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INTERFERIE S.A. w Lubinie

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

sporzadzone zgodnie z MSR 34
z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej

metoda praw wilasnosci



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasno$ci
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011

(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. w Lubinie z uwzglednieniem
wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wtasnosci

w tys. zt
1l kwartaty lll kwartaty
narastajaco narastajaco

konczace sie
30 wrzesnia 2011

konczace sie
30 wrzesnia 2010

w tys. EUR
Il kwartaty 11l kwartaty
narastajaco narastajaco

konczace sie
30 wrzesnia 2011

konczace sie
30 wrzesnia 2010

l. Przychody ze sprzedazy 31783 30 899 7 865 7719
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 338 5025 1074 1255
M. Zysk przed opodatkowaniem 3074 5036 761 1258
V. Zysk netto 2413 3819 597 954
V. taczne dochody catkowite 2413 3819 597 954
VI. llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
VIl.  Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zZt/EUR) 0,17 0,26 0,04 0,07
VIIL. E;?gxgvge;)ieniezne netto z dziatalnosci 3881 43 844 960 10 954
X, il?.'rviggg\év%n%jemezne netto z dziatalnosci 2014 7239 498 1809
X, :r:zaizglvv\\gj pieniezne netto z dziatalnosci 1667 48 413 12
XI. Przeptywy pieniezne netto razem 200 36 653 49 9157
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

XIl.  Aktywa trwate 109 737 110 598 24 877 27 927
XIll.  Aktywa obrotowe 7 385 5629 1674 1421
XIV.  Aktywa razem 117 122 116 227 26 551 29 348
XV.  Zobowigzania dtugoterminowe 6 316 7 256 1432 1832
XVI.  Zobowigzania krétkoterminowe 5232 5810 1186 1467
XVII.  Kapitat wlasny 105574 103 161 23933 26 049
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowe;

Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010

Aktywa
Aktywa trwate 109 737 110 598
Rzeczowe aktywa trwate 88 645 88 927
Wartosci niematerialne 824 865
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20 152 20 748
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 50 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 66 8
Aktywa obrotowe 7 385 5629
Zapasy 305 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 357 2492
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2711 2511
RAZEM AKTYWA 117 122 116 227

Pasywa
KAPITAL WEASNY 105574 103 161
Kapitat akcyjny/podstawowy 72 821 93471
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalna akcji 3873 3873
Zyski zatrzymane 28 880 5817
ZOBOWIAZANIA 11 548 13 066
Zobowiazania dtugoterminowe 6 316 7 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 41
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 3592 4679
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1569 1391
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1144 1145
Zobowiazania krétkoterminowe 5232 5810
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4085 4751
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 865 777
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 282 282

RAZEM PASYWA 117 122 116 227




Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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za 3 miesiace
konczacy sie

Okres obrotowy
za 9 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie

za 9 miesiecy
konczacy sie

Rachunek zyskoéw i strat 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010
Przychody ze sprzedazy 13 397 31783 13 662 30 899
Przychody ze sprzedazy produktow 13012 30 634 13107 29 208
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 385 1149 555 1691
:(;Z?gizgfvedanych produktéw, towarow 9401 24 445 9544 24131
Koszty sprzedanych produktéw 9 264 23998 9 352 23530
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 137 447 192 601
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3996 7 338 4118 6 768
Koszty sprzedazy 189 594 156 390
Koszty ogolnego zarzadu 1132 3123 1649 3555
Pozostate przychody i zyski operacyjne 579 895 2347 2703
Pozostate koszty i straty operacyjne 26 178 94 501
Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3228 4338 4 566 5025
Przychody finansowe 0 0 213 213
Koszty finansowe 540 668 26 202
Udziaty w zyskach/stratach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg praw -628 -596 0 0
witasnosci
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 2 060 3074 4753 5036
Podatek dochodowy 520 661 1096 1217
czesc¢ biezaca 469 483 745 897
czes¢ odroczona 51 178 351 320
igrs]gﬁt(r)ex:%;})ku obrotowego z dziatalnosci 1540 2413 3657 3819
CALKOWITE DOCHODY 1540 2413 3657 3819
Zysk przypadajacy:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 1540 2413 3657 3819
taczne catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom Jednostki Dominujace;j 1540 2413 3657 3819
llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,17 0,26
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka wartosci

Kapitat akcyjny / emisyjnej nad ZysKki Razem kapitat
podstawowy wartoscia zatrzymane wiasny
nominalna akcji

Stan na 1 stycznia 2011 r. 93 471 3873 5817 103 161
Zestawienie dochodéw ogotem za okres

sprawozdawczy 0 0 2413 2413
Inne zmiany -20 650 0 20 650 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 72 821 3873 28 880 105 574

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Okres obrotowy

za 9 miesiecy
konczacy sie
30 wrzesnia 2011

za 9 miesiecy
konczacy sie
30 wrzesnia 2010

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego 2413 3819
Korekty: 4293 1435
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 661 1217
Amortyzacja 2378 2573
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych wycenianych 596 0
metodg praw wiasnosci
Zyski/Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych 13 0
aktywow trwatych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 153 202
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 516 -183
Zmiana stanu rezerw 0 -156
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych 0 -2 223
Inne korekty 2 5
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -2 676 39 005
Zapasy -25 -6
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1923 -5617
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 728 44 628
zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony -149 -414
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3881 43844
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 2027 7239
trwatych
Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych 13 0
aktywow trwatych
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2014 -7 239
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 2 000
Sptata kredytéw i pozyczek -1514 -1752
Odsetki zaptacone -153 -200
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 667 48
(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu Srodkow

) ) o A 200 36 653
pienieznych i ekwiwalentdéw srodkoéw pienieznych

Stan srodkéw pienigeznych i ekwiwalentow srodkow

ISR 2511 509
pienieznych na poczatek okresu
Stan srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 2711 37 162

pienieznych na koniec roku
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Wybrane dane objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
INTERFERIE S.A. z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metoda
praw wilasnosci sporzadzonego zgodnie z MSR 34 za okres dziewigciu miesiecy zakonczonych
30 wrzes$nia 2011 r.

| Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci.
1. Wstep.

Prezentowany raport srodroczny zawiera skrécone sprawozdanie finansowe z uwzglednieniem wyceny udziatow
w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci. Sporzadzony jest za nastepujace okresy:

- biezacy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2010r.)

Na sprawozdanie finansowe skfadajq sie:

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2011 oraz na 31.12.2010 r.

- drodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia 2011 r. oraz
za za 9 m-cy kohczace sie 30 wrzesnia 2010 r.

- srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wg stanu na 30 wrzesnia 2011 r.

- §rédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia 2011 r. oraz
za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia 2010 r.

- wybrane dane objasniajace.

Sprawozdania finansowe za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat IX Gospodarczy pod numerem KRS 0000225570, Spétce nadano

numer statystyczny REGON 390037417. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1. dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreacji,
Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,
hotele i restauracje,
organizowanie kurséw szkoleniowych,
organizowanie konferencji, przyje¢ okolicznosciowych, imprez sportowo-turystycznych,
prowadzenie wypozyczalni sprzetu sportowo-turystycznego, rozrywkowego,
prowadzenie dziatalnosci z zakresu rehabilitacji spotecznej os6b niepetnosprawnych.

NoghrwhN

Akcje jednostki INTERFERIE S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Za rok 2010 Spodtka prezentowata zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spowodowane byto to faktem, ze w ciggu roku w skifad Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A wchodzity:
INTERFERIE S.A. (jednostka dominujaca) oraz Interferie Medical SPA Sp. z o.0. Interferie Medical SPA Sp.
z 0.0. zostata zawigzana dnia 1.02.2010 roku jako spotka zalezna, w ktérej INTERFERIE S.A. miata 100%
udziatéw. Dnia 11.10.2010 roku, nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu Interferie Medical SPA Sp.
z 0.0. w wyniku ktérego stata sie ona jednostkg stowarzyszong. Obecnie Spotka INTERFERIE S.A. posiada
32,63% udziatdw w Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym za 9 m-cy 2011 roku Spotka
przedstawia dwa sprawozdania:

- skrécone sprawozdanie finansowe zawierajgce wycene metodg praw wilasnosci udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych,

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Jako okresy poréwnywalne prezentowane sga w sprawozdaniu finansowym zawierajgcym wycene metodg praw
wiasnosci udziatow w jednostkach stowarzyszonych — dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 r., natomiast w jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym odpowiednio dane z jednostkowego
skréconego sprawozdania finansowego za analogiczne okresy roku ubiegtego.

Dnia 02.11.2011 r. niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
z uwzglednieniem wyceny udziatébw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,0413 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2011 r. wedtug kursu 4,4112 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienigznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,0027 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. wedtug kursu 3,9603 PLN/EUR.

2. Zasady rachunkowosci.
2.1 Podstawa sporzadzenia.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. z.”), o ile
nie wskazano inaczej.

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku opublikowanym w dniu 14.03.2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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2.2 Polityka rachunkowosci.

Polityka rachunkowosci zostata przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 14.03.2011 r. W biezgcym
okresie Spoétka nie wprowadzata zmiany zasad rachunkowosci.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete przez Unie

Europejska) sg obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktoéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad jednostkg sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspodtkontrole nad jednostkg sprawozdawczg itg drugg jednostkg lub ma na nie znaczacy wpltyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosSci: przedptfaty minimalnych wymogoéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spofki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgacych sie 1 lipca 2010 roku lub pozniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitatowych dla wierzyciela
przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposéb nalezy ujmowac¢ okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Il. Cyklicznosé, sezonowosé¢ dziatalnosci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spoétek branzy turystycznej jest sezonowosé. W miesigcach letnich
roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza frekwencja w obiektach Spdtki, i siega ona poziomu 100%.
W zwigzku z powyzszym przychody i zysk sg realizowane w wigkszej czesci w drugiej potowie roku.

Zarzad Spotki podejmuje dziatania w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy w pozostatych miesigcach roku
kalendarzowego.


http://www.e-msr.pl/eletter/nd/3ebooki/msr_mssf_uor/
http://www.e-msr.pl/eletter/nd/3ebooki/msr_mssf_uor/
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lll. Pozycje wplywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znaczacej Spofki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spotke stowarzyszona, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udzialy
W niej wynosza 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spétki stowarzyszonej osiggniety za 9 m-cy 2011 r. wyniést -1.827 tys. zt (1.459 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Tak duza rozbieznos¢ pomiedzy wynikami roku biezacego
i analogicznego okresu roku ubiegtego zwigzana jest z wyceng forwardu na dzien bilansowy (na dzien
30.09.2011 r. wycena wyniosta: -1.224 tys. zt, na dzieh 30.09.2010 r. wycena wyniosta: 2.223 tys. zl).

Z tytutu Umowy Inwestycyjnej pomigedzy INTERFERIE S.A. a KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zostata zawarta opcja sprzedazy udziatéw Spétki Medical SPA przez Fundusz (wystawiona przez
INTERFERIE S.A. Opcja PUT). W przypadku zrealizowania opcji PUT jej wykonanie nastapi poprzez zawarcie
przez INTERFERIE i Fundusz umowy sprzedazy Udziatéw w liczbie wskazanej przez Fundusz na rzecz
INTERFERIE w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Fundusz posiada tacznie 41.309 udziatow
w INTERFERIE Medical SPA. Sp. z 0.0. Zbycie przez Fundusz na rzecz INTERFERIE Udziatéw w wykonaniu
Opcji Put nastapi po cenie réwnej wartosci nominalnej Udziatu (tj. 1 tys. zt) za kazdy Udziat powiekszonej o stope
zwrotu w wysokosci 15 % w skali roku (,,Cena Sprzedazy Put"). Wtedy tez INTERFERIE zaptaci Cene Sprzedazy
Put na rzecz Funduszu przelewem bankowym w terminie szes¢dziesiat dni roboczych od wykonania Opcji Put na
rachunek wskazany przez Fundusz. Wtasnos¢ Udziatéw zbywanych w ramach Wykonania Opcji Put przejdzie na
INTERFERIE nie wczes$niej niz po zaptacie Funduszowi przez INTERFERIE catej Ceny Sprzedazy Put.

Jednoczesnie zostata zawarta opcja kupna przez KGHM FIZAN udziatéw Spotki Medical SPA (wystawiona przez
INTERFERIE SA opcja ktéra daje KGHM FIZAN prawo kupna od INTERFERIE udziatéw w Medical SPA - Opcja
Call).

W przypadku zrealizowania Opcji CALL jej wykonanie nastgpi poprzez zawarcie przez INTERFERIE
z Funduszem (lub podmiotem wskazanym przez Fundusz) umowy sprzedazy Udziatéw w liczbie wskazanej przez
Fundusz w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Zbycie przez INTERFERIE na rzecz Funduszu Udziatéw
w wykonaniu Opciji Call nastgpi po cenie rownej wartosci nominalnej Udziatu (ij. 1 tys. z) za kazdy Udziat (,Cena
Sprzedazy Call"). Wtedy tez Fundusz zaptaci Cene Sprzedazy Call na rzecz INTERFERIE przelewem bankowym
w terminie sze$cdziesiat dni roboczych od Wykonaniu Opcji Call na rachunek wskazany przez INTERFERIE.

PowyZsze opcje moga by¢ wykonane jedynie w przypadku gdy wystapi jeden z ponizszych warunkéw:

1) ktorakolwiek z nieruchomosci (potozonych w Swinoujsciu) zostata obcigzona jakimkolwiek prawem na rzecz
osoby trzeciej przez INTERFERIE S.A.

2) INTERFERIE S.A. nie wykona zobowigzan okreslonych w umowie, dotyczacych przeniesienia praw do projektu
architektonicznego, oraz przeniesienia decyzji administracyjnych zwigzanych z budowg oraz poniesionych
naktadow inwestycyjnych

3) inwestycja (ti. budowa hotelu INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujéciu) bedzie realizowana niezgodnie
z projektem budowlanym, architektonicznym, wykonawczym lub obowigzujagcym prawem,

4) do dnia 31.10.2011 roku nie zostanie wydany przez wtasciwy organ ostateczna decyzja o dopuszczeniu do
uzytkowania inwestycji

Na dzien 30.09.2011 Zzaden z warunkéw uprawniajacych do wykonania opcji nie wystgpit. Warunki 1 i 2
uprawniajgce do realizacji opcji juz sg nieaktualne; tym samym opcje mogg by¢ zrealizowane jedynie
w przypadku wystgpienia warunkéw 3 i 4. Zdaniem Zarzadu, na dzier zawarcia umowy oraz na dzien bilansowy
nie wystepuja przestanki wskazujace na to aby mozliwe byto wystapienie warunkéw uprawniajacych KGHM
FIZAN do realizacji opcji.
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Poniewaz nie jest mozliwa wiarygodna wycena wartosci godziwej obu opcji w zwigzku z tym opcje te wykazywane
sg wedtug kosztu tj. wartosci zero (brak jest premii otrzymanej za wystawienie opcji).
Zarzad ocenia prawdopodobienstwo realizacji opcji wymienionych powyzej na bliskie zeru.

b) Wycena aktywow trwafych
W trakcie 9 m-cy 2011r. naliczono amortyzacje rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 2 378 tys. zt. (2 573 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

c) Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédfa finansowania

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 3592 4679

Kréotkoterminowe
Kredyty bankowe 865 777

Razem 4 457 5 456

BRE Bank S.A. (kredyt inwestycyjny na modernizaci¢ OSW Chalkozyn umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia
14.05.2008r.) Warunki oprocentowania: zmienna stopa EURIBOR dla depozytéow 1 M w EUR z notowania na dwa
dni robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym o 2 pp z tyt.
marzy banku. Odsetki naliczane sa miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego miesiaca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia: Hipoteka umowna, hipoteka kaucyjna, weksel
in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa, petnomocnictwo do rachunku bankowego, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

BRE Bank S.A. (kredyt w rachunku biezgcym umowa nr 09/070/07/Z/VV z dnia 29.03.2007r. z pdzniejszymi
aneksami). Warunki oprocentowania: Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w PLN na 2 dni robocze przed
datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym o 2p.p.% z tytutu marzy banku.
Odsetki naliczane sg miesiecznie i pfatne ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do rachunku

Zmiana salda kredytu jest wynikiem terminowych ptatnosci rat kapitatowo-odsetkowych.

d) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia

2011 2010

1. Srodki pieniezne w kasie 88 48
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 148 105
3. Inne srodki pieniezne 14 1
4.  Inne aktywa pienigzne 2 461 949
a1 aktyw_a finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia

nabycia 2461 949
a) lokaty 2461 949
5. Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2711 1103
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e) Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate naleznosci

Znaczna roznica w pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw robot i ustug oraz pozostate naleznosci zwigzana jest ze
specyfikg dziatalnosci Spotki (sezonowosé). Na 30.09.2011 r. wynosza 4.357 tys. zt. natomiast na 31.12.2010 r.
2492 tys. zi. Zmiana nie jest istotna w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, czyli na
30.09.2010 r. kiedy to naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate nalezno$ci wynosity: 4.431 tys. zt.

IV. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych.
a) Rezerwy na przyszie zobowiazania

W trakcie 9 m-cy 2011r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktére obcigzytyby wynik
finansowy brutto. Nie tworzono réwniez rezerw na przyszte zobowigzania i koszty.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym okresie nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 183 tys. zl, ktory rozliczono
na zwigkszenie zysku netto.

W rezerwie na podatek odroczony w biezacym okresie nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 360 tys. zt, ktory
rozliczono na zmniejszenie zysku netto.

Na koniec 2010 roku nastagpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 138 tys. zt ktéry rozliczono-
na zwiekszenie zysku netto.

W rezerwie na podatek odroczony w trakcie 12 m-cy 2010 r. nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 59 tys. zt
ktory rozliczono na zmniejszenie zysku netto.

c) Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywéw trwatych,

- nie dokonano odpisu aktualizacyjnego wyceny zapasow,

- w biezgcym okresie dokonano odpisow aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami w kwocie 67 tys. zt oraz
odwrdécono odpis aktualizujgcy w kwocie 20 tys. zt

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W trakcie 9 m-cy 2011r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow wartosciowych.

VL. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwyktle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy. Spodtka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 5/ 2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2011 r. wynik finansowy za 2010 zostat
przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki prezentowanego w zyskach zatrzymanych.

11



INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasno$ci
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

VIl. Segmenty dzialalnosci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposoéb spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtownemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworza poszczegdlne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegolne
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sa odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze poniewaz
spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze
w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”, ,hotele miejskie”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
INTERFERIE S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiagajac okreslone przychody
i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg rowniez
informacje finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentéw.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dzialalnos¢ hotelarska”. Segment ,dziatalnoS¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy , ktdry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
z wypoczynkiem),
e podobienstwo metod przy Swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupdw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)
¢ rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli oraz osrodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (goéry, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
,dziatalnos¢ hotelarska”.
Segment ,hotele miejskie”. Segment ,hotele miejskie” obejmuje przede wszystkim ustugi noclegowe
i gastronomiczne w hotelach miejskich Spétki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel, ktory jest
oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad. Ze wzgledu na:
¢ podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
e podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzgdzanie)
e rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,hotele miejskie” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli: Hotel Gtogéw i Hotel Lubin, natomiast
segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy ,hotele
miejskie”.
Wszystkie pozostate segmenty. Zrédia przychodéw w tej kategorii obejmuja; poérednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wtasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody
z ustug administracyjnych.

Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spétki, a nie na poziomie poszczegdlnych
segmentéw.
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Okres obrotowy za 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 r.

Wszystkie

Dziatalnos¢ Hotele pozostate Pozycje Dane

hotelarska miejskie segmenty nieprzypisane skonsolidowane
Przychody ze sprzedazy 23 438 2020 6261 64 31783
tym przychody osiggane miedzy
segmentami 2193 125 26 0 2343
Koszt wtasny sprzedazy 17 801 1911 4734 0 24 445
w tym amortyzacja 2152 130 3 2285
Zysk brutto ze sprzedazy 5637 109 1527 64 7338
Koszty sprzedazy i zarzadu 0 0 0 3717 3717
w tym amortyzacja 0 93 93
Saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw
operacyjnych 54 10 9 645 718
Zysk operacyjny 5691 119 1536 -3 008 4338
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -643 0 0 -25 -668
Udziat w stratach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasnosci 0 0 0 -596 -596
Zysk przed opodatkowaniem 5048 119 1536 -3 629 3074
Podatek dochodowy 0 0 0 661 661
Zysk netto 5 048 119 1536 -4 290 2413

Okres obrotowy za 9 miesiecy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2010 r.
Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje Korekty Dane
hotelarska segmenty nieprzypisane konsolidacyjne skonsolidowane

Przychody ze sprzedazy 23697 7232 0 -31 30898
Koszt wtasny sprzedazy 17 517 6613 0 0 24 130
Zysk brutto ze sprzedazy 6 180 619 0 31 6 768
Koszty sprzedazy i zarzadu 0 0 3976 31 3945
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych 0 0 3450 -1248 2202
Zysk operacyjny 6180 619 -526 -1248 5025
Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych 0 0 11 0 11
Zysk przed opodatkowaniem 6180 619 -515 -1 248 5036
Podatek dochodowy 0 0 1217 0 1217
Zysk netto 6180 619 -1732 -1 248 3819

VIIl. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystapity zdarzenia, ktdére nie zostaly ujete
w skréconym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe Spotki.

IX. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkow aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania 9 m-cy 2011 r.
1. Naleznosci warunkowe 1160 702
- otrzymane gwarancje 976 798
- kary warunkowe 184 184
2. Zobowigzania warunkowe 366 577 22 674
- udzielone poreczenia 126 779 11 337
- udzielone poreczenia wekslowe 239 798 11 337
3. Inne zobowigzania pozabilansowe 28 970 - 8500
- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw 11912 -7 361
- zobowigzan wekslowych 4 457 - 644
- pozostate zobowigzania (zobowigzania
zabezpieczone na majatku) 12 601 - 495

XI. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroécenie takich odpisow.
Nie wystgpito.
XIll. Restrukturyzacja.

W biezgacym okresie sprawozdawczym Spédtka nie przeprowadzata restrukturyzaciji w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzaciji.

Xlll. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie od 1.01.2011 do 30.09.2011 na zwigkszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 2 041 tys. z,
natomiast na zmniejszenie 345 tys. zt. Natomiast w okresie od 1.01.2010 do 31.12.2010 na zwiekszenia
rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 11 296 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 11.745 tys. zt .

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych na 30.09.2011 r. wyniost: 13 tys. zt. (na 31.12.2010 r. wynidst:
18 zi).

Narastajaco na dzien 30.09.2011 wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wyniosta: 88 645 tys. zt. natomiast
na 31.12.2010 r. wynosita: 88.927 tys. zl.

W okresie od 1.01.2010 do 30.09.2010 na zwigkszenia rzeczowych aktywdéw trwatych przyjeto: 12.389 tys. zi,
natomiast na zmniejszenie 450 tys. zi. Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 30.09.2010 r.
wyniést: 0 zt.
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w trakcie 9 m-cy 2011 r.

Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie

Zakup bezposredni

Wytworzenie we wtasnym zakresie
Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidenc;ji
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne

Stan na 30.09.2011 r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1

Stan na 1.01.2010r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2010

Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie

Zakup bezposredni

Wytworzenie we wiasnym zakresie
Zbycie (wartosé brutto)

Likwidacja lub spisanie z ewidencji
Zmiana statusu jednostki zaleznej
Inne zmiany

Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
zmiany statusu jednostki zaleznej

Stan na 31.12.2010 .
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Urzadzenia ) Inne  Srodki
Budynkii technicznei Srodki srodki trwate w
Grunty budowle maszyny transportu trwate budowie Ogoltem

221 102 520 7725 721 10353 525 122 066
0 (18 511) (5 420) (530) (8678) 0 (33139)

0 0 0 0 0 0 0
221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
0 932 313 0 0 (1245) 0
72 0 293 78 104 1494 2041
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (86) 0 0 (86)

0 0 (216) 12) (32) 0 (259)

0 (1 405) (354) (48) (513) 0 (2 320)

0 0 215 97 31 0 343
293 103 452 8115 702 10426 774 123 762
0 (19 916) (5 559) (481) (9160) 0 (35 116)
293 83 536 2 556 220 1266 774 88 645

stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

; Srodki
Budynki Urzadzenia Srodki Inne " wate ,
Grunty . techniczne srodki Ogoétem
i budowle i maszvn transportu trwate w
yny budowie
221 100 395 7529 721 10329 4 401 123 596
0 (17 621) (5 221) (460) (8 225) 0 (31 527)
221 82 774 2 308 261 2104 4 401 92 069
0 3083 300 0 27  (3410) 0
0 30 167 0 347 10 752 11 296
0 0 0 0 0 0 0
0 (32) ?3) 0 0 (10179 (10 214)
0 (926) (256) 0 (349) 0 (1531)
0 (30) (13) 0 0 (976) (1 019)
0 0 0 0 0 (63) (63)
0 (1 851) (422) (70) (801) 0 (3 143)
0 961 221 0 346 0 1528
0 0 2 0 0 0 2
221 102 520 7725 721 10353 525 122 066
0 (18 511) (5 420) (530) (8679) 0 (33 140)
221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasno$ci
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

XIV. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Zarzad INTERFERIE S.A. Raportem biezacym nr 20/2011 z dnia 7.09.2011 r. informowat, iz w dniu 06.09.2011
roku zawarta i podpisana zostata umowa na budowe w systemie Generalnego Wykonawcy Aquaparku przy
Hotelu Gérskim ,Malachit” w Swieradowie Zdroju wraz z remontem elewacji oraz budowa zbiornika usredniania
$ciekdw zlokalizowanego w Swieradowie Zdroju przy ulicy Kosciuszki 1.

Umowa zostata podpisana ze Spotka: CONDITE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w Kielcach.
Przedmiotem umowy jest budowa Aquaparku przy Hotelu Goérskim ,Malachit” w Swieradowie Zdroju wraz
z remontem elewacji oraz budowa zbiornika usredniania $ciekéw zlokalizowanego w Swieradowie Zdroju przy
ulicy Kosciuszki 1. Ramowy harmonogram realizacji inwestycji zaktada zakoriczenie Inwestycji do 30.06.2012 r.
CONDITE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. w Kielcach za zrealizowanie wszystkich robot
stanowigcych zakres zadania inwestycyjnego zgodnie z postanowieniami Umowy otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w ztotych polskich w wysokosci 14 700 000,00 PLN netto. Powyzsze wynagrodzenie zostanie
powiekszone o podatek VAT w wysokosci obowigzujgcej w dniu wystawienia faktury. Strony jednoczesnie ustality,
iz kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa powyzej ulega obnizeniu do kwoty 14 050 000,00 PLN netto w przypadku
przyjecia przez INTERFERIE S.A. zaproponowanych przez CONDITE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. w Kielcach zmian projektu.

Poza opisanym powyzej w okresie od 1.01.2011 do 30.09.2011 nie zostaty poczynione inne znaczace
zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatow wtasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty btedow poprzednich okresoéw.
Nie wystapity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez INTERFERIE S.A. (Emitenta) poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — jednostce stowarzyszonej z Emitentem, jezeli tgczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 29.06.2011 r. Spotka INTERFERIE S.A. poinformowata Raportem biezacym nr 15/2011 o podpisaniu
umowy dotyczgcej wynagrodzenia za udzielone poreczenie. Umowa zostata zawarta pomiedzy INTERFERIE S.A.
w Lubinie a Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., z siedzibg w Lubinie, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 176, 59-301
Lubin, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem
KRS 0000349305.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT udzielonego Interferie Medical SPA Sp. z o.0.
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na podstawie umowy kredytu z dnia 08.07.2010 r.
INTERFERIE S.A. — na mocy Umowy Wsparcia z dnia 08.07.2010 r, ustanowit na rzecz Banku poreczenie.
Zgodnie z Umowg Wsparcia poreczenie udzielone przez INTERFERIE S.A. obejmuje:

a) Kwote do 26 700 000,00 EUR z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku
Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 r.

b) Kwote do 9 000 000,00 PLN z tytutu kredytu VAT zaciggnietego w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 r.
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasno$ci
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Za udzielone poreczenie Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. zaptaci INTERFERIE S.A. wynagrodzenie netto
w wysokosci:

a) 1 % w skali roku od pozostatej kwoty poreczenia w stosunku do kredytu inwestycyjnego,

b) 0,5 % w skali roku od kwoty poreczenia w stosunku do kredytu VAT.

W przypadku nie dotrzymania terminéw ptatnosci INTERFERIE S.A. uprawniony jest do naliczenia odsetek
ustawowych od kwot naleznego wynagrodzenia powiekszonego o odsetki od depozytéw. Data zawarcia umowy
21.06.2011r.

Spotka o zawarciu umowy przez Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. i zawarciu umowy wsparcia przez
INTERFERIE S.A. informowata Raportem biezacym nr 23/2010 z dnia 09.07.2010 r.

Poza powyzszym w okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.09.2011 r. nie udzielono innych poreczen: kredytu,
pozyczki i gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych INTERFERIE S.A.

XVIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spdtka z o0.0. spdtka komandytowa., ktory
posiada 66,82% akcji Spotki. 14,16 % akcji posiada Pan Marian Urbaniak wraz z ZUW URBEX Sp. z o.0.
Pozostate 19,02% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostka dominujaca wyzszego szczebla
jest kontrolowana przez Skarb Panstwa spétka KGHM Polska Miedz S.A.; strona kontrolujacg najwyzszego
szczebla jest Skarb Panstwa.

Spotka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

XIX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2011, w swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

XX. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
INTERFERIE na dzien przekazania raportu, zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji
jednostki dominujacej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtosoéw | wedtug liczby |  wediug
gtosow liczby akciji
Fundusz Hotele 01 spétka z 0.0. spdtka komandytowo-akcyjna 9 731 625 66,82% 66,82%
Marian Urbaniak i ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2 062 986 14,16% 14,16%
pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zaktadowy Spétki tworzy 14 564 200 akgji, w tym:
o akcje serii A - 9 564 200
o akcje serii B - 5000 000

Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 z uwzglednieniem
wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasno$ci
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji INTERFERIE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE
S.A. nie posiadaja akcji Spotki.

XXIl. Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Zarzad Spotki w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. opublikowanym w dniu 16.08.2011 oraz w niniejszym Raporcie, informowat o mozliwosci
wykonania Opcji PUT i CALL (punkt 1l @) ) z tytutu Umowy Inwestycyjnej zawartej pomiedzy INTERFERIE S.A.
a KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Dnia 27 pazdziernika 2011 r. zostato wydane pozwolenie na uzytkowanie inwestycji obejmujaca budowe hotelu
INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujéciu z ustugami, garazem podziemnym, komunikacjg wewnetrzng oraz
infrastruktura techniczng i zagospodarowaniem terenu.

W zwiazku z powyzszym nie zachodzg przestanki do wykonania tych Opcji.

Poza informacjg opisang powyzej nie wystapity inne informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan.

XXIIl. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki Spotki w IV kw. 2011 bedgq miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptynaé na mozliwo$¢
realizacji zobowigzan przez Spétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe,
finansowe, kitdre majq istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

INTERFERIE S.A. w Lubinie

za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

Dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A. w Lubinie

w tys. zt
1l kwartaty Il kwartaty
narastajaco narastajaco

konczace sie
30 wrzesnia 2011

konczace sie
30 wrzesnia 2010

w tys.

Il kwartaty
narastajaco
konczace sie

30 wrzesnia 2011

EUR
Il kwartaty
narastajaco
konczace sie
30 wrzesnia 2010

l. Przychody ze sprzedazy 31783 30929 7 865 7729
Il Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 338 4471 1074 1117
M. Zysk przed opodatkowaniem 3670 4 482 908 1120
V. Zysk netto 3009 3608 744 901
V. taczne dochody catkowite 3009 3608 744 901
VI. llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
VL. iﬁ’;b;‘;tto na jedna akejg zwykia (w 0,21 0,25 0,05 0,06
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci

VIIL. opergg;jgef ¢ 3881 7 404 960 1850
IX. E@:gg\év%nr:jemezne netto z dziatalno$ci 2014 6443 498 1610
X, Erzz?]zglvv\gj pienigzne netto z dziatalnosci 1667 48 413 12
XI. Przeptywy pieniezne netto razem 200 594 49 148
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010

XIl.  Aktywa trwate 109 597 109 862 24 845 27 741
XIll.  Aktywa obrotowe 7 385 5629 1674 1421
XIV.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
XV.  Aktywa razem 116 982 115491 26 519 29 162
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 6 316 7 256 1432 1832
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5232 5810 1186 1467
XVIIl. Kapitat wlasny 105 433 102 425 23901 25 863
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INTERFERIE S.A. w Lubinie

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011
(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;

Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate 109 597 109 862
Rzeczowe aktywa trwate 88 645 88 927
Wartosci niematerialne 824 865
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20012 20012
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 50 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 66 8
Aktywa obrotowe 7385 5629
Zapasy 305 280
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 357 2492
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 12 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2711 2511
RAZEM AKTYWA 116 982 115 491
Pasywa
KAPITAL WELASNY 105 433 102 425
Kapitat akcyjny/podstawowy 72 821 93 471
Nadwyzka warto$ci emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 3873 3873
Zyski zatrzymane 28 739 5081
ZOBOWIAZANIA 11 548 13 066
Zobowiazania dtugoterminowe 6 316 7 256
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 a1
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 3592 4679
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1569 1391
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1144 1145
Zobowiazania krotkoterminowe 5232 5810
fgggvv\ﬂgzz::il: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4085 4751
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 865 777
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 282 282
RAZEM PASYWA 116 982 115 491
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011

(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskow i strat

za 3 miesiagce
konczacy sie

Okres obrotowy

za 9 miesiecy
konczacy sie

za 3 miesiace
konczacy sie

za 9 miesiecy
konczacy sie
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010

Przychody ze sprzedazy 13 397 31783 13 682 30929
Przychody ze sprzedazy produktow 13012 30 634 13127 29 238
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 385 1149 555 1691

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 9401 24 445 9544 24 130
Koszty sprzedanych produktow 9 264 23998 9 352 23 530
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 137 447 192 600

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3996 7 338 4138 6 799

Koszty sprzedazy 189 594 156 390

Koszty ogdinego zarzadu 1132 3123 1270 3137

Pozostate przychody i zyski operacyjne 579 895 1569 1925

Pozostate koszty i straty operacyjne 26 178 318 726

Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3228 4338 3963 4471

Przychody finansowe 0 0 213 213

Koszty finansowe 540 668 26 202

Zyskl/(Strata) przed opodatkowaniem 2688 3670 4150 4482

Podatek dochodowy 520 661 753 874

czes¢ biezaca 469 483 745 897

czes$¢ odroczona 51 178 8 -23

igrs]lt()//ﬁtgaxgr)] ;})ku obrotowego z dziatalnosci 2168 3009 3397 3608

CALKOWITE DOCHODY 2168 3009 3397 3608

Zysk przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2168 3009 3397 3608

taczne catkowite dochody przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2168 3009 3397 3608

llos¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200

Zysk netto na jedng akcje zwykig (w zt) 0,21 0,25
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INTERFERIE S.A. w Lubinie
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2011 do 30.09.2011

(kwoty wyrazone sgq w tys. ztotych)

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Nadwyzka wartosci

Kapitat akcyjny / R i Zyski Razem kapitat
emisyjnej nad wartosci:
podstawowy - o zatrzymane wiasny
nominalng akcji

Stan na 1 stycznia 2011 r. 93471 3873 5081 102 425
Zestawienie dochodéw ogétem

za okres sprawozdawczy 0 0 3009 3009
Inne zmiany -20 650 0 20 650 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 72 821 3873 28 739 105 433

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Okres obrotowy

za 9 miesiecy
konczacy sie
30 wrzesnia 2011

za 9 miesiecy
konczacy sie
30 wrzesnia 2010

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego 3009 3608
Korekty: 3697 2051
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 661 875
Amortyzacja 2378 2552
Straty na zbyciu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 13 0
trwatych

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 153 202
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 516 -183
Zmiana stanu rezerw 0 -156
Inne korekty 2 -1 239
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -2 676 1745
Zapasy -25 -6
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -1 923 -1 567
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -728 3318
Podatek dochodowy zaptacony -149 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3881 7 404
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie jednostek zaleznych konsolidowanych 0 -204
Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych -2 027 -6 239
Whptywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 13 0
trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 014 -6 443
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 0 2 000
Sptata kredytow i pozyczek -1514 -1 752
Odsetki zaptacone -153 -200
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 667 48
_(Zmr}iejszen'ie/Z'wika'zen?e) _ne_tto stanu srodkéw pienieznych 200 594
i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

na poczatek okresu 2511 509
Stan srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 2711 1103

na koniec roku
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Wybrane dane objasniajace do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. sporzadzonego zgodnie z MSR 34 za okres dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

| Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rédroczny zawiera skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki INTERFERIE
S.A. w Lubinie. Sporzadzony jest za nastepujace okresy:

- biezacy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r (w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2010r.)

Na sprawozdanie finansowe skfadajq sie:

- $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2011 oraz na
31.12.2010 .

- 8rodroczne skrocone sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia
2011 r. oraz za za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia 2010 r.

- Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym wg stanu na 30 wrzesnia 2011 r.
- Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia
2011 r. oraz za 9 m-cy konczace sie 30 wrzesnia 2010 r.

- wybrane dane objasniajace.

Sprawozdania finansowe za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku nie
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

W biezacym sprawozdaniu jednostkowym, w stosunku do sprawozdania zawierajgcego wycene udziatow
w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci uleglty zmianie nastepujgce pozycje:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sumy bilansowe ulegly obnizeniu o kwote 140 tys. z. (inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych, zyski zatrzymane).

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zysk netto zostat obnizony o kwote 596 tys. zt: (udzialy w stratach
jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasnosci).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej Wydziat IX Gospodarczy pod numerem KRS 0000225570, Spétce nadano

numer statystyczny REGON 390037417. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1. dziatalno$é w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
Swiadczenie ustug sanatoryjno-leczniczych,
hotele i restauracje,
organizowanie kurséw szkoleniowych,
organizowanie konferencji, przyje¢ okolicznosciowych, imprez sportowo-turystycznych,
prowadzenie wypozyczalni sprzetu sportowo-turystycznego, rozrywkowego,
prowadzenie dziatalnosci z zakresu rehabilitacji spotecznej osob niepetnosprawnych.

NogorwN

Akcje jednostki INTERFERIE S.A. znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Za rok 2010 Spotka prezentowata zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spowodowane byto to faktem, ze w ciggu roku w sktad Grupy Kapitatowej INTERFERIE S.A wchodzity:
INTERFERIE S.A. (jednostka dominujgca) oraz Interferie Medical SPA Sp. z o.0. Interferie Medical SPA Sp.
z 0.0. zostata zawigzana dnia 1.02.2010 roku jako spotka zalezna, w ktorej INTERFERIE S.A. miata 100%
udziatéw. Dnia 11.10.2010 roku, nastapito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu Interferie Medical SPA Sp.
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z 0.0. W wyniku ktérego stata sie ona jednostkg stowarzyszong. Obecnie Spotka INTERFERIE S.A. posiada
32,63% udziatéw w Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym za 9 m-cy 2011 roku Spodtka
przedstawia dwa sprawozdania:

- skrocone sprawozdanie finansowe zawierajgce wycene metodg praw wiasnosci udziatdbw w jednostkach
stowarzyszonych,

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Jako okresy porownywalne prezentowane sga w sprawozdaniu finansowym zawierajgcym wycene metoda praw
wiasnosci udziatow w jednostkach stowarzyszonych — dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2010 r., natomiast w jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym odpowiednio dane z jednostkowego
skroconego sprawozdania finansowego za analogiczne okresy roku ubiegtego.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku, zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji dnia
2.11.2011r.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywoéw pienieznych za okres biezacy, wedlug kursu
4,0413 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzesnia 2011 r. wedtug kursu 4,4112 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienigznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,0027 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2010 r. wedtug kursu 3,9603 PLN/EUR.

2. Zasady rachunkowosci.
2.1 Podstawa sporzadzenia.

Niniejsze $roédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych
(»tys. z.”), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku opublikowanym w dniu 14.03.2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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2.2 Polityka rachunkowosci.

Polityka rachunkowosci zostata przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 14.03.2011 r. W biezgcym
okresie Spétka nie wprowadzata zmiany zasad rachunkowosci.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete przez Unie

Europejska) sg obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta
wymég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktoéry sprawuje kontrole lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole
lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg itg drugg jednostkg lub ma na nie znaczacy wpltyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spotki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych wymogdw finansowania — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na
wyniki dziatalnosci Spofki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadiluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow kapitalowych dla wierzyciela
przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na sytuacje finansowa ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

e« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposéb nalezy ujmowac¢ okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Il. Cyklicznosé, sezonowosé¢ dziatalnosci.

Charakterystyczng cecha profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowos¢. W miesigcach letnich
roku (sezon turystyczny) notowana jest wyzsza frekwencja w obiektach Spdtki, i siega ona poziomu 100%.
W zwigzku z powyzszym przychody i zysk sg realizowane w wigekszej czesci w drugiej potowie roku.

Zarzad Spotki podejmuje dziatania w celu realizacji wyzszego poziomu sprzedazy w pozostatych miesigcach roku
kalendarzowego.
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lll. Pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto lub przeplywy srodkow
pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znaczacej Spotki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedna spotke stowarzyszona, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. o.0. i udzialy
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spétki stowarzyszonej osiggniety za 9 m-cy 2011 r. wynidst -1.827 tys. zt (1.459 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego). Tak duza rozbieznos¢ pomiedzy wynikami roku biezacego
i analogicznego okresu roku ubiegtego zwigzana jest z wyceng forwardu na dzien bilansowy (na dzien
30.09.2011 r. wycena wyniosta: -1.224 tys. zt, na dzien 30.09.2010 r. wycena wyniosta: 2.223 tys. z).

Z tytutu Umowy Inwestycyjnej pomigedzy INTERFERIE S.A. a KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych zostata zawarta opcja sprzedazy udziatéw Spotki Medical SPA przez Fundusz (wystawiona przez
INTERFERIE S.A. Opcja PUT). W przypadku zrealizowania opcji PUT jej wykonanie nastapi poprzez zawarcie
przez INTERFERIE i Fundusz umowy sprzedazy Udziatéw w liczbie wskazanej przez Fundusz na rzecz
INTERFERIE w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Fundusz posiada tacznie 41.309 udziatéw
w INTERFERIE Medical SPA. Sp. z o.0. Zbycie przez Fundusz na rzecz INTERFERIE Udziatéw w wykonaniu
Opcji Put nastapi po cenie réwnej wartosci nominalnej Udziatu (ij. 1 tys. zt) za kazdy Udziat powigekszonej o stope
zwrotu w wysokosci 15 % w skali roku (,,Cena Sprzedazy Put"). Wtedy tez INTERFERIE zaptaci Cene Sprzedazy
Put na rzecz Funduszu przelewem bankowym w terminie szesédziesiat dni roboczych od wykonania Opcji Put na
rachunek wskazany przez Fundusz. Wtasnos¢ Udziatéw zbywanych w ramach Wykonania Opcji Put przejdzie na
INTERFERIE nie wczes$niej niz po zaptacie Funduszowi przez INTERFERIE catej Ceny Sprzedazy Put.

Jednoczesnie zostata zawarta opcja kupna przez KGHM FIZAN udziatéw Spotki Medical SPA (wystawiona przez
INTERFERIE SA opcja ktéra daje KGHM FIZAN prawo kupna od INTERFERIE udziatow w Medical SPA - Opcja
Call).

W przypadku zrealizowania Opcji CALL jej wykonanie nastgpi poprzez zawarcie przez INTERFERIE
z Funduszem (lub podmiotem wskazanym przez Fundusz) umowy sprzedazy Udziatéw w liczbie wskazanej przez
Fundusz w miejscu i czasie wskazanym przez Fundusz. Zbycie przez INTERFERIE na rzecz Funduszu Udziatéw
w wykonaniu Opciji Call nastgpi po cenie réwnej wartosci nominalnej Udziatu (ij. 1 tys. zt) za kazdy Udziat (,Cena
Sprzedazy Call"). Wtedy tez Fundusz zaptaci Cene Sprzedazy Call na rzecz INTERFERIE przelewem bankowym
w terminie sze$¢dziesiat dni roboczych od Wykonaniu Opcji Call na rachunek wskazany przez INTERFERIE.

PowyZsze opcje moga by¢ wykonane jedynie w przypadku gdy wystapi jeden z ponizszych warunkow:

1) ktérakolwiek z nieruchomosci (potozonych w Swinouj$ciu) zostata obcigzona jakimkolwiek prawem na rzecz
osoby trzeciej przez INTERFERIE S.A.

2) INTERFERIE S.A. nie wykona zobowigzan okreslonych w umowie, dotyczacych przeniesienia praw do projektu
architektonicznego, oraz przeniesienia decyzji administracyjnych zwigzanych z budowg oraz poniesionych
naktadow inwestycyjnych

3) inwestycja (ti. budowa hotelu INTERFERIE MEDICAL SPA w Swinoujéciu) bedzie realizowana niezgodnie
z projektem budowlanym, architektonicznym, wykonawczym lub obowigzujacym prawem,

4) do dnia 31.10.2011 roku nie zostanie wydany przez wtasciwy organ ostateczna decyzja o dopuszczeniu do
uzytkowania inwestycji

Na dzien 30.09.2011 Zzaden z warunkéw uprawniajacych do wykonania opcji nie wystapit. Warunki 1 i 2
uprawniajgce do realizacji opcji juz sg nieaktualne; tym samym opcje mogg by¢ zrealizowane jedynie
w przypadku wystgpienia warunkow 3 i 4. Zdaniem Zarzadu, na dzien zawarcia umowy oraz na dzien bilansowy
nie wystepuja przestanki wskazujgce na to aby mozliwe byto wystapienie warunkéw uprawniajagcych KGHM
FIZAN do realizacji opcji.
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Poniewaz nie jest mozliwa wiarygodna wycena wartosci godziwej obu opcji w zwigzku z tym opcje te wykazywane
sg wedtug kosztu tj. wartosci zero (brak jest premii otrzymanej za wystawienie opcji).
Zarzad ocenia prawdopodobienstwo realizacji opcji wymienionych powyzej na bliskie zeru.

b) Wycena aktywow trwalych
W trakcie 9 m-cy 2011r. naliczono amortyzacje rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 2 378 tys. zt. (2 573 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

c) Kredyty, pozyczki i inne zewnetrzne zrédfa finansowania

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 3592 4679

Krotkoterminowe
Kredyty bankowe 865 777

Razem 4 457 5 456

BRE Bank S.A. (kredyt inwestycyjny na modernizaci¢ OSW Chalkozyn umowa nr 09/112/08/D/IN z dnia
14.05.2008r.) Warunki oprocentowania: zmienna stopa EURIBOR dla depozytéw 1 M w EUR z notowania na dwa
dni robocze przed datg ciggnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powiekszonym o 2 pp z tyt.
marzy banku. Odsetki naliczane sa miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego miesiaca w okresie
kredytowania oraz w dniu ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia: Hipoteka umowna, hipoteka kaucyjna, weksel
in blanco zaopatrzony w deklaracje wekslowa, petnomocnictwo do rachunku bankowego, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.

BRE Bank S.A. (kredyt w rachunku biezagcym umowa nr 09/070/07/Z/VV z dnia 29.03.2007r. z pdzniejszymi
aneksami). Warunki oprocentowania: Zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 1 M w PLN na 2 dni robocze przed
datg ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym powigkszonym o 2p.p.% z tytutu marzy banku.
Odsetki naliczane sg miesiecznie i ptatne ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie kredytowania oraz w dniu
ostatniej sptaty kredytu. Zabezpieczenia: hipoteka kaucyjna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do rachunku

Zmiana salda kredytu jest wynikiem terminowych ptatnosci rat kapitatowo-odsetkowych.

d) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
(niezbadane) (niezbadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 88 48
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 148 105
3. Inne $rodki pieniezne 14 1
4.  Inne aktywa pieniezne 2461 949
a1 aktyw_a finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia

nabycia 2461 949
a) lokaty 2 461 949
5. Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2711 1103
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e) Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate naleznosci

Znaczna roznica w pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw robot i ustug oraz pozostate naleznosci zwigzana jest ze
specyfikg dziatalnosci Spotki (sezonowosé). Na 30.09.2011 r. wynoszg 4.357 tys. zt. natomiast na 31.12.2010 r.
2492 tys. zi. Zmiana nie jest istotna w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, czyli na
30.09.2010 r. kiedy to naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz pozostate nalezno$ci wynosity: 4.431 tys. zt.

IV. Rodzaj i kwoty zmian wartos$ci szacunkowych.
a) Rezerwy na przyszie zobowiazania

W trakcie 9 m-cy 2011 r. nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktére obcigzytyby wynik
finansowy brutto. Nie tworzono réwniez rezerw na przyszte zobowiazania i koszty.

b) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowa pozycji bilansu, Spdtka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezacym pétroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 183 tys. zt ktéry rozliczono
na zwigkszenie zysku netto.

W rezerwie na podatek odroczony w biezgcym potroczu nastapit wzrost rezerwy w wysokosci 360 tys. zt ktory
rozliczono na zmniejszenie zysku netto.

Na koniec 2010 roku nastapit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 138 tys. zt ktéry rozliczono
na zwigkszenie zysku netto.

W rezerwie na podatek odroczony w trakcie 12 m-cy 2010 r. nastapit wzrost rezerwy w wysokos$ci 59 tys. zt
ktory rozliczono na zmniejszenie zysku netto.

c) Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow trwatych,

- nie dokonano odpisu aktualizacyjnego wyceny zapasow,

- w biezgcym okresie dokonano odpisow aktualizujgcych naleznosci wraz z odsetkami w kwocie 67 tys. zt oraz
odwrdcono odpis aktualizujgcy w kwocie 20 tys. zt

V. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W trakcie 9 m-cy 2011r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papierow warto$ciowych.

VL. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyplaty dywidendy. Spoétka tworzac prospekt
emisyjny przewidywata wyptaty dywidendy w wysokosci do 50% zysku netto. Zgodnie z uchwatg Nr 5/ 2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 kwietnia 2011 r. wynik finansowy za 2010 zostat
przeznaczony na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki prezentowanego w zyskach zatrzymanych.
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VII. Segmenty dziatalnosci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtdéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworza poszczegdlne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegolne
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentow sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sa odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze poniewaz
spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 2 segmenty sprawozdawcze
w swej dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarskg”, ,hotele miejskie”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
INTERFERIE S.A. w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza osiagajac okreslone przychody
i ponoszac koszty. Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg rowniez
informacje finansowe dotyczgce wyodrebnionych segmentow.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dzialalnos¢ hotelarska”. Segment ,dziatalnoS¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spétki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy , ktdry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez
Zarzad. Ze wzgledu na:
e podobny charakter Swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane
z wypoczynkiem),
e podobienstwo metod przy Swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupdw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzagdzanie)
¢ rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tgcznie dla hoteli oraz osrodkow
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (géry, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
,dziatalnos¢ hotelarska”.
Segment ,hotele miejskie”. Segment ,hotele miejskie” obejmuje przede wszystkim ustugi noclegowe
i gastronomiczne w hotelach miejskich Spétki. Segmentem operacyjnym jest kazdy indywidualny hotel, ktory jest
oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad. Ze wzgledu na:
e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi zwigzane z wypoczynkiem),
e podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzgdzanie)
e rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,hotele miejskie” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli: Hotel Gtogéw i Hotel Lubin, natomiast
segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy ,hotele
miejskie”.
Wszystkie pozostate segmenty. Zrédia przychodéw w tej kategorii obejmuja; poérednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wtasnych oraz innych operatorow, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody
z ustug administracyjnych.

Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spétki, a nie na poziomie poszczegdlnych
segmentéw.
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Okres obrotowy za 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 r.

Wszystkie
Dziatalnos¢ Hotele pozostate Pozycje

hotelarska miejskie segmenty  nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 23438 2020 6 261 64 31783
tym przychody osiggane miedzy
segmentami 2193 125 26 0 2343
Koszt wtasny sprzedazy 17 801 1911 4734 0 24 445
w tym amortyzacja 2152 130 3 2285
Zysk brutto ze sprzedazy 5638 110 1527 64 7338
Koszty sprzedazy i zarzadu 0 0 0 3717 3717
w tym amortyzacja 0 93 93
Saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw
operacyjnych 54 10 9 645 718
Zysk operacyjny 5692 120 1536 -3 008 4338
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -643 0 0 -25 -669
Zysk przed opodatkowaniem 5048 120 1536 -3033 3670
Podatek dochodowy 0 0 0 661 661
Zysk netto 5048 120 1536 -3694 3009

Okres obrotowy za 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2010 r.

Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 23 697 7232 0 30929
Koszt wtasny sprzedazy 17 517 6613 0 24130
Zysk brutto ze sprzedazy 6 180 619 0 6 799
Koszty sprzedazy i zarzadu 0 0 3528 3528
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych 0 0 1201 1201
Zysk operacyjny 6180 619 2327 4472
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych 0 0 11 11
Zysk przed opodatkowaniem 6 180 619 -2 316 4 483
Podatek dochodowy 0 0 875 875
Zysk netto 6 180 619 -3191 3608

VIIl. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaly ujete
w skroconym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.

IX. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze Organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkow aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci/ Zmiany w okresie
Zobowigzania 9 m-cy 2011r.
1. Naleznosci warunkowe 1160 702
- otrzymane gwarancje 976 798
- kary warunkowe 184 184
2. Zobowigzania warunkowe 366 577 22 674
- udzielone poreczenia 126 779 11 337
- udzielone poreczenia wekslowe 239 798 11 337
3. Inne zobowigzania pozabilansowe 29970 -711
- zobowigzania z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw 11912 428
- zobowigzan wekslowych 4 457 - 644
- pozostate zobowigzania (zobowigzania
zabezpieczone na majatku) 12 601 - 495

XI. Odpisanie wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takich odpiséw.
Nie wystgpito.
XIl. Restrukturyzacja.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata restrukturyzacji w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

Xlll. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie od 1.01.2011 do 30.09.2011 na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 2 041 tys. z,
natomiast na zmniejszenie 345 tys. zt. Natomiast w okresie od 1.01.2010 do 31.12.2010 na zwiekszenia
rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 10 279 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 11.745 tys. zt .

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych na 30.09.2011 r. wynidst: 13 tys. zt. (na 31.12.2010 r. wynidst:
18 zi).

Narastajaco na dzien 30.09.2011 wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych netto wyniosta: 88 645 tys. zt. natomiast
na 31.12.2010 r. wynosita: 88.927 tys. zi.

W okresie od 1.01.2010 do 30.09.2010 na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto: 11.400 tys. z,
natomiast na zmniejszenie 418 tys. zt. Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych na 30.09.2010 r.
wyniést: 0 zt.
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Wartos$¢ ksiegowa netto

Zmiany w trakcie 9 m-cy 2011 r.

Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie

Zakup bezposredni

Wytworzenie we wtasnym zakresie
Zbycie

Likwidacja lub spisanie z ewidenc;ji
Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne

Stan na 30.09.2011 .

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

. Urzadzenia . . Inne Srodki
Grunty . Budynki techniczne Srodki srodki trwate Ogotem
i budowle transportu .
i maszyny trwale w budowie

221 102 520 7725 721 10353 525 122 066
0 (18511) (5 420) (530) (8 678) 0 (33139)

0 0 0 0 0 0 0
221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
0 932 313 0 0 (1 245) 0
72 0 293 78 104 1494 2041
0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 (86) 0 0 (86)

0 0 (216) (12) (32) 0 (259)

0 (1 405) (354) (48) (513) 0 (2 320)

0 0 215 97 31 0 343
293 103 452 8 115 702 10426 774 123762
0  (19916) (5 559) (481) (9 160) 0 (35116)
293 83 536 2 556 220 1266 774 88 645

Zmiana wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1

Stan na 1.01.2010r.

Wartos¢ brutto
Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

Zmiany w roku 2010

Rozliczenie srodkéw trwatych w
budowie

Zakup bezposredni

Wytworzenie we wtasnym zakresie
Zbycie (wartos¢ brutto)

Likwidacja lub spisanie z ewidencji
Inne zmiany

Amortyzacja

Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne

Stan na 31.12.2010r.

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Wartosc¢ ksiegowa netto

stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

. Urzadzenia & . Inne Srodki
Grunty _Budynkl techniczne Srodkl Srodki trwale Ogotem
i budowle i maszyny transportu trwate W
budowie
221 100 395 7529 721 10329 4 401 123 596
0 (17 621) (5221) (460) (8 225) 0 (31 527)
221 82 774 2 308 261 2104 4 401 92 069
0 3083 300 0 27 (3 410) 0
0 0 154 0 349 9776 10 279
0 0 0 0 0 0 0
0 (32) 3) 0 0 (10179 (10 214)
0 (926) (256) 0 (349) 0 (1531)
0 0 0 0 0 (63) (63)
0 (1851) (419) (70) (801) 0 (3141)
0 961 221 0 346 0 1528
221 102 520 7725 721 10353 525 122 066
0 (18 511) (5 420) (530) (8 679) 0 (33 140)
221 84 009 2 305 191 1676 525 88 927
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XIV. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Zarzad INTERFERIE S.A. Raportem biezacym nr 20/2011 z dnia 7.09.2011 r. informowat, iz w dniu 06.09.2011
roku zawarta i podpisana zostata umowa na budowe w systemie Generalnego Wykonawcy Aquaparku przy
Hotelu Gérskim ,Malachit’ w Swieradowie Zdroju wraz z remontem elewacji oraz budowa zbiornika usredniania
$ciekow zlokalizowanego w Swieradowie Zdroju przy ulicy Ko$ciuszki 1.

Umowa zostata podpisana ze Spotka: CONDITE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w Kielcach.
Przedmiotem umowy jest budowa Aquaparku przy Hotelu Goérskim ,Malachit” w Swieradowie Zdroju wraz
z remontem elewacji oraz budowa zbiornika usredniania $ciekéw zlokalizowanego w Swieradowie Zdroju przy
ulicy Kosciuszki 1. Ramowy harmonogram realizacji inwestycji zaktada zakoriczenie Inwestycji do 30.06.2012 r.
CONDITE Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. w Kielcach za zrealizowanie wszystkich robét
stanowigcych zakres zadania inwestycyjnego zgodnie z postanowieniami Umowy otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w ztotych polskich w wysokosci 14 700 000,00 PLN netto. Powyzsze wynagrodzenie zostanie
powiekszone o podatek VAT w wysokosci obowigzujacej w dniu wystawienia faktury. Strony jednoczesnie ustality,
iz kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa powyzej ulega obnizeniu do kwoty 14 050 000,00 PLN netto w przypadku
przyjecia przez INTERFERIE S.A. zaproponowanych przez CONDITE Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
S.K.A. w Kielcach zmian projektu.

Poza opisanym powyzej w okresie od 1.01.2011 do 30.09.2011 nie zostaly poczynione inne znaczace
zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. taczna wartos¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi dla
postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki nie stanowita kwoty co najmniej 10% kapitatow wtasnych INTERFERIE S.A.

XVI. Korekty btedow poprzednich okreséw.
Nie wystapity.

XVII. Informacje o udzieleniu przez INTERFERIE S.A. (Emitenta) poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — jednostce stowarzyszonej z Emitentem, jezeli tagczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

W dniu 29.06.2011 r. Spétka INTERFERIE S.A. poinformowata Raportem biezacym nr 15/2011 o podpisaniu
umowy dotyczgcej wynagrodzenia za udzielone poreczenie. Umowa zostata zawarta pomiedzy INTERFERIE S.A.
w Lubinie a Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., z siedzibg w Lubinie, przy ul. Marii Sktodowskiej-Curie 176, 59-301
Lubin, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000349305.

Celem zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego i kredytu VAT udzielonego Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na podstawie umowy kredytu z dnia 08.07.2010 r.
INTERFERIE S.A. — na mocy Umowy Wsparcia z dnia 08.07.2010 r, ustanowit na rzecz Banku poreczenie.
Zgodnie z Umowa Wsparcia poreczenie udzielone przez INTERFERIE S.A. obejmuje:

a) Kwote do 26 700 000,00 EUR z tytutu zabezpieczenia sptaty kredytu inwestycyjnego zaciagnietego w Banku
Polska Kasa Opieki S.A. w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 r.

b) Kwote do 9 000 000,00 PLN z tytutu kredytu VAT zaciggnietego w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
w Warszawie na okres od 08.07.2010 r. do dnia 31.12.2024 r.

Za udzielone poreczenie Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. zaptaci INTERFERIE S.A. wynagrodzenie netto
w wysokosci:
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a) 1 % w skali roku od pozostatej kwoty poreczenia w stosunku do kredytu inwestycyjnego,

b) 0,5 % w skali roku od kwoty poreczenia w stosunku do kredytu VAT.

W przypadku nie dotrzymania terminéw ptatnosci INTERFERIE S.A. uprawniony jest do naliczenia odsetek
ustawowych od kwot naleznego wynagrodzenia powiekszonego o odsetki od depozytéw. Data zawarcia umowy
21.06.2011r.

Spotka o zawarciu umowy przez Interferie Medical SPA Sp. z o0.0. i zawarciu umowy wsparcia przez
INTERFERIE S.A. informowata Raportem biezacym nr 23/2010 z dnia 09.07.2010 r.

Poza powyzszym w okresie od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.09.2011 r. nie udzielono innych poregczen: kredytu,
pozyczki i gwarancji, ktore stanowityby co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych INTERFERIE S.A.

XVIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Kontrole nad Spoétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z o.0. spétka komandytowa., ktory
posiada 66,82% akcji Spotki. 14,16 % akcji posiada Pan Marian Urbaniak wraz z ZUW URBEX Sp. z o.0.
Pozostate 19,02% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkga dominujaca wyzszego szczebla
jest kontrolowana przez Skarb Panstwa spétka KGHM Polska Miedz S.A.; strona kontrolujacg najwyzszego
szczebla jest Skarb Panstwa.

Spotka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

XIX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2011, w swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

XX. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
INTERFERIE na dzien przekazania raportu, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
jednostki dominujacej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtosoéw | wedtug liczby |  wediug
gtoséw liczby akciji
Fundusz Hotele 01 spétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna 9 731 625 66,82% 66,82%
Marian Urbaniak i ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2 062 986 14,16% 14,16%
pozostali 2 769 589 19,02% 19,02%

Kapitat zaktadowy Spétki tworzy 14 564 200 akgji, w tym:
e akcje serii A - 9 564 200
o akcje serii B - 5000 000

Wartos¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt.
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XXI. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji INTERFERIE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXII. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

Zarzad Spotki w Srédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres szeséciu miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2011 r. opublikowanym w dniu 16.08.2011 oraz w niniejszym Raporcie, informowat o mozliwosci
wykonania Opcji PUT i CALL (punkt 1l a) ) z tytutu Umowy Inwestycyjnej zawartej pomiedzy INTERFERIE S.A.
a KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.

Dnia 27 pazdziernika 2011 r. zostato wydane pozwolenie na uzytkowanie inwestycji obejmujacej budowe hotelu
Interferie Medical SPA w Swinoujsciu z ustugami, garazem podziemnym, komunikacja wewnetrzng oraz
infrastruktura techniczng i zagospodarowaniem terenu.

W zwiazku z powyzszym nie zachodzg przestanki do wykonania tych Opcji.

Poza informacjg opisang powyzej nie wystgpity inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan.

XXIIl. Wskazanie czynnikéw, ktére beda mialy wptyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki Spétki w IV kw. 2011 bedg miaty wptyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spoétke bedzie ograniczony z uwagi na postepujaca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych.

W chwili obecnej nie istniejg Zzadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie wptynaé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spotke. W ocenie Zarzgdu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majatkowe,
finansowe, ktdre majqg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez Zarzad ujawnione

Zarzad INTERFERIE S.A.

Miejscowosc¢ i data Funkcja Imig i nazwisko Podpis
Lubin, 02.11.2011 Prezes Zarzadu Adam Milanowski

Lubin, 02.11.2011 Wiceprezes Zarzadu Radostaw Besztyga

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych INTERFERIE S.A.
Miejscowos¢ i data Funkcja Imie i nazwisko Podpis

Lubin, 02.11.2011

Gtowny Ksiegowy
Dyrektor ds. Planowania
i Kontrolingu

Renata Bindas
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