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I. INFORMACJE PODSTAWOWE

Dane organizacyjne

Nazwa: Centrum Klima S.A.

Siedziba Spo6tki : Polska, woj. mazowieckie, Wieruchéw, ul. Sochaczewska 144, 0zaréw Mazowiecki
Miejsce prowadzenia dziatalnosci: Polska, woj. mazowieckie, Wieruchéw, ul. Sochaczewska 144
Forma prawna: spétka akcyjna

Przepisy prawa: Kodeks Spétek Handlowych, MSSF / MSR

Numery telefoniczne: +48 22 250 50 50

Poczta elektroniczna: office@centrumklima.pl

Strona internetowa: www.centrumklima.pl

REGON: 011179157

NIP: 5221022534

Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy, Nr 0000299712, Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 851 862,50 PLN i dzieli sie na 8 518 625 akcji o
nominale 0,10 PLN.

Przedmiot dziatalnoSci Spétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrum Klima S.A. wedtug obowigzujacego PKD numer 4690Z jest
produkcja przemystowych urzadzef chtodniczych i wentylacyjnych.

Centrum Klima S.A. jest przedsiebiorstwem produkcyjno — handlowym. Podstawowy zakres dziatalnosci obejmuje:
—  produkcje elementéw okragtych, ksztattek wentylacyjnych wraz z osprzetem wentylacyjnym oraz stalowych
rur zwijanych do transportu powietrza,
— dystrybucje szerokiego asortymentu elementéw systeméw wentylacyjnych oraz urzadzeh
klimatyzacyjnych.

Okres trwania jednostki jest nieograniczony.
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CENTRUM KLIMA S.A. NA DZIEN
30.09.2011 | ZA OKRES 01.07.2011 — 30.09.2011
(wszystkie kwoty sg prezentowane w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne i prawne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej ceny nominalnej

Akcje wtasne
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu
Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na
30.09.2011

41347
40 273
835

239

47 180
22278

19 116

3987

826

973

88 527

Stan na
30.09.2011

70 200
852

36 281

-61
26 853

6 275
1912

632
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Stan na
30.06.2011

41 960
40930
881

149

44 715
20925

18399

3134

952
1305

86 675

Stan na
30.06.2011

67 705
852

36 281

26 853

3719
2280

691

Stan na
31.12.2010

41 809
40374
950

138

347
48 041
18 124

15 222

13177

107

1411

89 850

Stan na
31.12.2010

67 819
852

36 281

20063
3975
6 648
3899

896
1259

Stan na
30.09.2010

47 817
38099
874

8778

66

42 874
15 406
16 638

4512

792

5526

90 691

Stan na
30.09.2010

66 058
852

36 281

20 063

3975
4 887
4782
1045
1128
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Inne zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania handlowe
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

Zobowiazania bezpoSrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji / udziatéw
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) /
udziat

175
586
484

35

16 415
3765
707
8731

270

2459
457

21

88 527

70 200
8518 625

8,24
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525
506
523

35

16 690
3650
1029
7 646

266

3624
457

14

86 675

67 705
8518 625

7,95

525
432
752

35

18 132

4093
1088
8588

878

2907
458

93

27

89 850

67 819
8518 625

7,96

1424
644
525

16

19 851
4 898

937

10 157

248

3440
157

14

90 691

66 058
8518 625

7575
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

Przychody / Koszty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

ZYSK (STRATA) BRUTTO

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty og6lnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACY]NE]J
Przychody finansowe

Koszty finansowe

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
ZYSK (STRATA) ZA ROK

Pozostaty zysk catkowity:

Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych

Wycena instrumentéw finansowych DDS
Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostki

Podatek od poiycii pozostatego zysku
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu
ZYSK CALKOWITY

Zysk (strata) za rok

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (udziatéw)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta / udziat (w zt)
EBITDA

01.07.2011-
30.09.2011

24730
17752
6 978
81
1058
2893
135
2973
196
133
3036
480
2556

2556

2556

2556
8518 625
0,30
3761

01.01.2011-
30.09.2011

70347
51267
19 080
539
3019
8179
616

7 805
439
455
7789
1514
6 275

6 275

6 275

6 275
8518 625
0,74

10 123

01.07.2010-
30.09.2010

24 166
18 587
5579
110
952
2692
78
1967
98
-106
2171
474
1697

1697

1697

1697

8 518 625
0,20

2 628

01.01.2010-
30.09.2010

63 270
47 857
15 413
419
2541
7339
356
5596
707
243

6 060
1173
4 887

4 887

4 887

4 887

8 518 625
0,57

7 190
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01 - 30.09.2011 01.01 - 30.09.2010
DZIAtALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7789 6 060
Korekty razem - 6071 -5 583
Amortyzacja 2319 1594
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 -35
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 351 -466
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11 23
Zmiana stanu rezerw -94 -38
Zmiana stanu zapaséw -4 153 -2 229
Zmiana stanu naleznoSci 5 443 -7 869
Zmiana stanu zobowigzaf, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1507 4260
Zmiana stanu pozostatych aktywow -373 -705
Inne korekty z dziatalnoSci operacyjnej -197 -118
Gotowka z dziatalnosSci operacyjnej 1717 477
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony - 2069 -995
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej -351 -518
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 9592 27 394
Zbycie wartoSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 156 213
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 9 400
Zbycie aktywéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne 36 27181
Wydatki 3148 29 271
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 2363 23003
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 5500
Inne wydatki inwestycyjne 785 768
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 444 -1 877
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 248 2348
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
Kredyty i pozyczki 248 1856
Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych
Inne wptywy finansowe 492
Wydatki 6778 5369
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 61
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 3833 3764

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 1493 447
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzaf finansowych

Ptatnosci zobowiazah z tytutu uméw leasingu finansowego 1024 927
Odsetki 367 231
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej -6 530 -3 021
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -437 -5 416
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -438 -5 236
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— zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu wyceny w kwocie

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

Strona 9
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat wtasny na dzieii 1 stycznia 2011r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Nabycie akcji wtasnych

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dziefi 30 wrzesnia
2011r.

Kapitat wtasny na dzief 1 stycznia 201o0r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Koszt emisji akcji

Podziat zysku

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dziei 30 wrzesnia
2010r.

Kapitat
zaktadowy

852

852

852

852

852

852

Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akcji Pozostate

. . Akcje wtasne .
powyzej ceny kapitaty
nominalnej

Dziewie¢ miesiecy zakoficzonych 30.09.2011r.

36 281 20 063

36 281 20 063
-61

6 790

36 281 -61 26 853

Dziewieé miesiecy zakoficzonych 30.09.2010r.

35789 16 076

35789 16 076
492

7 820

-3 833

36 281 20 063

Niepodzielony
wynik finansowy

10 623

10 623

-6 790
-3833

11795

11795

-7 820

3975

Wynik finansowy

biezacego
okresu

6 275

6 275

4 887

4 887

Kapitat wtasny

ogotem

67 819

67 819
-61

-3833
6 275

70 200

64 512

64 512
492

-3833
4 887

66 058
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I1l. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO CENTRUM KLIMA S.A. ZA OKRES 01.07.2011 — 30.09.2011

1. Zasady (polityka) rachunkowos$ci oraz zasady ustalania wartoSci aktywow i pasywéw oraz pomiaru
wyniku finansowego przyjete przez Spétke przy sporzadzeniu raportu, informacja o ich zmianach w
stosunku do roku poprzedniego, a takze inne informacje o istotnych zmianach wielkoSci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci
(RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na
dziefi 30 wrze$nia 2011 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koficzacy sie 30 wrze$nia 2010 zostaty przygotowane w oparciu
o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skr6conym Srédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zb), ktére
sa walutg funkcjonalna i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem rzeczowych aktywéw trwatych wycenionych w
bilansie otwarcia wg MSSF wedtug zaktadanego kosztu oraz za wyjatkiem aktywéw i zobowigzah wycenianych
wedtug wartosci godziwej, ktére wyceniane sa w nastepujacy sposéb:
— lokaty pieniezne o terminie wymagalnoSci powyzej 3 miesiecy wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
— zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzief bilansowy wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z
uwzglednieniem skorygowanej ceny nabycia,
— zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego na dziefi bilansowy wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem skorygowanej ceny nabycia.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzySci ekonomicznych w formie uzyskania lub
ulepszenia aktywéw lub zmniejszenia zobowigzai jednostki, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu
wtasnego jednostki. Przychody ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub spadku
wartoSci aktywéw lub powstania zobowiazan, ktére ostatecznie prowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego
jednostki. Do kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ zakupu
sprzedanych towaréw i materiatéw oraz cato$¢ kosztéw ogélnego zarzadu i sprzedazy. Koszty te ujmowane sa
zgodnie z zasadg memoriatu.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Do pozostatych przychod6éw operacyjnych, przychodéw finansowych i zyskéw nadzwyczajnych zalicza sie wytgcznie
przychody optacone lub zarachowane, ale uznane za niewatpliwe.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych i strat zalicza sie wszystkie koszty dotyczace danego
okresu sprawozdawczego z zachowaniem zasady ostroznosci.

Dotacje pafistwowe

Warto$¢ otrzymanych dotacji rzadowych w postaci srodkéw pienieznych Spétka ujmuje w ksiegach w wartoSci
nominalnej w momencie wptywu tych srodkéw do Spétki (MSR 20). Dotacje na zakup Srodkéw trwatych lub wartoSci
niematerialnych i prawnych ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychéd w poszczegdlnych okresach, aby
zapewni¢ ich wspétmierno$¢ z kosztami amortyzacji, ktére dotacja ma skompensowac. Dotacje na sfinansowanie
kosztéw poniesionych w zwigzku z przygotowaniem prospektu emisyjnego rozlicza sie z kosztami zgromadzonymi
na kontach rozliczeh miedzyokresowych lub z niepodzielonym wynikiem z lat ubiegtych, jesli Spétka juz pozyskata
srodki z emisji akcji o rozliczyta z nimi stosowne koszty.

Podatki

Podatek biezgcy jest to kwota podatku dochodowego podlegajaca zaptacie (zwrotowi) od dochodu do
opodatkowania (straty podatkowej) za dany okres. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako
zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Zobowigzania (naleznosci) z tytutu biezgcego podatku za
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okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot wymagajacych wedtug przewidywah zaptaty na
rzecz organ6éw podatkowych z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére obowigzuja na dzief bilansowy.

Podatek odroczony

Spétka ma obowigzek tworzenia rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiagzku z
powstawaniem rdznic przejSciowych pomiedzy wykazywang w ksiegach wartoScia aktywéw i pasywéw a ich
wartoScig podatkowa lub stratg podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w nastepnych okresach
sprawozdawczych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoSci przewidzianych w przysztosci odliczei
od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej od odliczenia, ustalonych z
uwzglednieniem zasad ostroznosci.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci przysztych zaptat zwigzanych
z wystgpieniem dodatnich r6znic przejSciowych, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy opodatkowania.

Wysokos¢ rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie bioragc pod uwage stawke podatkowa
obowigzujaca w roku powstania obowigzku podatkowego.

Aktywa i rezerwe z tytutu podatku odroczonego Sp6tki nie sg kompensowane.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wycenia sie wg kosztu wytworzenia lub w cenie nabycia powiekszonej o
koszty obstugi zobowigzai zaciagnietych na sfinansowanie zakupu $rodka trwatego (zgodnie z MSR 23). Cena
nabycia lub koszt wytworzenia obejmuje wszystkie koszty dotyczace bezposrednio lub poSrednio danego obiektu,
poniesione od momentu podjecia decyzji o jego budowie lub zakupie do momentu oddania go do uzytkowania w
stanie kompletnym i zdatnym do uzytku. Warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia,
a pomniejszaja odpisy amortyzacyjne odzwierciedlajace jego zuzycie oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej
utraty wartosci (MSR 36).

Spétka nie posiada Srodkéw trwatych, co do ktérych istniatby obowigzek demontazu i usuniecia srodka trwatego, w
zwiazku z tym nie ma koniecznoSci aktywowania jakichkolwiek kosztéw z tym zwigzanych.

Spétka nie posiada srodkéw trwatych, ktére sktadatyby sie z istotnych wartoSciowo komponentéw, ktére miatyby
podlegac r6znym okresom amortyzacji.

Spétka nie posiada Srodkéw trwatych, ktére wymagaja remontéw generalnych lub napraw gtéwnych wynikajacych z
jakichkolwiek przepiséw. Wszelkie naprawy Srodkéw trwatych wynikaja z biezacej eksploatacji, ich wartos¢ nie jest
istotna i Sp6tka nie aktywuje tych kosztow.

Spétka nie utrzymuje czeSci zamiennych do Srodkéw trwatych w swoich magazynach. Czesci zamienne, ktére
wymagane s3g do przeprowadzenia naprawy kupowane s3 na biezgco.

Zgodnie z zasadami MSR oraz polityka rachunkowoSsci przyjeta przez Spotke amortyzacji Srodkéw trwatych dokonuje
sie od miesigca, w ktérym Srodek trwatych jest gotowy do uzytkowania.

Spoétka nie bedzie ustala¢ wartosci rezydualnej Srodkéw trwatych, gdyz wartos¢ taka bytaby nieistotna biorgc pod
uwage warto$¢ biezgcej amortyzacji oraz rzetelno$¢ sprawozdai finansowych.

Spétka dokonywata w przesztoSci i bedzie dokonywa¢ jednorazowego umorzenia Srodkéw trwatych, jezeli ich
warto$¢ bedzie nieistotna. Za nieistotne Spdtka uwaza Srodki trwate o wartoSci jednostkowej ponizej 1 500 zt.
Wartosci niematerialne

Sktadniki warto$ci niematerialnych wycenia sie wg ceny nabycia lub koszt wytworzenia, pomniejszonych o
dotychczasowe umorzenie odzwierciedlajgce ich zuzycie oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.
PéZniejsze naktady na dany sktadnik wartosci niematerialnych podwyzszaja jego wartos¢.

Sktadniki wartosci niematerialnych majg okreslony okres uzytkowania i dlatego podlegaja one amortyzacji przez ten
okres oraz testom na utrate wartosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na dzieh bilansowy Spétka ocenia czy istnieja przestanki wskazujace na utrate wartosci ktérego$ ze sktadnikow
aktywéw. Gdy wartoS¢ bilansowa sktadnika jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej Spétka dokonuje odpisu
aktualizujgcego wartos¢ danego sktadnika aktywéw. Odpis aktualizacyjny z tytut utraty wartosci ujmuje sie jako
pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskéw i strat. W razie ustania przestanki do obnizenia wartosci sktadnika
aktywow, Spétka dokonuje odwrdcenia odpiséw aktualizacyjnych. (MSR 36)

Odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych w zwiazku z utratg ich wartosci oraz
wynikajace z wyceny wedtug cen sprzedazy netto zamiast wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
dokonywane sg w korespondencji w kosztem wtasnym sprzedazy. (MSR 2)

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne Spétka przyjmuje te nieruchomosci, ktére utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
mozliwos¢ osiggniecia przychodéw w postaci czynszéw, przyrostu wartosci lub obu korzysci na raz. Nieruchomosci
takie wyceniane sg wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji.
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Leasing

Za Srodki trwate jednostki uznawane sg réwniez obce Srodki trwate uzywane i kontrolowane przez jednostke na
mocy zawartych uméw o charakterze najmu, dzierzawy lub innym (MSR 17). Wycenia sie je w cenie zakupu
wskazanej w umowie i amortyzuje w przewidywanym okresie uzytkowania, ktéry jest ustalany przez kierownika
jednostki.

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu finansowego na dziefi bilansowy wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty z uwzglednieniem skorygowanej ceny nabycia.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Spétka wycenia aktywa lub zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, czyli w kwocie w jakiej
zostata wyceniona w momencie poczatkowego ujecia z uwzglednieniem sptaty kapitatu, amortyzacji wszelkich
réznic pomiedzy wartoScia poczatkowa a wartoSciag w terminie wymagalnosci obliczong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zapasy

Wycenia sie wg nastepujacych zasad:

- materiaty i towary — w cenach nabycia,

- produkty w toku produkcji - w wysoko$ci bezposrednich kosztéw wytworzenia ,

- produkty gotowe — w wysoko$ci petnych kosztéw wytworzenia,

przy czym cena nabycia lub koszt wytworzenia nie moga by¢ wyzsze od ceny sprzedazy. Cena nabycia lub koszt
wytworzenia nie zawiera réznic kursowych, ktére obcigzajg wynik Spétki w momencie realizacji.

Poniewaz ceny nabycia lub koszty wytworzenia sktadnikéw rzeczowych aktyw6éw jednakowych albo uznanych za
jednakowe, ze wzgledu na podobiefistwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, wartos¢ ich stanu koficowego
wycenia sie przyjmujac, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw
aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta) — metoda FIFO.

Spoétka stosuje ewidencje iloSciowo-wartoSciowa, w ktérej dla kazdego sktadnika ujmuje sie obroty i stany w
jednostkach naturalnych (sztukach, kilogramach, metrach) i pienieznych. Zapewnia ona ustalenie obrotéw i stanéw
na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dziefi inwentaryzacji.

Naleznosci handlowe i pozostate

Spotka wycenia w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizowana jest z uwzglednieniem stopnia prawdopodobiefistwa ich zaptaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujagcego wartos¢ aktywdéw, w tym réwniez odpisu z tytutu trwatej
utraty wartoSci, réwnowartos¢ catoSci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego
zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Spétka realizujac sprzedaz udziela kredytu kupieckiego swoim klientom poprzez przyznawanie odroczonych
terminéw ptatno$ci. Ze wzgledu na to, ze maksymalny termin ptatnosci wynosi 6o dni, Spétka nie dokonuje wyceny
naleznosci handlowych z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczefi miedzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczefi, a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych na
wynik finansowy Spétka dokonuje w nastepujacy sposéb:

— czynnych rozliczefi miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych,

— biernych rozliczei miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzaih
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Zobowiazania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz zasady ustalania ich wysokosci wynikaja
z uznanych zwyczajéw handlowych. Zmniejszaja one koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze
zobowigzania te nie powstaty.

Odpisy czynnych i biernych rozliczefi miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spo6tki
dokonywane s3 stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci Swiadczef podlegajacych rozliczeniu w czasie. Natomiast
czas i sposdb rozliczefi uzasadniony jest kazdorazowo charakterem rozliczefi z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci i obejmuja:

— réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych Srodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu
Swiadczef, ktérych wykonanie nastapi w przysztosci,

— otrzymane Srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, w tym Srodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie powiekszajg one
kapitatow wtasnych; zaliczone do rozliczei miedzyokresowych przychodéw kwoty podlegaja odpisom w
ciezar pozostatych przychodéw operacyjnych w wysoko$ci proporcjonalnej do odpiséw amortyzacyjnych,
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— otrzymane Srodki pieniezne na sfinansowanie kosztéw ponoszonych w zwiazku z przygotowaniem

prospektu emisyjnego.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wykazuje sie je w ciggu roku obrotowego w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych ujmuje sie w
wartoSci nominalnej, przeliczonej na polskie ztote wedtug kursu kupna ustalonego dla danej waluty przez bank, z
ktérego ustug korzysta jednostka.
Srodki dostepne w ramach kredytu w rachunku biezgcym nie sg przez spétke traktowane jako ekwiwalent $rodkéw
pienieznych.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
Spoétka zalicza dany sktadnik aktywéw trwatych lub grupe sktadnikéw jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli jego
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze sprzedazy, po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

— sktadnik jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy,

— sprzedaz sktadnika jest wysoce prawdopodobna (tzn. ze sprzedaz zostanie zakoficzona w ciggu jednego
roku od dnia klasyfikacji oraz ze kierownictwo przyjeto plan sprzedazy danego sktadnika i zostaty podjete
aktywne dziatania w kierunku znalezienia nabywcy)

— istnieje aktywny rynek, na ktérym sktadnik moze zostaé zbyty.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Jezeli jakis sktadnik lub grupa aktywéw zostanie trwale wycofana z uzytkowania, Spé6tka prezentuje wyniki tego
sktadnika lub grupy jako dziatalno$¢ zaniechana na dzief, na ktéry zaprzestaje ich wykorzystania.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wycenia sie w wartoSci nominalnej z podziatem na jego rodzaje, wedtug zasad okreSlonych przez
przepisy prawa lub statut jednostki.

Rezerwy

Zaktadane sg one na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszte zobowigzania, ktére powstaty na
skutek przesztych zdarzeh powodujacych powstanie obowigzku prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego. Rezerwy
tworzy sie tylko na te przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w spos6éb wiarygodny oszacowaé, a w
szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczei, operacji
kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego.

Rezerwy wykorzystuje sie jedynie do celéw, na ktére zostaty stworzone. Ich wysokos¢ jest weryfikowana na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego, aby okresli¢ ich aktualng wartos¢.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania sie wiaza. Powstanie zobowigzania, na
ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania
ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, zwiekszajg na dzief, na ktéry okazaty sie zbedne, odpowiednio pozostate
przychody operacyjne, przychody finansowe lub pomniejszaja koszty operacyjne.

Spétka wprowadza na rynek polski urzadzenia elektroniczne, jednakze na mocy umowy przekazata
wykwalifikowanej firmie obowigzek odzyskiwania i utylizacji zuzytych urzadzeh. W zwiazku z tym Spétka nie tworzy
rezerwy na koszty zwigzane z tym procesem.

Swiadczenia pracownicze

W oparciu o zasady MRS 19 ,Swiadczenia pracownicze” Spétka ujmuje w ksiegach rezerwe na wyptate przysztych
odpraw emerytalnych, ktéra w sprawozdaniu finansowym prezentowana jest w dtugoterminowych rezerwach.
Wyceny aktuarialnej dokonuje wykwalifikowany podmiot zewnetrzny w oparciu o dane przygotowane przez Spétke.
Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem skorygowanej ceny
nabycia. Kredyty w walutach obcych ujmuje sie w przeliczeniu na polskie ztote wedtug kursu sprzedazy ustalonego
dla danej waluty przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowiazania Sp6tki wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje droga wydania aktywéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwej.

Zobowiazania wynikajace z wtasnych papieréw wartoSciowych i weksli w walucie polskiej wydanych innym
jednostkom lub osobom fizycznym ustala sie w ich warto$ci nominalnej.

Spétka realizujac zakupy korzysta z kredytu kupieckiego zacigganego u swoich dostawcéw na podstawie
uméwionych odroczonych terminéw ptatnosci. Terminy te nie sa dtuzsze niz 9o dni, dlatego Sp6tka nie dokonuje
wyceny zobowiazafi handlowych z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie.

Koszty finansowania zewnetrznego
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Zgodnie z MSR 23 koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywéw. W przypadku czasowego zainwestowania Srodkéw pochodzacych z pozyczki lub kredytu zaciggnietego w
celu pozyskania danego sktadnika aktywéw, koszty finansowania pomniejszane sg o osiggniete przychody.
Rozpoczecie aktywowania ma miejsce w momencie poniesienia kosztéw, gdy ponoszone s3g naktady na
dostosowywany sktadnik aktywdéw. Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie, gdy
wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika do zamierzonego uzytkowania sg zakoficzone.

Wyptata dywidend

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania w wysokosci ustalonej
uchwatg WZA.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym
nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki

Informacja o istotnych zmianach wielkoSci szacunkowych

Tab. Umorzenie aktywéw trwatych, rezerwy, odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)

Rezerwy z
Ak R
Umorzenie tywa z tytutu Odpis Odpis tytutu P e.zen/va n.a
h odroczonego . . Swiadczenia
Tytut aktywow aktualizujacy = aktualizujacy odroczonego .
podatku . emerytalne i
trwatych zapasy naleznosci podatku
dochodowego podobne
dochodowego
Stan na 2954
31.12.2010 138 246 432 128
Zwiekszenia 2312 120 509 189
Zmniejszenia 141 19 199 35 88
Stan na 5125
30.09.2011 239 558 586 40
Aktywa z Rezerwy z Rezerwa na
Umorzenie tytutu Odpis Odpis tytutu L .
P . . Swiadczenia
Tytut aktywow odroczonego  aktualizujacy = aktualizujacy  odroczonego emervialne i
trwatych podatku zapasy naleznosci podatku o:jyobne
dochodowego dochodowego P
Stanna 1376
31.12.2009 45 66 1062 51
Zwiekszenia 2376 66 60 345
Zmniejszenia 798 45 76 279 35
Stan na 2954 66 50 1128 16
30.09.2010

2. Zwiezty opis istotnych dokonaf lub niepowodzefi emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzef ich dotyczacych

Il kwartat 2011 roku to okres stabilnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy r/r. Lipiec i sierpiefi okazaty sie by¢ pod
wzgledem popytu i sprzedazy na wiekszos¢ asortymentu podobne do roku poprzedniego. Jedynie artykuty
klimatyzacyjne oraz zwigzane z nimi freony nie znalazty wielu nabywcéw w tym roku ze wzgledu na bardzo chtodne
lato. Zarzad szacuje, ze spétka nie osiggneta z tego tytutu przychodéw ze sprzedazy rzedu 3,5-4mln zt ze Sredniag
marzg przekraczajaca 30%.

Wrzesiefi przynidst znaczne ozywienie w branzy. Do spétki naptyneto wiele zaméwief, réwniez z zagranicy. Pod
wzgledem przychodéw ze sprzedazy byt to najlepszy miesigc w 2011 roku. Sprzedaz produktéw wtasnych
przekroczyta wartosé 3 min zt.
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Wykres. Przychody ze sprzedazy w uktadzie kwartalnym w latach 2008-2011 (mln PLN)
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Il kwartat to takze kontynuacja zatozefi Zarzadu dotyczacych rozwijania produkcji wtasnej elementéw
wentylacyjnych. Zuzycie stali za 9 miesiecy 2011r. wyniosto 2,06 tys. ton. Wysoka produkcja oraz sprzyjajacy kurs
EUR pozwolity Spétce osiggnac wysokie przychody ze sprzedazy produkcji.

Wykres. Przychody ze sprzedazy produkcji w latach 2006-2011 (mln PLN)

Przychody netto ze sprzedaiy produktow
8,0
7,0 ///,
~
5,0 /—-..__.’/
4,0 4“/
v /\—/\//
2,0 —/

1,0

I Hna ma wva 1 na g va K na ma va i g o va i na ma wva o i na o
06 06 06 06 07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 10 10 11 11 11

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Ponizsze tabele prezentujg strukture przychodéw ze sprzedazy wg segmentéw. Potwierdzajg one, ze dziatalnosé
produkcyjna staje sie coraz istotniejszg czesScig dziatalnosci sp6tki. Wzrost sprzedazy produktéw wtasnych w kraju
wskazuje, ze Spétka staje sie uznanym producentem réwniez w kraju. Spétka zwieksza swdj udziat w rynku
wypierajac konkurencje, pokonujac ja przede wszystkim dobra jakoscia produktéw, ale réwniez atrakcyjng ofertg
cenowa i promocyjna.

Tab. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty branzowe (w tys. PLN)

Wyszczegblnienie 2011 2010 Dynamika
Sprzedaz towaréw i materiatéw 48 051 47 867 0,38%
Sprzedaz produktéw 21243 14 541 46,09%
Sprzedaz ustug 1053 862 22,17%
Suma przychodéw ze sprzedazy 70 347 63 270 11,18%

Tab. Struktura przychodéw ze sprzedazy (w %)

Wyszczegblnienie 2011 2010
Sprzedaz towaréw i materiatéw 68,31% 75,66%
Sprzedaz produktéw 30,20% 22,98%
Sprzedaz ustug 1,50% 1,36%
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Tab. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty geograficzne (w tys. PLN)

. Kraj Dynamika
Segmenty geograficzne 011 2010
Sprzedaz towaréw i materiatow 38 280 40 622 -5,8%
Sprzedaz produktéw 8100 5 050 60,4%
Sprzedaz ustug 550 533 3,2%
Ogobtem 46 930 46 205 1,6%
. Eksport Dynamika
Segmenty geograficzne 2011 2010
Sprzedaz towaréw i materiatow 9 770 7 245 34,9%
Sprzedaz produktéw 13 143 9 491 38,5%
Sprzedaz ustug 503 329 53,0%
Ogétem 23 417 17 065 37,2%

Obnizajacy sie w miare wzrostu ilosci produkceji jednostkowy koszt produkcji, wysoki kurs EUR, obnizajace sie ceny
surowcéw, wzrost cen sprzedazy ze wzgledu na wysoki poziom kurséw walutowych wptynety pozytywnie na
osiggane marze. Marza na towarach i materiatach zalezy w duzej mierze od struktury asortymentowej sprzedazy w
danym okresie (sezonowosci poszczegdlnych towaréw). Spétka w swojej ofercie posiada towary, ktérych marza
waha sie od 3% do 40%. Marza na poszczeg6lnych produktach wtasnych ksztattuje sie podobnie, wiec Srednia
marza w okresie w wiekszym stopniu uzalezniona jest od cen surowcdw oraz ilosci produkcji.

Tab. Marza brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2011 roku (%)

Wyszczegblnienie | kwartat Il kwartat * Il kwartat
Towary i materiaty 25,5% 28,7% 28,0%
Produkcja wtasna 25,9% 23,8% 28,7%
Ustugi 34,8% 15,2% 28,7%

* w wyniku btedu technicznego systemu ksiegowego w miesigcu maju zostata rozliczona czesé kosztéw produkeji
poprzednich miesiecy; pomijajac te rozliczenia marza wyniostaby 25,9%

Negatywne nastroje na rynkach oraz niepewnos¢ co do przysztej sytuacji makroekonomicznej sktonity Spétke do
podjecia po raz kolejny dziataf zmierzajacych do ograniczenia kosztéw, zaréwno zmiennych, jak i statych. Zostaty
przenegocjowane umowy z dostawcami towaréw i ustug, przeorganizowane rdéznorodne dziatania, ktére maja
przynieS¢ oszczednosci.

Ostatecznie trzy kwartaty 2011 roku zamknety sie zyskiem netto w kwocie 6 275 tys. PLN, co oznacza wzrost r/r o
28,45%. Rentownos¢ sprzedazy wyniosta 8,92% w stosunku do 7,72% rok wczesniej. EBITDA w 2011 roku wyniosta
10 123 tys. PLN, w 2010 7 191 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 40,78%.

Dziatania marketingowe

Centrum Klima uruchomita nowy kanat komunikacji z klientami. Od 13 lipca, dzwonigc pod specjalny numer infolinii
0 801 022 250, uzyska¢ mozna szczeg6towe informacje o nowoczesnych systemach wentylacyjno-klimatyzacyjnych,
znajdujacych sie w ofercie Centrum Klima, jak réwniez fachowe porady specjalistow technicznych, dotyczace
montazu, obstugi i konserwacji poszczegélnych produktéw.

Spoétka wzieta udziat w targach:
— Targi "Idealny dom i wnetrze" , ktére odbyty miedzy 15.09.2011 a 17.09.2011 w halach Expo XXI w
Warszawie,
—  XXXVIII Krakowskie Targi Budownictwa, ktére miaty miejsce w dniach 16-18.09.2011 w Centrum Targowym
Chemobudowa-Krakéw w Krakowie.

Nagrody
Centrum Klima otrzymata srebrne godto "Najwyzsza Jakos¢ 2011" w kategorii produkt. W konkursie nagrodzony

zostat przewdd poételastyczny aluminiowy S-Flex stosowany w budowie instalacji wentylacyjnych i klimatyzacyjnych.
Organizatorem Programu jest Redakcja Biznes Raport w Dzienniku Gazecie Prawnej. Celem konkursu ,,Jako$¢ Roku”
jest wspieranie, rozwijanie oraz upowszechnianie wérdd przedsiebiorstw projakosciowego podejscia do biznesu.
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Inwestycje
Spétka kontynuowata przygotowania do realizacji inwestycji w rozbudowe czesci produkcyjnej swojej dziatalnosci, o

czym informowata juz m.in. w raporcie pétrocznym. Podjete zostaty rozmowy z instytucjami finansowymi w celu
okreslenia zrédet i sposob6w sfinansowania tej inwestycji. taczny koszt szacowany jest przez Zarzad na 40 — 45 mln
PLN. Rozpatrywane przez Zarzad sposoby finansowania inwestycji to kredyt bankowy, leasing zwrotny oraz
fundusze europejskie. Proces konstruowania finansowania inwestycji powinien zamkna¢ sie do kofica roku.

3. Opis czynnikdw i zdarzefi, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe

Na wyniki finansowe IIl kwartatu 2011 roku wptyw miato kilka czynnikéw:

1. Spadajace ceny surowcéw do sierpnia o0 ok. 10% i ich stabilizacja we wrzedniu. Zmniejszyto to koszty
materiatéw zuzywanych do produkcji oraz obnizyto ceny zakupu towaréw handlowych. Do sierpnia spétka
nie zmienita cen sprzedazy.

2. Rosnace kursy walut we wrzesniu. Rosnacy kurs EUR wptynat pozytywnie na przychody ze sprzedazy oraz
marze. Wycena zapaséw i rozchodéw Spétki nastepuje metoda FIFO, wiec spora czes¢ towaréw zostata
wydana w cenach zakupu bazujacych na nizszych kursach USD. We wrzesniu Spétka podniosta ceny
sprzedazy Srednio o 8%, aby zrekompensowaé wzrost cen opartych na kursie USD dla towaréw najszybciej
rotujgcych oraz zabezpieczyé przyszte marze.

3. Bardzo chtodne i deszczowe lato skutecznie obnizyto popyt na klimatyzatory i inne artykuty klimatyzacyjne.
Zarzad szacuje, ze Spétka utracita ok. 3,5-4 mln PLN przychod6éw ze sprzedazy. Artykuly te generuja
wysokie ponad 30% marze.

4. Jeszcze w pierwszym pétroczu Spétka pozyskata informacje, ze jeden z jej zagranicznych kontrahentéw
zostat postawiony w stan upadtosci. Zarzad postanowit sukcesywnie dokonywaé odpiséw nalezno$ci od
tego kontrahenta i do czerwca utworzono odpis 25% naleznej kwoty. Saldo omawianej nalezno$ci na dzief
30.09.2011r. wynosi 5o07tys. PLN, a saldo odpisu 269tys. PLN. Do kofica roku Spé6tka obejmie naleznos¢
100% odpisem.

W ocenie Zarzadu w 1l kwartale 2011 roku nie zaszty inne okolicznoSci, ktére znaczaco wptynety na wyniki Spétki.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnoSci emitenta w prezentowanym okresie

Spétka nie odnotowuje wahah sprzedazy ogétem, ktére maja zwigzek z sezonowoScia lub cyklicznoScig. Wahania
takie moga mie¢ miejsce w okresie czasu przekraczajgcym jeden kwartat.

Aby zapobiega sezonowym wahaniom sprzedazy, Zarzad Spoétki realizuje strategie dywersyfikacji oferty
produktowej. Polega ona na oferowaniu szerokiego asortymentu produktéw, w przypadku ktérych popyt ma
charakter sezonowy i wystepuje w innych kwartatach. Taka strategia pozwala na utrzymanie wzglednie stabilnego
poziomu sprzedazy w okresie catego roku.

5. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartoSciowych

Program motywacyjny

W Spétce wprowadzony zostat program motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu Spétki i kluczowych menedzeréw oraz
innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki (dalej ,,Program Motywacyjny”) oparty na warrantach subskrypcyjnych
serii A uprawniajacych do objecia akcji Sp6tki nowej emisji serii D, ktérego zasady okreSlone zostaty w uchwale
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 04/07/2011 z dnia 7 lipca 2011 roku w sprawie przyjecia zatozei
Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Sp6étki, kluczowych menedzeréw oraz innych os6b o istotnym
znaczeniu dla Spétki, emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii D z wytaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki,
upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatah w celu dopuszczenia
akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (dalej ,,Uchwata”). Tre$¢ Uchwaty zostata opublikowana przez
Spotke w raporcie biezgcym nr 24/2011 w dniu 8 lipca 2011 roku.
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Na podstawie Uchwaty i w celu jej wdrozenia i okreSlenia szczeg6towych zasad realizacji Programu Motywacyjnego
Spétka sporzadzita Regulamin Programu Motywacyjnego, ktéry zostat przyjety przez Rade Nadzorcza uchwatg nr
02/08/2011 dnia 2 sierpnia 2011 roku w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego Spétki.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 2 sierpnia 2011 roku przyjeta Liste Os6b Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym
w Pierwszym Okresie Rozliczeniowym obejmujaca Cztonkéw Zarzadu Spétki. Natomiast w dniu 5 sierpnia 2011 roku
Zarzad Spotki przyjat Liste Oséb Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym w Pierwszym, Drugim i Trzecim
Okresie Rozliczeniowym obejmujaca Kluczowych Pracownikéw Spétki. Do oséb zamieszczonych na w/w listach
skierowany zostaty oferty zawarcia uméw uczestnictwa w programie opcji menadzerskich na warunkach okreslonych
w Uchwale i Regulaminie Programu Motywacyjnego. Wszystkie oferty zostaty przyjete i wszystkie umowy podpisane.
taczna ilosé opcji zaoferowanych zgodnie z podpisanymi umowami wynosi 147 450. taczna sugerowana kwota
kosztéw funkcjonowania programu w zaktadanym okresie wynikajgca z podpisanych uméw wynosi 393 tys. PLN.

Zgodnie z kodeksem dobrych praktyk Spétka zamieScita na stronie internetowej informacje o szacunkowym
catkowitym koszcie programu. Koszt ten moze ulec zmianie, gdyz uzalezniony jest od wyceny godziwej opcji, ktéra
dokonywana jest w oparciu o kurs akcji Sp6tki z dnia przyznania (podpisania uméw). Program przewiduje mozliwosé
przyznania dodatkowych opcji dla Drugiego i Trzeciego Okresu Rozliczeniowego. W zwigzku ze znacznym w
ostatnich miesigcach spadkiem kursu akcji Spétki spowodowanym kryzysem na rynkach kapitatowych, Zarzadowi
trudno jest obecnie oszacowac koszt programu dla opcji, ktére w przysztosci zostang przyznane w ramach
programu.

Program skupu akcji wtasnych

W reakcji na spadajacy poziom wyceny rynkowej Spétki nie odzwierciedlajacy jej realnej wartosci, 18 sierpnia Zarzad
podjat uchwate nr 02/08/2011 w przedmiocie rozpoczecia przez Spétke programu skupu akcji wtasnych w celu ich
umorzenia (dalej ,,Program skupu”). Zdaniem Zarzadu zakup akcji po cenach z dyskontem bedzie korzystny dla
akcjonariuszy, ktérzy nie zamierzaja wycofaé sie z inwestycji w akcje Spétki. Na podstawie tej uchwaty Spétka w
dniach 01-13 wrzesnia 2011 roku zakupita 4 390 akcji wtasnych.

13 wrzes$nia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate nr o5/09/2011 w przedmiocie upowaznienia
Zarzadu Spétki do nabycia akcji wtasnych Centrum Klima S.A. w trybie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spétek
handlowych, uchwalenia warunkéw Programu Skupu Akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na ten
cel. Akcje zakupione na podstawie tej uchwaty moga zosta¢ dalej odsprzedane, umorzone lub przekazane
pracownikom i wspétpracownikom Spétki, na zasadach okreslonych w uchwale. Na podstawie tej uchwaty Spétka w
dniach 14-30 wrze$nia 2011 roku zakupita 1 922 akcje.

tacznie do kofica Il kwartatu Spétka zakupita 6 312 akcji o wartosci nominalnej 631,20 PLN.

6. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

17 maja 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podziale zysku za 2010 rok. Kwota
3 833 381,25 PLN zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Na jedna akcje zwyktg przypadto
0,45 PLN dywidendy. Dziefi dywidendy zostat ustalony na 2 czerwca 2011r. Dywidenda zostata podzielona na dwie
transze: 16 czerwca wyptacono 5/9 dywidendy, natomiast 4/9 wyptacono 30 sierpnia.

7. Wskazanie zdarzei, ktore wystgpity po dniu, na ktoéry sporzadzono skrécone Srédroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngc
na przyszte wyniki finansowe emitenta

Centrum Klima S.A. ujeta w skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2011r. wszystkie znane
jej zdarzenia.

W paZdzierniku zostata do Spétki dostarczona nowa maszyna produkcyjna, zgrzewarka potéwek kolan, ktéra
zostanie sfinansowana leasingiem operacyjnym na mocy umowy z leasingodawca z 16 wrze$nia 2011 roku. W
pazdzierniku nastgpi rozliczenie wstepne tej umowy. Zgodnie z wymogami MSR 17 umowa ta zostanie
zakwalifikowana jako leasing finansowy, a Srodek trwaty i zobowigzanie z tyt. leasingu zostanie ujete w ksiegach
rachunkowych Spétki. Warto$¢ maszyny wynosi 593 tys. EUR. Powstanie zobowigzania z tyt. leasingu wptynie na
poziom dtugu Spétki oraz koszty finansowe.
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Zarzadowi nie sg znane inne zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, a ktére mogtyby znaczgco wptynaé na przyszte wyniki Spotki.

8. Informacja dotyczgca zmian zobowigzaf warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakoinczenia ostatniego roku obrotowego

Centrum Klima na podstawie umowy zawartej z bankiem Citibank Bank Handlowy w Warszawie S.A. korzysta z linii
rewolwingowej na otwieranie akredytyw o wartosci 7 mln PLN. W ramach tej linii bank wystawia gwarancje bankowe
na rzecz dostawcéw Spotki w postaci akredytyw importowych.

Tab. Zobowiazania warunkowe (w tys. PLN)
Zobowiazania warunkowe 30.09.2011 30.09.2010

- Z tytutu akredytyw importowych 602 4 067
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IV. POZOSTALE INFORMACJE

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania Srednich kurséw
wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Tab. Kursy walut zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR (PLN)

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Minirgilrr;\éiléurs W Mak;yc:rll(z:ller?i/ekurs K(le;iser;aocl)(sr;tl:li
01.01 — 30.09.2011 4,0413 3,9345 4,4112 4,4112
01.01 — 31.12.2010 4,0044 3,8622 4,1458 3,9603
01.01 — 30.09.2010 4,0027 3,8622 4,1458 3,9870

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono na EURO
zgodnie ze wskazang, obowiazujaca zasada przeliczenia:
—  bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziefi odpowiedniego okresu,
— rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesigca
w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Tab. Wybrane dane finansowe skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego (w tys.)

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegblnienie 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 = 30.09.2010
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 70 347 63 270 17 407 15 807
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7 805 5596 1931 1398
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7789 6 060 1927 1514
Zysk (strata) za rok 6 275 4 887 1553 1221
Aktywa razem 88 527 90 691 20 069 22 747
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 18 327 24 633 4 155 6178
Zobowiazania dtugoterminowe 1912 4782 433 1199
Zobowiazania krétkoterminowe 16 415 19 851 3721 4979
Kapitat wtasny 70 200 66 058 15 914 16 568
Kapitat podstawowy 852 852 193 214
Liczba akcji w sztukach 8518 625 8518 625 8 518 625 8 518 625
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN / EUR) 8,24 7,75 1,87 1,94
Zysk (strata) za rok na jedng akcje (PLN / EUR) 0,74 0,57 0,18 0,14
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -351 -518 -87 -129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 444 -1 877 1595 -469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej - 6530 -3 021 -1616 -755
Przeptywy pieniezne netto razem -437 -5 416 -108 -1353
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Tab. Wybrane dane finansowe na dziefi 31.12.2010 (w tys.)

Stan na Stan na
Wyszczegblnienie 31.12.2010 31.12.2010
PLN EUR
Aktywa razem 89 850 22688
Zobowiazania razem 22031 5563
Zobowiazania dtugoterminowe 3899 985
Zobowiazania krétkoterminowe 18 132 4578
Kapitat wtasny 67 819 17 125
Kapitat podstawowy 852 215
Liczba akcji w sztukach 8518 625 8 518 625
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN / EUR) 7,96 2,01

2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Centrum Klima S.A. nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej. Spétka nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Centrum Klima S.A. nie dokonata zmian w strukturze jednostki gospodarczej. Nie przewiduje sie réwniez takich
posunieé w najblizszym okresie sprawozdawczym.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Zarzad nie opublikowat prognozy na 2011 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dziefn przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgacych i ich procentowego udziatu w
ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnoSci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Tab. Struktura wtasnos$ci akcji na dziei ztozenia raportu
Liczba gtoséw

Udziat w na Walnvm Udziat w og6lnej
Posiadacz akgji Rodzaj akgcji Liczba akcji kapitale v . liczbie gtoséw na
zaktadowym ATECrCLY WZA (%)
y Akcjonariuszy ?
Marek Perendyk zwykte na okaziciela 2231262 26,19% 2231262 26,19%
Wojciech Jakrzewski zwykte na okaziciela 2175722 25,54% 2175722 25,54%
BZ WBK Inwestycje zwykte na okaziciela 802 000 9,41% 802 000 9,41%
ING TFI S.A. zwykte na okaziciela 785 341 9,22% 785 341 9,22%
Pozostali zwykte na okaziciela 2 524 300 29,64% 2 524 300 29,64%

Liczba akcji, razem 8 518 625

Kapitat zaktadowy,

razem(PLN) 851862,50
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Wartosé nominalna 010
jednej akcji(w PLN) ’
W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego znaczaco zmienita sie liczba akcji posiadanych przez
ING TFI S.A.

Tab. Zmiana stanu posiadania akcji przez ING TFI S.A.
Liczba gtosow

Udziat w naWalnym Udziat w ogblnej
Posiadacz akgji Rodzaj akgcji Liczba akcji kapitale . liczbie gtoséw na
zaktadowym e WZA (%)
Akcjonariuszy
- stan na dziefi
ztozenia poprzedniego | zwykte na okaziciela 438 658 5,15% 438 658 5,15%
raportu
- zmiana zwykte na okaziciela 346 683 4,07% 346 683 4,07%
- stan na dzied zwykte na okaziciela 785 341 9,22% 785 341 9,22%

ztozenia raportu

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
z 0s6b

Tab. Stan posiadania akcji 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke na dzief ztozenia raportu
Liczba gtosow

Udziat w e Udziat w og6lne;j
Posiadacz akgji Rodzaj akgcji Liczba akcji kapitale . liczbie gtoséw na
zaktadowym AL WZA (%)
Akcjonariuszy
Marek Perendyk zwykte na okaziciela 2231262 26,19% 2231262 26,19%
Wojciech Jakrzewski zwykte na okaziciela 2175722 25,54% 2175722 25,54%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu (raport pétroczny 2011 z dnia 26 sierpnia 2011) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu prezes spétki Marek Perendyk nabyt 7 033 akcji (raporty biezgce: 36/2011,
49/2011, 54/2011, 58/2011, 63/2011), zZwiekszajgc swdj udziat w akcjonariacie z 26,11% do 26,19%.

W zwiazku z wprowadzonym w Spétce Programem Motywacyjnym (opisanym wcze$niej) Rada Nadzorcza Spétki w
dniu 2 sierpnia 2011 roku przyjeta Liste Os6b Uczestniczacych w Programie Motywacyjnym w Pierwszym Okresie
Rozliczeniowym obejmujaca Cztonkéw Zarzadu Spoétki. Oferty zawarcia umowy zostaty przyjete przez Cztonkdéw
Zarzadu i 23 sierpnia zostaty z nimi podpisane umowy. Kazdy z Cztonkéw Zarzadu jako Uczestnik Programu uzyskat
uprawnienie do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych dajacych prawo do objecia Akcji Spotki w liczbie ustalonej
przez Rade Nadzorcza na zasadach okreslonych w Uchwale w Sprawie Programu i Regulaminie.

Tab. Liczba warrantéw zaoferowanych Cztonkom Zarzadu w ramach Programu Motywacyjnego w Pierwszym Okresie
Rozliczeniowym

Imie i Nazwisko Ilosé
Marek Perendyk 21 880
Wojciech Jakrzewski 21 880

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie

a) postepowania dotyczacego zobowiagzafi albo wierzytelnoSci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,
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Centrum Klima S.A. w Il kwartale 2011r. nie prowadzita wyzej wskazanych postepowaf.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okreSleniem tacznej wartoSci postepowaf
odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnoSci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowaii w grupie zobowigzai i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania;

Centrum Klima S.A. w Il kwartale 2011r. nie prowadzita wyzej wskazanych postepowaf.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli wartoS¢ tych transakcji (taczna wartoS¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢
kwoty 500.000 euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na
warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym,
wraz ze wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z
przedstawieniem informacji o

a) podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakcji,

c¢) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych kryteriéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnoSci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw;

Centrum Klima S.A. nie wchodzi w sktad zadnych grup kapitatowych i nie przeprowadza transakcji z podmiotami
powigzanymi.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczein kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejagcych poreczeii lub gwarancji stanowi réwnowartoS¢ co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreSlonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczef lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki;

Centrum Klima S.A. nie wchodzi w sktad zadnych grup kapitatowych i nie udzielata zadnych poreczefi lub gwarancji.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazafh przez emitenta

W Il kwartale 2011r. nie zaszty w Centrum Klima S.A. zdarzenia inne niz wymienione w niniejszym raporcie, ktére

miatyby

istotny wptyw na mozliwoS¢ realizacji zobowigzafi w przysztosci, jak réwniez istotny wptyw dla oceny

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.

Ptynnos¢ przedsiebiorstwa utrzymywana jest na zadowalajacym poziomie. Spétka posiada odpowiednie zasoby
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw do regulowania wszystkich biezgcych zobowigzai, zaréwno z dziatalnosci
operacyjnej, jak i inwestycyjne;j.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiaggane przez Sp6tke w nastepnym kwartale wyniki wptyw bedg miaty zaréwno czynniki makroekonomiczne, jak
i dziatania operacyjne podejmowane przez Spétke.

Do czynnikéw makroekonomicznych zaliczyé mozna:

sytuacje w branzy budowlanej (zaréwno w kraju, jak i zagranica),

ksztattowanie sie cen ceny surowcéw na rynkach swiatowych,

wahania kurséw walut, ktére maja duze znaczenie dla Spétki bedacej zardwno eksporterem (EUR), jak i
importerem (USD, EUR), wptywaja na poziom sprzedazy, koszty operacyjne, poziom zapaséw oraz réznice
kursowe powstajace przy regulowaniu rozrachunkéw,

sytuacja makroekonomiczna krajéw europejskich, do ktérych Spétka eksportuje swoje towary i produkty,
stabilnos¢ rynkéw kapitatowych,

sytuacja ptatnicza odbiorcéw.

Do dziataf operacyjnych Centrum Klima, ktére bedg wptywaty na poziom wynikéw finansowych w IV kwartale mozna

zaliczyé:

zwiekszenie wydajnosci produkcji, m.in. dzieki uruchomieniu nowej maszyny do zgrzewania potéwek
kolan,

dalsze skrécenie czasu realizacji zaméwien i zwiekszanie liczby wysytek,

poszukiwanie oszczednosci w procesie produkcyjnym,

aktywne obserwowanie rynku surowcéw oraz negocjowanie warunkéw zakupu i cen zakupu surowcéw oraz
towarow,

optymalizacje kosztowe,

zaciagniecie dtugu na zakup gruntu i koszty jego obstugi.
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