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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITAL.OWE] POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA III KWARTAZ. 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
wtys. zl wtys. EUR
IIT kwartaly /  III kwartaly /  III kwartaly /  III kwartaly /
2011 okres od 2010 okres od 2011 okres od 2010 okres od
01.01.2011 do  01.01.2010do  01.01.2011 do  01.01.2010 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 3467 844 2978 650 858 101 744 160
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej 80 703 128 654 19970 32142
Zysk brutto 57 582 91974 14 248 22978
Zysk netto 41 309 67763 10 222 16 929
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej 40 754 60 016 10 084 14 994
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; (396 705) (330 790) (98 163) (82 642)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58 551) (90 800) (14 488) (22 685)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 234940 215 085 58 135 53 735
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentdw (220 316) (206 505) (54 516) (51 591)
Aktywa, razem* 4558 983 3923 518 1033 502 990 712
Zobowigzania dtugoterminowe* 744 519 756 857 168 779 191 111
Zobowiazania krétkoterminowe* 2335733 1707 963 529 501 431271
Kapital wlasny ogétem* 1478 731 1458 698 335 222 368 330
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej* 1468 281 1449 011 332 853 365 884
Kapital podstawowy* 20 846 20 837 4726 5261
Liczba akcji (w szt.)* 521 154 076 520 918 203 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.)* 12142 323 12 378 196 - -

Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na
jedna akcje zwykla (w z1/ EUR) 0,08 0,13 0,02 0,03

> >

Rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,08 0,13 0,02 0,03

>

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt/ EUR)* 2,82 2,78 0,64 0,70

>

Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje przypisana
akcjonatiuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR) * 2,75 2,72 0,62 0,69

>

-poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywoéw bilansu zostaly przeliczone po kursie 4,4112 (dla danych na dzien 30.09.2011) oraz
3,9603 (dla danych na koniec roku 2010), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,
-poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych zostaly przeliczone po kursie 4,0413
(dla danych za IIT kwartaty 2011) oraz 4,0027 (dla danych za III kwartaly 2010), kt6re sq $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dziert kazdego miesiaca objetego prezentowanymi danymi.

*dane bilansowe zaprezentowano wedlug stanu na dzief 30 wrze$nia 2011 roku i na dzied 31 grudnia 2010 roku
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
niebadan niebadan preksztatoone  priekstatcone

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 1361994 3 467 844 1172 498 2978 650
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 213 984 685 181 215 477 512613
Przychody ze sprzedazy ustug 1144779 2768 896 955 746 2450 770
Przychody z wynajmu 3231 13 767 1275 15 267
Koszt wlasny sprzedazy 1298 690 3233 850 1067 665 2676 922
Zysk brutto ze sprzedazy 63 304 233 994 104 833 301728
Pozostale przychody operacyjne 1 3916 20132 3963 13 300
Koszty sprzedazy 9130 27 850 7 450 20733
Koszty ogblnego zarzadu 40 776 135479 51677 158 011
Pozostale koszty operacyjne 2 2483 10 094 3234 7 630
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 14 831 80 703 46 435 128 654
Przychody finansowe 3 34 859 40 747 613 19 347
Koszty finansowe 4 28 386 65981 20 455 59 985
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 557 2113 2138 3958
Zysk brutto 21 861 57 582 28 731 91974
Podatek dochodowy 6 6 644 16 273 8 359 24211
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 217 41 309 20 372 67 763
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 15 217 41 309 20 372 67 763

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 986 40 754 17 312 60 016
Akcjonariuszom nickontrolujacym 231 555 3 060 7747
15217 41 309 20 372 67 763

Zysk na jedna akcje (w zlotych):

— liczba akcji 521 154 076 521 154 076 464 355 625 464 355 625
— podstawowy z zysku netto przypisanego

akcjonariuszom jednostki dominujacej za okres

sprawozdawczy 0,03 0,08 0,04 0,13
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zlotych):

— liczba akcji 521154 076 521 154 076 464 355 625 464 355 625
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 142 323 12 142 323 12 378 196 12 378 196

— rozwodniony z zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za okres
sprawozdawczy 0,03 0,08 0,04 0,13
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2011 2011 2010 2010

niebadane niebadane  pryeksgtateone  pryeksgtateone

Zysk netto 15 217 41 309 20 372 67 763

Réznie kursowe z konsolidacji 9269 8 589 2 707) 2851
Zysk/Strata netto z tytulu wyceny zabezpieczed

przeplywéw srodkéw pienigznych (3 958) (7 326) 6638 324

Podatek odroczony 751 1391 (1195) (54)

Inne catkowite dochody netto 6 062 2 654 21736 3121

Catkowity dochody ogé6tem 21279 43 963 23108 70 884

Catkowity dochéd przypadajacy: 21279 43 963 23108 70 884

Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 20 963 43 408 18 870 62 674

Akcjonariuszom niekontrolujacym 316 555 4238 8210
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy z konsolidacji
Warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wlasnosci
Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wlasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapital zapasowy

Pozostate kapitaly

Kapital rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny og6tem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje dlugoterminowe

Rezerwy

Pozostale zobowiazania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Obligacje krétkoterminowe

Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2011

Nota niebadane

1736 415

7 1025 789
56 997

491 399

8 25902

15 329

6758

60 655

2284

51 302

2 822 568

9 475 928
10 2156 788
10 539

24800

153 498

1015

4 558 983

1468 281
20 846
738 237
(6 884)
(927)

555 994
(85 254)
31 678

(2 125)
216 716
10 450
1478 731
744 519
176 634
367 500
11 93 867
88 404

16 957
1157

12 2335733
1625 442
41 471
592 232
926

46 673
28 989
3080 252
4558 983

31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010

badane

1712197
1027 948
42 316
487 001
25234

14 659
4196

46 184
949
63710
2211321
432 930
1376 087
6 808

10 077
373 814
11 605

3923 518

1449 011
20 837
737 454
(6 884)

(9 516)
471 415
(85 254)
33221
3810
283928
9687
1458 698
756 857
184 142
367 435
92 398
86 875
23 608
2399
1707 963
1288799
39 331
277 407
4376

54 945
43105

2 464 820
3923 518

przeksztatcone

1707 770
979 128
75122
485 891
24 505

19293
4575

49 602
31

69 623
2277018
438 472

1 570 806
6382

12 861
230 872
17 625

3984 788

1268 984
18 574
513 466
(6 884)
(18)

471 415

32534
5575
234 322
148 591
1417 575
801159
233 488
367 425
85611
95 897
16 775
1963
1766 054
1228 652
40 857
396 671
2993

59 478
37 403
2567 213
3984 788
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RUPA KAPITA

LOWA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Na 1 stycznia 2011 roku

Inne catkowite dochody netto
Zysk za okres
Catkowite dochody za okres ogétem

Emisja akcji — polaczenie ze spotkami zaleznymi

Wycena opcji menedzerskich
Korekty konsolidacyjne w zwiazku ze zmiana
udzialu w kontroli nad jednostka zalezna

Podzial wyniku
Dywidenda
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych

Na 30 wrzesnia 2011 roku (nicbadane)

Kapital
podstawowy

20 837

20 846

Nadwyzka ze
sprzedazy
akgji powyzej
ich wartosci
nominalnej

737 454

738 237

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcje

wlasne

(6 884)

(6 884)

Roéznice
kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

(9 516)

8589

8 589

Kapitat
rezerwowy

33 221

(238)
(1 305)

31678

Kapital z
aktualizacji
wyceny

3810

(5 935)

(5 935)

(2125)

Kapitat
Zapasowy

471415

555 994

Pozostate
kapitaty

(85 254)

(85 254)

Zyski Razem
zatrzymane/
Niepokryte

straty

283928 1449011

- 2654
40 754 40 754

40 754 43 408

- 554
- (1305)

(425)  (2425)

(84 579) -
(20 846) (20 846)
(116) 116)

216 716 1468 281

Kapital
akcjonariuszy
mniejszosciowych

9 687

208
10 450

Kapital
wlasny
ogblem

1458 698

2654
41 309

43 963

554
(1 305)

(2 425)
(20 846)
92

1478 731
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RUPA KAPITALOWA

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

(ciag dalszy)
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Réznice Kapitat Kapitat z Kapital Zyski Razem Udzialy Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji  wlasne kursowe z rezZerwowy aktualizacji zapasowy  zatrzymane/ nickontrolujace wlasny
powyzej ich przeliczenia wyceny Niepokryte ogolem
warto$ci jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na 1 stycznia 2010 roku 18 574 513466 (6 884) (2798) 30 494 5697 381 566 282181 1222 296 140 783 1363 079
Zysk za okres - - - - - - - 60 016 60 016 7747 67763
Inne catkowite dochody netto - - - 2780 - (122) - - 2658 463 3121
Catkowite dochody za okres ogétem - - - 2780 - (122) - 60 016 62 674 8210 70 884
Wycena opcji menedzerskich - - - - 2040 - - - 2040 - 2040
Podzial wyniku - - - - - - 89 849 (89 849) - - -
Dywidenda - - - - - - - (18 574) (18 574) - (18 574)
Korekty konsolidacyjne w zwiazku ze
zmiana udzialu w kontroli nad
jednostka zalezna - - - - - - - - - (315) (315)
Inne korekty na kapitatach w spétkach
zaleznych - - - - - - - 548 548 (87) 461
Na 30 wrzesnia 2010 (przeksztalcone) 18 574 513466 (6 884) (18) 32534 5575 471415 234 322 1268 984 148 591 1417 575

10
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Okres Rok Okres
9 miesiecy ~ zakorczony 9 miesiecy
zakoficzony 31 grudnia  zakofczony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia
2011 roku 2010
niebadane badane  przeksztatoone
Przepltywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 57 582 155 203 91974
Korekty o pozycje: (454 287) (117 965) (422 764)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci (2113) 675 (3 958)
Amortyzacja 72491 87705 72 408
Odsetki i dywidendy, netto 47 043 49 543 34 692
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej 1 506 (8 259) (8 378)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (800 231) (91 452) (291 431)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (42 998) (81 612) (87 464)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek 331 261 (49 060) (104 468)
Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych (25 575) (4 040) (2 120)
Zmiana stanu rezerw (12 647) (3578) (15 227)
Podatek dochodowy zaptacony (16 305) (20 845) (23 273)
Pozostale (6 719) 2964 6455
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (396 705) 37 238 (330 790)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwalych i wartosci niematerialnych 1983 4195 3386
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (63 400) (135 407) (103 505)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 12 - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
Sprzedaz aktywow finansowych - 12 838 12 662
Nabycie aktywéw finansowych 1) (10 830) (10 624)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - (5274) 2620
Dywidendy i odsetki otrzymane 2543 4835 4038
Splata udzielonych pozyczek 6 630 623
Udzielenie pozyczek - - -
Pozostate 312 765 -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58 551) (128 248) (90 800)
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji obligacji 290 957 355663 258 643
Wplywy z tytutu emisji akcji 554 - -
Wydatki 7 tytutu wykupu obligacji (292 500) (357 495) (259 994)
Splata zobowigzan z tytultu leasingu finansowego (7 368) (12 683) (8 315)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 429 625 238770 382515
Splata pozyczek/kredytow (122 308) (128 694) (103 180)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (20 041) (18 148) (18 148)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - -
Odsetki zaptacone (44 422) (50 992) (36 726)
Pozostale 443 1026 290
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 234 940 27 447 215 085
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienigznych iich
ekwiwalentéw (220 316) (63 563) (206 505)
Réznice kursowe netto 4 068 2 086 2045
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 373 814 437 377 437 377
Srodki pienigzne na koniec okresu 153 498 373 814 230 872
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1.1

Omoéwienie wynikéw finansowych Grupy w okresie I-IIT kw. 2011r.

W okresie I-III kw. 2011r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal zrealizowala przychody ze sprzedazy w wysokosci

3.467.844 tys. zl (wzrost w wys. 16,4% w stos. do danych pordéwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.). Zysk netto

przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie I-1IT kw. 2011r. osiagnal 40.754 tys. zl (spadek w wys.

32,1% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w

wysokosci 80.703 tys. zt (spadek w wys. 37,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-1II kw. 2010r.).

Wartos¢ EBITDA wyniosta 153.194 tys. zt (spadek w wys. 23,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-111

kw. 2010r.).

Wryniki Grupy Kapitalowej w okresie I-I1I kw. 2011r. przedstawiono ponizej:

Wiyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal

tys. zt
Ol-111 kw. 2011r. @ I-111 kw. 2010r.
4000 000 3467844
3500 000 2978 650
3000 000
2500 000
2000 000
1500 000
1000 000 |
500 000 233994 7 301 728 70703 L 128 654 _ 40 754 | g g1 = 153 194 L 201 062
0 B o - : e
Przychody ze Zysk brutto ze Zysk z dzialalnoéci ~ Zysk netto akc. jedn. EBITDA
sprzedazy sprzedazy kontynuowanej domin.

Osiagnicte rezultaty wskazuja, iz Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal odnotowata w okresie I-IIT kw. 2011r. wyniki

nizsze, anizeli w analogicznym okresie roku ubiegltego. Wsrdéd gléwnych przyczyn stabszych wynikéw nalezy

wymienic:

Nizsze marze kontraktéw drogowych wynikajace ze zwigkszonej konkurencji wéréd wykonawcow, w polaczeniu
z koniecznodcia kilkumiesiecznego prefinansowania robot.

Przesunigcia terminéw oglaszania przetargdw i realizacji projektéw modernizacyjnych w polskim sektorze
elektroenergetycznym w polaczeniu ze znaczacymi kosztami ofertowania.

Czesciowe przesuniecie na lata nastepne inwestycji remontowych w polskiej elektroenergetyce.

W opinii Emitenta, w kolejnych okresach na wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal korzystnie wplyna

nastepujace czynniki:

Wysoka warto$C posiadanego portfela zamoéowien Grupy.

Wciaz mozliwe do pozyskania i realizacji wielkie projekty modernizacyjne w polskim sektorze
elektroenergetycznym — konieczne do podjecia w zwiazku z utrzymaniem bezpieczenstwa energetycznego kraju.
Polimex-Mostostal S.A. ma szanse na pozyskanie kontraktu na budowg blokéw energetycznych o mocy 800 —
900 MW w Elektrowni Opole. PGE Elektrownia Opole S.A. wybierze do kofica br. wykonawce ww. blokow
sposréd dwu konsorcjéow. Pierwsze z nich tworza: Polimex-Mostostal S.A., Rafako S.A. oraz Mostostal

Warszawa S.A., a drugie Alstom Power Sp. z o.0. Polska oraz Alstom Power Systems GmbH. Obie oferty

oscyluja wokél kwoty 11 mld zt brutto. W dn. 08.11.2011r. Zarzad PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
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pozytywnie zaopiniowal celowos¢ realizacji ww. inwestycji, po koszcie wynikajacym z cen przedstawionych w
ofertach zlozonych w prowadzonym postepowaniu przetargowym. W opinii Zarzadu PGE projekt budowy
blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole nalezy do najbardziej oplacalnych projektéw budowy konwencjonalnych
blokéw energetycznych rozwazanych obecnie w Polsce. Planowany przez PGE termin oddania do eksploatacji
(przy zalozeniu zawarcia umowy z Generalnym Realizatorem Inwestycji w 2011r.) - IV kwartal 2016 r. (blok 5) i
2017 1. (blok 0).

Polimex-Mostostal S.A. bierze rowniez udzial w przetargach na budowe blokéw 900 — 1000 MW w Kozienicach
(ok. 5,5 mld z1), w Pelpinie (ok. 11 mld zt) i w Ostrotece (ok. 5,5 mld zl) — wszystkie wspolnie z Hitachi,
samodzielnie w Jaworznie (ok. 5,5 mld z1) oraz w Stalowej Woli (ok. 2 mld zt) i Wloctawku (ok. 1,5 mld zt) na

bloki parowo - gazowe.

e Dobre perspektywy krajowego budownictwa. Produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie
kraju byla we wrzesniu br. wyzsza o 18,1% niz przed rokiem i o 18,3% w poréwnaniu z sierpniem br.! W tej
sytuacji nalezy stwierdzi¢, ze perspektywy budownictwa wciaz pozostaja dobre. Potwierdzeniem tej opinii moze
by¢ podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 03.10.2011r. umowy na "Budowe wielofunkcyjnego
budynku Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach" (2054 mln zl netto) oraz w dn.
21.10.2011r. umowy na "Budowe¢ Zakladu Produkeji Cze¢sci Samochodowych w Waltbrzychu" (87,2 mln zt
netto).

e Dobre perspektywy na krajowym rynku kolejowym. Wedlug szacunkéw Ministerstwa Infrastruktury w

2011r. do przedsi¢biorstw modernizujacych tory wplyna 4 mld zt. W przyszlym roku wydatki na modernizacje
podwoija si¢ i siggna 8 mld zt. Na tym poziomie utrzymajq si¢ jeszcze przez dwa lata, az do 2014r. Grupa Torpol
zaliczana jest do 4 najpowazniejszych podmiotéw na rynku (pozostate to: Trakcja-Tiltra S.A., Przedsi¢biorstwo
Napraw Infrastruktury Sp. z 0.0. oraz Feroco S.A.).
Rok 2011 bedzie rekordowy pod wzgledem wydatkow na budowe drég krajowych. Tegoroczne naklady maja
wynies¢ ok. 34 mld zl, tj. o ok. 14 mld zt wigcej niz w roku ubieglym. W 2012r. srodki na inwestycje drogowe w
Polsce wyniosa ok. 26 mld zl, a w 2013r. — ok. 12 mld zl. Polimex-Mostostal S.A. nie posiadajacy duzych sil
wlasnych w budownictwie drogowym, bedzie w stanie stosunkowo tatwo dostosowac si¢ do przewidywanego,
nizszego poziomu zaméwien.

e Prowadzone dzialania celem zwigkszenia obecnosci na rynkach zagranicznych. JuZz obecnie grupa

Torpol realizuje w Norwegii kontrakt na budowe dwutorowej linii tramwajowej pomiedzy centrum miasta
Bergen i portem lotniczym Flesland.
Nowe zlecenia moga pojawi¢ si¢ na rynku libijskim. Szacuje si¢, Ze juz wkrétce Libia bedzie mogta przeznaczyé
na odbudowe kraju znaczna cze¢$¢ ze 172 mld USD odmrozonych na zagranicznych kontach. Polimex-Mostostal
S.A. bardzo powaznie bierze pod uwage wzrost swojego zaangazowania w realizacje nowych kontraktéw na tym
rynku. Istotnym atutem Spotki jest dlugoletnia aktywnosé¢ w  Libii, pozytywne oceny klientéw oraz
rozpoznawalno$¢ marki.

e Intensyfikacja dziatan zmierzajacych do wzrostu poziomu wykorzystania nowych instalacji

produkcyjnych.

U Dynamika produkei przemystowej i budowlano-montagowej, GUS, 19.10.2011r.
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e Integracja funkcji wsparcia, optymalizacja kosztow zakupow oraz integracja dziatalnos$ci operacyjnej
zwigzane ze zrealizowanym w dn. 31.12.2010r. procesem polaczenia Polimex-Mostostal S.A. z 7 spo6tkami
zaleznymi Grupy Kapitatowej. Nalezy podkresli¢ spadek kosztow ogdlnego zarzadu w okresie I-111 kw. 2011r. o

14,3% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres I-111 kw. 2010¢

Aktualny portfel zaméwien Grupy wynosi 12,0 mld zt, w tym kontrakty podpisane 11,5 mld zl, kontrakty w ostatniej
fazie negocjacji 0,5 mld zt. Aktualny portfel zaméwien w poszczegdlnych latach ksztattuje si¢ nastepujaco: 2011r. 1,6
mld zt (kontrakty zawarte 1,6 mld z1); 2012r. 6,1 mld zt (kontrakty zawarte 6,0 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie
negocjacji 0,1 mld z1); 2013r. 2,8 mld z1 (kontrakty zawarte 2,5 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,3 mld
z1); w latach nastepnych 1,5 mld zt (kontrakty zawarte 1,4 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,1 mld zt).

Aktualny portfel zamowieni pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw wynosi 8,7 mld zl, w tym
kontrakty zawarte 8,4 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,3 mld zl. Aktualny portfel zaméwien w
poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco: 2011r. 1,2 mld zt (kontrakty zawarte 1,2 mld zt); 2012r. 4,2 mld zt
(kontrakty zawarte 4,1 mld z}; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,1 mld zt); 2013r. 2,2 mld zt (kontrakty zawarte
2,0 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,2 mld z1); w latach nastgpnych 1,1 mld zt i w calosci dotyczy

kontraktéw zawartych.

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2011r. 4.558.983 tys. zl (przyrost w
wys. 14,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). Aktywa trwale na dzien 30.09.2011r. wyniosty
1.736.415 tys. zl (przyrost w wys. 1,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.), a aktywa obrotowe
2.822.508 tys. z1 (przyrost w wys. 24,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). W strukturze aktywow
trwalych najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 22,5% aktywow ogélem. W aktywach
obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace

47,3% aktywow ogdlem.

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzied 30.09.2011r. wyniést 1.468.281 tys. zt
(przyrost w wys. 15,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.), a zobowiazania 3.080.252 tys. zl
(przyrost w wys. 20,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). W strukturze kapitalu wlasnego
najwicksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 16,2% pasywow ogétem. W zobowiazaniach

najwicksza pozycje stanowily zobowiazania krétkoterminowe — 51,2% pasywoéw ogoéltem.

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec III kw. 2011r. wynidst 153.498 tys. zI (obnizenie w
poréwnaniu do stanu na 30.09.2010r. o 77.374 tys. z}). Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej w okresie I-
IIT kw. 2011r., w zwiazku ze wzrostem kwot naleznych z tytulu wykonanych prac (co wynika gl. ze specyfiki
rozliczen kontraktéw drogowych realizowanych na rzecz GDDKIA) wyniosty -396.705 tys. zt. Srodki pieniezne
netto z dzialalnodci inwestycyjnej w okresie I-III kw. 2011r. wyniosly -58.551 tys. z1, a §rodki pieni¢zne netto z

dziatalnosci finansowej w okresie I-IIT kw. 2011r. wyniosly 234.940 tys. z1.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu i rachunku zyskéw 1 strat Grupy Kapitalowej nalezy uznaé za
prawidiowe. Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadata plynnos¢ finansows i wywiazywala

si¢ z zaciagganych zobowiazan. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki uksztaltowaly sie na bezpiecznym poziomie i
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wyniosty odpowiednio 1,21 i 1,00. Obnizenie marzy EBITDA oraz rentownosci netto sprzedazy wynikato z
uzyskania nizszego zysku brutto na sprzedazy, anizeli w okresie poréwnywalnym, przy zwickszonych przychodach ze
sprzedazy. Nizsze koszty ogélnego zarzadu oraz poprawa salda przychodéw i kosztow finansowych nie

zrekompensowaly spadku zysku brutto na sprzedazy.

Wskazniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal 30.09.2011 30.09.2010
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : z0bowiqzania krotkoterminowe) 1,21 1,29
Wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania krotkoterm.) 1,00 1,04
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (Robowiqzania : aktywa) 67,6% 64,4%
Rentownosc¢ netto sprzedazy (3ysk netto ake. jedn. domin. : prychody ze spriedazy) 1,2% 2,0%
Marza EBITDA (EBITDA : prychody e spredazy) 4,4% 6,8%
Zysk na jedna akcje (3ysk netto ake. jedn. domin. : §r. wagona licba akgi) 0,08 0,13
1.2 Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiggnigte wyniki finansowe

1.2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug danych GUS, wazna dla Emitenta’? produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych),
obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez
przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byla we wrzesniu br. wyzsza o 18,1% niz
przed rokiem i o 18,3% w poréwnaniu z sierpniem br. Zaréwno w poréwnaniu z wrzesniem ub. roku, jak i
sierpniem br. wzrost produkcji odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa. W poréwnaniu z sierpniem
br. wzrost produkcji odnotowano w przedsigbiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sa roboty
zwiazane z budowg obiektéw inzynierii ladowej i wodnej — o 23,5%, w jednostkach realizujacych gtéwnie roboty
budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw — o 17,5%, a w jednostkach wykonujacych roboty budowlane
specjalistyczne — o 10,9%. W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-montazowa byta o 18,2%

wyzsza niz w analogicznym okresie ub. roku.

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatow, w
szczegolnosci stali oraz stopdéw cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowaé swa polityke cenowa, aby zmiany cen
ww. materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentownos¢ prowadzonej dzialalnosci.

Prognozowane na poczatku br. wysokie wzrosty cen stali okazaly si¢ w rzeczywistosci znacznie nizsze 1 siegaly
20 - 30% ceny poczatkowej. Swiatowy indeks cen stali CRUSPI wzrést z poziomu 180% na otwarciu roku do
230% w lutym, a nastepnie zaczal spadac. W ostatnich trzech miesigcach ustabilizowal si¢ na poziomie 200%, z
lekka tendencja spadkowa. Europejski wskaznik CRUSPI zmienial si¢ od poziomu 170% do maksimum 209% w
lutym, a nast¢pnie wraz z systematycznym, powolnym spadkiem cen — do poziomu ok. 175% pod koniec

pazdziernika. Ceny zblizyly si¢ wigc do wartosci z poczatku roku.

2 Dynamika produkei przemystowej i budowlano-montazowes, GUS, 19.10.2011r.

15



Nadll Polimex
QSr3/ 2011 ‘ Mostostal

Hutnictwo ma duzy problem z utrzymaniem produkcji na obecnym poziomie. Wysokie ceny komponentéw do
produkcji, jak réwniez no$nikéw energii, zmuszajq producentéw do utrzymywania wysokich cen stali, w sytuacji
edy rynek nie chce takich cen akceptowaé. Relatywnie dobra koniunktura utrzymuje si¢ w segmencie produkcii i
zuzycia stali zbrojeniowej. Sygnaly plynace od producentéw i wigksza sktonno$¢ do negocjowania cen wréza

dalszy, umiarkowany spadek cen na produkty gotowe przemystu hutniczego.

Ceny cynku w I pétroczu br. ksztaltowaly sic w przedziale 2.100 — 2.500 USD/Mg. Obecnie, w zwiazku z
kryzysem greckim ceny spadly ponizej 2.000 USD/Mg. Srednia cena cynku na Londyfiskiej Gieldzie Metali
(LME) wyniosta: w lipcu - 2.390 USD/Mg, w sierpniu — 2.212 USD /Mg, a we wrze$niu 2.077 USD/Mg. Nie
jest jednak pewne czy trend znizkowy bedzie kontynuowany w roku przyszlym. Pomimo bowiem bardzo
duzego poziomu zapaséw (zapasy cynku wynosza okoto 1,6 mln ton i sq najwyzsze od 15 lat) na rynku cynku

obserwuje si¢ rosnacy popyt.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w III kw. 2011r. nalezy zaliczy¢ wyrazne ostabienie
si¢ zlotowki w stosunku do EUR i USD bedace efektem podwyzszonej awersji do ryzyka na
mig¢dzynarodowych rynkach finansowych. W III kw. 2011r. §rednia arytmetyczna notowan $rednich kursow
dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 4,1508 wobec 3,9598 w II kw. 2011t. (wzrost o 4,82%) i dla
USD/PLN: 2,9397 wobec 2,7508 w II kw. 2011r. (wztost o 6,87%). Warto§¢ odchylenia standardowego
notowan $rednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN wyniosta w III kw. 2011r. 0,1574 (0,0289 w II kw.
2011r) a dla USD/PLN 0,1737 (0,0492 w II kw. 2011r.). Ww. obserwacje wskazuja na istotny wzrost
zmienno$ci kursu EUR/PLN (wspétczynnik zmiennosci® w III kw. 2011r. 3,79% wobec 0,73% w II kw. 2011r.)
oraz na wzrost zmiennos$ci kursu USD/PLN (wspotczynnik zmiennoséei w III kw. 2011t. 5,91% wobec 1,79% w

T kw. 2011r.).

W IV kw. 2010r. warto$¢ stopy referencyjnej NBP utrzymala si¢ na poziomie 3,50%. W styczniu 2011r., zgodnie
z rynkowymi oczekiwaniami, Rada Polityki Pieni¢znej (RPP) zdecydowala si¢ na podniesienie stop
procentowych o 25 pb, w kwietniu o 25 pb, w maju br. o 25 pb i w czerwcu br. o kolejne 25 pb. W efekcie ww.
zmian stopa referencyjna wyniosta 4,50%. Na swoim ostatnim posiedzeniu (8-9.11.2011r.) RPP postanowila

utrzymac stopy procentowe na dotychczasowym poziomie

3 Wsp6tezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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1.2.2. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-IIT kw. 2011r. segmenty operacyjne Grupy Kapitalowej Emitenta uczestniczyly w sprzedazy w

nastgpujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-IIT kw. 2011r. I-TIT kw. 2010r.
I-ITT kw. 2011r.
Segment /
I-IIT kw. 2010x. wartos§é udzial wartos§¢ udziat
Produkcja 19,5% 504 802 14,6% 422 267 14,2%
Budownictwo 6,0% 859 441 24.8% 810 483 27.2%
Energetyka 13,1% 693 553 20,0% 613 410 20,6%
Chemia -44.2% 334104 9,6% 599 119 20,1%
Drogi i koleje 116,4% 1017 976 29,3% 470 367 15,8%
Pozostata dziatalnosé -8,0% 57 968 1,7% 63 004 2,1%

Razem przychody ze sprzedazy 16,4% 3 467 844 100,0% 2978 650 100,0%

Najwigkszy udzial w sprzedazy mialy Drogi i Koleje — 29,3% (przyrost wartosci sprzedazy o 116,4% w stos. do
danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.), a nastepnie Budownictwo — 24,8% (przyrost wartosci
sprzedazy o 6,0% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.). Bardzo wyrazny przyrost
przychodéw segmentu Drogi i koleje wynikal z dynamicznego wzrostu prac w zakresie infrastruktury drogowe;j i
kolejowej. Znaczacy udzial w sprzedazy odnotowala Energetyka — 20,0%, wciaz pozostajaca w przededniu
pozyskania 1 realizacji projektéw modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym. Wzrost
przychodéw segmentu Produkeji (przyrost wartosci sprzedazy o 19,5% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres I-IIT kw. 2010r.) wynikal m.in. z coraz pelniejszego wykorzystania nowych mocy produkcyjnych w
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Istotny spadek przychodéw wystapil w Chemii — gléwnie w
zwigzku z zakofczeniem kontraktu Polimex-Mostostal S.A. na generalne wykonawstwo robé6t budowlano-

montazowych w ramach zadania inwestycyjnego ,,Budowa Wytwoérni Kwasu Tereftalowego (PTA)”.
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I-IIT kw. 201 1x. I-IIT kw. 2010r.

Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-11T kw. 2011r.

przedstawiala si¢ nastepujaco:

tys. zt
Zmiana I-IIT kw. 2011r. I-IIT kw. 2010r.
I-ITI kw. 2011z,
Rynek /

I-IIT kw. 2010x. wartosé udzial warto$é udziat
Kraj 16,7% 2 456 760 70,8% 2105511 70,7%
Zagranica 15,8% 1011 084 29.2% 873 139 29,3%
Razem przychody ze sprzedazy 16,4% 3 467 844 100,0% 2978 650 100,0%

W poréwnaniu do okresu I-III kw. 2010r. zaobserwowano bardzo podobna strukture sprzedazy w podziale na

kraj i zagranice. Podstawowym rynkiem Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IIT kw. 2011r. byt rynek krajowy, na

ktoérym zrealizowano 70,8% przychodéw ze sprzedazy ogétem.
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1.2.3. Realizowane istotne kontrakty budowlane

W IIT kwartale 2011 roku najwigksze przychody spotki Grupy osiagnely w ramach realizacji nast¢pujacych

kontraktéw (informacja o realizacji kontraktéw przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz. 4.2):

Kwota
przychodéw
zrealizowanych w
okresie 111
kwartatu 2011
Nazwa projektu roku Segment operacyjny

Modernizacja linii kolejowych 77 750 Drogi i koleje

Budowa kotla 20 063 Energetyka

Razem 97 813

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

2.1.1.  Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(-jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,,.Spétka dominujaca”) oraz jej spélek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzieni 30 wrzesnia 2010 roku i na dzien 31 grudnia

2010 roku (w przypadku bilansu).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu
18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM,
miejscowosé¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
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Spoltka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,

montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:

e  Produkcja,

e  Budownictwo,
e  Energetyka,

e Chemia,

e Drogiikoleje,

o  Pozostala dzialalnosc.

Spoélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

2.1.2.

Sktad Grupy

W sklad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastgpujace

spoltki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci 30 wrzednia 2011 31 grudnia 2010
) %)
Jednostki zalezne
Dostawy i ustugi
Ratingen-
1 |Depolma GmbH (*) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy o
agencyjnej
Dziatalno$¢ handlowa,
Polimex-Cekop Development
2 Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
doradcze
Fabryka Kotléw "Sefako" Projektowanie, produkeja i
3 Sedziszow 89,20 89,20
S.A.(*) (Grupa Kapitatowa) sprzedaz kotléw
Naf Industriemontage Ustugi budowlano - 100,00 100,00
4 Berlin
GmbH(®*) montazowe
Polimex-Development —
Wykonawstwo robot
5 [Krakéw Sp. z 0.0. (¥) (Grupa |Krakéw 100,00 100,00
budowlanych
Kapitalowna)
Sinopol Trade Center Sp.
6 Plock Handel hurtowy 50,00 50,00
z 0.0.(%)
Modul System Serwis Sp. Produkcja konstrukgji
7 Plock 100,00 100,00

z 0.0. (¥)

metalowych
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Sokoléw Produkcja wyrobow
8 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 [Kapitatowa Polimex Sp. z 0.0. |Siedlce Uslugi transportowe 100,00 100,00
®
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z
10 Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
0.0. (¥)
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
11 Kijow 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
SPB Przembud Sp. z 0.0. (**¥)
Budownictwo
12 |proces likwidacji zakoficzony w|Szczecin - 75,54
specjalistyczne 1 ogblne
dniu 23 sierpnia 2011 roku
Czerwonograd ZKM-Ukraina |Czerwonograd-|{Produkcja konstrukeji
13 99,63 99,63
@) Ukraina metalowych
Budownictwo
14 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) |Warszawa 100,00 100,00
mieszkaniowe
Polimex-Mostostal Budownictwo
15 Warszawa 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
Torpol Sp. z o.0. (*) (Grupa
16 Poznan obiektow 100,00 100,00
Kapitalowa)
komunikacyjnych
Obrét, obstuga i
Energomontaz-Nieruchomosci
17 Warszawa zarzadzanie 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*)
nieruchomosciami
Energomontaz-Magyarorszag Roboty budowlano-
18 Budapeszt 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) montazowe, ustugi, handel
Roboty budowlano-
Energomontaz-Péinoc-Gdynia montazowe, produkcja
19 Gdynia 99,99 99,99
Sp. z 0.0. (*) konstrukgji stalowych,
dziatalno$¢ handlowa
Produkcja rurociagdw
i konstrukcji stalowych,
20 |Energop Sp. z 0.0.(*) Sochaczew 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Péinoc-
Prace badawczo-
21 |Technika Spawalnicza i Warszawa 99,30 99,30
rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Projektowanie budowlane,
Centrum Projektowe Polimex-
22 Gliwice urbanistyczne i 99,57 99,51

Mostostal Sp. z 0.0.(*)

technologiczne
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Zaktad Budowlano — Budownictwo
23 [Instalacyjny Turbud Sp. z Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(*) przemystowe, remonty
Wydzierzawianie i
Zarzad Majatkiem Gérczewska wynajmowanie oraz
24 Warszawa 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) zarzadzanie
nieruchomosciami
Budowa i projektowanie
Przedsigbiorstwo Produkeyjno-
25 Zielona Géra  |linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00
Ustugowe Elektra Sp. z 0.0.(*)
transformatorowych
PxM Projekt - Poludnie Sp. z Projektowanie w sektorze
26 Krakow 100,00 100,00
0.0.(*) budownictwa
Produkcja konstrukeji
27 |Grupa Kapitatowa Coifer ()  [Rumunia 100,00 100,00
stalowych
28 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(¥) Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
29 |PRInz — 1 Sp. z 0.0.(¥) Katowice Budownictwo drogowe 88,62 88,62
Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody i
Pracownia Wodno-Chemiczna Sciekow, analiz techniczno-
30 Biclsko Biata 75,00 75,00
Ekonomia Sp. z 0.0.(*) ckonomicznych w zakresie
modernizacji lub budowy
nowych instalacji.
Polimex-Mostostal Wschod Budownictwo
31 Moskwa, Rosja 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) specjalistyczne i ogdlne
Centralne Biuro Konstrukcji  [Tarnowskie  [Budownictwo
32 98,50 98,50
Kotléw S.A.(¥) Gory specjalistyczne, ustugi
33 |Grande Meccanica SpA(¥) Narni, Wtochy |Produkcja,budownictwo 100,00 100,00
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
34 [PORTY S.A. w likwidacji (***) |Gdarisk 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
Polimex - Sices Sp. z o.0. Wykonywanie robét
35 Warszawa 50,00 50,00
) montazowych
Energomontaz — Pélnoc Specjalistyczne ustugi
36 Belchatow 32,82 32,82
Belchatow Sp. z 0.0.(**) budowlano-montazowe
*  |jednostka konsolidowana metoda pelna
** liednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
ko

jednostka wytaczona z konsolidacji
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Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spétki Centrum Projektowe Polimex-

Mostostal Sp. z o.0., gdzie liczba gloséw jest mniejsza i wynosi 99,28% (udziat w kapitatach 99,57%).

Spétka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,
ze Grupa nie kontroluje dziatalnosci jednostki.

W zwigzku z polaczeniem Polimex-Mostostal S.A. (spotka przejmujaca) ze spotkami Energomontaz-Pélnoc S.A. z
siedziba w Warszawie, Naftobudowa S.A. z siedzibg w Krakowie, Naftoremont Sp. z o. o. z siedzibg w Plocku,
Zaklady Remontowe Energetyki Krakéw Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Zaktady Remontowe Energetyki Lublin
S.A. z siedziba w Lublinie, EPE-Rybnik Sp. z o. o. z siedziba w Rybniku, ECeRemont Sp. z o0.0. z siedziba w
Ziclonej Goérze (spotki przejmowane), ktére miato miejsce w dniu 31 grudnia 2010 roku, dane poréwnawcze w
sprawozdaniu jednostkowym Polimex Mostostal S.A. za okres 9 miesigcy 2010 roku i na dzien 30 wrze$nia 2010
roku zaprezentowano w taki sposob jakby polaczenie miato miejsce na dzien 1 stycznia 2009 roku. Polaczenie nie

mialo wplywu na dane prezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym.

W skladzie Grupy w IIT kwartale 2011 roku wystapily nastepujace zmiany:

- podwyzszenie kapitatu w Spotce Grande Meccanica SpA w kwocie 4 172 tys. zt,
- podwyzszenie kapitatu w Spétce Czerwonograd ZKM-Ukraina w kwocie 550 tys. zt - wplata gotéwkowa

oraz w whiesienie aportu $rodkéw trwalych w kwocie 929 tys. zt.

2.1.3.  Skfad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu
Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu
2.1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 10 listopada 2011 roku.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2011 roku.

2.21.  Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostegpnych do sprzedazy, ktére sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.
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Wartos¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartosci, ktore

mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowiazania s zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie

wartosci podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez istotne spétki Grupy za wyjatkiem spotek: Porty S.A.

w likwidacji, ,,Energomontaz-Pétnoc —Sochaczew” w upadlosci.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczos$ci $rédrocznej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegdlnosci MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami

MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych —Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.

Podstawowe zasady ksiggowe
Podstawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegétowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku,

przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 28 kwietnia 2011 roku.

Zmiany prezentacyjne dokonane w celu zachowania poréwnywalnosci danych w sprawozdaniu jednostkowym
Polimex Mostostal S.A. i obejmujace dane finansowe za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2010 roku oraz na

dzien 30 wrzesnia 2010 roku dotycza polaczenia opisanego w punkcie 2.1.2. niniejszego sprawozdania.
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2.2.2. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym korekta btedu nie wystapita.

2.2.3.  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktore wplywajq
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze
przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w

kwocie 210 025 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 175 680 tys. zt.

W okresie III kwartalu 2011 roku dokonano w Grupie nastgpujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw

aktualizujacych:

zwickszenia:
e rezerwy na premie i nagrody dla pracownikow 63 tys. zi,
e  rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i ZFSS 180 tys. =1,
®  rezerwy na naprawy gwarancyjne 828 tys. zi,
e  rezerwy straty na przewidywane kontrakcie 456 tys. z1.
zmniejszenia:
e rezerwy na utlopy 1 029 tys. zl,
e odpiséw na naleznosci 465 tys. z1,
e  odpiséw na zapasy 39 tys. z1,

e  rezerwy na koszty 3 053 tys. z1.

Skrocone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzient 30 wrze$nia 2011 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 195 023 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 159 198 tys. z1.
W okresie III kwartatu 2011 roku dokonano nastgpujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:

zwickszenia:
e rezerwy na premie i nagrody dla pracownikéw 923 tys. zl,

® rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 026 tys. zl,
zmniejszenia:

e rezerwy na urlopy 745 tys. zl,

e odpiséw na naleznosci 420 tys. z1,

e rezerw przewidywanej straty na kontrakcie 1 599 tys. z1,

e rezerwy na koszty 810 tys. zt.
2.2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spélek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

jest ztoty polski za wyjatkiem spélek: Czerwonograd ZKM, Ukraina, Polimex-Mostostal, Ukraina, Depolma GmbH,
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Niemcy, Polimex-Mostostal Wschod Sp. z o.0., Rosja, Naf Industriemontage GmbH, Niemcy, Energomontaz

Magyarorszag Sp. z o.0., Wegry oraz Grupy Kapitalowej Coifer, Rumunia, Grande Meccanica S.p.A, Wlochy

Dane finansowe powyzszych spoélek zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza wedlug zasad okreslonych w

MSR 21.

2.2.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30
wrzesnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady

rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzed gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej
spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansows i operacyjna danej

jednostki.

2.2.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spolki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzi¢ciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny
posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujacej jest jednakowy. Niektore spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o

rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatlu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich

korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dzialalno$ci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoj

udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.
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2.2.7. Udzial we wspolnym przedsiewzigciu

Udzialy we wspoélnych przedsigwzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sa ujmowane metodg praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na

to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

2.2.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieni bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walut¢ EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikoéw finansowych oraz przeplywéw pienigznych za biezacy okres — kurs 4,0413
zt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dziest 30 wrzesnia 2011 roku — kurs 4,4112 zt/EUR

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
4,0027 zt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dziert 31 grudnia 2010 r. — kurs 3,9603 zt/EUR

- przeliczenie aktywow i pasywow na dziest 30 wrzesnia 2010 r. — kurs 3,9870 zt/EUR

2.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajagce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (w tysigcach zlotych)

Nota 1 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakoficzony zakoficzony zakoficzony  zakoniczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Pozostate przychody operacyjne 2011 2011 2010 2010
jebadl ebadane  przeksztateone  przeksztatone

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 587 1564 96 2097
Odpisane zobowiazania 827 6126 - 771
Ugoda sadowa 22 312 - 282
Rozwiazanie rezerwy na przyszte koszty 557 4 657 691 1266
Odzyskane odszkodowania i kary 1633 4924 1175 4 866
Uzyskane dotacje 29 95 751 1195
Pozostale 261 2454 1250 2823
Pozostate przychody operacyjne razem 3916 20 132 3963 13 300
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Nota 2 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesiecy 3 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakoniczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Pozostate koszty operacyjne 2011 2011 2010 2010
niebad, niebadane  preksztateone  przekstatcone
Darowizny 95 522 223 857
Odszkodowania i kary 1093 3942 1038 1670
Koszty sadowe 74 1346 77 452
Koszty napraw powypadkowych 2 217 - 185
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 43 461 38 144
Rezerwa na koszty 906 1076 - -
Koszty napraw gwarancyjnych - - 758 758
Pozostale 270 2530 1100 3564
Pozostate koszty operacyjne razem 2483 10 094 3234 7 630
Nota 3 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakonczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Przychody finansowe 2011 2011 2010 2010
jebadl jebadane  preksztateone  preksztatone
Odsetki 477 3946 698 3309
Dywidendy - 100 - -
Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (1 305) 16 3627 7962
Dodatnie téznice kursowe 34937 35 784 3971) 56
Zysk ze sprzedazy aktywow finansowych - - - 6 560
Inne 750 901 259 1460
Przychody finansowe razem 34 859 40 747 613 19 347
Nota 4 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakodczony
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Koszty finansowe 2011 2011 2010 2010
niebadane niebadane  przeksztateone  prieksztatone
Odsetki 11211 28 777 6148 17 039
Prowizje i odsetki od obligacji 6895 19 766 6 427 19 923
Prowizje i optaty bankowe 705 327 816 3550
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 2 3006 2165 52 1312
Ujemne réznice kursowe 5614 8 896 5873 15155
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 635 1744 639 1604
Inne 1020 1362 500 1402
Koszty finansowe razem 28 386 65 981 20 455 59 985
Nota 5 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakofczony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Koszty wedtug rodzaju 2011 2011 2010 2010
niebadane niebadane  prieksgtateone  prieksgtateone
Amortyzacja 23982 72 491 23995 72 408
Zuzycie materialow i energii 420 209 1081 047 312755 680 198
Uslugi obce 597 776 1348 230 496 460 1519 593
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Podatki i optaty 11183 30 582 9337 30923
Koszty §wiadczen pracowniczych 259 367 747 991 230790 698 523
Pozostale koszty rodzajowe 26 510 82990 22937 56 810
Koszty wedtug rodzaju razem 1339 027 3363 331 1096 274 3058 455
Nota 6 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakofczony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzednia
Podatek dochodowy 2011 2011 2010 2010
niebadan niebad, przeksztatoone  prekstatcone
Podatek dochodowy biezacy 845 4772 10 485 21191
Podatek dochodowy odroczony 5799 11 501 (2 120) 3020
Podatek dochodowy razem 6 644 16 273 8 359 24 211
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 7 niebadane badane preks3tatoone
Rzeczowe aktywa trwale
Grunty, budynki i budowle 567 687 549 820 515 744
Utrzadzenia techniczne i maszyny 309 096 285213 263 960
Srodki transportu 76 999 71 146 70 204
Inne rzeczowe aktywa trwate 72007 121769 129 220
w tym: Srodki trvale 1w budowie i galiczki na Srodki trwate w budowie 50913 97 967 106 653
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem 1025 789 1027 948 979 128
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 8 niebadane badane preksztatcone
Warto$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 18110 17 404 16 169
Wartos¢ firmy 4015 4015 4015
Inne 3777 3815 4321
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 25 902 25 234 24 505
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 9 niebadane badane preks3tatoone
Zapasy
Materialy 155 577 109 506 125170
Pélprodukty i produkty w toku 292190 287 099 285 228
Produkty gotowe 14772 24 602 16 686
Towary 2149 1273 2760
Zaliczki na dostawy 11 240 10 450 8628
Zapasy netto razem 475 928 432 930 438 472
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 10 niebadane badane preksztatoone
Nalezno$ci krétkoterminowe
Naleznosci handlowe 2100 631 1339 692 1524 952
Pozostate naleznosci 56 157 36 395 45 854
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 2156 788 1376 087 1570 806
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 11 niebadane badane preksztatoone
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 82 164 81 247 74 609
Rezerwy pozostale 11703 11 151 11 002
Rezerwy dltugoterminowe razem 93 867 92 398 85611
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 12 niebadane badane przeksztatcone
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe 1426 632 1073 821 1025 376
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 592232 277 407 396 671
Podatek dochodowy 926 4376 2993
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 79 614 109 873 88 435
Zobowijzania finansowe (w tym obligacje krétkoterminowe, dyskontowe) 55 202 74 163 56 400
Pozostate zobowigzania 105 465 70 273 99 298
Rozliczenia migdzyokresowe 46 673 54 945 59 478
Rezerwy 28 989 43105 37403
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2335733 1707 963 1766 054

2.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2011 roku, za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 3 miesigcy zakoniczony dnia 30
wrzesnia 2010 roku, za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysigcach ztotych):

Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Produkcja

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogétem

179 429
94 682

274111

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Produkcja

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogbtem

504 802

230 399

735 201

Dziatalnos¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka  Chemia
296 201 269 620 107 649

3211 1345 2074

299 412 270965 109 723

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia
859 441 693553 334104

8 321 16 563 6342

867 762 710116 340 446

. Dziatalno$¢
Wytaczenia i
Drogi i Pozostata ogoiem
koleje dziatalnosc
485333 23762 - 1361 994
- 11023 (112 335) -
485 333 341785 (112 335) 1361 994
Wylaczenia Dz1a1’z;1nosc
Drogi i Pozostata ogotem
koleje dziatalnosc
1017976 57 968 - 3467 844
- 34699 (296 324) -
1017 976 92 667 (296 324) 3467 844
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Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2010 roku

preksztateone

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakoniczony dnia

30 wrzesnia 2010 roku
przeksztatcone

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Informacje geograficzne

Produkcja

189 589
40 279

229 868

Produkcja

422 267
125 157

547 424

za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2011 roku

niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Informacje geograficzne

za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2011 roku

niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Informacje geograficzne

za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2010 roku

preksgtatione

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia

263 245 235715 229968
8592 12 468 1653
271 837 248183 231621

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka  Chemia

810 483 613410 599 119
16 924 53 506 3858

827 407 666 916 602 977

Kraj

1026 572
3668
1030 240

Kraj

2456 760
11 104
2 467 864

828 880
5071
833 951

. Dziatalnos¢
Wytaczenia 5t
Drogi i Pozostata ogotem
koleje dziatalnos$é
220 551 33 430 - 1172 498
- 10 594 (73 580) -
220 551 44 024 (73 586) 1172 498
Wytaczenia Dmal'z;lnosc
Drogi i Pozostata ogotem
koleje dziatalnos$é
470 367 63 004 - 2978 650
- 28 564 (228 009) -
470 367 91 568 (228 009) 2978 650
Zagranica Wytaczenia RAZEM
335422 - 1361994
37249 (40 917) -
372 671 (40 917) 1361994
Zagranica Wytaczenia RAZEM
1011 084 - 3 467 844
47736 (58 840) -
1058 820 (58 840) 3 467 844
Zagranica Wytaczenia RAZEM
343 618 - 1172 498
11 941 (17 012) -
355 559 (17 012) 1172 498
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Informacje geograficzne
fl?]i(:lk;(e)i;?s’zsif?(; 12 Oai(I?IquCZOﬂy Kraj Zagranica Wyltaczenia RAZEM
preksztatone
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2105511 873 139 - 2978 650
Sprzedaz miedzy segmentami 6382 13 224 (19 6006) -
Przychody segmentu ogétem 2111 893 886 363 (19 606) 2978 650
2.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach zlotych)
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
niebadane gbadane preksztatoone
Od pozostalych jednostek (z tytutu) 612 078 585 630 404 486
- otrzymanych gwarancji i poreczeft 462 464 470 852 294 379
- weksle 9 046 42 090 42090
- sprawy sadowe 140 568 72 688 68 017
Zobowiazania warunkowe 2324734 2 358 672 1718 716
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 2324 734 2 358 672 1718 716
- udzielonych gwarancji i poreczent 1585 709 1 545 506 1225 263
- weksle wlasne 194 728 79 524 175 847
- sprawy sadowe 40 481 16 232 15151
- inne 198 104 152 110 693
- hipoteka zwykta/kaucyjna 305 712 565 300 301 762
Inne (z tytutu) 114 623 114 623 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda*: 114 623 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839 48 839
- $rodki pieniezne 15973 15973 15973
- zobowiazania 25330 25330 25330
- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 3051435 3058 925 2237 825

* sq to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnodcia, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Polimex-Mostostal S.A.

Jednostka dominujaca posiada srodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowiazania z tytulu
kredytéw bankowych i wyemitowanych obligacji opartych o zmienna stope procentowa. Spétka monitoruje sytuacje
na rynku finansowym, analizuje trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ referencyjnych stép rynkowych,
aby w odpowiednim czasie podja¢ decyzje o zawarciu uméw zabezpieczajacych przed niekorzystnym dla Spotki
wzrostem kosztéw odsetkowych od zadluzenia kredytowego. Na dzien 30.09.2011 r. Spétka nie posiadala otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Spétki z Grupy Kapitalowej — podobnie jak jednostka dominujaca - posiadaja srodki pienigzne na rachunkach
bankowych oraz zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych opartych o zmienna stope procentowa. Spotki
monitoruja sytuacj¢ na rynku finansowym, analizuja trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢
referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podja¢ decyzje o zawarciu uméw zabezpieczajacych
przed niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadluzenia kredytowego. W dniu 12 marca 2010 r.
Energop Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna od wchodzacego w sklad Grupy Polimex-Mostostal podmiotu Energomontaz-
Pétnoc S.A. — zawarla transakcje zamiany stopy procentowej pod postacia swapa amortyzowanego. Przedmiotem
zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej posiadanego przez Spoélke kredytu inwestycyjnego w walucie EUR.
Wyjsciowa wartos¢ nominalna transakeji zostala okreslona na 4 mln EUR — objeta zabezpieczeniem kwota podlega
kwartalnej redukcji (amortyzacji) w okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2010 r. (poczatkowa data transakeiji) a 16 grudnia
2013 r. (koficowq data transakeji). Kwartalnie - we wskazanych w warunkach transakeji datach, Spotka dokonuje na
rzecz drugiej strony transakcji platnosci odsetkowych wedtug stalej stopy procentowej réwnej 2,20% p.a. w zamian

za platnosci odsetkowe wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej EUR-LIBOR 3M.

Ryzyko walutowe

Przeplywy finansowe spélek z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal cechuja si¢ relatywnie istotna wrazliwoscia na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gléwnie w EUR. Do
podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegdlnosci: Torpol Sp. z o.0., FK Sefako S.A. oraz
StalFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spotki
te — opréocz metody hedgingu naturalnego - wykorzystuja dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu

walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw finansowych mozna
wyrdzni¢ dwie grupy spolek:

I) spotki posiadajace udokumentowana strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki rachunkowosci
zabezpieczen; w grupie tej na datg bilansows jest Polimex-Mostostal S.A., Torpol Sp. z o.0. oraz FK Sefako S.A.

II) sp6tki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki stosujace rachunkowo$¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czescl uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych calkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.

Spoltki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczeni, zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przepltywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ istotna wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udzialu przychodéw walutowych w calosci obrotéw przedsigbiorstwa. Podstawowsa waluta
obca w obrotach Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty

funkcjonowania przedsigbiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu
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walutowego, stosujac przyjeta w Spotce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje instrumentow
pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych przedsigbiorstwa.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalnosci wynikow finansowych
przedsigbiorstwa W poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, Spoltka poczawszy od
1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczenl instrumentéw pochodnych kursu walutowego.
Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczenn umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wplywu na
wynik finansowy okresu biezacego zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu
pozycji zabezpieczane;.

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, co
wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Duzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakeji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsigbiorstwa.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne prezentowane sa w  wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej warto$ci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czescl uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje Zrédlo w nastepujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktéw handlowych. Ponad 1/4 realizowanych
przez Spoltke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza, podczas gdy ponad
90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej. Podstawowa metodg zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym stosowana przez Spotke jest hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci
zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny, Spotka stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na
wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwiazanych z rynkiem walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w
Spolce strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. W szczegdlnosci sa to nastgpujace instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward;

KD

% opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

< struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — muin. tzw. ,zeto-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty
wygasniecia opcji (szczegdly ponizej).

Spétka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one

warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznosé zabezpieczenia. W IIT kwartale

2011 r. Spotka konsekwentnie realizowala wdrozone zasady i procedury postepowania majace na celu ograniczenie

negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dzialalnosci przedsigbiorstwa.

Informacja na temat zawartych transakcji zabezpieczajacych

Polimex-Mostostal S.A. - w celu ograniczenia zmiennosci prognozowanych przeplywéw srodkéw pienieznych

zwiazanych z ryzykiem kursowym - byla na date 30 wrzesnia 2011 r. strona 24 strategii zabezpieczajacych wedtug
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charakterystyki jak ponizej (nominaly transakcji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do

realizacji po dacie 30.09.2011 r.):
A. Ograniczenie zmienno$ci przeptywiéw pienieznych zwiqzanych z parq PLN/EUR.

L. Opcje walutowe

Spoélka jest strong 10 strategii symetrycznych transakeji opeyjnych zawartych w datach pomigdzy 28 lutego 2011 . 1
14 wrzesnia 2011 r. Yaczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 3
pazdziernika 2011 r. a 3 grudnia 2012 r. wynosi 8.269.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spétce opcji PUT w zaleznosci
od transakcji mieszczg si¢ w przedziale od 3,90 PLN/EUR do 4,30 PLN/EUR. Kutsy realizacji wystawionych ptrzez
Spotke opcji CALL w zalezno$ci od transakeiji mieszcza si¢ w przedziale od 4,09 PLN/EUR do 4,56 PLN/EUR.

I1. Kontrakty terminowe typu forward

1. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 26 listopada 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.365.000
EUR za PLN z realizacja w 2 datach pomiedzy 11 paZzdziernika 2011 r. a 10 listopada 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat okreslono na poziomie 4,1000 PLN/EUR;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 8 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 100.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 26 pazdziernika 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1017 PLN/EUR;

3. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 10 grudnia 2010 1. na sprzedaz kwoty 1.200.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 30 kwietnia 2012 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,1117 PLN/EUR. Intencja Spétki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

4. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 10 grudnia 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.900.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 30 grudnia 2011 r. Kurs terminowy oktreslono na poziomie 4,1340 PLN/EUR. Intencja Spétki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

5. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 22 lutego 2011r. na sprzedaz kwoty 325.000 EUR za PLN 2z realizacja w
dniu 31 paZzdziernika 2011t. Kuts terminowy okreslono na poziomie 4,0100 PLN/EUR;

6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 01 marca 2011r. na sprzedaz tacznej kwoty 600.000 EUR za PLN 2z
realizacja w dacie 31 pazdziernika 2011r. Kurs terminowy oktreslono na poziomie 4,0340 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza

transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

7. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 01 marca 2011r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.130.000 EUR za
PLN z realizacja w 2 datach: 31 paZdziernika 2011r. 1 31 stycznia 2012r. Kurs terminowy na kazda z dat okreslono na
poziomie 4,0400 PLN/EUR. Intencja Spélki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji

zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

8. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 marca 2011r. na sprzedaz lacznej kwoty 1.350.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 31 stycznia 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1045 PLN/EUR. Intencja Spolki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktérg niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;
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9. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 11 marca 2011r. na sprzedaz lacznej kwoty 2.100.000 EUR za
PLN z realizacja w 2 datach: 28 pazdziernika 2011 r. i 30 marca 2012r. Kurs terminowy na kazda z dat okreslono na

poziomie 4,0975 PLN/EUR. Intencja Spétki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji

zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

10. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 8 lipca 2011 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 603.000 EUR
za PLN z realizacja w 2 datach pomiedzy 16 stycznia 2012 r. a 3 lutego 2012 r. Kurs terminowy na kazda z datq
okreslono na poziomie 4,0015 PLN/EUR.

B. Ograniczenie zmienno$ci przeptywdéw pienieznych zwiqzanych z parq PLN/GBP.

L. Opcje walutowe

W datach 15 kwietnia 2010 r. oraz 5 maja 2010 r. Spétka uzgodnila warunki 2 symetrycznych transakcji opgji
walutowych majacych na celu ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeplywéw pieni¢znych w walucie GBP.
Faczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 14 paZzdziernika 2011 r. a
13 kwietnia 2012 r. wynosi 2.610.000 GBP (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny
nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spétce opcji PUT wynosza 4,38 PLN/GBP
dla transakcji z 15 kwietnia 2010 r. oraz 4,65 PLN/GBP dla transakcji z 5 maja 2010 t., za$ kursy realizacji
wystawionych przez Spétke opcji CALL wynosza odpowiednio 4,85 PLN/GBP i 5,1490 PLN/GBP.

I1. Kontrakty terminowe typu forward
1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 listopada 2010 r. na sprzedaz kwoty 272.000 GBP za PLN z realizacja
w dniu 15 listopada 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,9340 PLN/GBP;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 1 grudnia 2010 r. na sprzedaz kwoty 272.000 GBP za PLN z realizacja w
dniu 25 listopada 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,8660 PLN/GBP.

Prezentowane powyzej parametry instrumentow zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spotke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagni¢cia planowanych efektéw finansowych na pozycji zabezpieczane;.
W konsekwencji ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytulu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie

oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na date 30.09.2011 1. posiadata otwarte transakcje zabezpieczajace
na kwote 18.942.000 EUR oraz 3.154.000 GBP. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczang stanowia wysoce
uprawdopodobnione przyszte przeplywy pienigzne z tytulu realizowanych przez Spélke kontraktéw walutowych
(dostawy wyrobéw stalowych oraz §wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalnosci transakeji zabezpieczajacych na kwote 12.091.000 EUR przypadaja w 2011 r. Pozostale
6.851.000 EUR przewidziane jest do realizacji w 2012 r. Daty wygasniecia transakcji dla paty walutowej PLN/GBP
przypadaja w okresie pomiedzy 14 paZzdziernika 2011 r. a 13 kwietnia 2012 r.

Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych dla pary walutowej

PLN/EUR w IV kwartale 2011 r.
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L Warto$¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Kwartal realizacji : _ :
.instr.umentéw Nominal opcji Nom1vna1 kontraktéw Razem w okresie
Zabezplecza]qcych w 2011 r.* PUT = CALL w termlnowych w tys. W EUR
tys.
tys. EUR EUR
IV kwartat 4576 7 515 12 091
Razem IV kw. 2011 . 4576 7515 12091

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktow forward 3godnie 3 prognozq gaistnienia pogygi zabegpieczane.

Spétka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen. Objete sa niag wszystkie
transakcje instrumentéw pochodnych kursu walutowego, zawarte zgodnie z przyjeta strategia zabezpieczania ryzyka

walutowego, spelniajace kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzesnia 2011 r.

Na dzienr 30 wrze$nia 2011 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostala na kwote
minus 6.729,0 tys. zL Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjeta przez Spotke, dokonano pomiaru
efektywnosci powigzan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych uznano za wysoce efektywne, a
zmiang efektywnej czedci wartosci godziwej instrumentow finansowych ujeto bezposrednio w innych calkowitych
dochodach w pozycji ,,Kapital z aktualizacji wyceny" wg nastepujacego porzadku (wielkosci po uwzglednieniu efektu

w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN:

Stan na 30.06.2011 . Zmiana w 111 kwartale 2011 . Stan na 30.09.2011 r.

1193 -3278 -2085

Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$¢ czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w rachunku

zyskow i strat w dzialalnosci finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca pltynnosé
ani ogblng sytuacje finansowa Spotki.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielko§¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spétka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do
zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie pazdziernik — grudzien 2011 r. jak

nastepuje:

Wyszczegolnienie IV kw. 2011 1.

Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 68 152

Prognozowane wydatki w walucie obcej - réwnowartos¢ w tys. EUR 28 537

Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 39 615

Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.09.2011 r. przewidziane 19091
do realizacji w IV kw. 2011 r.; w tys. EUR

Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 07 524

zabezpieczajacych) w tys. EUR
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Warto$¢ nominalna otwartych na date 30 wrzesnia 2011 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 31% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w IV kwartale 2011 r. Ponad 87% skalkulowanej jak powyzej
ekspozycji biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktéw zawartych przez Spélke do daty
sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu
przeplywow zakontraktowanych na dzien 30.09.2011 r. byla w 35% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przeplywéw z tytutu
kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotow walutowych Spétki (wplywdw netto), ktdra nie zostanie objeta

transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 30 wrzesnia 2011 r. Polimex-Mostostal S.A. zawarla nastepujaca transakcje zabezpieczajaca:

— w dniu 7 pazdziernika 2011 r. Spéltka uzgodnita warunki symetrycznej transakcji europejskich opcji
walutowych (tzw. korytarz walutowy). f.aczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do
realizacji w okresie pomiedzy 24 stycznia 2012 r. a 20 marca 2012 r. wynosi 942.000 EUR (nominal nabytej
opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatlowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji
przystugujacych Spélce opcji PUT wynosza 4,35 PLN/EUR, za$ kutsy realizacji wystawionych przez
Spotke opcji CALL wynosza 4,55 PLN/EUR;

—  wdniu 2 listopada 2011 r. Spétka uzgodnita warunki symetrycznej transakeji europejskich opcji walutowych
(tzw. korytarz walutowy). L.aczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie
pomiedzy 9 stycznia 2012 r. a 8 marca 2012 r. wynosi 600.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym
przypadku réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przyslugujacych Spélce
opcji PUT wynosza 4,30 PLN/EUR, za$ kutsy realizacji wystawionych przez Spotke opcji CALL wynosza
4,71 PLN/EUR.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spélki z Grupy Kapitalowej
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania
ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spétki stosuja zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu

instrument6w pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci sa to nastepujace instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward;
% opgje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);
% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczeglnosei tzw. ,,zero-kosztowe”
symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposob, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji 1 zapewnialy dzigki temu maksymalna skutecznosé zabezpieczenia. Spotki z Grupy
na biezaco monitoruja sytuacje rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace z prognozowana

ekspozycja na ryzyko kursowe.

38



QSr3/ 2011 “ Polimex

Mostostal

W IIT kwartale 2011 r. Spétki z Grupy konsekwentnie realizowaly wdrozone zasady zarzadzania ryzykiem kursowym.

Ponizej zaprezentowano instrumenty zawarte przez spotki z Grupy Kapitalowej w IIT kwartale 2011 r. (oprécz

Polimex-Mostostal S.A.) z terminami zapadalnosci po 30 wrzesnia 2011 r.

StalFa Sp. z 0.0.:

seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 12 lipca 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 90.000
EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 19 pazdziernika 2011r. a 19 grudnia 2011r. Kurs
terminowy na kazda z dat ustalono na poziomie 4,06 PLN/EUR;

seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 9 sierpnia 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
180.000 EUR za PLN =z realizacja w 6 datach w okresie pomiedzy 11 pazdziernika 2011r. a 30 grudnia
2011t. Kurs terminowy na kazda z dat ustalono na poziomie 4,10 PLN/EUR;

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 10 sierpnia 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
90.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomigdzy 31 paZzdziernika 2011r. a 30 grudnia 2011r.
Kurs terminowy na kazda z dat ustalono na poziomie 4,13 PLN/EUR;

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 11 sierpnia 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
90.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 17 paZzdziernika 2011r. a 15 grudnia 2011r.
Kurs terminowy na kazda z dat ustalono na poziomie 4,1735 PLN/EUR;

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 11 sierpnia 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
90.000 EUR za PLN 2z realizacja w 3 datach w okresie pomigdzy 19 paZzdziernika 2011r. a 19 grudnia 2011r.
Kurs terminowy na kazda z dat ustalono na poziomie 4,1740 PLN/EUR.

Torpol Sp. z 0.0.:

w dniu 30 wrzesnia 2011 r. spotka dokonata przesuniecia daty zapadalnosci kontraktu terminowego typu
forward przypadajacego do realizacji w dacie 30.09.2011 r. Przesunigcie daty zapadalnosci dotyczylo kwoty
161,9 tys. EUR. Nowa data zapadalno$ci ustalona zostala na 31 pazdziernika 2011 r. Kurs realizacji
okre§lono na poziomie 4,4275 PLN/EUR. Operacja ta miata charakter dostosowujacy parametry

instrumentu zabezpieczajacego do przewidywanego terminu realizacji pozycji biznesowej nim objetej.

Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. 3 0.0.:

seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 12 lipca 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 250.600
EUR za PLN z realizacja w 10 datach w okresie pomigdzy 12 pazdziernika 2011r. a 22 lutego 2012r. Kursy
terminowe mieszcza si¢ w przedziale 4,0475 PLN/EUR - 4,0765 PLN/EUR;

seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 17 sierpnia 2011r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
250.800 EUR za PLN =z realizacja w 10 datach w okresie pomiedzy 12 pazdziernika 2011r. a 22 lutego
2012, Kutsy terminowe mieszcza si¢ w przedziale 4,1330 PLN/EUR - 4,1744 PLN/EUR.

FK Sefako S.A.:

kontrakt terminowy typu forward z dnia 24 sierpnia 2011r. na sprzedaz kwoty 150.000 EUR za PLN 2z
realizacja w dniu 28 pazdziernika 2011r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,1767 PLN/EUR.
Intencja Spoélki jest stopniowe ,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w

zwiazku z ktora niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;
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—  kontrakt terminowy typu forward z dnia 9 wrze$nia 2011r. na sprzedaz kwoty 100.000 EUR za PLN z
realizacja w dniu 17 pazdziernika 2011r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3156 PLN/EUR.
Intencja Spoélki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w

zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta.

Informacja o wolumenie zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Spoltki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmienno$¢ przysztych przeplywéw walutowych w horyzoncie posiadanej
ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczana stanowia wysoce uprawdopodobnione
przyszle przepltywy pieni¢zne z tytulu kontraktow eksportowych lub krajowych denominowanych w walucie obce;j.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. taczna maksymalna warto$¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych przez
spotki z Grupy Kapitalowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) siggata 25.393 tys. EUR oraz 3.154 tys. GBP.

Transakcje dla pary walutowej EURPLN w 61% powyzszej kwoty beda podlegac rozliczeniu w okresie do 31 grudnia
2011 r. Tabela ponizsza przedstawia struktur¢ czasowsa instrumentoéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe pary

EURPLN (wg kryterium planowanej daty realizacji).

Maksymalna kwota nominalna
instrumentow zabezpieczajacych

Okres rozliczenia instrumentéw . . .
podlegajacych rozliczeniu w tys.

EURX*
IV kwartal 15 416
Po 31.12.2011 r. 9977
25 393

SUMA
* struktura wiekowa apadalnosci kontraktow forward Zgodnie 3 prognozq gaistnienia pogygi zabegpieczane.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzesnia 2011 r.

Cze$¢ spdlek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen.
W przypadku tych podmiotéw (Polimex-Mostostal S.A., Torpol Sp. z o.0. oraz FK Sefako S.A.) wartos¢ godziwa
instrument6w zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie odnoszona jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala czgs¢ (w tym wylaczona z pomiaru efektywnosci) odnoszona jest
bezposrednio w rachunek wynikéw. W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty pochodne

w celach zarzadzania ryzykiem kursowym wycena wartos$ci godziwej ujmowana jest w rachunku wynikdw.

Na dzienn 30 wrzesnia 2011 r. laczng warto§¢ godziwa otwartych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitatowej skalkulowano na kwote minus 8.576,6 tys. zL. Wycena ta w 91% przypada na
spotki prowadzace rachunkowosé zabezpieczen. Zmiang kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw
pochodnych w spétkach Grupy Kapitatowej (w tym Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia ponizsza tabela (zmiany po

uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN.

Stan na 30.06.2011 r. Zmiana w III kwartale 2011 r. Stan na 30.09.2011 r.

1167 -3292 -2125
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Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca ptynnos¢
ani ogodlna sytuacje finansowa Grupy.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce

prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w IV kwartale 2011 r. jak

nastepuje:

Wyszczegolnienie IV kw. 2011 1.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 92 655
Prognozowane wydatki w walucie obcej - réwnowartosé w tys. EUR 42 291
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 50 364
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.09.2011 r. przewidziane 15 416

do realizacji w IV kw. 2011 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 34948

zabezpieczajacych) w tys. EUR

Warto§¢ nominalna otwartych na date 30 wrzes$nia 2011 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 31% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w badanym okresie 2011 r. Blisko 90% skalkulowanej jak
powyzej ekspozycji biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktow zawartych przez Spotki z Grupy
do daty sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytutu
przeplywow zakontraktowanych na dzien 30.09.2011 r. byla w 34% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wpltyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w zakresie
przeplywow z tytulu kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie
wahan tego parametru rynkowego dotyczylto bedzie tylko tej czesci obrotow walutowych (wplywoéw netto), ktora nie
zostanie objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 30 wrzesnia 2011 r. Spotki z Grupy Kapitalowej (poza Polimex-Mostostal S.A.) zawarly nastepujace

transakcje zabezpieczajace:

FK Sefako S.A.:

—  kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 pazdziernika 2011r. na sprzedaz kwoty 100.000 EUR za PLN z
realizacja w dniu 3 listopada 2011r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3352 PLN/EUR. Intencja
Spolki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwigzku z ktora
niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

—  kontrakt terminowy typu forward z dnia 25 pazdziernika 2011r. na sprzedaz kwoty 200.000 EUR za PLN z
realizacja w dniu 25 listopada 2011r. Kuts terminowy okreslono na poziomie 4,3830 PLN/EUR. Intencja
Spolki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktorg

niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw, z
dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos$¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spoétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja czes¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krotkoterminowych kredytow oraz
emitowanie dhuznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pieni¢znych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcow i odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektéw podwykonawczych ze

srodkéw otrzymanych od zamawiajacych.

Ryzyko zwigzane z cena surowcow

Efektywno$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spoétke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcow, gtownie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwosé wynegocjowania nizszych cen

zakupu).

2.7. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal w III kwartale
2011 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2011r. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:
e Podpisaniec w dniu 12.07.2011r. umowy z Uniwersytetem Gdanskim na budowe budynku dydaktycznego i

administracyjnego Uniwersytetu Gdafiskiego w Gdansku. Wartosé umowy wyniosta 62,8 mln zt netto.

e Podpisanic w dniu 26.07.2011r. umowy 2z Gming Swiecie na budowe Miedzygminnego Kompleksu
Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych dla powiatéw $wieckiego i chelmifiskiego w Sulnéwku. Warto$é
umowy wyniosta 34,5 mln z! netto.

e  Podpisanie w dn. 24.08.2011r. ze spotka z o.0. Stadion w Zabrzu umowy na modernizacj¢ stadionu im. Ernesta
Pohla w Zabrzu - etap 1. Warto$¢ kontraktu wyniosta 156,5 mln 2zt netto.

e DPodpisanic w dn. 31.08.2011r. z Miejskim Zarzadem Ulic i Mostéw w Tychach umowy na generalne
wykonawstwo rob6t budowlanych dla Projektu ,,Przebudowa DK nr 1 i 86 Gdansk - Cieszyn w granicach
miasta Tychy - odcinek DK-1 km 0+000 do 5+656 i DK-86 km 27+448 do 28+648”. Wynagrodzenie za

wykonanie przedmiotu umowy ustalono na 121,8 mln zl netto.
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W III kwartale 2011r. do istotnych dokonan spélek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

. Torpol Sp. z 0.0.:

- Podpisanie w dn. 17.08.2011x. przez Torpol Sp. z 0.0. umowy z Trakcja-Tiltra S.A. na zaprojektowanie
i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica pafistwa, na odcinku
Podleze - Bochnia w km 16,000 - 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E30/C-
E30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap 1117 Wartosé kontraktu wyniosta 290,2 mln zt netto.

- Powzigcie informacji w dn. 18.08.2011r. przez Torpol Sp. z o.0., jako Lidera Konsorcjum firm: Torpol
Sp. z o0.0., Astaldi S.p.A., Przedsi¢biorstwo Ustug Technicznych Intercor Sp. z o.0. i Przedsigbiorstwo
Budowy Dr6g i Mostéw Sp. z 0.0., 0 zawarciu umowy na ,,Modernizacje linii kolejowej Warszawa
1.6dz, etap II, LOT B2 - odcinek Y.6dZz Widzew - Y.6dZz Fabryczna ze stacja Y.6dZ Fabryczna oraz
budowe czesci podziemnej dworca 1.6dZ Fabryczna przeznaczonej dla odprawy i przyje¢ pociagow
oraz obstugi podréznych. Przebudowe ukladu drogowego i infrastruktury wokél multimodalnego
dworca $.6dZ Fabryczna - budowe zintegrowanego wezta przesiadkowego nad i pod ul. Weglowa”.
Cena kontraktu, ktérego stronami sa: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., Miasto 1.6dZ oraz Polskie
Koleje Panstwowe S.A. (Zamawiajacy) oraz ww. Konsorcjum (Wykonaweca), dla calego Konsorcjum
wyniosta 1.430,3 mln z1 netto. Szacunkowy zakres robét, przypadajacy do wykonania przez Torpol Sp.
z 0.0. wyniést 40%.

2.8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

e DPodpisanie w dn. 03.10.2011r. z Miastem Katowice umowy na "Budowe wiclofunkcyjnego budynku
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego (MCK) w Katowicach". Calkowita warto$¢ kontraktu wyniosta

205,4 miln zl netto.

e Zawarcie w dn. 21.10.2011r. z Halla Engineering & Construction Corporation Oddzial w Polsce umowy na
"Budowe Zakladu Produkcji Czesci Samochodowych w Walbrzychu". Catkowita warto$é kontraktu wyniosta

87,2 min z! netto.

2.9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly czesciowo ujete

w pozostalych punktach. W uzupetnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

e  Otrzymanie w dn. 05.07.2011r. z Banku Ochrony Srodowiska S.A. podpisanego aneksu nr 3 do Umowy o
ustanowienie limitu zaangazowania w formie linii odnawialnej na udzielanie gwarancji bankowych w wysokosci
90,0 mln zt oraz podpisanego ancksu nr 9 do Umowy Kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 30,0 mln zt.

Termin wykorzystania linii na gwarancje - 30.06.2012r., termin wykorzystania linii kredytowej - 03.07.2012r.
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Otrzymanie w dn. 18.07.2011r. podpisanych przez Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A.: Umowy o lini¢ na

udzielanie gwarancji, poreczent oraz otwieranie akredytyw oraz Aneksu nr 4 do Umowy kredytu obrotowego w

rachunku biezacym. W ramach ww. linii na udzielanie gwarancji, poreczen oraz otwieranie akredytyw Polimex-

Mostostal S.A. bedzie wystawial gwarancje bankowe do kwoty 115,0 mln zI. Linia obowigzuje do dn.

31.05.2012r. Aneks nr 4 do Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym przedtuza termin jego splaty do

dn. 30.05.2012r. oraz podwyzsza wysokos¢ kredytu z kwoty 25,0 mln z1 do kwoty 35,0 mln zt.

Otrzymanie w dn. 28.07.2011r. podpisanej przez Bank Pekao S.A. Umowy kredytu w formie wielocelowej

wielowalutowej linii kredytowej oraz Aneks do umowy ustalajacej ogélne zasady kredytowania. W ramach ww.

umowy Polimex-Mostostal S.A. bedzie korzystal z limitu kredytowego do kwoty 420,0 mln zt. Kredyt zostanie
udostepniony w postaci:

- kredytu obrotowego do wysokosci 200,0 mln zt (w tym: 50,0 mln zl kredyt w rachunku biezacym, 150,0
mln zt kredyt odnawialny w formie transz na finansowanie realizowanych kontraktéw),

- udzielanych przez Bank gwarancji bankowych do tacznej kwoty nie przekraczajacej 250,0 mln zt, przy czym
wykorzystanie do 250,0 mln zI uwarunkowane jest obnizeniem wykorzystania kredytu obrotowego o 30,0
mln z1.

Kredyt zostaje udzielony do dn. 31.07.2012r. Zlecenia udzielenia gwarancji w ramach limitu moga by¢ sktadane

do dn. 31.07.2012r., przy czym maksymalny okres waznosci gwarancji wynosi 10 lat i nie moga one wykracza¢

poza 31.07.2022r.

Otrzymanie w dn. 10.08.2011r. podpisanego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneksu nr 6 do Umowy o limit

wierzytelnosci. W ramach ww. umowy o limit wierzytelnosci Polimex-Mostostal S.A. bedzie wystawial gwarancje

bankowe do kwoty 100,0 mln zl. Na mocy zawartego aneksu ostatni dziefi okresu wykorzystania zostal

wydluzony i przypada w dn. 28.09.2012r., a dzien ostatecznej splaty to 27.12.2018 r.

Otrzymanie w dn. 25.08.2011r. podpisanych przez Bank Millennium S.A.: Aneksu nr 1 do umowy o lini¢ na

akredytywy dokumentowe oraz Aneksu nr 12 do umowy o lini¢ na gwarancje bankowe. W ramach ww. uméw o

lini¢ na gwarancje bankowe oraz o lini¢ na akredytywy dokumentowe Polimex-Mostostal S.A. bedzie wystawial

gwarancje bankowe do kwoty 163,0 mln zl i akredytywy dokumentowe do kwoty 10,0 mln zl. Na mocy
zawartych aneksow ostatni dzieni okresu wykorzystania obu limitéw zostal wydluzony i przypada 30.08.2012r.

Otrzymanie w dn. 05.10.2011r. podpisanego przez Polbank EFG S.A. Ancksu nr 3 do Umowy o

Wielofunkeyjny Limit Kredytowy. W ramach ww. umowy o Wielofunkcyjny Limit Kredytowy Polimex-

Mostostal S.A. bedzie wystawial gwarancje bankowe do kwoty 100,0 mln zt. Na mocy zawartego aneksu okres

obowiazywania umowy zostal przedluzony o 3 miesigce, tj. zlecenia moga by¢ skladane do 05.01.2012r., a

ostatni dziefi kredytowania przypada w 05.02.2020r.

2.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Emitenta w

prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spélek Grupy Kapitalowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia
rob6t budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje
ilos¢ rob6t wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace
remontowe sa prowadzone w okreSlonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach
koncentruja si¢ w miesiacach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sa podejmowane w cyklach kilkuletnich
(np. w rafineriach czy zakladach chemicznych).

Wymienione czynniki powoduja, ze przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Grupe Emitenta w pierwszym

kwartale sa najnizsze w roku. W konsekwencji, przychody drugiego pétrocza sa wyzsze od pierwszego.
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W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta sa uwzglednione uwarunkowania
klimatyczne, za$§ w planach sprzedazy rowniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen
finansowych zlecen. Struktura organizacyjna Grupy Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzone;j

dziatalnosci.

W III kw. 2011 roku warunki funkcjonowania Emitenta nie odbiegaly od §rednich w ubieglych okresach.

2.11. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieré6w warto§ciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji na laczng kwote 400 mln PLN wyemitowano:
A) obligacje dlugoterminowe (kuponowe):

1. wdn. 25.07.2007x. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w

zlotych, na kwote 100 mln zI z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz

2. w dn. 16.10.2007r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,

nominowanych w ztotych, na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.

Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalnos¢ pétrocznych

kuponéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. wdn. 16.10.20091. zostata wyemitowana nowa transza obligacji kuponowych dlugoterminowych na faczna kwote

194,5 mln zt z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.

B) obligacje krétkoterminowe (dyskontowe) - w dn. 28.06.2006r. - dwie transze obligacji krétkoterminowych
dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 mln zt, ktére zostaly potaczone w

dniu 7.01.20091. w jedna transze i jej aktualny termin wykupu przypada na 9.12.2011r.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wedlug wartosci nominalnej wynosi 400,0 mln zt, w
tym
- zobowigzania z tytulu obligacji dyskontowych wynosza na dzie sporzadzenie niniejszego sprawozdania
32,5 mln zt;

- zobowigzania z tytulu obligacji kuponowych wynosza 367,5 mln z1.

2.12. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Dywidende z akcji zwyktych za 2010 rok, wyptacono w dniu 30 wrzesnia 2011 roku w kwocie 20 846 tysigcy zt.

Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wyplaconej za 2010 rok wyniosta 0,04 zt.

2.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gltoséw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na
WZA emitenta oraz pozostalych akcjonatriuszy wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., na

dzien 25 pazdziernika 2011 roku:
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% udziat w
' . Ilos¢ kapitale
LP Akcjonariusz .
akcji/gloséw | zaktadowym/w
ogolnej ilosci
glos6w na WZA
L Pioneer Pekao Investment Management S.A. 22490792 10,07
2. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 51 872 954 9,95
3. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 7,76
4. Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0. *) 13152500 2,52
6. Pozostali akcjonariusze 363 231 180 69,70
Liczba akcji wszystkich emisji 521154 076 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex - Mostostal S.A.

2.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu pétrocznego

za I potrocze 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji ;l(;:zi‘;sggl:) rz?(la;g:chf %tﬁ
roku
Cztonek Zarzadu 3 820 350 szt. bez zmian
Cztonek Zarzadu 1939 075 szt. bez zmian
Czlonek Rady Nadzorczej 96 548 szt. bez zmian
Razem 5855 973 szt.

2.15. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2011 rok Spoétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byly

publikowane.

2.16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publicznej

Laczna warto$¢ postgpowan dotyczacych wierzytelno$ci/zobowiazai w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzien
30 wrzesnia 2011 roku:
®  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 140 568 tys. zl, w tym najwigksze postepowania:

1. Pozwany: Koksownia Przyjazi Sp. z o.0.; warto§¢ przedmiotu sporu: 62.546.236,67 PLN; przedmiot sporu:
oznaczenie wysokosci §wiadczenia wynagrodzenia; data wszczecia postgpowania: 4 grudnia 2009 roku.
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2. Pozwany: Radkom Sp. z 0.0.; wartos¢ przedmiotu sporu: 11.178.293,00 PLN; przedmiot sporu: rozliczenie

wynagrodzenia kontraktu po jego wypowiedzeniu; data wszczecia postgpowania: 19 marca 2009 roku;

3. Pozwany: MHC Engineering Fordertechnik GmbH; warto$¢ przedmiotu sporu: 8.929.591,70 PLN; przedmiot

sporu: o zaplate; data wszczecia 14 kwietnia 2011 roku.

e  postgpowania dotyczace zobowigzan: 40 481 tys. zt

W ocenie Emitenta, wyniki ww. postepowan w przypadku wygrania beda mi¢ pozytywny wplyw na sytuacje

finansowa Emitenta.

2.17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta

lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaly z prowadzonej dzialalnosci operacyjne;.

2.18. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu,

pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$C istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaté6w wlasnych emitenta.

W III kwartale 2011 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

2.19.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki badan NBP* wskazuja, iz w III kw. br. sytuacja w sektorze przedsi¢biorstw pozostaje dobra. W
wigkszosci analizowanych grup w ciagu ostatnich kilku kwartaléw kondycja nie zmieniala si¢ w sposéb
istotny. I cho¢ w III kw. oceny w prébie nieznacznie si¢ obnizyly, to w zadnej z klas czy branz pogorszenie
nie przybralo dotad charakteru trwatej tendencji.

Po trwajacym ponad dwa lata obnizaniu si¢ bariery popytowej przedsi¢biorstwa sygnalizuja niewielkie
nasilenie si¢ tego rodzaju probleméw w III kw. br. Nieznacznie zmniejszy! si¢ przy tym stopien wykorzystania
mocy produkcyjnych. Jednoczesnie drugi kwartal z rzedu spadl optymizm oczekiwan w obszarze popytu i
nowych zaméwien. Znaczacy byl zwlaszcza spadek odsetka firm oczekujacych trwalej poprawy popytu.
Pogarszajace si¢ perspektywy popytu pociagnely za soba dalszy spadek optymizmu w odniesieniu do kierunku
zmian sytuacji w IV kw. Tego rodzaju obawy widoczne byly w wigkszosci analizowanych klas. Wyjatek

stanowili wyspecjalizowani eksporterzy oraz firmy budowlane. Warto zauwazy¢, ze poprawa w budownictwie

nastapita mimo obserwowanego trzeci rok z rzedu wyraznego obnizania si¢ marz na sprzedazy i pogarszajacej
si¢ sytuacji platniczej w tej grupie.

W slad za zmniejszeniem popytu na prace, ankietowane przedsigbiorstwa rzadziej planuja podnosi¢ place
swoim pracownikom. Jednoczesnie nieznacznie wzrosta $rednia planowana podwyzka plac. Wzrost
przecigtnej podwyzki zaobserwowano gtéwnie w duzych przedsigbiorstwach.

Po stabszym III kw. odsetek nowo planowanych inwestycji w IV kw. powinien wzrosnaé, jednak skala

poprawy bedzie niewielka i planowana aktywnos$¢ inwestycyjna pozostanie na poziomie z I péirocza br.

4 Informacja o kondygi sektora predsi¢biorstw e szezegdlnym uwzglednieniem stanu koninnktnry w 111 kw. 2011 orag prognoz,
koniunktury na IV kw. 2011, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, pazdziernik 2011.
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Niepewnos$¢ zwiazana z przyszlym ksztaltowaniem si¢ koniunktury nadal odbija si¢ na liczbie realizowanych
inwestycji i w dalszym ciagu wiele firm wstrzymuje si¢ z wydatkami na cele rozwojowe. Taka polityke stosujq
czgsciej male przedsigbiorstwa. Jednoczesnie jednak nieliczne sa sytuacje, w ktorych przedsigbiorstwa

decyduja si¢ nie dokonczy¢ projektéw bedacych w fazie realizacji. Jest to dodatkowe potwierdzenie

utrzymywania sie dobrej sytuacii w sektorze przedsiebiorstw.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR)> szacuje, ze w 11T kw. 2011r. tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartalu roku ubieglego wyniosto 4,0%. Pomimo
obnizenia dynamiki wzrostu gospodarczego w pordéwnaniu z poprzednim kwartalem, nadal méwi¢ mozna o
utrzymywaniu si¢ wzglednie korzystnej koniunktury gospodarcze;.

Wedtug prognozy IBnGR, tempo wzrostu PKB w 2011 roku wyniesie 3,8%, a wicc bedzie identyczne jak w
roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym, wzrost PKB bedzie si¢ obnizal od 4,3% w I kw. do 2,8% w IV kw.
2011r. Nizszy niz w poprzednich kwartalach wzrost PKB utrzyma si¢ takze w I kw. 2012r. — wedlug
prezentowanej prognozy wyniesie wtedy 2,9%. Kolejne trzy kwartaly roku 2012 to stosunkowo stabilny
wzrost — od 3,3% w drugim do 3,7% w czwartym kwartale. Oznacza to, ze prognozowane przez IBnGR
tempo wzrostu PKB w calym 2012 roku wynosi 3,4%. W 2012r. utrzyma si¢ sektorowy wzorzec wzrostu z
roku 2011. Oznacza to, ze najszybciej rozwijajacym si¢ sektorem gospodarki bedzie budownictwo, zwlaszcza
w pierwszej potowie roku, kiedy prowadzone beda jeszcze ostatnie prace zwiazane z realizacja inwestycji na
EURO 2012. Tempo wzrostu popytu krajowego w 2011r. wyniesie 4,3%, czyli nieco mniej niz w roku
poprzednim. W roku 2012, zdaniem IBnGR, spodziewa¢ si¢ nalezy natomiast spowolnienia wzrostu popytu
krajowego do poziomu 3,6%. Obniza si¢ bowiem tempa wzrostu dwoch jego najwazniejszych skladowych,
czyli spozycia indywidualnego oraz nakladéw inwestycyjnych. Mimo napigtej sytuacji w strefie euro, ktéra z
pewnoscia przelozy si¢ na spowolnienie wzrostu w catej UE, nie nalezy spodziewaé si¢ w przyszlym roku
zalamania polskiego eksportu. Rzad niemiecki obnizyl w ostatnich dniach prognoze wzrostu na 2012r.
poziomu 1% (wobec 2,9% w roku biezacym), ale recesja raczej nie dotknie naszego najwigkszego partnera
handlowego. Polskiemu eksportowi bedzie sprzyjal niski stopiefi przetworzenia oferowanych produktow oraz
prawdopodobnie staby zloty. Uwzgledniajac te czynniki IBnGR prognozuje, ze w przysztym roku wzrost
eksportu wyniesie 4,9%, wobec 5,9% w biezacym roku. Z kolei import w latach 2011 — 2012 r6st bedzie

odpowiednio o 6,8 oraz 5,4%.

W ocenie Emitenta sytuacja i perspektywy polskiego rynku budowlanego i Grupy Kapitalowej Polimex-
Mostostal nadal pozostajg stabilne. Emitent pragnie réwniez podkresli¢ istotne znaczenie prowadzonej przez
niego dywersyfikacji geograficznej dziatalnosci. Polimex-Mostostal S.A. aktywnie poszukuje nowych rynkéw
zbytu, wéréd ktérych jako szczegélnie interesujace nalezy wskaza¢ rynki arabskie. Bardzo waznym dla
Emitenta pozostaje rynek libijski, gdzie do zakoficzenia pozostaja rozpoczete w latach wezesniejszych prace
kontraktowe i gdzie Emitent spodziewa si¢ nowych, znaczacych zaméwien. Uzasadnione nadzieje wigzane sa
réwniez z rynkiem norweskim, na ktérym Grupa Polimex-Mostostal zamierza konsekwentnie rozwija¢ swojq

dzialalno§¢ w obszarze budownictwa kolejowego.

5 Stan i prognoza koniunktury gospodarcze, Instytut Badad nad Gospodarka Rynkowa, 28 pazdziernika 2011r.
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA III
KWARTAL 2011 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. zl wtys. EUR

IIT kwartaly /  III kwartaly /  III kwartaty /  III kwattaly/

2011 okres od 2010 okres od 2011 okres od 2010 okres od

01.01.2011 do  01.01.2010 do  01.01.2011 do  01.01.2010 do
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 2909 185 2569 803 719 864 642 017
Zysk z dzialalnosci kontynuowanej 65 880 147 208 16 302 36 777
Zysk brutto 57 233 125 687 14 162 31 401
Zysk netto 47 241 103 957 11 690 25972
Srodki pienigine netto z dziatalnosci operacyjne; (312 073) (238 903) (77 221) (59 685)
Srodki pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (68 556) (99 288) (16 964) (24 805)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 222 156 213918 54971 53 443
Zwigkszenie/zmniejszenie netto stanu $rodkéw pienigznych

iich ekwiwalentéw (158 473) (124 273) (39 213) (31 047)
Aktywa, razem* 3386 417 2894 896 767 686 730979
Zobowigzania dtugoterminowe* 618 862 626 455 140 293 158 184
Z.obowigzania krétkoterminowe* 1827 817 1348 411 414 358 340 482
Kapital wlasny* 939 738 920 030 213 035 232313
Kapital podstawowy* 20 846 20 837 4726 5261
Liczba akeji (w szt.)* 521 154 076 520918 203 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.)* 12 142 323 12 378 196 - -
Zysk na jedna akeje zwykla (w zt/ EUR) 0,09 0,20 0,02 0,05
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,09 0,19 0,02 0,05
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)* 1,80 1,77 0,41 0,45
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla (w z1/

EUR) * 1,76 1,73 0,40 0,44

-poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 4,4112 (dla danych na dzied 30.09.2011) oraz
3,9603 (dla danych na koniec roku 2010), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,
-poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych zostaly przeliczone po kursie 4,0413 (dla
danych za III kwartaly 2011) oraz 4,0027 (dla danych za III kwartaly 2010), ktére sa Srednia arytmetyczna $rednich kurséw
oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dziert kazdego miesiaca objetego prezentowanymi danymi.

*dane bilansowe zaprezentowano wedlug stanu na dzief 30 wrzes$nia 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
niebad, niebadane  przeksztateone  priekstatone
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 1108 238 2909 185 1053 568 2569 803
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 121 672 392 650 166 242 345 040
Przychody ze sprzedazy ustug 983 437 2 5006 440 882 960 2211163
Przychody z wynajmu 3129 10 095 43066 13 600
Koszt whasny sprzedazy 1077 936 2756 671 964 760 2 322297
Zysk brutto ze sprzedazy 30 302 152 514 88 808 247 506
Pozostate przychody operacyjne 1 3450 13171 2015 8 710
Koszty sprzedazy 7153 22984 5907 17 270
Koszty ogdlnego zarzadu 20 565 69 291 29 028 88 770
Pozostale koszty operacyjne 2 1543 7530 1193 2968
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 4491 65 880 54 695 147 208
Przychody finansowe 3 28 756 39 317 2224 24 274
Koszty finansowe 4 17293 47 964 19 733 45795
Zysk brutto 15 954 57 233 37 186 125 687
Podatek dochodowy 6 3234 9992 8077 21730
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej 12720 47 241 29 109 103 957
Zysk na jedna akcje (w zlotych):
— liczba akgji 521154076 521154076 520918203 520918 203
— podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,02 0,09 0,06 0,20
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ztotych):
— liczba akcji 521154076 521154076 520918203 520918 203
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 142 323 12 142 323 12 378 196 12 378 196
— rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,02 0,09 0,05 0,19

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesi¢cy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakoficzony zakoficzony zakoficzony zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2011 2011 2010 2010

iebadane jebadl przeksztatoone  przeksztatone

Zysk netto 12 720 47 241 29 109 103 957
Zysk/Strata netto z tytulu wyceny zabezpieczen

przeplywéw $rodkéw pienieznych (4 0406) (7 334) 3495 (505)

Podatek odroczony 768 1398 (665) 95

Inne catkowite dochody netto (3278) (5 936) 2830 (410)

Catkowite dochody ogé6tem 9 442 41 305 31939 103 547
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SKROCONY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach zlotych)

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010

niebadane Rbadane preksztatcone
Nota

AKTYWA
Aktywa trwale 1242 862 1200 434 1209 804
Rzeczowe aktywa trwate 7 632783 658 324 649 962
Nieruchomosci inwestycyjne 50 475 36 632 37 027
Warto$ci niematerialne 8 23759 23533 22828
Aktywa finansowe 448 220 409 312 415 944
Naleznosci dlugoterminowe 51 800 28 010 33631
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe - 605 -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 35825 44018 50 412
Aktywa obrotowe 2143 555 1694 462 1736 577
Zapasy 9 228 458 222 698 221 355
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 10 1726 789 1141709 1288 196
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 10 115 - 4676
Rozliczenia migdzyokresowe 8203 6 536 9319
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 122 461 280 934 164 648
Aktywa finansowe 47 529 42 585 48 383
SUMA AKTYWOW 3 386 417 2 894 896 2946 381
PASYWA
Kapitat wtasny 939 738 920 030 917 266
Kapital podstawowy 20 846 20 837 18 574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 738 237 737 454 513 466
Kapital zapasowy 555 994 471 415 471 415
Pozostale kapitaly (444 924) (444 924) (219 173)
Kapital rezerwowy 31678 33221 32534
Kapital z aktualizacji wyceny (2 085) 3851 3742
Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty 39992 98 176 96 708
Zobowigzania dlugoterminowe 618 862 626 455 655 281
Oprocentowane kredyty i pozyczki 121 241 123762 160 901
Obligacje dlugoterminowe 367 500 367 435 367 425
Rezerwy 11 84171 83 489 74 951
Pozostate zobowiazania 45950 51 663 51922
Rozliczenie miedzyokresowe - 106 82
Zobowigzania krétkoterminowe 12 1827 817 1348 411 1373 834
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 1286 440 1079 928 978 797
zobowigzania
Obligacje krétkoterminowe 41 471 39 331 40 857
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw 1 pozyczek 438 684 156 928 276 882
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 84 1180
Rozliczenia migdzyokresowe 35102 36 330 39137
Rezerwy 26120 35810 36 981
Zobowigzania razem 2 446 679 1974 866 2029 115
SUMA PASYWOW 3 386 417 2 894 896 2946 381
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)

niebadane

Na 1 stycznia 2011 roku

Zysk za okres
Inne catkowite dochody za okres
Catkowite dochody za okres

Emisja akcji — realizacja opcji menedzerskich
Inne korekty dotyczace polaczenia

Wycena opcji menedzerskich

Podzial wyniku

Dywidendy

Na 30 wrzesénia 2011 roku (niebadane)

Kapitat
podstawowy

20 837

20 846

Nadwyzka ze
sprzedazy akeji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

737 454

738 237

Pozostate
kapitaly

(444 924)

(444 924)

Kapitat
rezerwowy

33221

(238)

(1 305)

31678

Kapital
Zapasowy

471 415

84 579

555 994

Kapital z
aktualizacji

wyceny

3851

(5 936)
(5 936)

(2 085)

Zyski Kapital
zatrzymane/ wlasny
Niepokryte ogblem
straty

98 176 920 030

47241 47241

- (5 930)

47241 41 305

- 554

- (1305)

(84 579) -

(20 846) (20 846)

39992 939 738
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku (w tysiacach ztotych)
niebadane (ciag dalszy)

Kapitat Nadwyzka ze
podstawowy sprzedazy akeji

powyzej ich

wartosci
nominalnej

Na 1 stycznia 2010 roku 18 574 513 466
Zysk za okres - -
Inne catkowite dochody za okres - -
Catkowite dochody za okres og6tem - -
Wycena opcji menedzerskich - -
Inne korekty dotyczace polaczenia - -
Podzial wyniku - -
Dywidendy - -
Na 30 wrzesnia 2010 roku (przeksztalione) 18 574 513 466

Pozostate
kapitaly

(281 090)

61917

(219 173)

Kapitat
rezerwowy

30 494

Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
Zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wlasny
wyceny Niepokryte ogoélem
straty

381566 4413 162 152 829 575

- - 103 957 103 957

- (410) - (410)

- (410) 103 957 103 547

- - - 2040

- (261) (60 978) 678

89 849 - (89 849) -

- - (18 574) (18 574)

471 415 3742 96 708 917 266
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011roku (w tysiacach zlotych)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczent miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Odpis na warto$¢ dlugoterminowych aktywow finansowych

Pozostale
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Splata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

_ Pozostale

Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji
Wplywy z tytutu emisji obligacji
Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Zobowigzania (splata zobowiazan) z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw
Splata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Odsetki zaplacone

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie /Zmniejszenie netto stanu §rodkow pienigznych iich
ekwiwalentow
Roznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

Oktes

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2011
niebadane

57233
(369 306)
47 815
33158
482

(612 369)
(5 760)
196 896
(2 396)

(9 008)
(10 600)
(7 524)
(312 073)

1182
(35 109)

(14 174)
3098
2773

(26 368)

42

(68 556)

554
290 957
(292 500)
(1 410)
382153
(102 918)
(20 041)
(35 236)
597
222156

(158 473)
4068
280 934
122 461

Rok
zakoficzony
31 grudnia
2010

roku

badane

138 454
(57 055)
55 676
29 761
(10 741)
(83 859)
(80 948)
18313
(6 468)
1501
(19 432)
35000
4142
81399

3593

(93 651)
12838
(21 423)
3359
1215

(40 469)
190

(134 348)

355 663
(357 495)
(3 915)
215 495
(106 689)
(18 574)
(40 622)
1099

44 962

(7 987)

2109
288 921
280 934

Okres

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2010
preksztatcone

125 687
(364 590)
48 303

19 058
(11 367)
(235 081)
(79 605)
(80 382)
(4 507)

(5 866)
(18 200)
(3 057)
(238 903)

1850
(74 874)
12 662
(10 622)
3205
951

(32 460)

(99 288)

258 643
(259 994)
(2 980)
373 493
(107 594)
(18 574)
(29 460)
384

213 918

(124 273)
2025
288 921
164 648

54



QSr3/ 2011 “ Polimex

Mostostal

3.1

Omowienie wynikéw finansowych Polimex-Mostostal S.A. w okresie IIT kw. 2011r.

Dane za I-III kw. 2010r. przedstawiaja Polimex-Mostostal S.A. tak jakby dziatal od 01.01.2010r. w strukturze

obejmujacej 7 inkorporowanych spoélek.

W okresie I-IIT kw. 2011r. Polimex-Mostostal S.A. zrealizowal przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.909.185
tys. zt (wzrost w wys. 13,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-111 kw. 2010r.). Zysk netto w okresie
I-I11 kw. 2011r. osiagnal 47.241 tys. z1 (obnizenie w wys. 54,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-
IIT kw. 2010r.). Z dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokosci 65.880 tys. zt (spadek w wys. 55,2% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-11T kw. 2010r.). Warto$¢ EBITDA wyniosta 113.695 tys. zt (spadek
w wys. 41,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010x.).

Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-III kw. 2011r. przedstawiono ponizej:

Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt

olI-11l kw. 2011r.  @I-111 kw. 2010r.

3500 000
3000000 1— 2909185 [ 5 549 803
2500 000
2000 000
1 500 000
1 000 000
247 506
500 000 152514 = 65880 T 147 208 7 47 041 T 103 957 T 113 695~ 195 511 {
0 i — s —
Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze Zysk z dziatalnosci Zysk netto EBITDA

sprzedazy kontynuowanej

Suma bilansowa Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 30.09.2011r. 3.386.417 tys. zl (przyrost w wys. 14,9%
w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). Aktywa trwale na dzien 30.09.2011r. wyniosty 1.242.862
tys. zt (przyrost w wys. 2,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.), a aktywa obrotowe 2.143.555
tys. zt (przyrost w wys. 23,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). W strukturze aktywow
trwalych najwigksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 18,7% aktywéw ogétem. W aktywach
obrotowych najwicksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 51,0%
aktywow ogdlem.

Kapital wlasny Polimex-Mostostal S.A. na dzie 30.09.2011r. wyniést 939.738 tys. zt (przyrost w wys. 2,4% w
stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.), a zobowiazania 2.446.679 tys. zt (przyrost w wys. 20,6% w
stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2010r.). W strukturze kapitalu wlasnego najwigksza pozycja byla
nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 21,8% pasywéw ogédltem. W zobowigzaniach najwicksza pozycje
stanowily zobowiazania krétkoterminowe 53,9% pasywow ogoétem.

W Polimex-Mostostal S.A. stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec III kw. 2011r. wynidst
122.461 tys. zt (obnizenie w poréwnaniu do stanu na 30.09.2010r. o 42.187 tys. zb). Srodki pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej w okresie I-III kw. 2011r., w zwiazku ze wzrostem kwot naleznych z tytulu

wykonanych prac (co wynika gl. ze specyfiki rozliczen kontraktéw drogowych realizowanych na rzecz
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GDDKIA) wyniosty -312.073 tys. zL. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie I-ITI kw.
2011r. wyniosly -68.556 tys. zl, a $rodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej w okresie I-1II kw. 2011r.
wyniosty 222.156 tys. zl.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu i rachunku zyskéw i strat Spotki nalezy uznal za
prawidlowe. Na dzied bilansowy Polimex-Mostostal S.A. posiadal plynnosé¢ finansowsa i wywigzywal si¢ z
zaciaganych zobowigzan. Wskazniki plynnosci biezacej oraz szybki uksztaltowaly si¢ na bezpiecznym poziomie i
wyniosty odpowiednio 1,17 i 1,05. Nastapil niewielki wzrost wskaznika ogélnego zadluzenia. Na obnizenie
wskaznikéw rentownosci glowny wplyw wywarly przyczyny podane przy oméwieniu wynikéw Grupy

Kapitatowej Polimex-Mostostal.

Wskazniki finansowe Polimex-Mostostal S.A. 30.09.2011 30.09.2010
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : 2obowiqzania krétkoterminowe) 1,17 1,26
Wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania krotkoterm.) 1,05 1,10
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiqzania : aktywa) 72,2% 68,9%
Rentowno$¢ netto sprzedazy (3ysk netto : przychody e spredazy) 1,6% 4,0%
Marza EBITDA (EBITDA : prychody e spriedazy) 3,9% 7,6%
Zysk na jedng akcje (3ysk netto : §r. wagona liczba akei) 0,09 0,20

4. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-ITT kw. 2011r. segmenty operacyjne uczestniczyly w sprzedazy w nastgpujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-ITI kw. 2011r. I-ITI kw. 2010r.
I-IIT kw. 2011r.
Segment /
I-ITI kw. 2010x. warto$é udziat warto$é udziat
Produkcja 10,1% 424 839 14,6% 385 856 15,0%
Budownictwo 10,1% 810 787 27,9% 736 189 28,7%
Energetyka 4,8% 554 507 19,1% 529 216 20,6%
Chemia -45,0% 331 429 11,4% 602 594 23,4%
Drogi i koleje 151,9% 782 959 26,9% 310 798 12,1%
Pozostata dziatalnosé -9,4% 4 664 0,1% 5150 0,2%

Razem przychody ze sprzedazy 13,2% 2909 185 100,0% 2569 803 100,0%

Najwigkszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 27,9% (przyrost wartosci sprzedazy o 10,1% w stos. do
danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.), a nastepnie Drogi i koleje — 26,9% (przyrost wartosci
sprzedazy o 151,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2010r.). Bardzo wyrazny przyrost

przychodéw segmentu Drogi i koleje wynikal gléwnie z dynamicznego wzrostu prac w zakresie infrastruktury
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drogowej. Znaczacy udzial w sprzedazy odnotowata Energetyka — 19,1%, wciaz pozostajaca w przededniu

pozyskania 1 realizacji projektéw modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym. Wzrost

przychodéw segmentu Produkeji (przyrost wartosci sprzedazy o 10,1% w stos. do danych poréwnywalnych za

okres I-IIT kw. 2010r.) wynikal m.in. z coraz pelniejszego wykorzystania nowych mocy produkcyjnych w

Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Istotny spadek przychodéw wystapil w Chemii — gltéwnie w

zwiazku z zakoniczeniem kontraktu Polimex-Mostostal S.A. na generalne wykonawstwo robét budowlano-

montazowych w ramach zadania inwestycyjnego ,,Budowa Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA)”.

B Drogi i koleje

OChemia

OEnergetyka

O Pozostala dzialalnosé

Segmenty branzowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. z1
3 500 000
3000 000
2000 000
1 500 000
1 000 000 A B Budownictwo
OProdukcja
500 000
0
I-TIT kw. 2011r. I-11T kw. 2010r.

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IIT kw. 2011r. przedstawiata

si¢ nastepujaco:

tys. zt
Zmiana I-TIT kw. 2011r. I-TIT kw. 2010x.
I-I1T kw. 2011r.
Rynek /

I-IIT kw. 2010x. wartos§é udzial warto$§é udziat
Kraj 13,6% 2134 335 73,4% 1878 043 73,1%
Zagranica 12,0% 774 850 26,6% 691 760 26,9%
Razem przychody ze sprzedazy 13,2% 2909 185 100,0% 2569 803 100,0%

W stosunku do okresu I-III kw. 2010r. udzial sprzedazy na rynkach zagranicznych pozostal na zblizonym

poziomie. Podstawowym rynkiem Spo6tki w okresie I-IIT kw. 2011r. byl rynek krajowy, na ktérym zrealizowano

73,4% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. ogétem.
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Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zl
3500 000
3000 000
2000 000 @ Zagranica
1,500 000 BKraj
1 000 000
500 000
0
I-11T kw. 2011r. I-I1T kw. 2010r.
4.2. Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.

W I kwartale 2011 roku Emitent uzyskal najwyzsze przychody z tytulu realizacji ponizszych kontraktow:

Warto$¢ przychodow ujetych

NAZWA PROJEKTU w rachunku zyskow i strat w Segment operacyjny
IIT kwartale 2011 roku
AUTOSTRADA A4 RZESZOW-JAROSEAW 155 426 707,48 drogi i koleje
AUTOSTRADA A4 SZAROW - BRZESKO 142 845 045,59 drogi i koleje
DROGA EKSPRESOWA 8-69 B.BIALA-ZYWIEC 105 337 067,95 drogi i koleje
AUTOSTRADA A2 STRYKOW - KONOTOPA 88 421 069,91 drogi i koleje
AUTOSTRADA A1 SOSNICA - MACIEJOW 61 802 389,94 drogi i koleje
ELEKTROCIEPLOWNIA BIELSKO-BIALA 38 849 562,09 energetyka
PTA WEOCLAWEK 38 676 645,00 chemia
ZAKEAD PRODUKCJI SZYB KOMORNIKI 29 850 904,75 budownictwo
EUROPEJSKIE CENTRUM SOLIDARNOSCI 17 997 458,26 budownictwo
SAD OKREGOWY I REJONOWY W ZAMOSCIU 14 229 837,64 budownictwo

693 436 688,61

4.3.
tysigcach ztotych)
Nota 1

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Ugoda sadowa

Rozwiazanie rezerwy na przyszle koszty
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Odzyskane odszkodowania i kary

Pozostale

Pozostate przychody operacyjne razem

za okres za okres

3 miesiecy 9 miesigcy
zakoficzony  zakoficzony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011

iebad, iehadane

642 959

- 19

560 4326

1465 4 470

783 3397

3450 13171

za okres

3 miesigcy

zakoficzony
30 wrzesnia

2010

preksztatcone

505

529
981
2015

Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego sprawozdania finansowego (w

za oktes

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2010
preksztatcone

1416
982
108

3827

2377

8710
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Nota 2 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzednia
2011 2011 2010 2010
niebad, niebadane  przekstatcone  przeksgtatcone
Pozostate koszty operacyjne
Darowizny 59 374 188 713
Koszty sadowe 85 991 92 417
Odszkodowania i kary 886 3597 - 216
Koszty napraw gwarancyjnych - - 733 733
Pozostate 513 2568 180 889
Pozostate koszty operacyjne razem 1543 7 530 1193 2968
Nota 3 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzednia
2011 2011 2010 2010
jebadl jebadane  przeksztatoone  priekstatcone
Przychody finansowe
Odsetki 1071 5136 1084 5536
Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych (569) - 762 2620
Dodatnie réznice kursowe 27 940 29 330 - -
Zwrot doptat do udzialéw - 450 - 303
Zysk ze sprzedazy aktywéw finansowych - - - 10 365
Dywidendy - 2439 - 4997
Inne 314 1962 378 453
Przychody finansowe razem 28 756 39 317 2224 24 274
Nota 4 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
jebad ebadane  przeksztatoone  przekstatcone
Koszty finansowe
Odsetki 7 880 20 082 4025 9596
Prowizje 1 odsetki od obligacji 6895 19 766 6139 19923
Prowizje 1 oplaty bankowe 266 2115 899 2659
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 1088 1088 (63) -
Ujemne réznice kursowe - 3366 8177 12 485
Koszty leasingu 164 445 137 338
Inne 1 000 1102 419 794
Koszty finansowe razem 17 293 47 964 19 733 45795
Nota 5 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoficzony  zakoficzony  zakodczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
niebadane niebadane  pryeksztateone  prieksztatone
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 16 005 47 815 16 418 48 303
Zuzycie materialéw i energii 359 106 936 689 286 170 587 706
Uslugi obce 485931 1169 615 532 474 1233750
Podatki i oplaty 6203 19 892 7985 24 022
Koszty §wiadczen pracowniczych 210 576 597 789 218 564 593 241
Pozostale koszty rodzajowe 11 930 53 415 11 236 38 373
Koszty wedtug rodzaju razem 1089 751 2 825215 1072 847 2525 395

59



QSr3/ 2011 O Loiimeax
Nota 6 za okres za okres za okres za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony  zakoniczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2010
jebadan niebadane  preksztatcone  preksztatione
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy biezacy (1 096) 1995 10 756 18 500
Podatek dochodowy odroczony 4330 7997 (2 679) 3230
Podatek dochodowy razem 3234 9992 8077 21730
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 7 niebadane gbadane preksztatoone
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 345 363 337 392 331 950
Utrzadzenia techniczne i maszyny 204 027 186 604 166 655
Srodki transportu 37079 40 569 39172
Inne rzeczowe aktywa trwale 46 314 93759 112 185
w tym: Srodki trwvate w budowie i Zaliczki na Srodki trvate w budowie 30312 74 928 94 358
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem 632 783 658 324 649 962
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 8 niebadane Rbadane preks3tatoone
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 16 821 16 228 15 862
Wartos¢ firmy 6938 6938 6938
Inne - 367 28
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 23759 23 533 22 828
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 9 niebadane Rbadane przeksztatoone
Zapasy
Materiaty 101 652 86 200 99 555
Polprodukty i produkty w toku 105 205 103 257 99 764
Produkty gotowe 11 423 22733 15 059
Towary 33 80 57
Zaliczki na materiaty 10 145 10 428 6920
Zapasy netto razem 228 458 222 698 221 355
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 10 niebadane Zbadane przeksztatcone
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci handlowe 1716 864 1126 787 1272676
Pozostate naleznosci 9925 14 922 15520
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1726 789 1141709 1288 196
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 11 niebadane Rbadane przeksztatcone
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 75252 74 438 69 086
Rezerwy pozostale 8919 9051 5865
Rezerwy dltugoterminowe razem 84171 83 489 74 951
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
Nota 12 niebadane Rbadane preksztatcone
Zobowiazania krétkoterminowe
Z.obowigzania handlowe 1148 568 902 112 835 287
Biezaca cze¢$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 438 684 156 928 276 882
Podatek dochodowy - 84 1180
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 52 877 90 692 67 552
Zobowiazania finansowe (w tym obligacje krétkoterminowe, dyskontowe) 54 829 68 704 52332
Pozostate zobowigzania 71 637 57 751 64 483
Rozliczenia migdzyokresowe 35102 36 330 39137
Rezerwy 26120 35810 36981
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1827 817 1348 411 1373 834

4.4.

Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw poszczegélnych segmentéw operacyjnych
oraz informacji geograficznych Spétki za okres 3 miesi¢ey zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 9 miesi¢cy
zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 3 miesi¢cy zakoficzony 30 wrzesnia 2010 roku i za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Produkcja

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

145 510
95191

240 701

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakoficzony dnia

30 wrzesnia 2011 roku
niebadane

Produkcja

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

424 839

216 042

640 881

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia
285 620 213024 106 011

3565 7 236 1404

289 185 220260 107 415

Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo  Energetyka Chemia
810 787 554507 331429

5879 16 603 5126

816 666 571110 336 555

Drogi i Pozostata
koleje dziatalno$¢
356 583 1490
- 1869
356 583 3359
Drogi i Pozostata
koleje dziatalno$c
782959 4 664
- 5697
782 959 10 361

. Dziatalno$¢
Wytaczenia ogétem

- 1108 238

(109 265) -

(109 265) 1108 238

. Dziatalno$¢
Wytaczenia ogétem

- 2909 185

(249 347) -

(249 347) 2909 185
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Segmenty operacyjne
za okres 3 miesigcy
zakoniczony dnia

30 wrzesnia 2010 roku
przeksztatcone
Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

Produkcja  Budownictwo  Energetyka

182161 264 640 208 162

25 444 2538 7 064

207 605 267 178 215 226

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakoniczony dnia

30 wrzesnia 2010 roku
niebadane

Produkcja  Budownictwo  Energetyka

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody segmentu
ogétem

385 856 736 189 529 216

100 163 9474 33615

486 019 745 663 562 831

Informacje geograficzne
za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 853 490

Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzes$nia 2011 roku niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2134 335

Informacje geograficzne
za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2010 roku przeksztatione

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 754 718

Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2010 roku nicbadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1878 043

Dziatalno$¢ kontynuowana

Chemia

236 812

1476

238 288

Dziatalno$¢ kontynuowana

Chemia

602 594
3001

605 595

Zagranica

254 748

Zagranica

774 850

Zagranica

298 850

Zagranica

691 760

Drogi i
koleje

Drogi i
koleje

160 272

160 272

310 798

310 798

Wytaczenia

Wytaczenia

Wytaczenia

Wytaczenia

Pozostata
dziatalno$¢

1521

1311

2832

Pozostata
dziatalno$¢

5150

2 465

7 615

Dziatalno$é

Wytaczenia ogétem

- 1053 568
(37 833) -

(37 833) 1053 568

Dziatalno$é

Wytaczenia ogétem

. 2569 803
(148 718) -

(148 718) 2569 803

RAZEM

1108 238

RAZEM

2909 185

RAZEM

1053 568

RAZEM

2569 803
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4.5. Pozycje pozabilansowe

na dzient 30 wrzesnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych i powiazanych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen

- sprawy sadowe

Zobowiazania warunkowe
Na rzecz pozostalych i powiazanych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- weksle wlasne
- sprawy sadowe
- inne

- hipoteka kaucyjna/zwykla

Inne (z tytutu)
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda *
- naleznosci
- érodki pienigzne
- zobowiazania
- przychody przysztych okresow

Pozycje pozabilansowe, razem

30 wrzesnia
2011
niebadane

582 475
582 475
441 907
140 568

1970 864
1970 864
1462909
89 649
40 481
170 325
207 500

114 623
114 623
48 839
15973
25330
24 481

2 667 962

31 grudnia
2010
Rbadane

540 356
540 356
469 369

70 987

1944 489
1944 489
1417 398
61719
16 232
152 110
297 030

114 623
114 623
48 839
15973
25330
24 481
2599 468

30 wrzesnia
2010
preksztatcone

497 666
497 666
429 649

68 017

1852799
1852799
1370 934
82 250
15151
129 125
255 339

114 623
114 623
48 839
15973
25330
24 481
2465 088

*sq to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskota Aleksander Jonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 10 listopada 2011 roku

Grzegorz Szkopek

Wiceprezes Zarzadu
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