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. Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajgco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2010 okresod 2011 okresod 2010 okresod 2011 okres od
2010-01-01do  2011-01-01do  2010-01-01do  2011-01-01 do
2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 95 108 180431 23761 44 646
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 830 18 424 1706 4559
Zysk (strata) brutto 4625 18 127 1155 4 485
Zysk (strata) netto 3788 14 636 946 3622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 805 138 1700 34
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 405 -20 448 101 -5 060
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -3729 7 183 -932 1777
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow 3481 -13127 870 -3248
Liczba akgji 20 744 000 31 544 000 20 744 000 31 544 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,18 0,46 0,05 0,11
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,12 0,45 0,03 0,11
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011
Aktywa razem 203 466 222522 51376 50 445
Zobowiazania dtugoterminowe 40793 45 296 10 300 10 268
Zobowigzania krétkoterminowe 41327 414438 10435 9396
Kapitat zaktadowy 121 346 135778 30 641 30780

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposdb: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje
zwyktg za trzy kwartaty 2011 r. (trzy kwartaty 2010 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca trzech kwartatéw. Kurs ten wyniést na 1 EURO = 4,0413 zt (1 EURO = 4,0027 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 30.09.2011 roku - 1 EURO = 4,4112 zt (na
31.12.2010 roku - 1 EURO = 3,9603 z).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.09.2011
A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 98 577 99 568 110 649 121 026
1. Rzeczowe aktywa trwate 98 177 98 947 110073 120 450
2. Inne wartosci niematerialne 99 177 172 159
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 224 319 198 186
6..Dfugoterm|nowe naleznosci i rozliczenia 77 125 206 231
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 62027 103 898 114 282 101 496
1. Zapasy 16 314 20 062 36 081 24004
2..Krotkoterm|nowe naleznosci i rozliczenia 45 187 54 450 74 618 61688
miedzyokresowe
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 455 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 526 28 931 3583 15 804
Aktywa razem 160 604 203 466 224931 222522
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.09.2011
A. Kapitat wtasny 55317 121 346 131 261 135778
1. Kapitat podstawowy 41488 41488 65 488 65 488
2. Nédwyzlfa ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 0 38379 38175 38175
nominalnej
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 10 041 34 041 17 479 17 479
4, Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 3788 7 438 10119 14 636
B. Zobowiazania dtugoterminowe 50 249 40 793 42 428 45 296
1. Rezerwy 114 171 171 171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 231 213 141 133
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25 852 16 688 19 260 21735
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4642 4 464 3904 3667
5..Dfugoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 19 410 19 257 18 952 19 590
miedzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe 55038 41 327 51242 41 448
1. Rezerwy 0 238 141 149
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7384 16 0 48
3. Krotkoter'mln.owa czesc¢ dtugoterminowych kredytéw 4656 4656 7140 8601
bankowych i pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 856 962 912 926
5,'Krotkoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia 41831 35 455 42 736 31349
miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 311 0 313 375
Pasywa razem 160 604 203 466 224931 222522
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. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)
WARIANT KALKULACYJNY Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.07 do 01.01 do 01.07 do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2011
A. Przy_'ch'ody ze sprzedazy produktow, towarow i 95 108 39723 180 431 58 288
materiatéw
B. Kos‘zty’sprzedanych produktéw, towaréw i 82193 34 041 153 263 50240
materiatéw
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12915 5682 27 168 8048
D. Koszty sprzedazy 1296 544 2309 840
E. Koszty ogdlnego zarzadu 6346 2371 7 263 2325
F. Pozostate przychody 1665 320 1016 192
G. Pozostate koszty 108 6 188 15
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) 6830 3081 18 424 5060
I. Przychody finansowe 152 35 1071 581
J. Koszty finansowe 2357 975 1368 42
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 4625 2141 18 127 5599
L. Podatek dochodowy 837 409 3491 1082
M. Zysk/strata netto z dziatalnos$ci gospodarczej (K-L) 3788 1732 14 636 4517
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych
3 0 0 0 0
aktywow trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 0 0 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywow
. ST s 0 0 0 0
Srodkéw pienieznych (czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 0 0 0 0
granica
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 0 0 0 .
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem (M+N) 3788 1732 14 636 4517
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01 do 01.07 do 01.01 do 01.07 do
30.09.2010 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2011
Zysk na jedna akcje: (w zt.)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,18 0,46
kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,18 0,46
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 0,12 0,45
kontynuowanej
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,12 0,45
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.07 Za okres od 01.01 Za okres od 01.07

do 30.09.2010 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2011
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4564 2201 18 073 5592
Korekty o pozycje: 2241 -47 -17 935 12 387
Amortyzacja srodkéw trwatych 2704 950 2 608 891
Amortyzacja wartosci niematerialnych 37 13 53 18
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1926 631 1048 273
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -469 -37 -29 0
Zmiana stanu rezerw -278 -25 -169 0
Zmiana stanu zapaséw 6582 4350 -3942 12 077
Zmlana stanu naleznosci i rozliczen 14950 4745 7411 12917
miedzyokresowych czynnych
Zmlana stanu zobowgzan i rozliczen 11900 3736 6605 11985
miedzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -543 -252 -2 607 -1013
Inne korekty -4 668 -4 668 -791 -791
Przeplyv‘vy ?rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 6805 2154 138 17979
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wpfywy z.e sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 37 37 247 0
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 4668 4668 791 791
Wyda'c,kl' n.a nabyu'e rzeczowych aktywoéw trwatych i 3993 1458 21 649 10230
wartosci niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0 0 0
stowarzyszonych
Inne -307 -99 163 129
!’rzepfywy.src')dkow pienieznych netto z dziatalnosci 405 3148 20448 9310
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy z kredytéw i pozyczek 8 000 8 000 12 358 4996
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 9492 7 164 3366 1038
thatnosu zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 618 213 834 294
finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki 0 0 0 0
Zaptacone odsetki 1619 532 771 182
Inne 0 0 -204 0
P.rzepiywy.srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 3729 91 7183 3552
finansowej
Zwigkszenle/ zmniejezente stanu Srodkw 3481 5393 13127 12221
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych
oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek -10 298 -12 210 28931 3583
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace
wyceny $rodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow 0 0 0 0
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych 6817 6817 15 804 15 804

oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy akcji wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy powyzej ich i zapasowe aktualizacji i roku
wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2010 41488 0 0 4970 0 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w 0 38379 0 29071 0 2367 69 817
roku 2010
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 38379 0 24 000 0 0 62379
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 7 438 7 438
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 0 0
w roku 2010
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.12.2010 roku 41 488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy akcji wtasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy powyzej ich i zapasowe aktualizacji i roku
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2010 41488 0 0 4970 0 5071 51529
Zmiany w kapitale wtasnym w 0 0 0 5071 0 -1283 3788
okresie 9 miesiecy 2010
Podziat zysku netto 0 0 0 5071 0 -5071 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3788 3788
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete 0 0 0 0 0 0 0
w okresie 9 miesiecy 2010
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 30.09.2010 roku 41488 0 0 10 041 0 3788 55317
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Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 41 488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wtasnym w
okresie 9 miesiecy 2011 24 000 -204 0 -16 562 0 7 198 14 432
Podziat zysku netto 0 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 14 636 14 636
Koszt emisji akcji 0 204 0 0 0 0 204
Rejestracja kapitatu
podstawowego 24 000 0 0 -24 000 0 0 0
Przychody i koszty ogotem ujete
w okresie 9 miesiecy 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy (0] (0] 0 0 0 0 0
Saldo na dziert 30.09.2011 roku 65 488 38 175 0 17 479 0 14 636 135 778
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzier 01.07.2011 65 488 38175 0 17 479 0 10 119 131 261
Zmiany w kapitale wtasnym w Il1
kwartale 2011 0 0 0 0 0 4517 4517
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4517 4517
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu
podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Przychody i koszty ogétem ujete
w Il kwartale 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 30.09.2011 roku 65 488 38 175 0 17 479 0 14 636 135 778
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
za lll kwartat 2011 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za | pétrocze 2011 roku.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkos$ci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

30.09.2011 01.01.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 133 213 -80
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 320 409 -89
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2011 01.01.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 186 319 -133
Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):
Stan na Stan na Zmiana
30.09.2011 01.01.2011
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 66 737 -671
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 20 48 -28

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Ill kwartale 2011 roku, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Rynek - zwtaszcza krajowy - wykazuje w 2011 roku znaczne zapotrzebowanie na
produkty Spotki, co znalazto potwierdzenie w wynikach Il kwartatu. Przychody Spétki
wyniosty 58.288 tys. zt., czyli 146% wielkosci osiggnietych w Il kwartale 2010 roku. Zysk
netto wynidst 4.517 tys. zt. wobec 1.732 tys. zt. wypracowanych w Il kwartale 2010 roku
(wzrost o 160%). Tak znaczacy wzrost zysku netto udato sie osiggna¢, dzieki wiekszej
ilosci sprzedazy izolacji (zaréwno zewnetrznej jak i wewnetrznej) oraz pozyskaniu
kapitatu z emisji publiczne;j.

Nizej zamieszczona tabela prezentuje sprzedaz ustug izolacji.

11l kwartat 2011 Il kwartat 2010 Zmiana (%)
Izolacja zewnetrzna (m2) 140 833 85 667 164,4%
Izolacja wewnetrzna (m2) 56 690 41177 137,7%
Razem 197 523 126 844 155,7%

Istotnym wydarzeniem dla Spétki w Il kwartale 2011 roku byt wybér przez O.G.P. Gaz-
System S.A. oferty ztozonej przez Izostal S.A. (lider Konsorcjum), jako najkorzystniejszej w
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zakresie dostaw rur stalowych izolowanych DN700 do budowy gazociggow
Rembelszczyzna — Gustorzyn oraz Gustorzyn — Odolanéw. Dnia 21 wrzesnia Spdtka
podpisata z Inwestorem umowy czgstkowe na realizacje dostaw. Umowy przewidujg
dostawe przez lzostal S.A. 89 km rur na tgczng wartos¢ 88.457,7 tys. zt. Dostawa rur
bedzie realizowana od 7 listopada 2011 roku do 10 maja 2012 roku.

Wybor oferty realizowany byt w oparciu o podpisang dnia 26 stycznia 2011 roku umowe
ramowg (raport biezgcy Spotki nr 9/2011).

W zakresie inwestycji Spoétka realizuje budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
technologii i produktéw stalowych. Na realizacje Spétka wydata kwote 20.298 tys. zt.
Obecnie trwajg prace ukonczeniowe zwigzane z budynkiem Centrum. Na przetomie
listopada/grudnia nastgpi dostawa pierwszych urzadzen z firmy Selmers B.V. Ponadto
Spétka sukcesywnie dobudowuje na terenie Centrum lzolacji Antykorozyjnych
powierzchnie przeznaczone na sktadowanie rur stalowych. W 2011 roku oddano juz 9,4
tys. m2 tego typu magazynéw, ktorych koniecznos¢ budowy zwigzana jest ze wzrostem
sprzedazy rur stalowych, i dtuzszym niz zaktadano ich magazynowaniem, co wynika z
konstrukcji zamoéwien ogtaszanych przez gtéwnych odbiorcéw Spétki.

Jak weczesniej informowano Spétka na budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego
technologii i produktéw stalowych pozyskata dotacje w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (dziatanie 4.5.). W Il kwartale Spdtce wyptacono dotacje w
kwocie 791 tys. zt. Na akceptacje w Ministerstwie Gospodarki czekajg 2 kolejne wnioski o
ptatnos¢ na tgczng wartos¢ 2.765 tys. zt. Kolejne wnioski o ptatnosé bedg przez Spétke
sktadane zgodnie z umowa dotacji. Catkowita wartos¢ dotacji wynosi 7.262,5 tys. zt.

W zakresie badan i rozwoju technologii Spotka przy udziale specjalistéw branzowych
m.in. z Polskiego Gdrnictwa i Gazownictwa S.A. pracuje nad technologig izolowania rur
wiertniczych (stuzgcych do wykonywania odwiertéw wydobywczych gazu), ktére pozwolg
dzieki wykorzystaniu technologii, jakg dysponuje lzostal S.A. na oszczednosci przy
wykonywaniu odwiertéw.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Przychody Spoétki wyniosty 58.288 tys. zt., tj. 146% wielkosci osiggnietych w Il kwartale
2010 roku. W IIl kwartale 2011 Spdétka wypracowata zysk netto w wysokosci 4.517 tys. zt.
czyli o 160% wiecej niz w Il kwartale 2010 roku. W 1l kwartale 2011 roku na dziatalnosci
finansowej Spdétka osiggneta wynik (+) 539 tys. zt. W analogicznym okresie 2010 roku
Spétka na tej dziatalnosci wykazata strate w wysokosci (-) 940 tys. zt. Tak znaczaca rdznica
spowodowana byta pozyskaniem srodkéw z emisji publicznej akcji, dzieki ktérym Spdtka
w mniejszym stopniu wykorzystuje kredyty operacyjne a posiadane nadwyzki lokuje w
bezpieczne instrumenty finansowe.

Warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych na koniec Il kwartatu 2011 roku wzrosta w
stosunku do danych za | pétrocze 2011 roku o 10.377 tys. zt. gtdwnie dzieki naktadom na
budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii i produktéw stalowych, ktére w
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okresie objetym raportem wyniosty 9.119 tys. zt. Ponadto Spotka wydata 1.154 tys. zt. na
rozbudowe powierzchni sktadowych rur.

Wartos$¢ zapaséw w Il kwartale spadta o 12.077 tys. zt. co zwigzane jest z zakoficzeniem
rozpoczetych zlecen produkcyjnych. Stan ten ma charakter przejsciowy i w kolejnych
okresach Spétka przewiduje znaczne zwiekszenie stanu magazyndw, w szczegdlnosci o
rury stalowe oraz materiaty bezpos$rednio produkcyjne.

Poprawie ulegt cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Po Il kwartatach 2011 roku
wynidst od 89 dni wobec 106,7 za | pétrocze biezgcego roku. Swoje zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug Spotka realizowata wedtug danych za Il kwartaty 2011 roku srednio z
40-dniowym terminem ptatnosci.

Kapitaty wtasne Spétki w Il kwartale wzrosty o wartos¢ wypracowanego zysku netto
(4.517 tys. zt.).

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

W latach minionych Spétka podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowosc
sprzedazy, ktdra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie
I, Nl i IV kwartatu. Sezonowos$¢ uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz
harmonogramdéw robdét kontraktéw wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych,
ktore powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw lzostal S.A. realizuje swoje zadania inwestycyjne
od kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku analizy
danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

W 2011 roku (jak informowano w raporcie okresowym za | kwartat) w zwigzku z
przyjetymi wczesniej przez odbiorcow Spétki planami zwigzanymi z realizacjg projektéw
oraz stosunkowo tagodnej zimie sytuacja prezentuje sie odmiennie, stagd analizujgc dane
za rok biezacy nie wystepuje sezonowosé wykazywana we wczesniejszych latach.

6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z przeprowadzong w IV kwartale 2010 roku ofertg publiczng, w ktérej
subskrybowano i nalezycie optacono 12 min sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
K o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, nastgpito podwyziszenie kapitatu zaktadowego
Spoétki do wysokosci 65.488 tys. zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu przez Sgd Rejonowy
w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego miata miejsce w dniu
28.01.2011 roku (o czym Emitent poinformowat w raporcie biezgcym numer 11/2011).

Z dniem 11 stycznia 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na podstawie uchwaty nr 24/2011 postanowit wprowadzi¢ w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 12 min praw do akcji zwyktych na okaziciela serii
K Spoétki o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda.
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Uchwatg nr 196/2011 z dnia 14 lutego 2011 roku Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wyznaczono dzien 15 lutego 2011 roku, jako dzien
ostatniego notowania 12 mIn praw do akcji zwyktych na okaziciela serii K, zas$ uchwata nr
197/2011 z dnia 14 lutego 2011 roku Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. postanowiono o wprowadzeniu z dniem 16 lutego 2011 roku w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wszystkich akcji serii
A,B,C,D,E,F,G,H,l,J,K Izostal S.A. o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

W lzostal S.A. nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
Spotki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011
przedstawia sie nastepujgco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
) gwarancji 30.09.2011 01.01.2011
OGP Gaz-System S.A. wadialna 28.02.2011 0 10.000 -10.000
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk: 01.04.2011 0 530 -530
usun.wad i od 02.04.2011 159 159 0
usterek do 01.04.2016
nalez. wyk. 28.03.2011 0 431 -431
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i od 29.03.2011
usterek do 28.03.2016 129 129 0
ZRUG Sp. z 0.0. nalez. wyk. 31.05.2011 0 1097 -1097
nalezytego
FX ENERGY POLAND Sp. z 0.0. wykonania 10.11.2011 826 0 826
umowy
OGP Gaz-System S.A. nalez. wyk.. 03.02.2012 4157 0 4157
usun.wad i od 04.02.2012 1247 0 1247
usterek do 03.02.2015
OGP Gaz:System SA. el o o ° o
’ o 1407 0 1407

usterek do 10.05.2015

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spoétki (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 30.09.2011 Stan na 01.01.2011 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 18.477 19.069 -592
Zastaw na zapasach 26.500 16.500 10 000
Hipoteki 60.936 59.400 1536
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Ponadto w zwigzku z zaciggnietym w BNP Paribas Bank Polska S.A. kredytem
inwestycyjnym Spodtka zobowigzana jest do ustanowienia na rzecz Banku zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach sfinansowanych tym kredytem na wartosé
9.000 tys. zt. Maszyny te i urzagdzenia nie zostaty na dzieri 30.09.2011 roku zakupione.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji.
Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej nalezg oprdcz niej:
- Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
- Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem
- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity istotne zmiany w podstawowych
zasadach zarzadzania Spotka. Spétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng na Wydziale
Izolacji w Zawadzkiem oraz w Centrum lIzolacji Antykorozyjnych w Kolonowskim. Zarzad
Spoétki ma siedzibe w Zawadzkiem.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka w Prospekcie Emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 8 grudnia 2010 roku przedstawita prognozy na rok 2011.

Zarzad podtrzymuje prognoze zamieszczong w Prospekcie Emisyjnym i uwaza jg za
mozliwg do zrealizowania.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia poréwnanie prognozy wynikéw Spétki na 2011 rok
z wynikami osiggnietymi za Il kwartaty.

Prognoza 2011 m kw‘al‘:r:l:n;:lii % Wykonania

Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 193 028 180431 93,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej (tys. zt)* 166 675 162 835 97,7
Zysk brutto ze sprzedazy (tys. zt) 38 215 27 168 71,1
Amortyzacja (tys. zt) 3540 2661 75,2
EBITDA (tys. zt) 30467 21085 69,2
Zysk operacyjny (tys. zt) 26 927 18424 68,4
Zysk netto (tys. zt) 19 003 14 636 77,0
* - obejmuje koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego

zarzadu

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.
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Zgodnie z wiedzg Spoétki na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2011 roku
akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki byli:

. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtoséw na . L{dnal W ogélnej
Akcjonariusz .. walnym liczbie gloséw na wz
akgji zaktadowym (%) .

zgromadzeniu (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %

Aviva OFE Aviva BZ 1669 877 510% 1669 877 5,10%
WBK

BPH TFI S.A. 1644021 5,02 % 1644021 5,02 %

POZOSTALI 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %

RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Izostal S.A. nie nastgpity
zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgji.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Spétki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za lll kwartat 2011 roku przedstawia sie

nastepujaco:
Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akcji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji IZOSTAL S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartosc stanowita co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie wszczynata ani wobec niej nie zostato
wszczete postepowanie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tgczna warto$¢é stanowita co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spoétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach odpowiadajgcych warunkom rynkowym.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., Kolb Sp. z 0.0. dotyczyty gtdwnie
dostaw wyrobdéw hutniczych oraz produktéw Spoétki. lzostal S.A. dokonywat réwniez
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zakupéw od podmiotow powigzanych zwigzanych z realizowanymi inwestycjami w
zakresie $wiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

Kwota udzielonych przez Spétke jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
gwarancji wedtug stanu na 30.09.2011 roku nie przekroczyta 10% wartosci kapitatow
wtasnych.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Przeprowadzona w 2010 roku publiczna emisja 12 min akcji serii K zasilita Spotke w srodki
pieniezne w wysokosci 62.175 tys. zt (netto — po odjeciu kosztéw emisji). Srodki te
zgodnie z zapisami Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 8 grudnia 2010 roku sg przeznaczone na sfinansowanie kapitatu
obrotowego oraz budowe Centrum Badawczo — Rozwojowego technologii i produktow
stalowych. Do czasu wykorzystania srodkéw z emisji s3 one lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe.

Spoétka wedtug stanu na 30.09.2011 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi
na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

- kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A. na
warto$¢ 22.000 tys. zt. W zwigzku z wykorzystaniem czesci tego kredytu na gwarancje
kontraktowe do wykorzystania pozostaje kwota 12.329 tys. zt.

- kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A. na warto$¢ 10.000 tys. zt.
Spoétka dnia 07.07.2011 roku zwiekszyta dostepny limit z dotychczasowych 4.000 tys. zt.
Gtéwnym zabezpieczeniem kredytu jest zastaw rejestrowy na zapasach.

- kredyt w formie wielocelowej linii kredytowej w banku BNP Paribas Bank Polska S.A. na
warto$¢ 5.000 tys. zt.

Spoétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzone;j
dziaftalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE.

W zwigzku wzrostem wartosci importu w strukturze zakupdw Spétka zawarta umowy
limitéw skarbowych na transakcje na rynku walutowym z odroczonym terminem
realizacji. Spétka posiada limit skarbowy w BRE Bank S.A. na wartos¢ 1.000 tys. zt.
(wartos¢ zabezpieczenia transakcji) oraz w BNP Paribas Bank Polska S.A. na wartosé 4.700
tys. zt. (warto$¢ zabezpieczenia transakcji). Zawarte umowy pozwalajg Spoétce zawieraé
transakcje na wartos¢ okoto 10,5 min euro (w zaleznosci od biezgcego kursu waluty) przy
30 dniowym terminie zapadalnosci.
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19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podobnie jak w poprzednich okresach najwazniejszym czynnikiem majgcym wptyw na
osiggane wyniki jest koniunktura na rynku sieci gazowych, ktdrg ksztattowaé beda:

- projekty rozbudowy infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej
gazu zwigzanej z przyjetg przez Polske strategig uniezaleznienia od dostaw gazu z
kierunku wschodniego,

- konieczno$¢ zwiekszenia udziatu gazu w produkcji energii wynikajacej
z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji CO2,

- projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.

W dalszej perspektywie nalezy pamietac, iz budowana obecnie sie¢ gazociggdéw
przesytowych bedzie wymagata systemu gazociggdw dystrybucyjnych mniejszego
ci$nienia, ktére rdwniez generujg zapotrzebowanie na produkty Spoétki.

Od 2011 roku nastgpit oczekiwany wzrost koniunktury, na ktéry Spétka jest
przygotowana zaréwno technologicznie jak i kapitatowo. Spoétka szacuje, ze najblizsze lata
bedg bardzo dobre dla branzy. Powszechnie rozumiana staje sie koniecznos¢ poniesienia
naktadow na rozwdj sieci gazowniczej kraju. Aby dogoni¢ poziom Europy Polske czekajg
duze inwestycje. Znaczne tereny Polski nadal nie majg dostepu do gazu. Gtéwni gracze na
rynku tj. PGNIG S.A. oraz O.G.P. Gaz-System S.A. zapowiadajg ogromne wydatki w
inwestycje jednoczesnie zapewniajac, iz majg dostep do sSrodkéw finansowych na ich
realizacje.

0O.G.P. Gaz — System S.A. do konica 2014 roku tylko w zakresie nowych gazociggdéw
przesytowych planuje budowe ponad 1000 km. Najwazniejsze sieci powstang (lub s3 juz
realizowane) w poétnocno — zachodniej, srodkowej Polsce. Nalezy tutaj wymienic
gazociagi relacji Szczecin-Lwéwek, Swinoujécie - Szczecin, Szczecin — Gdansk, Wioctawek
— Gdynia, Rembelszczyzna — Gustorzyn, Gustorzyn — Odolanéw. Wedtug planéw O.G.P.
Gaz — System S.A. rozbudowa sieci gazociggdw w Polsce moze stanowi¢ wazny element
gazowego korytarza Pétnoc - Potudnie faczacego terminal LNG w Swinoujsciu z
planowanym terminalem Adria LNG w Chorwacji za pomoca wewnetrznej infrastruktury
przesytowej krajéw Europy Srodkowej.

Zapotrzebowanie na gaz a co za tym idzie koniecznos¢ rozbudowy infrastruktury
dystrybucyjnej determinujg rowniez plany budowy elektrowni i elektrocieptowni
gazowych, bedacych stosunkowo czystym Zréodtem energii, ktére moze zapetnié
przewidywany deficyt energii elektrycznej w latach 2015 - 2016.

Duze znaczenie dla rozwoju rynku gazowniczego bedzie rowniez miato oszacowanie zt6z
gazu tupkowego. W przypadku potwierdzenia optacalnosci jego wydobywania nalezy
spodziewaé sie kolejnych znaczgcych inwestycji w branze, szczegdlnie w budowe
gazociggdw mniejszych Srednic. Obecnie trwajg prace zwigzane z szacowaniem wielkosci i
probng eksploatacjg zt6z. Wedtug obecnego stanu wiedzy prognozy wielkosci zt6z sg
obiecujgce. Prowadzone przez Panstwowy Instytut Geologiczny przy wspodtpracy z
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jednostkami amerykanskimi analizy majg doprowadzi¢ do powstania raportu
okreslajgcego wielkosci 216z gazu tupkowego.

Reasumujagc, mozna stwierdzié, iz przed Polska stoi duze wyzwanie w postaci rozbudowy
systemu gazowniczego, ktére determinuje popyt na produkty lzostal S.A.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze problemy finansowe niektérych panstw UE, ktdre
przektadajg sie na sytuacje gospodarzg wszystkich krajow Wspdlnoty. Polska, co prawda
przechodzi przez globalng fale kryzysu obronng reka, ale trudno przewidzie¢ dalszy
rozwdj zdarzen. Sytuacja makroekonomiczna przektada sie na znaczne osfabienie
ztotéwki, co dla Spodtki, ktdra obecnie importuje rury stalowe rozliczajgc sie w Euro jest
niekorzystne. Wptyw na wycene PLN bedzie miato przeprowadzenie w kraju kilku
niezbednych dla finanséw Panstwa reform, przed ktérymi bedzie stat nowotworzony
Rzad. W okresie rozchwiania kursu PLN Spétka zabezpiecza ryzyko kursowe korzystajgc z
terminowych transakcji walutowych.

Poza wyzej opisanymi czynnikami istotnym dla wynikow Spétki w najblizszych kwartatach
bedzie zakres realizowanych umoéw czastkowych wynikajagcych z umowy ramowej
podpisanej dnia 26 stycznia 2011 roku przez Spotke (jako lider sktadu Konsorcjum)
z 0.G.P. Gaz-System S.A. na dostawe izolowanych zewnetrznie i wewnetrznie rur
stalowych DN700. Podobng umowe OGP Gaz — System S.A. zawart z 3 innymi
podmiotami/konsorcjami, ktére bedg miedzy sobg konkurowaé cenowo.

Realizowana obecnie budowa Centrum Badawczo - Rozwojowego technologii i
produktow stalowych wptynie na biezgcy dziatalnos¢ Spotki poprzez zoptymalizowanie
prowadzonych proceséw B+R oraz dywersyfikacje produkcji. Mozliwosci Spotki zostang
rozszerzone o prowadzenie badan ianaliz surowcédw stosowanych do produkgiji,
opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz
wprowadzenie nowych produktéw i ustug do tej pory nie oferowanych przez Spétke
(miedzy innymi powtoka DFBE).
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