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SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 1l KWARTAL 2011 R.

l. Informacje wstepne.

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, @grojednostki dominuagej,
11 jednostek powrzanych, stanowtcych spoiki zalene, w ktérych udziat Stalproduktu
wynosi 51 % - w spotkach Stalprodukt -Warszawa zp.o. i Cynk-Mal S.A. - oraz
100 % w pozostatych.

Stalprodukt S.A., jako jednostka domiacg w grupie, wytycza kierunki dziatalém

i rozwoju jednostek powrzanych, utworzonych w ramach restrukturyzacji Spotk
I rozszerzenia dziataldoi produkcyjnej, handlowej i ustugowej, a takorganizacji
wlasnej sieci sprzedg.

Podstawowymi przedmiotami dziatakwd spotek z grupy kapitatowej jest:

* produkcja blach elektrotechnicznych transformatomwy ksztattownikow
zimnogktych, ochronnych barier drogowych oraz blach dntacietych, zimno-

i goracowalcowanych — jednostka domiacg Stalprodukt S.A.,

* dziatalng¢ handlowa - spotki Stalprodukt-Centrostal sp. z .,0.&@ierupca
ogolnopolsly sieca sprzeday z oddziatami w Bochni, Tarnowie, Gliwicach,
Wioctawku, Wroctawiu, Poznaniu, Gdyni, Koszalinie, Szczecinie
i Radomiu, Stalprodukt-Warszawa sp. z 0.0. oralp&tdukt -Zamec¢ sp. z 0.0.,

* pozostata dziatalré produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkoyzdin oraz tam stalowych

(Cynk-Mal S.A.)

- produkcja i regeneracja i zamiennych (Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.),

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn (Stalpko@erwis sp. z 0.0.),

- produkcja konstrukcji stalowych (STP Elbud sp. o.,0Stalprodukt-Wamech sp. z

0.0.),

- ustugi cynkowania (STP Elbud sp. z 0.0., Ocynkowsti@produkt-Bolestaw sp. z o.0.

i Cynk-Mal S.A.),

- budowa, utrzymanie drég i autostrad (Stalprodukt $4Bz 0.0.),

- ochrona mienia i 0s6b (Stalprodukt-Ochrona spo02).0.

2. Wszystkie jednostki z grupy kapitatowej peghp konsolidacji metogl petr.
W okresie sprawozdawczym nie rgmty zmiany w strukturze Emitenta i jego grupy
kapitatowej, w tym: paiczenia, przejcia lub sprzedajednostek jego grupy kapitatowej,
inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacganiechanie dziatalga.

3. Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawadia@insowe zostato spadzone za
okres od 1 lipca 2011 roku do 30 wéam 2011 roku. Dane poréwnywalne obejmakres
od 1 lipca do 30 wrzmia 2010 roku w zakresie rachunku zyskéw i straizaachunku
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przeptywoéw piengznych, natomiast dane bilansowe (aktywa i pasywagpe s wedtug
stanu na dzie31 grudnia 2010 r.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze érodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ndowae zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowe;j
zatwierdzonymi przez UaiEuropejsk, w szczegoIngi zgodnie z Mgdzynarodowym
Standardem Rachunkowe Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz przy
zatazeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej przez spotki Grupy w qiagj sk
przewidzi€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad Emitenta nie stwierdza istnienia okolicZoio wskazugcych na zagrezenie
kontynuowania dziatalrigi przez jednostki z Grupy kapitatowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendowee nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawni# wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtéwwigiasnienia zdarze i zmian
znacacych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej imiky dziatania Grupy, ktore
nasapity od kaaca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane oliggace wymagane przez MSR 34
oraz Rozporgdzenie Ministra Finansow z 19.02.2009 r. w spramfermaciji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@rtasciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowmae informacji wymaganych przepisami prawangi@a nie
bedacego pastwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdafize@ymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wysgdity w okresie sprawozdawczym.

Il. Zasady (polityka) rachunkowasci

1. W kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozddimansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkaiep w tym metod wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddw i kosztow, a takmetod obliczeniowych, ktére zaprezentowane z2pstat
szczego6towo w opublikowanym skonsolidowanym ragoza rok 2010 r.

W okresie sprawozdawczym nie dokonarednych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkoweéci, jak rownie korekt z tytutu bddow podstawowych oraz przyych
wartasci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw nausatg maptkowa i finansova,
ptynnas¢ oraz wynik finansowy Grupy.

Zmiany w standardach i interpretacjach wydanycheprRad Mi¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowwd Ilub Komitet do Spraw Integracji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowe] obowgrujace od 1 stycznia 2011 roku, opisane
szczegotlowo w Informacjach dodatkowych i dhbjajacych do rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, niea nmgstosowania do Grupy
Stalprodukt, hdz tez nie wywieraj istotnego wptywu nie tylko na sytuaanaptkows i
finansowvy, ale take na sposéb prezentacji elementéw sprawozdaniasineego.

Wiele zmian w standardach rachunkdeio oraz zmian interpretacji istnigych
standardéw zostato juopublikowanych i zatwierdzonych, lecz wgjdne wzycie po
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dniu 30 wrzénia 2011 r. Niektore Zazmiany oczekuj na zatwierdzenie przez Komisj
Europejsk. Zarad nie przewiduje, aby wprowadzenie pasyych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane rz&rug zasady (polityk)
rachunkoweéci, sytuacg finansowa i wynik finansowy, ale mggone wymagéa
zamieszczenia w sprawozdaniu dodatkowych lub zmimsmih ujawnid.

2. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawarddinansowym sporglzone zostaty
z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow okanigru wyniku finansowego
netto, okrélonych na dzié bilansowy, zgodnie z MSR/MSSF, pratymi przez Un¢
Europejsly oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmezporadzen
Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istétno

Zgodnie z powyszymi zasadami spafdzone zostato rowniesprawozdanie jednostkowe
Emitenta, stanowtce czs$¢ niniejszego Raportu, jako ,Kwartalna informacjaainsowa”.

I1l.  Wartos$ci szacunkowe

1. W Il kwartale 2011 r. Grupa dokonata ngsijacych korekt z tytutu rezerw,
przeszacowai odpisow aktualizujcych wartd¢ sktadnikow majtkowych:

- zwigkszono aktywa z tytutu odroczonego podatku dochedmnmo kwog 44 tys. zt
w zwiazku z rozliczeniem ujemnychiic przegciowych,

- zwigkszono rezerw na odroczony podatek dochodowy o kgvdl 438 tys. zt
w zwiazku z rozliczeniem dodatnichzdic przegciowych,

- dokonano odpisu aktualizigego na nalanosci watpliwe w kwocie 636 tys. zi,

- rozwiazano odpisy aktualizage nalenosci w wysokaci 266 tys. zt, w zwizku z ich
zaptat,

- rozwiazano odpis aktualizegy wartg¢ wyrobow gotowych do warkoi sprzeday
netto na kwat 83 tys. zt, w zwizku ze sprzeda wyrobow obgtych odpisem na
30.06.2011.

2. Poza wykazanymi w pkt.1, nie zaistniata koniegZnalokonywania innych korekt
z tytutlu rezerw, przeszacowai odpisow aktualizujcych wartd¢ sktadnikéw
majatkowych, a take zmian innych warkei szacunkowych.

IV. Segmenty dziatalnéci

Sprawozdawczg wedlug segmentow przedstawiono w oparciu 0 MSSES8gmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatadob Grupy Stalprodukt na segmenty operacyjne oraz
zasady rachunkowoi stosowane do tej sprawozdawgzigpodano szczegotowo w ostatnim
rocznym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdéinmansowym za rok 2010.

Wymagane informacje dotyaze segmentow operacyjnych za lll kwartat 2011 okies
poréwnywalny (Il kwartat 2010 r.) zostaly oszacowai przedstawione w potszych
tabelach (w tys. zi):
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Informacja o segmentach operacyjnych
za |ll kwartat roku 2011 (w tys. z{)

Segment Og(’)’;e’rr)
Wyszczegdlnienie blach elektro- S;‘g”.“?“t Segment | _Pozostala wartosc
technicznych rofili towaréw Dziatalnosé¢ | skonsolido-
wana
Przychody segmentu 180656 266 P25 28696 42 843 518 220
Koszty segmentu 136 582 259 371 27 B60 35529 458 792
Wynik segmentu 44 124 6 6594 1336 7 3114 59 428
Pozostale przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporrlkowane
segmentom 4778
Pozostale koszty ogdllne, operacyjne|i
finansowe nieprzyposzlkowane
segmentom 19 498
Zysk brutto 44 704
Podatek dochodowy 9324
Zysk netto 35 384
Aktywa segmentu 713 328 893 779 31 b47 193(013 1 83[ 667
Aktywa nieprzyporadkowane segmerijt. 18 341
Aktywa skonsolidowane ogétem 1 850 008
Zobowigzania og6tem 95233 199671 10 320 521995 358 219
Naktady inwestycyjne 2 862 785 - 9 403 13 P00
Amortyzacja 553b 5114 230 2 3P5 13 204
Informacja o segmentach operacyjnych za
lIl kwartat roku 2010 (w tys. z})
Segment Og(’)’;e’rr)
Wyszczegdlnienie blach elektro- | S€gment | Segment | Pozostata wartosc
technicznych profili towarow dziatalnosé¢ skonsolido-
wana

Przychody segmentu 146 271 242 B27 36|246 27 487 452 331
Koszty segmentu 1099b1 241 384 35p70 23729 410 334
Wynik segmentu 36 320 943 916 3758 41 997
Pozostale przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporrlkowane
segmentom -1 610
Pozostale koszty ogdllne, operacyjne|i
finansowe nieprzyporrlkowane
segmentom 19 059
Zysk brutto 21 32§
Podatek dochodowy 3819
Zysk netto 17 509
Aktywa segmentu 700 484 791 949 47 165 191|599 17301197
Aktywa nieprzyporadkowane segmerijt. 15 053
Aktywa skonsolidowane ogétem 1746 250
Zobowigzania og6tem 85045 173 358 10 845 55]059 324 307
Naktady inwestycyjne 4 085 384 - 5963 13 P22
Amortyzacja 419y 4114 230 1705 10 246
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V. Ocena uzyskanych wynikow

W okresie sprawozdawczym Grupa zanotowata nzgag w swojej historii kwartalne
przychody ze sprzedg. Natomiast w okresie od Il kwartatu 2010 uzyskalajlepsze
kwartalne wyniki finansowe. W stosunku do Il kwadtt roku ubiegtego, przychody ze
sprzeday ogotem wzrosty o 14,6 %, a zysk operacyjny o 689 Zysk netto natomiast
uksztattowat si na poziomie dwukrotnie wgzym.

Zwigkszenie przychodow ze sprzeglato efekt wzrostu wolumenu sprzegtaw blachach
transformatorowych o 25 %, a w wyrobach segmentfilpo 10 % oraz korzystnych kursow
walutowych. Przy uzyskaniu zbbnychsrednich cen sprzedg w okresie sprawozdawczym i
poréwnywalnym, osignicte wyniki finansowe $ odzwierciedleniem przede wszystkim
zwickszenia wielkéci przychodow ze sprzegha

W okresie 9 miesty br. odnotowé nalezy wzrost wielkdci przychodéw w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 15,1 %,alertaczny, ponad 30-procentowy spadek
zysku operacyjnego i zysku netto.

Takie wyniki finansowe gsodzwierciedleniem niekorzystnych tendencji cendwyamwtaszcza
w segmencie blach elektrotechnicznych. Uzyskaneidraérednie ceny w tym segmencie w
okresie 9 miescy roku sprawozdawczega e 14,1 % nisze nk w tym samym okresie roku
ubiegtego. Srednie ceny wyrobéw w segmencie profili uksztalttywaie co prawda na
wyzszym poziomie, ale uzyskane wyniki z tego tytuhe aidotaty zrekompensowsstrat

z tytutu spadku cen blach elektrotechnicznych.

Sytuacja finansowa Grupy jest dobra. Grupa nigwibdcza zatoréw ptatniczych,
konsekwentnie realizgg przygta polityke w zaradzaniu ryzykiem. Zarowno Emitent jak
i spotki z Grupy Kapitatowe] posiadajptynnas¢ finansows i zdolng¢ kredytows, za
wyjatkiem spotki CynkMal w Legnicy, w Kktorej prowadzonopostpowanie
restrukturyzacyjne. Grupa nie jest rOwnieagrazona zmienigicymi sk kursami walut
Z uwagi na naturalne w wkszaci zabezpieczenie tego ryzyka.

W okresie 3 kwartatéw, w wyniku zmian w struktunzejtku i zrodet jego finansowania,
zwickszeniu ulegt kapitat wtasny o 4,2 %, co wpdna wzrost wartéci ksiggowej na jeda
akc z 212,91 zt do 221,83 zt.

VI. Pozostate informacje

1. W Ill kwartale 2011 roku skutki sezonowem w Grupie Kapitalowej nie wyspity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rownignych pozycji istotnie
wptywajacych na aktywa, zobowzania, kapital witasny, zysk netto i przeptywy
pienkzne, ktore bytyby nietypowe ze wzglu na ich rodzaj, wielk lub cz:stotliwos¢.

2. W dniu 30.09.2011 roku Emitent wyptacit dywidendla akcjonariuszy za rok 2010
w wysokaci 23 293 434,50 tys. zi, tj. 3,50 zt na 1 akdNa akcje zwykle przypadio
13 527 500 zt dywidendy, a na akcje imienne 9 785,80 zt. Akcje imienne skupione
przez Emitenta w ilici 69 733 szt. nie wezly udziatu w podziale dywidendy.

3. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzidilansowy nie posiada zoboen
warunkowych innych i gwarancje dobrego wykonania dotyce produkcji i montau
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barier drogowych. Na dzie30.09.2011 r. obowkuja gwarancje w gcznej wysokeci
21 424 tys. zt.

4. Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

5. Na dzier przekazania niniejszego raportu akcjonariuszarsiga@ajcymi co najmniej 5 %

ogolnej liczby glos6w na WZAas
ArcelorMittal Poland S.A. posiadgja 2 270 800 akcji, stanoyalych 33,77 % udziatu
w kapitale i 6 846 800 gtoséw, stanaaych 38,20 % ogolnej liczby gtosow na WZA,

- STP Investment S.A., posiadef 1 935 725 akcji, stanoygych 28,78 % udziatu
w kapitale i 5 899 941 gloséw stanaaych 32,92 % ogolnej liczby gtoséw na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadaja 632 225 akcji, co stanowi 9,40 % udziatu
w kapitale i 943 149 gtoséw, stanawych 5,26 % ogolnej liczby gtosow na WZA.

Od przekazania skonsolidowanego raportu za | pb&roR011 r. Emitent nie otrzymat
informacji od akcjonariuszy o zmianach w stanieigaania przez nich akcji Spotki.

6. Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji Emitpnt@z osoby zasrlzapce
I nadzorujce przedstawia sinastpujaco:

a/ osoby zarglzapce:
- Piotr Janeczek 114 865 akcji o wadionominalnej 229 730 zt,
- Antoni Noszkowski 2 040 akcji o wada nominalnej 4 080 zi,
- Jozef Ryszka 504 akcje o waitonominalnej 1 008 zt

b/ osoby nadzorgge:
Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o wada nominalnej 5 800 zi,
- Maria Sierphska 11 880 akcji o war§oi nominalnej 23 760 zt,
- Kazimierz Szydtowski 7 012 akcji o waét nominalnej 14 024 zi,
- Janusz Bodek 62 640 akcji o wadbnominalnej 125 280 zt.

W okresie od przekazania skonsolidowanego rap@tumirocze 2011 r. Emitent nie
otrzymat informacji o zmianie w stanie posiadaataji Spotki przez osoby zaydzapce
i nadzorujce.

7. W okresie sprawozdawczym nie zostaly wstezani nie tocg sic przed gdem lub
organem administracji publicznej pgsbwania dotycace zobowazan lub wierzytelndci,
ktGre mogtyby mié istotny wptyw na przyszte wyniki i sytuacfinansowa Grupy.

8. Oproécz transakcji typowych i rutynowych, zawieramyoa warunkach rynkowych
z jednostkami powdzanymi w ramach grupy kapitatowej, o charakteraearunkach
wynikajacych z bieacej dziatalngéci operacyjnej, zarébwno Spoétka Stalprodukt jak
I jednostki od niej zalee nie zawieraly w okresie sprawozdawczym innyemdakcji
Z podmiotami powsgzanymi.



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2011 R.
INFORMACJA DODATKOWA

Laczm wartas¢ transakcji Emitenta z podmiotami pazanymi w okresie trzech
kwartatow 2011 i 2010 roku przedstawia pazia tabela.

w tys. zi

Podmiot powigzany Sprzeda Zakup

1.01-30.09.2011 1.01-30.09.20{0 1.01.-30.09.2011 3MQ9.201d
Stalprodukt-Centrostal 434 060 347 025 758 9155
Stalprodukt- Zamét 12 225 17 934 1948 702
Stalprodukt- Warszawag| 18 233 14 326 - -
Stalprodukt-Ocynkowniga 2 - 13 7y3 6 454
Cynk-Mal 19 238 18 455 2 407 166
STP Elbud 126[1 1683 10 6P9 1 886
Stalprodukt-Wamech 831 711 7 186 7 237
Stalprodukt-Serwis 316 338 7 265 9677
Stalprodukt-MB 43% 3711 2116 2 045
Stalprodukt-Ochrona 151 1b3 1955 2877

9. W okresie sprawozdawczym Spotka domiaalji jednostki od niej zatee nie udzielaty
pozyczek, kredytow, gwarancji i perze.

10.W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktadyestycyjne na wytworzenie
rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 13 000 tys. atod pocatku roku naktady na
inwestycje wyniosty 28 695 tys. zt. W okresie spoadawczym nie zbyteadnej istotnej
pozycji aktywow trwatych.

11.Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitalowej dakonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wasciowych.

12.W ocenie Emitenta, czynnikami, ktore mogvptyna¢ na osagnicte wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartakad

- ksztaltowanie sicen wsadu oraz ceni popytu na produkty Spofki

- ksztattowanie si kursow walutowych

13.W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.09.2011da. czasu sposdzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za Ill kwarted,wystpity inne wane zdarzenia,
ktére mogtyby w znacgy sposob wptyac na sytuag w Grupie i jej wyniki finansowe.
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Emitent nie posiada rowriannych informacji, ktére jego zdaniem stotne dla oceny
I zmiany sytuacji kadrowej, mgkowej i finansowej Grupy, a tak informacji istotnych
dla oceny maliwosci realizacji swoich zobowgan.

14.Emitent, na podstawie 8 83 ust.1 Rozpdeznia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji bitgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartéciowych oraz warunkédw uznawania za réwneme& informacji
wymaganych przepisami prawangéwva nie kdacego pastwem cztonkowskim (Dz.U.
Nr 33 poz. 259), nie przekazuje oddzielnego kwaegb raportu jednostkowego. Raport
ten stanowi uzupetnienie skroconego raportu skao@ebnego w formie ,Kwartalnej
informacji finansowej”.

15.Nie sporadzono informacji dodatkowej do kwartalnej informaépansowej za Il
kwartat 2011, gdy w okresie sprawozdawczym nie wysty inne zdarzenia dotygze
sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w ranggj,Informacji dodatkowej”.

16.Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanien§oae za Il kwartat 2011 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarpednostki dominujcej w dniu 9.11.2011
roku.

Antoni Noszkowski Jozef Ryszka
Cztonek Zarzdu -Dyrektor Finansowy Cztonek Zadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zardu — Dyrektor Generalny



