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WYBRANE DANE FINANSOWE

3 kwartaty
Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego narastajaco/ 2011
sprawozdania finansowego okres od 2011-01-01

do 2011-09-30

3 kwartaty
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-09-30

3 kwartaty
narastajaco/ 2011
okres od 2011-01-01
do 2011-09-30

3 kwartaty
narastajaco/ 2010
okres od 2010-01-01
do 2010-09-30

w tysigcach PLN

w tysigcach EUR

I. Przychody ze sprzedazy 16 031 140 14 643 573 3966 828 3658424
II. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 1405 863 1541974 347 874 385 233
Il. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1453 815 1584 767 359 739 395 925
IV. Zysk/Strata netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 1322 591 1335925 327 269 333 756
V. Zysk/Strata netto 1324 195 1 339 001 327 666 334 524
_VI. Calkc_Jwite 5:bc_hod_y przypisane akcjonariuszom 1557 671 1345 405 385 438 336 124
jednostki dominujace;j
VII. Catkowite dochody razem 1559 275 1348 481 385 835 336 893
VIII. Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1841273 2862128 455614 715 049
IX. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3006 783) (2197 197) (744 014) (548 929)
X. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 821 254 (55 606) 203 215 (13 892)
XI. Srodki pieniezne netto razem (344 256) 609 325 (85 184) 152 228
XIl. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedng akcje przypisane akcjonariuszom jednostki 0,22 0,23 0,06 0,06
dominujacej (w PLN / EUR)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzes$nia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzes$nia 2011 31 grudnia 2010
XIll. Aktywa razem 36 939 520 34 316 239 8374 030 8 665 060
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12573 775 10 796 769 2 850 421 2726 250
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 5597 889 4973 340 1269018 1255799
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 6 975 886 5823 429 1581403 1470 451
XVII. Kapitat wiasny 24 365 745 23519470 5523 609 5938 810
XVIII. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1337 505 1489 786
XIX. Liczba akgji ($rednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XX. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa 4.1 4 1.01
na jedng akcje (w PLN / EUR) 13 3,99 0.9 0
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akeje (w PLN / EUR) 0,12 0,08 0,03 0,02
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
Dane dotyczace skréconego jednostkowego narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2010 narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2010
sprawozdania finansowego okres od 2011-01-01 okres od 2010-01-01 okres od 2011-01-01 okres od 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30
I. Przychody ze sprzedazy 15218 819 13 981 281 3765823 3492963
II. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 977 361 1019437 241 843 254 687
Il. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1703 164 1475187 421 440 368 548
IV. Zysk/Strata netto 1514 491 1229174 374753 307 086
V. Catkowite dochody 1721632 1251 287 426 009 312611
VI. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 791219 1939 210 195783 484 475
VII. Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1522 075) (837 906) (376 630) (209 335)
VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 611747 (547 212) 151 374 (136 711)
IX. Srodki pieniezne netto razem (119 109) 554 092 (29 473) 138 430
X. Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedna akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0.26 0,21 0,06 0.05
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzes$nia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzes$nia 2011 31 grudnia 2010
XI. Suma aktywdw 27 744 704 25 550 931 6 289 605 6 451 767
XII. Suma zobowigzan 8 067 359 6887 218 1828 835 1739 064
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe 1947 924 1758 351 441 586 443 994
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 6119 435 5128 867 1387 250 1295070
XV. Kapitat wlasny 19 677 345 18 663 713 4 460 769 4712702
XVI. Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000 1337 505 1489 786
XVIL. Liczba akcji (Srednia wazona w tys. szt.) 5900 000 5900 000 5900 000 5900 000
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje (w PLN / EUR) 3,34 3,16 0.76 0.80
XIX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0,12 0,08 0,03 0,02

akcje (w PLN / EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu EUR, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien

kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug $redniego kursu EUR obowigzujgcego na koniec danego okresu

sprawozdawczego, ustalonego przez NBP.

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 2011

31 grudnia 2010

30 wrzesnia 2010

Sredni kurs w okresie 4,0413
Kurs na koniec okresu 4,4112

4,0044
3,9603

4,0027
3,9870
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I. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartaty 3 kwartaty
3 kwartat / 2011 narastajgco / 2011 3 kwartat / 2010 narastajgco/ 2010
okres od okres od okres od okres od
20T de  20110101do 29070 20100101 do
2011-09-30 2010-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy 4507 778 16 031 140 3 881 657 14 643 573
Zuzycie surowcow i materiatow (2519 272) (9 409 328) (1929 207) (7 869 883)
Swiadczenia pracownicze (621 672) (2 001 894) (576 407) (1 859 258)
Amortyzacja (393 095) (1169 991) (365 777) (1110 978)
Ustugi obce (746 933) (2 314 459) (693 656) (2211 744)
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby 235495 716 905 249 692 611 133
Pozostate koszty operacyjne netto (129 233) (446 510) (225 999) (660 869)
Koszty operacyjne razem (4174 710) (14 625 277) (3 541 354) (13 101 599)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 333 068 1405 863 340 303 1541974
Przychody finansowe (72 145) 120 544 28 371 63 212
Koszty finansowe (46 612) (72 090) (409) (19 919)
Ud2|a’f_w wyniku finansowym pdnqst_ek (107) (502) (128) (500)
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk/Strata przed opodatkowaniem 214 204 1453 815 368 137 1584 767
Podatek dochodowy 105 128 (129 620) (23 361) (245 766)
Zysk/Strata netto 319 332 1324 195 344776 1339 001
Przypisany/a:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 319 117 1322 591 344 055 1335925
Udziatom niekontrolujgcym 215 1604 721 3076

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0,05 0,22 0,06 0,23
dominujacej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

3 kwartaty 3 kwartaty
3 kwartat / 2011 narastajaco / 2011 3 kwartat/ 2010 narastajaco/ 2010
okres od okres od okres od okres od
Il 201101:01do  2O10OTITIO 2010.01-01 do
2011-09-30 2010-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
Zysk/Strata netto 319 332 1324 195 344776 1339 001
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 49 199 35 049 (28 857) (10 880)
zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 129 727 299 530 (74 392) 13 496
Wycena instrumentéw finansowych 84 (52 605) 15 200 11 640
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych (24 648) (46 894) 11 246 (4776)
dochoddéw
Pozostate - - - -
Inne catkowite dochody netto 154 362 235 080 (76 803) 9 480
Catkowite dochody razem 473 694 1559 275 267 973 1348 481
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 473 479 1557 671 267 252 1 345 405
Udziatom niekontrolujgcym 215 1604 721 3076
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na stan na
2011-09-30 koniec  2010-12-31 koniec
3 kwartatu / 2011 poprzed. roku / 2010

nie badane zbadane

(w tysigcach ziotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 27 512 845 25662 220
Nieruchomosci inwestycyjne 13794 9915
Wartosci niematerialne 247 008 246 710
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 555 325 555 828
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 63 658 170 442
Inne aktywa finansowe 9900 39 868
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 962 876 676 817
Pozostate aktywa trwate 88 457 71075
Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem 29 453 863 27 432 875
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 2 246 932 1049 567
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3 223 326 4 061 187
Naleznosci z tytutu podatku biezacego 247 172 229 666
Rozliczenia miedzyokresowe 181872 78 801
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 32796 8 833
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 513 689 77 873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1031 270 1373292
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8 600 4145
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem 7 485 657 6 883 364
Suma Aktywow 36 939 520 34 316 239
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 000 5900 000
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (22 271) (57 320)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1740093 1740093
Inne kapitaty rezerwowe 14 283 202 12 268 163
Zyski/Straty zatrzymane 2454730 3655110
Kapitat wiasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 355754 23 506 046
Kapitat wtasny, przypisany udziatom niekontrolujgcym 9991 13424
Kapitat wiasny razem 24 365 745 23 519 470
Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 1421622 969 864
Rezerwy 1582422 1501 164
Przychody przysztych okresow 1127 324 1089 192
Rezerwa na podatek odroczony 1444 685 1392010
Inne zobowigzania dtugoterminowe 21 836 21110
Zobowiazania dtugoterminowe razem 5 597 889 4973 340
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 3217 916 3291472
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 1898 307 1229 237
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 386 613 104 443
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 114 741 225972
Rezerwy 301018 289 647
Przychody przysztych okresow 1057 291 682 658
Zobowiazania krotkoterminowe razem 6 975 886 5823 429
Suma Zobowigzan 12573775 10 796 769
Suma Pasywoéw 36 939 520 34 316 239
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco/ 2011 narastajaco/ 2010
okres od 2011-01-01 okres od 2010-01-01

do 2011-09-30 do 2010-09-30

nie badane nie badane

(w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto 1324 195 1339 001
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw

witasnosci 502 500
Amortyzacja 1169 991 1110978
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych netto (226 378) (27 121)
Odsetki i dywidendy netto (6 401) (26 443)
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 54 139 59 667
Podatek dochodowy biezacego okresu 129 620 245 766
Podatek dochodowy zaptacony (481 638) (98 483)
Pozostate pozycje netto 346 919 72 539
Srosjki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu 2310 949 2 676 404
kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu nalezno$ci netto 846 060 1229922
Zmiana stanu zapasow (1 197 366) (362 655)
Zmiana stanu rezerw 43771 35 870
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (363 361) (566 339)
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw (118 459) (137 093)
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 319679 (13 981)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1841273 2 862 128
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
:/]\i/gze\:\?é rzizl s;)éﬁedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 1240 13727
Woptywy ze sprzedazy udziatdw w jednostkach nie objetych konsolidacja 153 339 200
Woplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych - 5919
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (3201 423) (2 247 383)
Nabycie udziatow w jednostkach nie objetych konsolidacjg (28 712) (446)
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (26 765) -
Otrzymane odsetki 1731 14 042
Otrzymane dywidendy 2 506 5322
Woplywy z tytutu leasingu finansowego 1842 15074
Pozostate pozycje netto 89 459 (3 652)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (3006 783) (2197 197)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw } )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Woplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 313 663 2158 630
Woplywy z tytutu emisji papieréow dtuznych 1742153 1417 246
Sptata kredytdw i pozyczek (52 117) (3 539 289)
Wykup papieréw dtuznych (1090 517) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (19 649) (28 367)
Woptywy z tytutu transakcji terminowych - -
Wydatki z tytutu transakcji terminowych - -
Wyptacone dywidendy - -
Zaptacone odsetki (71 495) (40 848)
Pozostate pozycje netto (784) (22 978)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 821 254 (55 606)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (344 256) 609 325
Roéznice kursowe netto 2234 550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1372918 1196 316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1028 662 1 805 641
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Grupa Kapitatowa PGNiG

Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 1 stycznia 2011 (zbadane)

Przeniesienia

Wykup akgji (udziatéw) od udziatowcéw niekontrolujgcych
Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2011 roku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 (nie badane)
Stan na dzien 1 stycznia 2010 (zbadane)

Przeniesienia

Wigczenie do konsolidacji spotki zaleznej

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2010 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2010 roku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2010 (nie badane)

Kapitat wtasny,
. . . . . . Lo przypisany Kapitat wtasny
Kapitat wtasny, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej udziatom razem
niekontrolujagcym
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kursp we z sprzeda}zy a kaji Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZEIWOWE Zatrzymane Razem
(akeyjny) jednostek wartosci y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)

5900 000 (57 320) 1740 093 12 268 163 3655110 23 506 046 13 424 23 519 470

- - - 1815008 (1814 971) 37 (37) -

- - - - - - (5 000) (5 000)

- - - - (708 000) (708 000) - (708 000)

- - - - 1322 591 1322 591 1604 1324 195

- 35 049 - 200 031 - 235080 - 235080

5900 000 (22 271) 1740 093 14 283 202 2 454 730 24 355 754 9 991 24 365 745
5900 000 (51 162) 1740 093 11 455 447 2 382 452 21 426 830 10 477 21 437 307

- - - 712 364 (712 371) (7) 7 -

- - - 7 2 9 - 9

- - - - (472 000) (472 000) (503) (472 503)

- - - - 1335925 1335925 3076 1339 001

- (10 880) - 20 360 - 9 480 - 9 480

5900 000 (62 042) 1740 093 12 188 178 2 534 008 22 300 237 13 057 22 313 294
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku

odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace aktywa

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwigkszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwigkszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywo z Rezerwa z
tytutu podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
676 817 1392010
306 970 94 323
(20 911) (41 648)
962 876 1444 685
592 087 1268 432
346 575 148 543
(261 845) (24 965)
676 817 1392010
Inwestycje w o Aktywa
. Aktywa Czesc¢ )
Rzeczowe . - Inne Jednostkach finansowe Naleznosci  wymagalna finansowe
aktywa trwate  Nieruchomosci stowarzyszonyc . : . dostepne do
. -~ ) - aktywa : dostepne do Zapasy krotkotermin pozyczek . Razem
i wartosci inwestycyjne ) h wycenianych . . sprzedazy -
. : finansowe sprzedazy owe dtugotermino . .
niematerialne metodg praw diugoterminowe wych krétkotermin
wiasnosci owe
1196 698 4 239 956 555 52 760 14 244 1061 042 22 372 - 3303914
114 796 - 246 50 162 459 3648 49 945 3456 - 222712
- - (8) - (1 360) - 8 - 1360 -
(109 487) - - - (14 158) (951) (267 549) 908 (1.360) (392 597)
1202 007 4 477 1006 717 37701 16 941 843 446 26 736 - 3134029
1679 303 2 18 936 080 53 269 17 359 1083 647 19 071 675 3789 424
310 161 - 233 20475 88 3472 127 768 3301 - 465 498
(86) 86 (12) - - - (992) - - (1 004)
(792 680) (84) - - (597) (6 587) (149 381) - (675) (950 004)
1196 698 4 239 956 555 52760 14 244 1061 042 22 372 - 3303914
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
Nagrody Rezerwa na Rezerwa na Rezerwy roszczenia z otencialne Centralny
jubileuszowe i deputat koszty Rezerwa na zwigzane z tytutu ngowi Jzanie Fundusz Pozostate Razem
odprawy apzowg likwidacji kare UOKIK ochrong bezumownego 71 tu#ua[Js’fu i Restrukturyza
emerytalne 9 odwiertow Srodowiska korzystania z ?zes ’foweg cji
gruntow P Y )
Stan na dzien 1 stycznia 2011 327 415 - 1117 441 179 134 284 79 964 - 21292 110 236 1790 811
a) zwiekszenia 25 287 - 60 238 - 940 16 505 - 5000 98 581 206 551
b) przeniesienia - - - - - (773) - - 773 -
€) zmniejszenia (12 899) - (634) (179) (11 457) (4 003) - (1774) (82 976) (113 922)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 339 803 - 1177 045 - 123 767 91 693 - 24 518 126 614 1883 440
Stan na dzien 1 stycznia 2010 321 043 20 410 916 231 179 126 100 - 34 391 10 450 127 195 1 555 999
a) zwigkszenia 32 458 - 200 279 - 26 396 79 858 - 13 000 119 130 471 121
b) przeniesienia - - - - 749 1795 - - (2 544) -
€) zmniejszenia (26 086) (20 410) 931 - (18 961) (1.689) (34 391) (2 158) (133 545) (236 309)
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 327 415 - 1117 441 179 134 284 79 964 - 21 292 110 236 1790 811
4. Przychody ze sprzedazy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011

1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Gaz wysokometanowy 13 227 898 12 239 062
Gaz zaazotowany 848 981 805 664
Ropa naftowa 772 383 594 821
Hel 42 054 31941
Gaz propan butan 40 404 35457
Gazolina 3210 2245
Gaz LNG 24 591 20 590
Ustugi geofizyczno — geologiczne 321 346 194 138
Ustugi poszukiwawcze 373 878 338 654
Towary i materiaty 13 447 12 507
Pozostata sprzedaz produktow i ustug 362 948 368 494
Razem 16 031 140 14 643 573
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Rata odsetkowa 1670 13736
Rata kapitatowa 1842 15074
Razem 3512 28 810
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011

1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Koszt sprzedanego gazu (8908 777) (7 429 877)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (500 551) (440 006)
Razem (9 409 328) (7 869 883)
Okres od Okres od

Ustugi obce 1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zakup ustug przesytowych od OGP Gaz - System S.A. (1 094 485) (1110 299)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (176 373) (112 653)
Pozostate ustugi obce (1 043 601) (988 792)
Razem (2 314 459) (2211 744)

7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od

1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (skonsolidowany) 1453 815 1584 767
Obowiazujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowej (276 225) (301 106)
Ro&znice trwate pomledz_y zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a 146 605 55 340
podstawg opodatkowania
Obcw}ze_nle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku (129 620) (245 766)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (374 052) (429 596)
Odroczony podatek dochodowy 244 432 183 830
Efektywna stopa podatkowa 8,92% 15,51%

Nizsza wartosé efektywnej stawki podatkowej po Ill kwartatach 2011 roku wynikata gtéwnie ze wzrostu réznic
trwatych pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z przychoddw z tytutu rozwigzania w 2011 roku odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
(w analogicznym okresie 2010 roku byly dowigzywane odpisy na naleznosci) oraz ujecie przychodoéw z tytutu
odszkodowan. Przychody te wptywajg na wynik przed opodatkowaniem w rachunku zyskéw i strat ale nie sg
uznawane za przychody podatkowe i nie byla tworzona na nie rezerwa z tytutu podatku odroczonego. W
efekcie wzrostu wyniku przed opodatkowaniem bedacego podstawag wyliczenia podatku wedtug obowigzujacej
stawki podatkowej przy braku zmiany obcigzenia podatkowego, nastgpito obnizenie efektywnej stawki
podatkowej po Il kwartatach 2011 roku. Dodatkowo w lll kwartale w spoétce zaleznej PGNiG Norway AS
nastapit znaczacy wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego. Ujecie naliczonego przez spétke PGNIG
Norway AS podatku odroczonego w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat spowodowato znaczace
obnizenie obcigzenia podatkowego a co za tym idzie réwniez znaczace obnizenie efektywnej stawki
podatkowej po Il kwartatach 2011 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

Stan na
2011-09-30 koniec
3 kwartatu / 2011

Grunty 51 261 50 617
Budynki i budowle 14 372 545 14 506 236
Urzadzenia techniczne i maszyny 2398 118 2449873
Srodki transportu i pozostate 986 790 979 530
Razem s$rodki trwate 17 808 714 17 986 256
Srodki trwate w budowie 9704 131 7 675 964
Razem rzeczowe aktywa trwate 27 512 845 25 662 220
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

9. Pochodne instrumenty finansowe

W ponizszej tabeli zostata przedstawiona lista bankéw z ktérymi Spétka zawarta umowy wg standardéw ISDA
(International Swap&Derivatives Association) lub Umowy Ramowe PMA sporzgdzone wg zaleceh Zwigzku
Bankoéw Polskich (Umowa Ramowa).

Nazwa banku Rodzaj umowy/ typy
transakcji
ABN Amro ISDA/wszystkie
BH PMA/wszystkie
Barclays Bank plc ISDA/wszystkie
BNP Paribas Polska ISDA/wszystkie
CA-CIB ISDA/wszystkie
Credit Suisse ISDA/wszystkie
DB Polska S.A. PMA/wszystkie
DB AG ISDA/wszystkie
Goldman Sachs ISDA/wszystkie
HSBC Bank Polska S.A. PMA/wszystkie
ING Bank Slaski S.A. PMA/wszystkie
Mitsubishi UFJ Securities Int. plc | ISDA/wszystkie
Morgan Stanley ISDA/wszystkie
Millennium Bank Polska S.A. PMA/wszystkie
Natixis ISDA/wszystkie
Nordea Bank Finland plc ISDA/wszystkie
PBP S.A. PMA/wszystkie
Pekao S.A. PMA/wszystkie
PKO BP S.A. PMA/wszystkie
SG Bank ISDA/wszystkie
SMBC Capital Markets, Inc. ISDA/wszystkie

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzednia 2011 roku zawarto nastepujgce rodzaje transakcji pochodnych:
zakup walutowych opciji call;

zerokosztowa opcyjna walutowa symetryczna strategia risk reversal;

sprzedaz walutowej transakcji forward;

zakup towarowych opciji call;

zerokosztowa opcyjna towarowa symetryczna strategia risk reversal.

Wszystkie zawierane przez Jednostke Dominujacyg transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozyciji
na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej. Wolumen transakcji zabezpieczajgcych w zadnym
okresie nie przekracza wartosci pozycji zabezpieczane;.

Wszystkie transakcje zawarte w okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2011 roku spetniajagce wymogi sg objete
rachunkowoscig zabezpieczen.

Ponadto Spotka posiadata w tym okresie, zawarte w okresach poprzedzajgcych, transakcje typu CCIRS, ktoére
nie podlegajg rachunkowosci zabezpieczen. Wynika to z faktu, ze zaréwno wycena pozycji zabezpieczanej jak i
pozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat w
efekcie czego skutek jest taki sam jak w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
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Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spétka posiadata nierozliczone transakcje pochodne przedstawione w ponizszej tabeli.

Wycena wartosci godziwe;j

Wartos¢ : ’ Cen_a lub instrumentu
sobenany | e e | sbemmmizona | iavses | e | e sabezcaaiess
(-) negatywna
pozyczka 930 000 000 NOK CCIRS 9 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5056 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (82 608)
pozyczka 1 596 000 000 NOK CCIRS 13 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5052 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (139 665)
pozyczka 674 000 000 NOK CCIRS 14 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5040 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (60 216)
pozyczka 700 000 000 NOK CCIRS 15 grudzien 2010 15 styczen 2014 0,5054 ryzyko kursowe; ryzyko stopy procentowej (60 944)
pozyczka 70 000 000 NOK FWD 20 maj 2011 29 grudzien 2011 0,5027 ryzyko kursowe (4 038)
pozyczka 70 000 000 NOK FWD 20 maj 2011 29 grudzien 2011 0,5028 ryzyko kursowe (4 031)
pozyczka 70 000 000 NOK FWD 21 czerwiec 2011 29 grudzien 2011 0,5053 ryzyko kursowe (3 858)
pozyczka 60 000 000 NOK FWD 21 lipiec 2011 29 grudzien 2011 0,5137 ryzyko kursowe (2 809)
pozyczka 60 000 000 NOK FWD 21 lipiec 2011 29 grudzien 2011 0,5137 ryzyko kursowe (2 809)
pozyczka 60 000 000 NOK FWD 22 sierpien 2011 29 grudzien 2011 0,5322 ryzyko kursowe (1714)
pozyczka 60 000 000 NOK FWD 22 sierpien 2011 29 grudzien 2011 0,5322 ryzyko kursowe (1714)
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 28 kwiecien 2011 7 pazdziernik 2011 3,0700 ryzyko kursowe 1899
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 28 kwiecien 2011 7 pazdziernik 2011 2,5050 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 28 kwiecien 2011 20 pazdziernik 2011 3,0500 ryzyko kursowe 2220
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 28 kwiecien 2011 20 pazdziernik 2011 2,5160 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 28 kwiecien 2011 10 listopad 2011 3,0550 ryzyko kursowe 2382
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD PUT 28 kwiecien 2011 10 listopad 2011 2,5350 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsbD CALL 29 kwiecien 2011 7 pazdziernik 2011 2,8500 ryzyko kursowe 4 091
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 kwiecien 2011 18 listopad 2011 2,8800 ryzyko kursowe 3984
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 29 kwiecien 2011 8 grudzien 2011 2,9000 ryzyko kursowe 3915
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 11 maj 2011 20 pazdziernik 2011 2,9300 ryzyko kursowe 3348
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 12 maj 2011 10 pazdziernik 2011 4,0300 ryzyko kursowe 1917
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 13 maj 2011 10 listopad 2011 4,0400 ryzyko kursowe 1932
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 maj 2011 20 pazdziernik 2011 2,9700 ryzyko kursowe 2962
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 maj 2011 20 pazdziernik 2011 2,9700 ryzyko kursowe 2962
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsbD CALL 3 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 2,9210 ryzyko kursowe 3737
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 3 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 2,9285 ryzyko kursowe 3729
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 6 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 2,9280 ryzyko kursowe 3733
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 6 czerwiec 2011 18 listopad 2011 2,8875 ryzyko kursowe 3914
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD CALL 7 czerwiec 2011 18 listopad 2011 2,8765 ryzyko kursowe 4017
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 9 czerwiec 2011 18 listopad 2011 2,8855 ryzyko kursowe 3933
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 czerwiec 2011 7 pazdziernik 2011 3,0700 ryzyko kursowe 1899
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD PUT 17 czerwiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,6730 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsbD CALL 17 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 3,2000 ryzyko kursowe 1763
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 17 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 2,6300 ryzyko kursowe 7)
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

cd.

Wartose Cena lub e ment
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ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 czerwiec 2011 10 listopad 2011 3,1300 ryzyko kursowe 1813
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD PUT 17 czerwiec 2011 10 listopad 2011 2,6570 ryzyko kursowe (2)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 21 czerwiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,9360 ryzyko kursowe 3231
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 21 czerwiec 2011 10 listopad 2011 2,9430 ryzyko kursowe 3355
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 21 czerwiec 2011 10 listopad 2011 2,9380 ryzyko kursowe 3401
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 21 czerwiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,9120 ryzyko kursowe 3471
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 21 czerwiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,9120 ryzyko kursowe 3471
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 22 czerwiec 2011 18 listopad 2011 2,9520 ryzyko kursowe 3327
ptatnosci za gaz 8 000 000 EUR CALL 22 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 4,1000 ryzyko kursowe 2763
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 4 lipiec 2011 9 grudzien 2011 2,8870 ryzyko kursowe 4 037
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 4 lipiec 2011 10 pazdziernik 2011 4,0500 ryzyko kursowe 1817
ptatnosci za gaz 4 000 000 EUR CALL 4 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 4,0500 ryzyko kursowe 1471
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 6 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 4,0600 ryzyko kursowe 2148
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 7 lipiec 2011 18 listopad 2011 4,0700 ryzyko kursowe 2169
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 7 lipiec 2011 20 grudzien 2011 4,0900 ryzyko kursowe 2153
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 7 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 2,9000 ryzyko kursowe 3642
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 7 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 2,9000 ryzyko kursowe 3642
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 7 lipiec 2011 9 grudzien 2011 2,9140 ryzyko kursowe 3798
ptatnosci za gaz 4 000 000 EUR CALL 7 lipiec 2011 10 listopad 2011 4,0600 ryzyko kursowe 1468
ptatnosci za gaz 3 000 000 EUR CALL 7 lipiec 2011 18 listopad 2011 4,0600 ryzyko kursowe 1113
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 8 lipiec 2011 20 styczen 2012 4,0700 ryzyko kursowe 2 350
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 8 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,9300 ryzyko kursowe 3716
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 8 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,9325 ryzyko kursowe 3451
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 19 lipiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,9825 ryzyko kursowe 2767
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 20 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 2,9765 ryzyko kursowe 2900
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 20 lipiec 2011 20 pazdziernik 2011 2,9565 ryzyko kursowe 3092
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 20 lipiec 2011 20 styczen 2012 4,1250 ryzyko kursowe 2 069
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 20 lipiec 2011 18 listopad 2011 2,9785 ryzyko kursowe 3094
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 20 lipiec 2011 10 luty 2012 4,1300 ryzyko kursowe 1758
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD CALL 20 lipiec 2011 18 listopad 2011 2,9850 ryzyko kursowe 3038
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 20 lipiec 2011 9 marzec 2012 4,1450 ryzyko kursowe 1777
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 21 lipiec 2011 18 listopad 2011 2,9630 ryzyko kursowe 3230
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 21 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,9325 ryzyko kursowe 3451
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 22 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,9700 ryzyko kursowe 3384
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 22 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,9700 ryzyko kursowe 3384
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 22 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,9430 ryzyko kursowe 3355
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 22 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,8965 ryzyko kursowe 3786
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 22 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,8975 ryzyko kursowe 3777
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 26 lipiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,8900 ryzyko kursowe 3691
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 lipiec 2011 9 grudzien 2011 2,9600 ryzyko kursowe 3404
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,9600 ryzyko kursowe 3 466
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 lipiec 2011 10 styczen 2012 3,0000 ryzyko kursowe 3287
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 lipiec 2011 10 styczen 2012 3,0000 ryzyko kursowe 3287
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 lipiec 2011 9 grudzien 2011 3,2000 ryzyko kursowe 1763
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 27 lipiec 2011 9 grudzien 2011 2,6125 ryzyko kursowe (6)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 lipiec 2011 20 grudzien 2011 3,2000 ryzyko kursowe 1 856
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb PUT 27 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,6250 ryzyko kursowe (10)
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 27 lipiec 2011 20 styczen 2012 3,0500 ryzyko kursowe 3018
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 lipiec 2011 20 grudzien 2011 3,2000 ryzyko kursowe 1 856
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb PUT 27 lipiec 2011 20 grudzien 2011 2,6220 ryzyko kursowe (10)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 28 lipiec 2011 7 pazdziernik 2011 3,1000 ryzyko kursowe 1609
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 28 lipiec 2011 7 pazdziernik 2011 2,6750 ryzyko kursowe -
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 28 lipiec 2011 10 listopad 2011 3,1000 ryzyko kursowe 2029
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 28 lipiec 2011 10 listopad 2011 2,6800 ryzyko kursowe (2)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 lipiec 2011 20 styczen 2012 3,0650 ryzyko kursowe 2917
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 lipiec 2011 9 grudzien 2011 3,1650 ryzyko kursowe 1947
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 29 lipiec 2011 9 grudzien 2011 2,6800 ryzyko kursowe (14)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 1 sierpien 2011 18 listopad 2011 3,1000 ryzyko kursowe 2117
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 1 sierpien 2011 18 listopad 2011 2,6540 ryzyko kursowe 3)
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD CALL 1 sierpien 2011 18 listopad 2011 3,1000 ryzyko kursowe 2117
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 1 sierpien 2011 18 listopad 2011 2,6480 ryzyko kursowe 3)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 1 sierpien 2011 9 grudzien 2011 3,1100 ryzyko kursowe 2277
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 1 sierpien 2011 9 grudzien 2011 2,6380 ryzyko kursowe (8)
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 1 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,0000 ryzyko kursowe 3287
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD CALL 1 sierpien 2011 20 grudzien 2011 3,1000 ryzyko kursowe 2427
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb PUT 1 sierpien 2011 20 grudzien 2011 2,6495 ryzyko kursowe (13)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 1 sierpien 2011 10 luty 2012 3,0500 ryzyko kursowe 3169
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 4 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1100 ryzyko kursowe 2793
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 4 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1000 ryzyko kursowe 2693
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 4 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1000 ryzyko kursowe 2693
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)
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ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 5 sierpien 2011 17 luty 2012 3,1300 ryzyko kursowe 2732
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1225 ryzyko kursowe 2 558
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,1115 ryzyko kursowe 2521
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb CALL 17 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,1125 ryzyko kursowe 2515
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,1230 ryzyko kursowe 2452
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 17 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1135 ryzyko kursowe 2611
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 22 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1500 ryzyko kursowe 2 402
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 23 sierpien 2011 17 luty 2012 3,2345 ryzyko kursowe 2214
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 23 sierpien 2011 17 luty 2012 3,2315 ryzyko kursowe 2227
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 24 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1890 ryzyko kursowe 2 368
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 25 sierpien 2011 20 styczen 2012 3,1910 ryzyko kursowe 2188
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 25 sierpien 2011 9 grudzien 2011 3,3200 ryzyko kursowe 1265
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 25 sierpien 2011 9 grudzien 2011 2,7350 ryzyko kursowe (26)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 25 sierpien 2011 9 grudzien 2011 3,3200 ryzyko kursowe 1265
ptatnosci za gaz 10 000 000 usb PUT 25 sierpien 2011 9 grudzien 2011 2,7395 ryzyko kursowe (27)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 25 sierpien 2011 20 grudzien 2011 3,3200 ryzyko kursowe 1357
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 25 sierpien 2011 20 grudzien 2011 2,7390 ryzyko kursowe (35)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1800 ryzyko kursowe 2412
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 17 luty 2012 3,1385 ryzyko kursowe 2 685
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,0650 ryzyko kursowe 2 821
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 17 luty 2012 3,1450 ryzyko kursowe 2 650
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1585 ryzyko kursowe 2523
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 20 grudzien 2011 3,3000 ryzyko kursowe 1428
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 29 sierpien 2011 20 grudzien 2011 2,7335 ryzyko kursowe (33)
ptatnosci za gaz 10 000 000 usD CALL 29 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1385 ryzyko kursowe 2630
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 29 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1475 ryzyko kursowe 2581
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 30 sierpien 2011 10 luty 2012 3,1145 ryzyko kursowe 2767
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 31 sierpien 2011 17 luty 2012 3,1635 ryzyko kursowe 2 552
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 31 sierpien 2011 17 luty 2012 4,3450 ryzyko kursowe 1049
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 31 sierpien 2011 10 styczen 2012 3,0850 ryzyko kursowe 2689
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 31 sierpien 2011 17 luty 2012 3,1460 ryzyko kursowe 2 644
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 1 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,2200 ryzyko kursowe 2 446
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 13 wrzesien 2011 17 luty 2012 3,5250 ryzyko kursowe 1303
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 13 wrzesien 2011 17 luty 2012 3,7200 ryzyko kursowe 945
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD PUT 13 wrzesien 2011 17 luty 2012 3,0240 ryzyko kursowe (607)
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

cd.
- Cena lub Wyceng wartosci godziwej
Instrument . Wartos¢ Waluta instrumentu . : Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny h |nst_rumeptu
zabezpieczany . ablenzsgggzgletlﬁe go zabezpieczajgcego Typ zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia ) realizacji Zabezpieczane ryzyko za(l?'-(;zpleczajqcego
instrumentu pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 13 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,5300 ryzyko kursowe 1441
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 13 wrzesien 2011 10 luty 2012 3,5050 ryzyko kursowe 1297
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 14 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5200 ryzyko kursowe 1525
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 14 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5200 ryzyko kursowe 1525
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 15 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,5350 ryzyko kursowe 1429
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 15 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5050 ryzyko kursowe 1561
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 16 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5570 ryzyko kursowe 1440
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD PUT 16 wrzesien 2011 20 marzec 2012 2,9820 ryzyko kursowe (608)
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 26 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,6200 ryzyko kursowe 1252
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 26 wrzesien 2011 10 kwiecien 2012 3,6400 ryzyko kursowe 1386
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 26 wrzesien 2011 20 marzec 2012 4,7000 ryzyko kursowe 541
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 26 wrzesien 2011 18 listopad 2011 3,4800 ryzyko kursowe 607
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 26 wrzesien 2011 10 kwiecien 2012 4,7000 ryzyko kursowe 710
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 wrzesien 2011 10 styczen 2012 3,5300 ryzyko kursowe 977
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsb CALL 27 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,5700 ryzyko kursowe 1353
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 27 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,6000 ryzyko kursowe 1349
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,5700 ryzyko kursowe 1353
ptatnosci za gaz 4 000 000 EUR CALL 27 wrzesien 2011 18 listopad 2011 4,5500 ryzyko kursowe 239
ptatnosci za gaz 6 000 000 EUR CALL 27 wrzesien 2011 20 grudzien 2011 4,6000 ryzyko kursowe 446
ptatnosci za gaz 5000 000 EUR CALL 27 wrzesien 2011 10 styczen 2012 4,6000 ryzyko kursowe 440
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 27 wrzesien 2011 9 marzec 2012 3,5200 ryzyko kursowe 1464
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 27 wrzesien 2011 20 kwiecien 2012 3,6200 ryzyko kursowe 1495
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsb CALL 27 wrzesien 2011 10 styczen 2012 3,4800 ryzyko kursowe 1086
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 28 wrzesien 2011 20 styczen 2012 3,5300 ryzyko kursowe 1081
ptatnosci za gaz 10 000 000 uUsD CALL 28 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5900 ryzyko kursowe 1370
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 28 wrzesien 2011 17 luty 2012 3,5600 ryzyko kursowe 1229
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 29 wrzesien 2011 20 marzec 2012 3,5800 ryzyko kursowe 1390
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 29 wrzesien 2011 10 kwiecien 2012 3,6100 ryzyko kursowe 1447
ptatnosci za gaz 10 000 000 UsD CALL 29 wrzesien 2011 10 kwiecien 2012 3,6100 ryzyko kursowe 1447
ptatnosci za gaz 23 000 FO CALL commodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 570,0000 ryzyko cen gazu 1676
ptatnosci za gaz 23 000 FO PUT commaodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 412,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 23 000 GO CALL commaodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 780,0000 ryzyko cen gazu 7071
ptatnosci za gaz 23 000 GO PUT commodity 20 pazdziernik 2010 7 pazdziernik 2011 640,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 21500 FO CALL commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 560,0000 ryzyko cen gazu 6 453
ptatnosci za gaz 21500 FO PUT commaodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 488,0000 ryzyko cen gazu -
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

cd.
- Cena lub Wyceng wartosci godziwej
Instrument . Wartos¢ Waluta instrumentu . : Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny h |nst_rumeptu
zabezpieczany instrumentu zabezpieczajgcego Typ zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji Zabezpieczane ryzyko zabezpieczajacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 20 000 GO CALL commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 4 255
ptatnosci za gaz 20 000 GO PUT commodity 24 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 766,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30 400 GO CALL commaodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 6 261
ptatnosci za gaz 30 400 GO PUT commaodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 743,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 000 FO CALL commodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 575,0000 ryzyko cen gazu 6 242
ptatnosci za gaz 24 000 FO PUT commodity 25 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 477,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 000 FO CALL commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 575,0000 ryzyko cen gazu 6 242
ptatnosci za gaz 24 000 FO PUT commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 477,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 30 400 GO CALL commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 6 261
ptatnosci za gaz 30 400 GO PUT commodity 25 styczen 2011 10 listopad 2011 743,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 31 200 GO CALL commaodity 25 styczen 2011 18 listopad 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 6 426
ptatnosci za gaz 31200 GO PUT commaodity 25 styczen 2011 18 listopad 2011 742,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 31200 GO CALL commaodity 25 styczen 2011 9 grudzien 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 6 426
ptatnosci za gaz 31 200 GO PUT commodity 25 styczen 2011 9 grudzien 2011 742,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 29 600 FO CALL commodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 585,0000 ryzyko cen gazu 6734
ptatnosci za gaz 29 600 FO PUT commodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 484,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 29 600 FO CALL commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 585,0000 ryzyko cen gazu 6 734
ptatnosci za gaz 29 600 FO PUT commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 484,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 29 600 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 18 listopad 2011 585,0000 ryzyko cen gazu 6734
ptatnosci za gaz 29 600 FO PUT commodity 26 styczen 2011 18 listopad 2011 484,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 29 600 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 9 grudzien 2011 585,0000 ryzyko cen gazu 6734
ptatnosci za gaz 29 600 FO PUT commodity 26 styczen 2011 9 grudzien 2011 484,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 31200 GO CALL commodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 890,0000 ryzyko cen gazu 5410
ptatnosci za gaz 31 200 GO PUT commaodity 26 styczen 2011 20 grudzien 2011 752,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 31 200 GO CALL commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 890,0000 ryzyko cen gazu 5410
ptatnosci za gaz 31 200 GO PUT commodity 26 styczen 2011 10 styczen 2012 752,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 4 500 FO CALL commaodity 26 styczen 2011 7 pazdziernik 2011 555,0000 ryzyko cen gazu 1360
ptatnosci za gaz 19 500 GO CALL commodity 27 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 890,0000 ryzyko cen gazu 3 381
ptatnosci za gaz 19 500 GO CALL commaodity 27 styczen 2011 10 listopad 2011 890,0000 ryzyko cen gazu 3 381
ptatnosci za gaz 19 500 GO CALL commodity 27 styczen 2011 18 listopad 2011 870,0000 ryzyko cen gazu 4781
ptatnosci za gaz 19 500 GO CALL commodity 27 styczen 2011 9 grudzien 2011 870,0000 ryzyko cen gazu 4780
ptatnosci za gaz 35 500 FO CALL commaodity 27 styczen 2011 18 listopad 2011 560,0000 ryzyko cen gazu 10 650
ptatnosci za gaz 35 500 FO CALL commodity 27 styczen 2011 20 grudzien 2011 560,0000 ryzyko cen gazu 10 645
ptatnosci za gaz 32 000 FO CALL commaodity 27 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 560,0000 ryzyko cen gazu 9603
ptatnosci za gaz 32 000 FO CALL commaodity 27 styczen 2011 10 listopad 2011 560,0000 ryzyko cen gazu 9 601
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

cd.
- Cena lub Wyceng wartosci godziwej
Instrument . Wartos¢ Waluta instrumentu . : Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny h |nst_rumeptu
zabezpieczany instrumentu zabezpieczajgcego Typ zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji Zabezpieczane ryzyko zabezpieczajacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 6 800 GO CALL commodity 28 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 1446
ptatnosci za gaz 6 800 GO PUT commodity 28 styczen 2011 20 pazdziernik 2011 776,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 6 800 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 10 listopad 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 1446
ptatnosci za gaz 6 800 GO PUT commaodity 28 styczen 2011 10 listopad 2011 776,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 35 000 FO CALL commaodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 560,0000 ryzyko cen gazu 10 491
ptatnosci za gaz 35 500 FO CALL commodity 28 styczen 2011 9 grudzien 2011 575,0000 ryzyko cen gazu 8914
ptatnosci za gaz 35500 FO PUT commodity 28 styczen 2011 9 grudzien 2011 488,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 19 400 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 20 grudzien 2011 880,0000 ryzyko cen gazu 4123
ptatnosci za gaz 19 400 GO PUT commodity 28 styczen 2011 20 grudzien 2011 771,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 19 400 GO CALL commaodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 880,0000 ryzyko cen gazu 4122
ptatnosci za gaz 19 400 GO PUT commaodity 28 styczen 2011 10 styczen 2012 771,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 52 000 GO CALL commodity 6 maj 2011 20 styczen 2012 1050,0000 ryzyko cen gazu 7
ptatnosci za gaz 52 000 GO PUT commodity 6 maj 2011 20 styczen 2012 830,0000 ryzyko cen gazu (12)
ptatnosci za gaz 92 000 GO CALL commodity 6 maj 2011 10 luty 2012 1050,0000 ryzyko cen gazu 13
ptatnosci za gaz 92 000 GO PUT commodity 6 maj 2011 10 luty 2012 820,5000 ryzyko cen gazu 7)
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commodity 6 maj 2011 20 styczen 2012 750,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commodity 6 maj 2011 20 styczen 2012 578,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000 GO CALL commodity 6 maj 2011 17 luty 2012 1050,0000 ryzyko cen gazu 6
ptatnosci za gaz 40 000 GO PUT commodity 6 maj 2011 17 luty 2012 821,0000 ryzyko cen gazu 3)
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commodity 6 maj 2011 10 luty 2012 750,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commodity 6 maj 2011 10 luty 2012 552,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commodity 6 maj 2011 17 luty 2012 750,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commodity 6 maj 2011 17 luty 2012 557,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000 GO CALL commodity 10 maj 2011 9 marzec 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000 GO PUT commodity 10 maj 2011 9 marzec 2012 836,0000 ryzyko cen gazu 17)
ptatnosci za gaz 48 000 GO CALL commaodity 10 maj 2011 20 marzec 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 48 000 GO PUT commaodity 10 maj 2011 20 marzec 2012 843,0000 ryzyko cen gazu (39)
ptatnosci za gaz 25 500 FO CALL commodity 10 maj 2011 20 pazdziernik 2011 710,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commaodity 10 maj 2011 20 styczen 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commodity 10 maj 2011 20 styczen 2012 562,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 GO CALL commodity 10 maj 2011 10 kwiecien 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 GO PUT commaodity 10 maj 2011 10 kwiecien 2012 836,0000 ryzyko cen gazu (19)
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commodity 10 maj 2011 9 marzec 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commaodity 10 maj 2011 9 marzec 2012 561,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commaodity 11 maj 2011 20 marzec 2012 790,0000 ryzyko cen gazu -
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

cd.
Wycena wartosci godziwej
Instrument : Wartos¢ Waluta instrumentu . ’ Data zawarcia Data wykupu prz%gggll%iny h inst_rumeptu
zabezpieczany instrumentu zabezpieczajgcego Typ zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji Zabezpieczane ryzyko zabezpieczajacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commaodity 11 maj 2011 20 marzec 2012 560,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40000 GO CALL commaodity 11 maj 2011 9 marzec 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000 GO PUT commaodity 11 maj 2011 9 marzec 2012 845,5000 ryzyko cen gazu (40)
ptatnosci za gaz 40 000 GO CALL commodity 11 maj 2011 17 luty 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000 GO PUT commodity 11 maj 2011 17 luty 2012 837,0000 ryzyko cen gazu (18)
ptatnosci za gaz 46 000 GO CALL commodity 11 maj 2011 10 kwiecien 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 46 000 GO PUT commaodity 11 maj 2011 10 kwiecien 2012 835,0000 ryzyko cen gazu 17)
ptatnosci za gaz 43 000 GO CALL commodity 11 maj 2011 20 marzec 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 43 000 GO PUT commaodity 11 maj 2011 20 marzec 2012 827,0000 ryzyko cen gazu 7)
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commaodity 11 maj 2011 10 kwiecien 2012 790,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commaodity 11 maj 2011 10 kwiecien 2012 562,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 FO CALL commodity 12 maj 2011 17 luty 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 FO PUT commodity 12 maj 2011 17 luty 2012 548,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 37 000 GO CALL commodity 12 maj 2011 20 styczen 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 37 000 GO PUT commodity 12 maj 2011 20 styczen 2012 804,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO CALL commodity 13 maj 2011 10 luty 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 56 000 FO PUT commaodity 13 maj 2011 10 luty 2012 557,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 FO CALL commodity 13 maj 2011 9 marzec 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 45 000 FO PUT commaodity 13 maj 2011 9 marzec 2012 547,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 52 000 FO CALL commodity 16 maj 2011 20 marzec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 52 000 FO PUT commodity 16 maj 2011 20 marzec 2012 541,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 52 000,0 FO CALL commodity 16 maj 2011 10 kwiecien 2012 770,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 52 000,0 FO PUT commaodity 16 maj 2011 10 kwiecien 2012 543,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 54 000,0 FO CALL commodity 16 maj 2011 20 kwiecien 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 33
ptatnosci za gaz 54 000,0 FO PUT commaodity 16 maj 2011 20 kwiecien 2012 533,5000 ryzyko cen gazu (53)
ptatnosci za gaz 49 500,0 GO CALL commaodity 17 maj 2011 20 kwiecien 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 58
ptatnosci za gaz 49 500,0 GO PUT commaodity 17 maj 2011 20 kwiecien 2012 816,0000 ryzyko cen gazu (698)
ptatnosci za gaz 49 500,0 GO CALL commodity 17 maj 2011 10 maj 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 58
ptatnosci za gaz 49 500,0 GO PUT commodity 17 maj 2011 10 maj 2012 815,0000 ryzyko cen gazu (676)
ptatnosci za gaz 42 300,0 GO CALL commodity 17 maj 2011 18 maj 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 49
ptatnosci za gaz 42 300,0 GO PUT commodity 17 maj 2011 18 maj 2012 816,0000 ryzyko cen gazu (596)
ptatnosci za gaz 54 000,0 FO CALL commodity 17 maj 2011 10 maj 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 49
ptatnosci za gaz 54 000,0 FO PUT commaodity 17 maj 2011 10 maj 2012 526,0000 ryzyko cen gazu (31)
ptatnosci za gaz 25 500,0 FO CALL commaodity 17 maj 2011 10 listopad 2011 700,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 40 000,0 GO CALL commodity 20 maj 2011 20 czerwiec 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 47
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

cd.
Cena lub Wycena wartosci godziwej
Instrument in\é\t/ﬁjrrtr?eérc;tu Waluta instrumentu Tvo zabezpieczenia Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny Zabezpieczane rvzvko binst_rumeptu
zabezpieczany p p zabezpieczajgcego yp p zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji p ryzy zabezpieczajgacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 40 000,0 GO PUT commodity 20 maj 2011 20 czerwiec 2012 780,0000 ryzyko cen gazu (152)
ptatnosci za gaz 27 000,0 FO CALL commaodity 20 maj 2011 20 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 24
ptatnosci za gaz 27 000,0 FO PUT commodity 20 maj 2011 20 czerwiec 2012 519,0000 ryzyko cen gazu 9)
ptatnosci za gaz 42 000,0 GO CALL commodity 23 maj 2011 11 czerwiec 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 49
ptatnosci za gaz 42 000,0 GO PUT commaodity 23 maj 2011 11 czerwiec 2012 787,0000 ryzyko cen gazu (212)
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO CALL commodity 23 maj 2011 11 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 45
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO PUT commodity 23 maj 2011 11 czerwiec 2012 520,0000 ryzyko cen gazu (18)
ptatnosci za gaz 39 000,0 GO CALL commaodity 23 maj 2011 10 lipiec 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu 45
ptatnosci za gaz 39 000,0 GO PUT commodity 23 maj 2011 10 lipiec 2012 785,0000 ryzyko cen gazu (182)
ptatnosci za gaz 27 000,0 FO CALL commaodity 23 maj 2011 10 lipiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 24
ptatnosci za gaz 27 000,0 FO PUT commaodity 23 maj 2011 10 lipiec 2012 521,0000 ryzyko cen gazu (11)
ptatnosci za gaz 13 500,0 GO CALL commodity 25 maj 2011 18 listopad 2011 1050,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 500,0 GO PUT commaodity 25 maj 2011 18 listopad 2011 827,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 000,0 FO CALL commodity 2 czerwiec 2011 18 listopad 2011 710,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 20 000,0 FO CALL commodity 2 czerwiec 2011 10 lipiec 2012 800,0000 ryzyko cen gazu 5
ptatnosci za gaz 20 000,0 FO PUT commaodity 2 czerwiec 2011 10 lipiec 2012 550,0000 ryzyko cen gazu (57)
ptatnosci za gaz 16 000,0 GO CALL commodity 16 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 16 000,0 GO PUT commaodity 16 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 845,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 16 000,0 GO CALL commaodity 16 czerwiec 2011 10 styczen 2012 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 16 000,0 GO PUT commodity 16 czerwiec 2011 10 styczen 2012 845,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 000,0 GO CALL commaodity 16 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 13 000,0 GO PUT commodity 16 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 845,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 5000,0 GO CALL commodity 16 czerwiec 2011 20 pazdziernik 2011 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 5000,0 GO PUT commaodity 16 czerwiec 2011 20 pazdziernik 2011 845,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 5000,0 GO CALL commodity 16 czerwiec 2011 10 listopad 2011 1100,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 5000,0 GO PUT commaodity 16 czerwiec 2011 10 listopad 2011 845,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO CALL commaodity 16 czerwiec 2011 18 maj 2012 850,0000 ryzyko cen gazu 2
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO PUT commodity 16 czerwiec 2011 18 maj 2012 525,0000 ryzyko cen gazu (26)
ptatnosci za gaz 20 000,0 FO CALL commaodity 16 czerwiec 2011 20 czerwiec 2012 850,0000 ryzyko cen gazu 1
ptatnosci za gaz 20 000,0 FO PUT commodity 16 czerwiec 2011 20 czerwiec 2012 525,0000 ryzyko cen gazu (11)
ptatnosci za gaz 24 000,0 FO CALL commodity 21 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 24 000,0 FO PUT commaodity 21 czerwiec 2011 9 grudzien 2011 570,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 27 900,0 FO CALL commodity 21 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 780,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 27 900,0 FO PUT commaodity 21 czerwiec 2011 20 grudzien 2011 570,5000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 27 900,0 FO CALL commaodity 21 czerwiec 2011 10 styczen 2012 780,0000 ryzyko cen gazu -
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

cd.
Wycena wartosci godziwej
Instrument in\é\t/ﬁjrrtr?eérc;tu Waluta instrumentu Tvo zabezpieczenia Data zawarcia Data wykupu prz%gggll%iny Zabezpieczane rvzvko binst_rumeptu
zabezpieczany p p zabezpieczajgcego yp p zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji p ryzy zabezpieczajgacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 27 900,0 FO PUT commodity 21 czerwiec 2011 10 styczen 2012 574,0000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO CALL commaodity 5 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 162
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO PUT commodity 5 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 808,0000 ryzyko cen gazu (671)
ptatnosci za gaz 45 000,0 GO CALL commodity 5 sierpien 2011 18 maj 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 228
ptatnosci za gaz 45 000,0 GO PUT commaodity 5 sierpien 2011 18 maj 2012 783,5000 ryzyko cen gazu (468)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commodity 5 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 33
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 5 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 520,0000 ryzyko cen gazu (51)
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO CALL commaodity 5 sierpien 2011 18 maj 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 42
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO PUT commodity 5 sierpien 2011 18 maj 2012 520,0000 ryzyko cen gazu (64)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commaodity 5 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 33
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commaodity 5 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 530,0000 ryzyko cen gazu (89)
ptatnosci za gaz 37 000,0 GO CALL commodity 5 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 187
ptatnosci za gaz 37 000,0 GO PUT commodity 5 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 808,0000 ryzyko cen gazu (776)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commodity 8 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 33
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 8 sierpien 2011 20 kwiecien 2012 516,0000 ryzyko cen gazu (40)
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO CALL commaodity 8 sierpien 2011 10 maj 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 162
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO PUT commodity 8 sierpien 2011 10 maj 2012 773,0000 ryzyko cen gazu (237)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commaodity 8 sierpien 2011 10 maj 2012 780,0000 ryzyko cen gazu 33
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 8 sierpien 2011 10 maj 2012 519,0000 ryzyko cen gazu (48)
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO CALL commodity 8 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 162
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO PUT commaodity 8 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 777,0000 ryzyko cen gazu (271)
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO CALL commodity 8 sierpien 2011 10 lipiec 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 162
ptatnosci za gaz 32 000,0 GO PUT commodity 8 sierpien 2011 10 lipiec 2012 775,5000 ryzyko cen gazu (258)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commaodity 9 sierpien 2011 10 maj 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 47
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 9 sierpien 2011 10 maj 2012 486,5000 ryzyko cen gazu (5)
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO CALL commaodity 9 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 58
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO PUT commaodity 9 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 494,0000 ryzyko cen gazu (11)
ptatnosci za gaz 12 800,0 GO CALL commodity 11 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 1060,0000 ryzyko cen gazu 65
ptatnosci za gaz 12 800,0 GO PUT commodity 11 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu (86)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commodity 11 sierpien 2011 10 lipiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 47
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 11 sierpien 2011 10 lipiec 2012 504,0000 ryzyko cen gazu (18)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commodity 11 sierpien 2011 10 lipiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 47
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 11 sierpien 2011 10 lipiec 2012 503,0000 ryzyko cen gazu 17)
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO CALL commodity 16 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 47
ptatnosci za gaz 32 000,0 FO PUT commodity 16 sierpien 2011 20 czerwiec 2012 505,0000 ryzyko cen gazu (20)

Strona 23 z 50




Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

cd.
Cena lub Wycena wartosci godziwej
Instrument . Wartos¢ Waluta instrumentu . : Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny h |nst_rumeptu
zabezpieczany instrumentu zabezpieczajacego Typ zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia realizacji Zabezpieczane ryzyko zabezpieczajacego
zabezpieczajgcego instrumentu (+) pozytywna
(-) negatywna

ptatnosci za gaz 40 000,0 FO CALL commodity 16 sierpien 2011 18 maj 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 58
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO PUT commodity 16 sierpien 2011 18 maj 2012 538,9500 ryzyko cen gazu (176)
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO CALL commodity 17 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 770,0000 ryzyko cen gazu 58
ptatnosci za gaz 40 000,0 FO PUT commodity 17 sierpien 2011 11 czerwiec 2012 555,0000 ryzyko cen gazu (365)
ptatnosci za gaz 8 500,0 FO CALL commodity 19 sierpien 2011 20 marzec 2012 760,0000 ryzyko cen gazu 1
ptatnosci za gaz 8 500,0 FO PUT commodity 19 sierpien 2011 20 marzec 2012 516,2500 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 8 500,0 FO CALL commodity 19 sierpien 2011 10 kwiecien 2012 760,0000 ryzyko cen gazu 1
ptatnosci za gaz 8 500,0 FO PUT commodity 19 sierpien 2011 10 kwiecien 2012 523,8000 ryzyko cen gazu -
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO CALL commodity 8 wrzesien 2011 20 lipiec 2012 850,0000 ryzyko cen gazu 172
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO PUT commodity 8 wrzesien 2011 20 lipiec 2012 526,0000 ryzyko cen gazu (1338)
ptatnosci za gaz 36 000,0 GO CALL commaodity 8 wrzesien 2011 20 lipiec 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu 247
ptatnosci za gaz 36 000,0 GO PUT commodity 8 wrzesien 2011 20 lipiec 2012 785,0000 ryzyko cen gazu (2112)
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO CALL commaodity 8 wrzesien 2011 10 sierpien 2012 850,0000 ryzyko cen gazu 172
ptatnosci za gaz 50 000,0 FO PUT commodity 8 wrzesien 2011 10 sierpien 2012 525,0000 ryzyko cen gazu (1308)
ptatnosci za gaz 36 000,0 GO CALL commodity 8 wrzesien 2011 10 sierpien 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu 247
ptatnosci za gaz 36 000,0 GO PUT commodity 8 wrzesien 2011 10 sierpien 2012 782,0000 ryzyko cen gazu (2 020)
ptatnosci za gaz 35 000,0 GO CALL commodity 9 wrzesien 2011 20 wrzesien 2012 1130,0000 ryzyko cen gazu 317
ptatnosci za gaz 35 000,0 GO PUT commodity 9 wrzesien 2011 20 wrzesien 2012 755,0000 ryzyko cen gazu (1277)
ptatnosci za gaz 47 000,0 FO CALL commaodity 9 wrzesien 2011 20 wrzesien 2012 850,0000 ryzyko cen gazu 161
ptatnosci za gaz 47 000,0 FO PUT commodity 9 wrzesien 2011 20 wrzesien 2012 500,0000 ryzyko cen gazu (661)
ptatnosci za gaz 47 000,0 FO CALL commaodity 13 wrzesien 2011 20 sierpien 2012 840,0000 ryzyko cen gazu 194
ptatnosci za gaz 47 000,0 FO PUT commodity 13 wrzesien 2011 20 sierpien 2012 492,0000 ryzyko cen gazu (530)
ptatnosci za gaz 35 000,0 GO CALL commodity 13 wrzesien 2011 20 sierpien 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu 240
ptatnosci za gaz 35 000,0 GO PUT commaodity 13 wrzesien 2011 20 sierpien 2012 729,0000 ryzyko cen gazu (801)
ptatnosci za gaz 34 000,0 GO CALL commodity 14 wrzesien 2011 10 wrzesien 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu 233
ptatnosci za gaz 34 000,0 GO PUT commodity 14 wrzesien 2011 10 wrzesien 2012 703,0000 ryzyko cen gazu (460)
ptatnosci za gaz 46 000,0 FO CALL commaodity 14 wrzesien 2011 10 wrzesien 2012 840,0000 ryzyko cen gazu 190
ptatnosci za gaz 46 000,0 FO PUT commaodity 14 wrzesien 2011 10 wrzesien 2012 470,0000 ryzyko cen gazu (267)
ptatnosci za gaz 34 000,0 GO CALL commaodity 20 wrzesien 2011 10 pazdziernik 2012 1150,0000 ryzyko cen gazu 233
ptatnosci za gaz 34 000,0 GO PUT commodity 20 wrzesien 2011 10 pazdziernik 2012 718,0000 ryzyko cen gazu (628)
ptatnosci za gaz 46 000,0 FO CALL commodity 20 wrzesien 2011 10 pazdziernik 2012 840,0000 ryzyko cen gazu 190
ptatnosci za gaz 46 000,0 FO PUT commodity 20 wrzesien 2011 10 pazdziernik 2012 489,0000 ryzyko cen gazu (476)
wplywy ze sprzedazy 1290 000,0 EUR opcja walutowa 25 sierpien 2011 21 grudzien 2011 4,4112 ryzyko kursowe 19
Zakupy inwestycyjne 457 450,0 UsD Forward 6 kwiecien 2011 30 listopad 2011 2,8660 ryzyko kursowe 79
Zakupy inwestycyjne 130 700,0 uUsD Forward 21 kwiecien 2011 30 styczen 2012 2,7848 ryzyko kursowe 202
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach ziotych)

cd.
Cena lub Wycena wartosci godziwej
Wartos¢ . . : instrumentu
Instrument . Waluta instrumentu Typ Data zawarcia Data wykupu przedziat ceny ) . ;
f instrumentu h f : . ; ; : ; PR Zabezpieczane ryzyko zabezpieczajgcego
zabezpieczany zabezpieczajacego zabezpieczajacego zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia inrseiralljléicrjllt ! ((+)) r?:gz z:m::
Zakupy inwestycyjne 178 334,5 uUsbD Forward 6 kwiecien 2011 30 listopad 2011 2,8660 ryzyko kursowe 27
Zakupy inwestycyjne 50 952,7 USD Forward 21 kwiecien 2011 30 styczen 2012 2,7848 ryzyko kursowe 70
Razem wycena 127 076
w tym, | wykazywane w: aktywach 513 689
zobowiazaniach (386 613)
Wplyw na wynik z instrumentéw pochodnych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.
Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych - niezrealizowanych (227 917) (55 765)
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowanych 166 136 8 464
Razefn vyynlk na instrumentach pochodnych ujety w rachunku (61 781) (47 301)
zyskoéw i strat
w tym:
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych netto (256 408) (140 987)
ujete w koszcie zuzycia surowcoéw i materiatow 194 627 93 686
Wynik na wycenie |nstrume:ntow Pochodnych ujety w innych 299 530 13 496
catkowitych dochodach - niezrealizowanych
Razem wynik na instrumentach pochodnych ujety w kapitatach 237 749 (33 805)

10. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W sprawozdaniu za Il kwartat 2011 roku Spodtka nie dokonywata zadnych zmian poréwnywalnych danych finansowych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i
opublikowanych sprawozdan finansowych.

Strona 25 z 50



Grupa Kapitatowa PGNIiG

Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
(w tysigcach ziotych)

Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy
Zuzycie surowcow i materiatow
Swiadczenia pracownicze
Amortyzacja

Ustugi obce

Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
Pozostate koszty operacyjne netto

Koszty operacyjne razem
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/Strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/Strata netto

Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata netto na
jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITEGO DOCHODU

Zysk/Strata netto

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
Wycena instrumentow finansowych

Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Pozostate

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody razem

3 kwartaty 3 kwartaty
3 kwartat / 2011 narastajaco / 2011 3 kwartat / 2010 narastajaco/ 2010
okres od okres od okres od okres od
T 201101:01do  2OI0OTTO 2010.01-01 do
2011-09-30 2010-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ztotych)
4 195 357 15218 819 3615327 13 981 281
(2 381 449) (9 007 105) (1797 948) (7 532 562)
(187 801) (644 985) (182 590) (618 247)
(141 872) (421 032) (135 524) (423 811)
(1 128 025) (4 155 868) (1 096 220) (4 037 825)
6 108 11 868 6315 11 288
(11 724) (24 336) (94 050) (360 687)
(3 844 763) (14 241 458) (3300 017) (12 961 844)
350 594 977 361 315310 1019 437
267 182 1001 906 (6 777) 491 173
(236 486) (276 103) 83 584 (35 423)
381 290 1703 164 392 117 1475187
(53 042) (188 673) (73 194) (246 013)
328 248 1514 491 318 923 1229 174
0,06 0,26 0,05 0,21
3 kwartaty 3 kwartaty
3 kwartat / 2011 narastajaco / 2011 3 kwartat / 2010 narastajaco/ 2010
okres od okres od okres od okres od
el de 201101:01do 29OV 2010-01-01 do
2011-09-30 2010-09-30
nie badane nie badane nie badane nie badane
(w tysigcach ziotych)
328 248 1514 491 318 923 1229174
9373 7 226 (5877) 1753
129726 299 529 (74 392) 13 496
- (52 720) 15 200 11 640
(24 648) (46 894) 11 246 (4776)
114 451 207 141 (53 823) 22113
442 699 1721632 265 100 1251 287
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne aktywa finansowe

Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dlugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku biezacego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Suma Aktywow

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej
Inne kapitaty rezerwowe

Zyski/Straty zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Rezerwa na podatek odroczony
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Suma Zobowigzan

Suma Pasywoéw
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stan na
2011-09-30 koniec
3 kwartatu / 2011

stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

nie badane

zbadane

(w tysigcach ziotych)

12 018 679 10 940 921
2892 3441

91 492 81941

6 381 995 6 408 689
2525 771 2 260 801
334 787 291 447
67 752 51557

21 423 368 20 038 797
2 053 275 879 349
3 256 688 3 968 880
51143 18 803
1212 -

510 964 77 635
446 745 565 854
1309 1613

6 321 336 5512 134
27 744704 25 550 931
5 900 000 5 900 000
6 477 (748)
1740 093 1740 093
10 443 812 9 245 707
1586 963 1778 661
19 677 345 18 663 713
13 279

1237 299 1175 485
169 909 76 193
522 880 491 539

17 823 14 855
1947 924 1758 351
2 648 236 2921635
1889 134 1218 692
384 285 104 443
65 635 135 705

162 344 156 263
969 801 592 129

6 119 435 5 128 867
8 067 359 6 887 218
27 744704 25 550 931




Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto
Korekty o pozycije:

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu réznic kursowych netto

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Podatek dochodowy biezacego okresu

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej przed zmiana stanu

kapitatu obrotowego
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci netto
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy udziatdéw w jednostkach powigzanych
Wplywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach pozostatych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych

Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sptat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Wptywy z tytutu leasingu finansowego

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytutu wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek
Wplywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Sptata kredytéw i pozyczek

Wykup papieréw dtuznych

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu transakcji terminowych

Wydatki z tytutu transakcji terminowych
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate pozycje netto

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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3 kwartaty
narastajaco/ 2011

do 2011-09-30

3 kwartaty
narastajaco/ 2010

okres od 2011-01-01 okres od 2010-01-01

do 2010-09-30

nie badane

nie badane

(w tysigcach ztotych)

1514 491 1229 174
421032 423 811
(223 245) (2 489)
(640 461) (449 366)
(58 078) 51556
188 673 246 013
(317 635) (1195)
290 932 100 825
1175 709 1598 329
1043 237 1319 143
(1173 926) (346 439)
19 036 13 157
(605 079) (672 128)
(46 541) (24 660)
378783 51808
791 219 1939 210
22 697 4962

153 339 -
596 1990

(1959 597) (1210 837)
(103 170) (66 986)
115 644 2433626
(418 104) (2 365 393)
46 080 75 345

- (98 971)

11 953 91 024

520 570 289 526
1842 15074

86 075 (7 266)
(1522 075) (837 906)
- 1600 000

1887 023- 1417 246
- (3 500 895)

(1210 229) -
(2 000) (2 659)

(60 531) (33 413)

(2 516) (27 491)
611 747 (547 212)
(119 109) 554 092
565 854 425 243
446 745 979 335




Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

Grupa Kapitatowa PGNiG

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

(w tysigcach ziotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien 1 stycznia 2011 (zbadane)

Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2011 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2011 roku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 (nie badane)
Stan na dzien 1 stycznia 2010 (zbadane)
Przeniesienia

Wyptata dywidendy wiascicielom

Zysk/Strata netto za 3 kwartaty 2010 roku

Inne catkowite dochody netto za 3 kwartaty 2010 roku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2010 (nie badane)

Kapitat wtasny
Roéznice Nadwyzka ze
Kapitat kurs'owe z sprzedgzy .akcp Inne kapitaty Zyski/Straty
podstawowy przeliczenia powyzej ich reZEIWOWE zatrzymane Razem
(akcyjny) jednostek wartosci Y
zagranicznych nominalnej
(w tysigcach ztotych)
5900 000 (748) 1740 093 9 245 707 1778 661 18 663 713
- - - 998 189 (998 189) -
- - - - (708 000) (708 000)
- - - - 1514 491 1514 491
- 7 225 - 199 916 - 207 141
5900 000 6 477 1740 093 10 443 812 1586 963 19 677 345
5900 000 (2 948) 1740 093 8983 114 719 444 17 339 703
- - - 170 904 (170 904) -
- - - - (472 000) (472 000)
- - - - 1229174 1229174
- 1753 - 20 360 - 22113
5900 000 (1.195) 1740 093 9174 378 1305714 18 118 990
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podatek odroczony

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) zmniejszenia

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwigkszenia

b) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

2. Odpisy aktualizujace

Odpisy aktualizujace aktywa

Stan na dzien 1 stycznia 2011

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Stan na dzien 1 stycznia 2010

a) zwiekszenia
b) przeniesienia
C) zmniejszenia

Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku

Aktywo z tytutu  Rezerwa z

podatku tytutu podatku
odroczonego  odroczonego
291 447 491 539

52 408 80 125

(9 068) (48 784)

334 787 522 880

299 660 531 260

44 702 22 897

(52 915) (62 618)

291 447 491 539

Aktywa Czesc Aktywa
Inne aktywa ) . '
Rzeczowe aktywa . . ) finansowe Naleznosci  wymagalna finansowe
. o Nieruchomosci finansowe . . .
trwate i wartosci ) . . . dostepne do Zapasy krotkotermin pozyczek dostepne do Razem
. . inwestycyjne (pozyczki . . .
niematerialne . sprzedazy — owe dtugotermino sprzedazy -
dtugoterminowe) . . ]
dtugoterminowe wych krétkoterminowe
1080 712 3 6 600 1675674 3231 994 208 24 022 - 3784 451
21379 - - 459 249 17 659 3456 - 43 202
- - (1 650) (1 360) - - 1650 1360 -
(107 224) - - (14 158) - (239 169) (192) (1.360) (362 103)
994 867 3 4950 1660 615 3480 772 698 28 935 - 3 465 549
882931 2 8 800 1671724 4081 1004 701 20 722 - 3592 960
212198 - - 4972 - 87 562 3300 - 308 032
(86) 86 (2 200) - - - 2200 - -
(14 331) (84) - (1.022) (849) (98 055) (2 200) - (116 541)
1080 712 3 6 600 1675674 3231 994 208 24 022 - 3784 451
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Grupa Kapitatowa PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

3. Rezerwy
Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
Nagrody Rezerwana Rezerwana  zwigzanaz otencialne Centralny roszczenia z
jubileuszowe deputaty koszty ochrong ngowi Jzanie Fundusz tytutu Pozostate Razem
i odprawy gazowe likwidagji Srodowiska 71 ytu%uaﬁs’fu i Restrukturyz bezumowneg
emerytalne odwiertow (smota g acji o korzystania
przesytowej .
pogazowa) z gruntéw
Stan na dzien 1 stycznia 2011 114 245 - 1049 996 58 734 - 21292 50 685 36 796 1331748
a) zwiekszenia 7413 - 53 349 - - 5000 6 142 69 539 141 443
b) zmniejszenia (748) - (634) (11 .098) - (1774) - (59 294) (73 548)
Stan na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 120 910 0 1102 711 47 636 0 24 518 56 827 47 041 1399 643
Stan na dzien 1 stycznia 2010 111 765 20 410 916 231 75993 34 391 10 450 - 49779 1219 019
a) zwiekszenia 8624 - 133765 - - 13 000 50 685 59 627 265 701
b) zmniejszenia (6 144) (20 410) - (17 259) (34 391) (2 158) - (72610) (152 972)
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 114 245 0 1049 996 58 734 0 21292 50 685 36 796 1331748
4. Przychody ze sprzedazy
Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Gaz 14 175 593 13 190 943
Ropa naftowa 772 383 594 821
Hel 42 055 31942
Gaz propan butan 40 752 35833
Gazolina 3210 2245
Gaz LNG 24 591 20 589
Ustuga magazynowania gazu 23029 23790
Ustugi geofizyczno - geologiczne 45 576 5210
Towary i materiaty 6 107 7119
Pozostata sprzedaz produktéw i ustug 85 523 68 789
Razem 15218 819 13 981 281
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

5. Wplywy zwigzane z umowg leasingu systemu przesytowego

Okres od
1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011

Okres od
1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Rata odsetkowa 1670 13736
Rata kapitatowa 1842 15074
Razem 3512 28 810
6. Koszty operacyjne
Okres od Okres od

Zuzycie surowcow i materiatow

1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011

1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2010

Koszt sprzedanego gazu (8 908 659) (7 429 781)
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (98 446) (102 781)
Razem (9 007 105) (7 532 562)
Okres od Okres od
Ustugi obce 1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zakup ustug przesytowych i dystrybucyjnych (3410 413) (3433 500)
Pozostate ustugi obce (745 455) (604 325)
Razem (4 155 868) (4 037 825)
7. Podatek dochodowy
Okres od Okres od
1 stycznia 2011 do 1 stycznia 2010 do
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1703 164 1475187
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowe;j (323 601) (280 286)
Roéznice trwate pomigdzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a
podstawg opodatkowania 134 928 34 273
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (188 673) (246 013)
Biezacy podatek dochodowy (247 566) (298 666)
Odroczony podatek dochodowy 58 893 52 653
Efektywna stopa podatkowa 11% 17%

Nizsza wartos¢ efektywnej stawki podatkowej po Il kwartatach 2011 roku wynikata gtdéwnie z wzrostu réznic
trwatych pomiedzy zyskiem/stratg przed opodatkowaniem a podstawg opodatkowania. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim z przychodoéw z tytutu rozwigzania w 2011 roku odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
(w analogicznym okresie 2010 roku byty dowigzywane odpisy na naleznosci) oraz ujecie przychodéw z tytutu
odszkodowan. Przychody te wptywajg na wynik przed opodatkowaniem w rachunku zyskéw i strat ale nie sg
uznawane za przychody podatkowe i nie byta tworzona na nie rezerwa z tytutu podatku odroczonego. W
efekcie wzrostu wyniku przed opodatkowaniem bedacego podstawg wyliczenia podatku wedtug obowigzujacej
stawki podatkowej przy braku zmiany obcigzenia podatkowego, nastgpito obnizenie efektywnej stawki

podatkowej po Il kwartatach 2011 roku.

8. Rzeczowe aktywa trwate w podziale na grupy

Stan na
2011-09-30 koniec
3 kwartatu / 2011

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku / 2010

Grunty 23737 23 597
Budynki i budowle 5144 409 5171 059
Urzadzenia techniczne i maszyny 1308 901 1354 023
Srodki transportu i pozostate 76 983 85 226
Razem srodki trwate 6 554 030 6 633 905
Srodki trwate w budowie 5464 649 4307 016
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 018 679 10 940 921

9. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym

i poréwnywalnych danych finansowych, a
sprawozdaniami finansowymi.

uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi

W sprawozdaniu za Il kwartat 2011 roku Spoétka nie dokonywata zadnych zmian poréwnywalnych danych
finansowych w stosunku do uprzednio sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.
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Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

lll. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA TRZECI KWARTAL 2011
ROKU

1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 30 wrze$nia 2011 roku zostaty przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, Rozporzadzenie). Sprawozdania finansowe prezentujg dane na dzien
30 wrzednia 2011 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 wrzesnia 2011 roku wraz z
danymi poréwnawczymi za odpowiednie okresy 2010 roku.

Sprawozdania finansowe zostaly przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to
wskazane inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumga ich
sktadnikow wynikajg z zaokraglen.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK PGNiG”) zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PGNiG S.A. (,PGNIiG S.A”,
~opotka”, ,Jednostka Dominujgca”) i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwo$ci kontynuacji dziatalno$ci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalno$ci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej do
publikacji w dniu 10 listopada 2011 roku.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu skroconego skonsolidowanego oraz skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
przyjeto te same ogdlne zasady, zastosowane przy sporzgdzaniu potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, ktére zostato opublikowane 31
sierpnia 2011 roku.

W roku biezacym Grupa przyjeta wszystkie nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, przedstawione
ponizej, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”),
majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w
UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w
dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie);

¢ Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF
1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie - 1 lipca 2010 roku lub 1
stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/ interpretacii).

Z wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato
znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Zaktualizowany MSR 1 wymaga odrebnej prezentacji zysku lub straty i innych catkowitych dochoddw
w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Dotychczas pozycje te w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
witasnym prezentowane byly w tacznej kwocie. Zastosowanie powyzszej zmiany w niniejszym sprawozdaniu nie
miato wptywu na prezentowane wczesniej wartosci. Zmiana polegata jedynie na rozbiciu jednej pozycji
~Catkowite dochody” w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wikasnym na dwie odrebne pozycje tj. ,Zysk/strata
netto” oraz ,Inne catkowite dochody netto”. Rozbicie takie utatwia uzgodnienie zmian w kapitale wiasnym z
rachunkiem zyskoéw i strat oraz sprawozdaniem z catkowitego dochodu.

3. Wplyw nowych standardéw i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity standardy, zmiany standardow i
interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodine
przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow finansowych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej
dacie);

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych
dochodéw (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie);

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

Wediug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby

istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien

bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywow lub zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedilug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete przez UE do stosowania na dzien
bilansowy.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

1. W dniu 4 lipca 2011 roku Zarzad PGNiIG S.A. otrzymat zawiadomienie o wszczeciu postepowania
antymonopolowego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ("UOKIK") w sprawie
naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku detalicznej sprzedazy gazu
ziemnego.

W ocenie Prezesa UOKiIK wspomniane naduzywanie pozycji dominujacej na krajowym rynku detalicznej
sprzedazy paliwa gazowego polegato na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do
powstania badZz rozwoju konkurencji na krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliwa gazowego oraz na
krajowym rynku sprzedazy hurtowej paliwa gazowego poprzez uksztattowanie mozliwosci rozwigzania za
wypowiedzeniem umowy kompleksowej dostarczania paliwa gazowego w ten sposdb, ze ziozenie
oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy po dniu 30 wrzesnia danego roku, powoduje, ze umowa ulega
rozwigzaniu z koncem roku nastepujgacego po roku, w ktérym ztozono to oswiadczenie, co moze stanowic
naruszenie art. 9 ust. 2 pkt 5 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 102 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. Urz. UE z dnia 9 maja 2008 r. nr C 115).

Zgodnie z art. 106 Ustawy Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajagcym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej uwzglednia sie, w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie
przepiséw ustawy.

Na podstawie art. 50 ust. 3 Ustawy, PGNiG S.A. miato prawo ustosunkowania sie do postawionego zarzutu
w terminie czternastu dni od daty otrzymania zawiadomienia o0 wszczeciu postepowania
antymonopolowego.

W dniu 18 lipca 2011 roku PGNiIiG S.A. wystosowato do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw odpowiedZz na powyzsze wezwanie. W odpowiedzi PGNiG S.A. przekazato dokumenty i
informacje, o ktére Prezes UOKIK wystapit w zawiadomieniu. Ponadto PGNiG S.A. wystgpito do Prezesa
UOKIK o przedtuzenie o 14 dni terminu na skorzystanie z prawa do ustosunkowania sie do zarzutéw
przedstawionych w postanowieniu 0 wszczeciu postepowania antymonopolowego, uzasadniajgc powyzsze
konieczno$cig zapoznania sie z materiatami i dokumentami zebranymi do tej pory w toku postepowania
wyjasniajacego i antymonopolowego.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku PGNIiG S.A. wystosowato do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw odpowiedz na wezwanie zawarte w zawiadomieniu o wszczeciu postepowania
antymonopolowego w sprawie naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku
detalicznej sprzedazy gazu ziemnego (po tym jak UOKIK wyrazit zgode na przedtuzenie terminu
odpowiedzi na zarzuty o 14 dni).

W odpowiedzi na zarzuty zawarte w zawiadomieniu UOKIK, PGNiG S.A. zakwestionowato w catosci zarzut
naduzywania pozycji dominujgcej na krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliwa gazowego poprzez
przeciwdziatanie uksztattowaniu sie warunkoéw niezbednych do powstania bgdZ rozwoju konkurencji na
krajowym rynku sprzedazy detalicznej paliwa gazowego oraz na krajowym rynku sprzedazy hurtowej paliwa
gazowego poprzez uksztaltowanie mozliwosci rozwigzania za wypowiedzeniem umowy kompleksowej
dostarczania paliwa gazowego w ten sposoéb, Zze ztozone o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy po dniu
30 wrzesnia danego roku, powoduje, Zze umowa ulega rozwigzaniu z koncem roku nastepnego, w ktérym
ztozono to oswiadczenie.

Powyzsze stanowisko PGNIG S.A. uzasadnito przedstawiajac kompleksowe techniczne oraz ekonomiczne
uzasadnienie dla przyjetych zasad wypowiedzenia umowy kompleksowej, co w ocenie PGNiG S.A.
dowodzi, iz nie majg miejsca praktyki ograniczajgce konkurencje.

Majac na uwadze powyzsze przestanki PGNiIG S.A. wniosto o umorzenie przedmiotowego postepowania, w
trybie art. 105 § 1 k.p.a. w zwigzku z art. 83 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konsumentow.

2. W dniu 7 lipca 2011 roku Zarzagd PGNIiG S.A. powzigt wiadomos¢ o spetnieniu sie jednego z dwdch
warunkow zawieszajacych dla Umowy Kompleksowej na dostawy paliwa gazowego ("Umowa") zawartej
pomiedzy PGNIG S.A. a Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli ("ECSW").

Warunek, o ktérym mowa powyzej, dotyczy dostarczenia przez ECSW Umowy o przytaczeniu bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli do sieci operatora systemu przesytowego paliwa gazowego.
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Spetnienie powyzszego warunku nie skutkuje wejsciem w zycie Umowy, ktéra zacznie obowigzywaé Strony
z chwilg spetnienia obu warunkéw zawieszajacych, zawartych w Umowie, o ktérej PGNIG S.A. informowato
w raporcie biezgcym nr 34/2011 z dnia 11 marca 2011 roku.

W dniu 12 lipca 2011 roku wszczeta zostata procedura korporacyjna dla przyjecia Aneksu do ,Programu
racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikow Grupy Kapitatowej PGNIiG S.A. lata
2009-2011” umozliwiajacego w przyszitosci finansowanie tak zwanych dodatkowych oston o charakterze
socjalnym ze s$rodkéw kapitatu rezerwowego PN. Centralny Fundusz Restrukturyzacji réwniez w
odniesieniu do bytych pracownikéw PGNiG S.A.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki PGNiG S.A. podjeto Uchwate nr
6/VIII/2011, przyjmujacg w/w Aneks do Programu racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla
pracownikow Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. lata 2009-2011 (lll etap).

W dniu 19 lipca 2011 roku Zarzad PGNIiG S.A. wystosowat do spoétki SGT EUROPOL GAZ S.A.
oswiadczenie potwierdzajace, ze kwota 87.127,14 tysiecy ztotych stanowi catkowite i ostateczne
rozliczenie pomiedzy PGNiG S.A. a SGT EUROPOL GAZ S.A. wynikajace z realizacji art.3 pkt 3.3a umowy
z dnia 27 stycznia 2010 roku pomiedzy OOO ,Gazprom export’, PGNiG S.A. oraz SGT EUROPOL GAZ
S.A. w brzmieniu ustalonym Aneksem nr 1, wzywajgc jednoczes$nie spotke EUROPOL GAZ SA do
dokonania zapfaty w/w kwoty. Cata kwota wptyneta na rachunek Jednostki Dominujacej w dniu 5
pazdziernika 2011 roku.

W dniu 21 lipca 2011 roku zostaty podpisane aneksy do Programu emisji obligacji, do kwoty 3.000.000
tysiecy ztotych ("Aneksy"), zawartego 10 czerwca 2010 roku z szescioma bankami, tj.: Bank Polska Kasa
Opieki S.A., ING Bank Slgski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A. Oddziat w Polsce. Dokumentacja w ramach
Programu emisji obligacji sktada sie z Umowy Gwarancyjnej oraz Umowy Agencyjnej i Depozytowe;.
Aneksy zawarte zostaty do obu powyzszych uméw.

Na mocy podpisanych Anekséw zwigkszona zostata maksymalna kwota Programu emisji obligacji z
3.000.000 tysiecy ztotych do 5.000.000 tysiecy ztotych oraz wydtuzony zostat okres zapadalnosci Programu
z 31 lipca 2013 roku do 31 lipca 2015 roku.

Obligacje bedg emitowane w celu uzyskania srodkéw na zaspokojenie biezgcych potrzeb finansowych oraz
finansowanie inwestycji kapitatowych PGNiG S.A., wynikajacych z realizacji strategii GK PGNIG.

W dniu 4 sierpnia 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. powzigt wiadomos¢ o tym, ze jednostka zalezna od
PGNiG S.A.- PGNiG Norway AS otrzymata za posrednictwem Norske Shell AS pismo od norweskiego
Ministerstwa ds. Weglowodoréw i Energii ze zgodg na odstgpienie wszystkich udziatowcéw od dalszych
prac na licencji PL326 na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Licencja PL326 zostata pierwotnie przyznana w ramach 18 Rundy Licencyjnej w 2004 roku. W okresie od
2004 roku zrealizowany zostat szeroki program poszukiwawczy. Wykonano trzy duze zdjecia sejsmiczne
3D i poddano je analizie oraz wykonano dwa odwierty poszukiwawcze w 2009 i 2010 roku. Oba odwierty
potwierdzity odkrycie gazu w warstwach o stabych wtasnosciach zbiornikowych.

W nastepstwie analizy pozyskanych danych oraz wynikdw drugiego odwiertu poszukiwawczego, wiekszo$¢
udziatowcéw licencji podjeta decyzje o odstgpieniu od dalszych prac na licencji PL326.

Udziatowcami licencji PL326 byli: Norske Shell AS (50% udziatéw — operator), Statoil Petroleum AS (40%),
GDF SUEZ E&P Norge AS (10%) oraz PGNiG Norway AS (10% udziatéw).

Licencja PL326 zostata uzyskana przez PGNiG Norway AS w dniu 23 czerwca 2010 roku, o czym PGNIiG
S.A. informowato w raporcie biezacym nr 35/2010 z dnia 24 czerwca 2010 roku oraz raporcie biezgcym nr
63/2010 z dnia 21 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 19 sierpnia 2011 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) dokonata
obnizenia perspektywy PGNiG S.A. ze ,stabilnej” na ,negatywng” podtrzymujac rating na poziomie ,Baa1”.

W opinii agencji Moody’s zmiana perspektywy ratingu odzwierciedla zagrozenia zwigzane z realizacjg
planéw ekspansji PGNiG S.A. w segmencie poszukiwawczym i wydobywczym, wymaganiami dotyczacymi
finansowania tej dziatalno$ci oraz wyzszym ryzykiem biznesowym w poréwnaniu z podstawowgq
dziatalnoscig Grupy Kapitatowej PGNiG w zakresie zmiennosci wynikow.

Opublikowana Aktualizacja Strategii Grupy na lata 2011 - 2015 zaktada wydatki inwestycyjne na poziomie
27 mld ztotych, z czego 15 mld ztotych zostanie przeznaczone na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
oraz gazu ziemnego w Polsce i zagranicg. Dotychczasowe wydatki inwestycyjne oscylowaty w granicach 3-
4 mid ztotych rocznie. Obecnie Strategia zaktada zaréwno istotny rozwéj dotychczasowej dziatalnosci
Grupy, jak i zaangazowanie w nowe obszary, w tym w sektor wytwarzania energii.
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10.

Agencja ratingowa Moody’s dostrzega nie tylko site historycznych wskaznikéw finansowych PGNIG S.A.,
ale rowniez duzg zmiennos¢ wynikéw Grupy. Zmienno$¢ ta wynika w gtéwnej mierze z regulowanych cen
sprzedazy gazu, ktére nie podazajg za zmiennymi kosztami zakupu tego surowca w ramach kontraktow
diugoterminowych, zaleznymi od zmian notowan ropy naftowej oraz kurséw wymiany walut. Dotychczas nie
miato to jednak decydujacego wptywu na rating, gdyz PGNiG S.A. posiadato bardzo silng pozycje
finansowg oraz niskie zadtuzenie. W ocenie agencji Moody’s wyzej wspomniana zmienno$¢ wynikéw moze
jednakze ostabi¢ zdolnos¢ Grupy do sprostania ewentualnym trudnosciom, ktére moga sie pojawi¢ w
otoczeniu biznesowym, podczas wdrazania przez Grupe ambitnego programu inwestycyjnego. W opinii
agencji Moody’s, biorgc pod uwage, iz PGNIG S.A. zamierza zwiekszy¢ skale dziatan w segmencie
poszukiwan i wydobycia, spodziewany wzrost znaczenia nieregulowanej czesci dziatalnosci moze zawazyc¢
na wiarygodnosci kredytowej Grupy.

W opinii agencji Moody’s w 2010 roku PGNiG S.A. wypracowato dobre wyniki finansowe, jednak Moody’s
przewiduje, ze réznica miedzy cenami taryfowymi a kosztem pozyskania gazu bedzie miata negatywny
wptyw na wyniki Grupy w 2011 roku, pomimo 12,7% wzrostu taryfy od 15 lipca 2011 roku Moody’s
spodziewa sie, ze ograniczone generowanie gotowki przez PGNiG S.A. razem z trwajgcym programem
inwestycyjnym bedzie skutkowa¢ zwiekszonym poziomem zadituzenia oraz pogorszeniem wskaznikéw
kredytowych w poréwnaniu z poziomem z roku 2010.

Agencja Moody’s uwaza, ze ocena Baa1 odzwierciedla dominujacg pozycje Grupy na polskim rynku gazu
ziemnego. Przyznang ocene determinuje wspomniana wyzej zmiennos¢ wynikéw, wysokie uzaleznienie
Grupy od importowanego gazu - gtéwnie z Rosji - i znaczacy program inwestycyjny. Obecny rating PGNiG
S.A. uwzglednia réwniez mozliwe wsparcie od witasciciela czyli Skarbu Panstwa (A2, perspektywa
stabilna).

Agencja Moody’s uwaza, ze podniesienie perspektywy ratingu PGNiG S.A., na tym etapie, jest mato
prawdopodobne.

W opinii agencji Moody’s rating PGNiG S.A. moze zosta¢ obnizony w przypadku: pogorszenia kondycji
finansowej PGNIG S.A., znacznego zadiuzenia finansowego zwigzanego z transakcjg fuzji i przejecia,
niespodziewanie wysokiej wyptaty dywidendy, znacznych wydatkéw na poszukiwanie i wydobycie, ktore
beda mniej efektywne niz oczekiwano, lub znacznego zmniejszenia prawdopodobienstwa udzielenia
wsparcia przez wiekszosciowego wiasciciela, ktérym jest Skarb Panstwa.

W dniu 22 sierpnia 2011 r. Spotka PGNiIG S.A. zawarta z jednym z bankéw dziatajgcych na terenie RP
(,Bank”) Umowe o sprzedaz wierzytelnosci od Zaktadéw Chemicznych Police S.A. bez regresu do Spdtki,
na podstawie ktérej PGNIiG S.A. zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci o wartosci 81.847 tysiecy
ztotych. Na cene sprzedazy wierzytelnosci sktada sie naleznos¢ gtéwna w kwocie 71.285 tysiecy ztotych
oraz odsetki w wysokosci 10.562 tysigce zitotych pomniejszone o kwote upustu netto stanowigcego
wartosci 30% tych odsetek. Zaptata ceny sprzedazy wierzytelnosci przez Bank nastgpita 25 sierpnia 2011
roku. Warunki cenowe transakcji nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PGNiG S.A. oraz PGNiG SPV 1 Sp. z o0.0. zawarly umowe pozyczki
(,Pozyczka”) do kwoty 3,78 mld ziotych. Pozyczka udzielona zostaje na okres do dnia 31 grudnia 2012
roku. Oprocentowanie Pozyczki ustalone zostato w oparciu o WIBOR 3M + marza. Pozyczka przeznaczona
jest na sfinansowanie zakupu przez PGNiIG SPV 1 Sp. z 0.0. akcji Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibg w
Warszawie wraz ze wszystkimi kosztami transakcyjnymi. PGNiG S.A. posiada udziaty stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego PGNIG SPV 1 Sp. z 0.0., uprawniajace do wykonania 100% ogdlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw PGNiG SPV 1 Sp. z o.0.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PGNiG SPV 1 Sp. z o0.0., w ktérej PGNiG S.A. posiada 100% udziatow,
podpisata ze spotkg Vattenfall AB przedwstepng umowe sprzedazy akcji (,Umowa”), ktorej przedmiotem
jest nabycie 24.591.544 akcji w kapitale zakladowym spétki Vattenfall Heat Poland S.A. z siedzibg w
Warszawie (,Akcje”), ktére stanowig ponad 99,8% w kapitale zaktadowym i uprawniajg do ponad 99,8%
gtoséw w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Vattenfall Heat Poland S.A.. Powyzsza Umowa
jest efektem negocjacji, o ktorych Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 120/2011 z dnia 23
sierpnia 2011 roku.

Cena nabycia Akcji na dzien podpisania Umowy wynosi okoto 2,96 mld ztotych, co odpowiada wartosci
przedsiebiorstwa (ang. Enterprise Value) na poziomie okoto 3,5 mld ztotych. Cena nabycia jest
indeksowana odzwierciedlajac koszt pienigdza w czasie. Wysoko$¢ ostatecznej ceny nabycia bedzie
zalezna od daty zamkniecia transakcji sprzedazy Akcji. Akcje sg akcjami imiennymi o warto$ci nominalnej
10,00 ztotych kazda i fgcznej wartosci nominalnej 245.915 tysiecy ztotych.

Przeniesienie wtasnosci Akcji nastgpi w wyniku zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy Akcji oraz
uzaleznione jest od spetnienia warunku zawieszajgcego w postaci uzyskania zgody Prezesa Urzedu
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11.

12.

13.

14.

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji. W przypadku braku uzyskania powyzszej
zgody w terminie dziewieciu miesiecy Umowa automatycznie wygasa.

Umowa zawiera typowe dla tego rodzaju transakcji oswiadczenia i zapewnienia stron, postanowienia
dotyczace odpowiedzialnosci z tytutu naruszenia oswiadczen i zapewnien, jak réwniez prawo do
odstgpienia od Umowy na wypadek zaistnienia okreslonej w Umowie istotnej niekorzystnej zmiany.
Warunki zawarcia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Nabycie Akcji zostanie sfinansowane przez PGNiG SPV 1 poprzez opisang w poprzednim podpunkcie
pozyczke otrzymang od PGNiG S.A. oraz poprzez kapitat w oparciu o Uchwate nr 2/1X/2011
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PGNiG S.A. z 20 wrzesnia 2011 roku.

Grupa Kapitalowa PGNIG fraktuje nabycie Akcji Vattenfall Heat Poland S.A. jako inwestycje
dtugoterminowa.

Strony Umowy nie sg jednostkami powigzanymi.

Podstawowym celem dziatalnosci Vattenfall Heat Poland S.A. jest wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej
w kogeneracji. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Warszawy (Elektrocieptownie Siekierki i Zeran,
Cieptownie Kaweczyn oraz Wola), a takze w Pruszkowie, gdzie jest wiascicielem réwniez sieci
dystrybucyjnej. Moc cieplna zainstalowana w zrédtach wytwérczych to ok. 4,8 GW, moc elektryczna to ok. 1
GW. Vattenfall Heat Poland S.A. zaspokaja ok. 75 proc. potrzeb cieplnych rynku warszawskiego, a jego
gtéwnym odbiorca jest SPEC S.A.

W dniu 24 sierpnia 2011 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) przyznata
tymczasowy dtugoterminowy rating na poziomie Baa1l z perspektywg negatywng dla programu emis;ji
srednioterminowych niepodporzadkowanych obligacji niezabezpieczonych do kwoty 1,2 mid euro
(,Program”), ktére bedg emitowane przez spétke PGNiIG Finance AB, w 100% zalezng od PGNiG S.A. W
opinii agencji Moody’s przyznany tymczasowy rating dla Programu wynika z bezwarunkowej i nieodwotalnej
gwaranciji, ktérej PGNIG S.A. udzieli PGNiG Finance AB w ramach Programu. Tym samym, tymczasowy
rating przyznany dla Programu odzwierciedla wiarygodnos¢ kredytowa gwaranta i odpowiada przyznanej
PGNIiG S.A. perspektywie (rating Baa1, perspektywa negatywna).

W dniu 25 sierpnia 2011 roku Zarzad PGNIG S.A. zawart dokumentacje ustanowienia programu emis;ji
euroobligacji do kwoty 1.200.000 tysiecy EUR (ok. 4,99 mid ztotych wedtug sredniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 25 sierpnia 2011 roku, tabela nr 164/A/NBP/2011) (,,Program") z PGNiG Finance
AB z siedzibg w Sztokholmie, spétkg w 100% zalezng od PGNIG, oraz trzema bankami, tj. Societe
Generale, BNP Paribas oraz Unicredit Bank AG. W ramach piecioletniego Programu PGNiG Finance AB
bedzie moégt emitowa¢ obligacje z terminem zapadalnosci do 10 lat o oprocentowaniu statym lub
zmiennym. Srodki uzyskane z emisji obligacji przez PGNiG Finance AB przeznaczone zostang na
udzielenie pozyczki PGNIiG S.A. PGNIG S.A. przeznaczy $rodki uzyskane z pozyczki na ogélne potrzeby
ptynnosciowe.

W dniu 25 sierpnia 2011 roku zostata podpisana umowa na udzielenie przez PGNiG S.A. gwarancji do
kwoty 1.500.000 tysiecy EUR (ok. 6,24 mld ztotych wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego
z dnia 25 sierpnia 2011 roku, tabela nr 164/A/NBP/2011) z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2026
roku spotce zaleznej - PGNiIG Finance AB z siedzibg w Sztokholmie z tytulu sptaty zobowigzan
wynikajgcych z euroobligacji emitowanych w ramach Programu emisji euroobligacji. Warunki finansowe
gwarancji skorelowane bedg z warunkami emisji euroobligacji realizowanymi przez PGNiG Finance AB w
ramach Programu. PGNiG S.A. posiada udzialy PGNiG Finance AB stanowigce 100% kapitatu
zaktadowego, uprawniajgce do wykonania 100% ogolnej liczny gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. poinformowat o obnizeniu prognoz wydobycia ropy
naftowej w 2011 roku ze zt6z znajdujgcych sie w Polsce do ok. 460 tys. ton, z wczesniej przewidywanych
ok. 480 tys. ton (patrz raport biezacy nr 9/2011 z dnia 19 stycznia 2011 roku).

Korekta planu wydobycia ropy naftowej w roku 2011 ze ztéz znajdujacych sie w Polsce, spowodowana jest
czasowym brakiem odbioru przez jednego z klientéw, gazu uzyskanego w wyniku odgazowania ropy
naftowej z kopalni Debno. Odbioér tego gazu jest podstawowym warunkiem prowadzenia rownomiernej
eksploatacji (utrzymania wydobycia ropy na zaktadanym poziomie). Dodatkowe ograniczenie wydobycia
ropy byto rowniez wynikiem nieplanowanego remontu gtdwnego zbiornika na rope w kopalni Debno, co
skutkowato brakiem mozliwosci zattaczania ropy do rurociggu i koniecznoscig dostosowania wydobycia do
mozliwosci odbiorczych tych klientéw, do ktérych ropa dostarczana jest przy wykorzystaniu transportu
cysternami kolejowymi.

Progng)za wydobycia gazu ziemnego ze ztéz krajowych w biezagcym roku nie ulega zmianie i wynosi 4,3
mild m”.
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Jednoczes$nie spotka PGNIG S.A. poinformowata, ze w zwigzku z przesunieciem na koniec 2011 roku
terminu rozpoczecia eksploatacji ze ztoza Skarv, planowanego wstepnie na sierpien 2011 roku, aktualizacji
ulegnie réwniez prognoza wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej w 2011 roku ze zt6z na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. Zmiana terminu rozpoczecia wydobycia wynika z przeprowadzonych w stoczni
testow i dodatkowych prac na jednostce wydobywczej ,Skarv FPSO”. Aktualnie jednostka wydobywcza
~okarv FPSO” zostata zakotwiczona na ztozu Skarv, na Morzu Norweskim. Zaktualizowane dane dotyczace
wielkosci wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej ze ztoza Skarv, Spotka opublikowata 18 pazdziernika
2011 roku (patrz punkt 9 podpunkt 1 ponizej).

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2011 roku wynik netto Grupy Kapitatowej PGNiG wyniost 319,3 min zt i byt 0 25,4 min z
nizszy od wyniku netto osiggnietego w Ill kwartale roku ubiegtego. Na poziomie dziatalnosci operacyjnej
GK PGNIiG wypracowata zysk operacyjny (EBIT) w wysokosci 333,1 min zt. Spadek zysku operacyjnego o
7,2 min zt nastapit w efekcie pogorszenia rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego.

Poszukiwanie i wydobycie

Zysk operacyjny segmentu poszukiwanie i wydobycie wyniost 351,7 min zt i byt wyzszy o 105,7 min zt w
relacji do Il kwartatu 2010 roku. Wzrost wyniku operacyjnego spowodowany zostat przede wszystkim
poprawg rentownos$ci sprzedazy ropy naftowej. Wskutek wzrostu notowan ropy naftowej na rynkach
Swiatowych ceny sprzedazy tego surowca wzrosty o 45%. Na poprawe zysku operacyjnego segmentu
wplynat rowniez wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug w zwiazku z intensyfikacja poszukiwania gazu
tupkowego na terytorium Polski. Ponadto GK PGNiG zwiekszyta poziom wydobycia gazu zaazotowanego o
18% oraz produkcje gazu w odazotowniach o 11%.

Obroét i magazynowanie

W segmencie obrét i magazynowanie GK PGNIG poniosta strate operacyjng w wysokosci 18,6 min zt, co
oznacza spadek zysku w relacji do lll kwartalu 2010 roku o 102,1 min zi. Spowodowane to zostato
znacznym spadkiem rentownosci sprzedazy gazu wysokometanowego, na co decydujacy wptyw miat
wzrost jednostkowych kosztow zakupu gazu z importu 0 26%. Wysoki poziom cen gazu z importu wynikat
ze wzrostu notowan cen ropy naftowej na rynkach swiatowych.

W relacji do Ill kwartatu 2010 roku nastgpit spadek Sredniego kursu dolara, gtéwnej waluty, w ktorej
denominowane sg zakupy gazu z importu. Spadek ten nie byt jednak na tyle istotny, aby zrekompensowaé
wzrost cen gazu z importu wywotany wysokim poziomem notowan cen ropy naftowe;.

Srednie ceny i stawki optat sprzedazy gazu byly 0 9,7% wyzsze niz w Il kwartale 2010 roku. Jednakze
korzysci ptyngce z wprowadzenia nowej taryfy w lipcu 2011 roku zostaly catkowicie zniwelowane
gwaltownym ostabieniem ztotéwki w biezacym okresie, w efekcie czego rentownos¢ sprzedazy gazu
wysokometanowego w Il kwartale 2011 roku spadta ponizej progu optacalnosci.

Dystrybucija

W segmencie dystrybucja strata operacyjna wyniosta 7,7 min zt, co oznacza spadek zysku w relacji do Il
kwartatu 2010 roku o 5,3 min zt. Spadek ten nastgpit w rezultacie wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej,
w tym gtébwnie Kkosztdw amortyzacji oraz Swiadczen pracowniczych. Wyzszy poziom odpiséw
amortyzacyjnych, spowodowany zostat zwiekszeniem wartosci brutto majatku trwatego wskutek oddania do
eksploatacji nowych inwestycji majatkowych oraz rozwigzania w roku 2010 odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ majatku Dolnoslaskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz Mazowieckiej Spotki Gazownictwa Sp. z
0.0. Pomimo wzrostu stawek iopfat za ustugi sieciowe od czerwca 2010 roku segment dystrybucja
odnotowat spadek przychodéw ze sprzedazy, na co wptynat nizszy wolumen przestanego gazu oraz
spadek przychodow z tytutu optat przytaczeniowych.

Na osiggniety w Il kwartale 2011 roku przez GK PGNiG zysk netto istotny wptyw miat spadek wyniku na
dziatalnosci finansowej o 146,7 min zt, w rezultacie pogorszenia wyniku z tytutu réznic kursowych, a takze
spadek obcigzen podatkowych o 128,5 min zt w efekcie znaczacego wzrostu aktywa z tytutu podatku
odroczonego w PGNiG Norway AS.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Obrot, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, stanowigce oprdocz poszukiwan i wydobycia podstawowy
przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy gazu ziemnego przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartal) znacznie
przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i Il kwartat). Wystepowanie owej sezonowosci
uzaleznione jest przede wszystkim od zmiennych w Polsce warunkéw klimatycznych, poniewaz zakres tych
wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg i wyzsze latem. Sezonowos¢ tego segmentu dziatalnosci
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w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcéw komunalno-bytowych, pozyskujacych paliwo gazowe na cele
grzewcze, anizeli odbiorcow z sektora produkcyjnego.

W okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcow na gaz ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie
bezpieczenstwa dostaw gazu konieczne jest zapetnienie podziemnych magazynéw gazu w okresie letnim oraz
zwiekszenie zamoéwieh na moce w systemie przesytowym oraz dystrybucyjnym w okresie zimowym.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale Jednostka Dominujgca kontynuowata emisje oraz wykupy obligacji w ramach umowy z dnia 10
czerwca 2010 roku dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 miliardéw ztotych. Umowa ta zawarta
zostata z szeécioma bankami: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ING Bank Slagski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Societe Generale S.A., BNP Paribas S.A.
Oddziat w Polsce. Oprocentowanie obligacji oparte jest na stopie WIBOR powigkszonej o marze, ktorej
wysoko$¢ uzalezniona jest od stopnia wykorzystania Programu oraz wskaznika skonsolidowanego diugu netto
do skonsolidowanej EBITDA.

Na mocy podpisanych 21 lipca 2011 roku anekséw do w/w Umowy zwiekszona zostata maksymalna kwota
programu emisji obligacji z 3 do 5 miliardéw ztotych oraz wydluzony zostat okres zapadalnosci programu z 31
lipca 2013 roku do 31 lipca 2015 roku.

Obligacje sg emitowane w celu uzyskania srodkdw na zaspokojenie biezgcych potrzeb finansowych oraz
finansowanie inwestycji kapitatowych PGNiG S.A., wynikajacych z realizacji strategii GK PGNIG.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zadluzenie nominalne z tytutu wyemitowanych obligacji wynosito 1.750
miliondéw ziotych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 20 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjelo uchwate
nr 19/1V/2011, w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 708.000 tysiecy ztotych (co oznacza, ze na jednag
akcje przypada 0,12 ztotego).

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A., uchwatg nr 20/1V/2011, postanowito, ze cze$¢
dywidendy przypadajacej Skarbowi Paristwa, w kwocie nie wyzszej niz 30.104 tysiecy ztotych brutto (wartos¢
z podatkiem VAT) zostanie przekazana w formie dywidendy niepienieznej. R6znica pomiedzy taczng kwotg
dywidendy dla Skarbu Panstwa a kwotg dywidendy niepienieznej zostanie wyptacona w gotéwce.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG S.A. ustalito dzieh dywidendy na dzien 20 lipca 2011 roku oraz termin
wyptaty dywidendy na dzien 6 pazdziernika 2011 roku.

9. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki
finansowe

1. W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Zarzad PGNiG S.A. poinformowat, ze prawdopodobne jest przesuniecie
rozpoczecia produkcji ze ztoza Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym z czwartego kwartatu 2011
rok na pierwszy kwartat 2012 roku. Przyczyng zmiany terminu rozpoczecia produkcji jest opdznienie
instalacji przewoddw produkcyjnych, wynikajace z wymaganych napraw na statku instalacyjnym oraz
trudne warunki pogodowe.

W zwigzku ze zmiang terminu rozpoczecia produkcji, operator ztoza zaktualizowat prognoze wydobycia
gazu ziemnego oraz ropy naftowej. Nowa prognoza zawiera zaréwno aktualizacje informacji na temat
rocznego wydobycia, jak réwniez aktualizacje danych dotyczacych wydobywalnych zasobdéw na
koncesjach, obejmujacych ztoze Skarv.

Zgodnie z nowg prognoza, produkcja ze ztoza Skarv nie rozpocznie sie w roku 2011. W zwigzku z
powyzszym, spodziewana produkcja gazu ziemnego z Norweskiego Szelfu Kontynentalnego w 2012 roku
wyniesie 0,24 mld m3, w miejsce wczesniej przewidywanych 0,4 mid3, natomiast wydobycie ropy naftowej
(wraz z innymi frakcjami) w 2012 roku planowane jest na poziomie 250 tys. ton, zamiast wczesniej
przewidywanych 400 tys. ton (patrz raport biezacy nr 9/2011 z dnia 19 stycznia 2011 roku).

Operator ztoza dokonat takze aktualizacji danych dotyczacych wydobywalnych zasobéw na koncesjach,
obejmujacych zloze Skarv. Catkowite zasoby, ktérych witascicielem jest PGNiG Norway AS (spotka w
100% zalezna od PGNiG S.A.), wynoszg obecnie 70,9 milionéw barylek ekwiwalentu ropy naftowej,
zamiast wczesniej raportowanych 61,4 miliondw barytek. Wzrost udokumentowanych rezerw jest
konsekwencjg rezultatéw wiercen na ztozu Skarv oraz odkrycia ztoza Snadd North.

Strona 40 z 50



Grupa Kapitatowa PGNIiG
Raport okresowy za Il kwartat 2011 roku
Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych)

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku spétka zalezna PGNiG Norway AS podpisata umowe sprzedazy ropy
naftowej ("Umowa") z firmg Shell International Trading and Shipping Company Ltd. ("Shell").

Zgodnie z Umowg PGNiG Norway AS sprzeda spotce Shell swojg czesé produkcji ropy naftowej ze ztoza
Skarv. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i wchodzi w zycie w miesigcu, w ktérym rozpocznie
sie wydobycie ze ztoza, przy czym minimalny okres obowigzywania Umowy wynosi 12 miesiecy.

Warto$é Umowy, oszacowana przy zatozeniu prognozowanej sprzedazy ropy naftowej w okresie kolejnych
pieciu lat, wynosi ok. 1,1 mid USD (ok. 3,5 mld PLN wedtug sredniego kursu ustalonego przez Narodowy
Bank Polski dla USD z 20 pazdziernika 2011 r., tabela kurséw nr 204/A/NBP/2011).

Cena ropy bedzie ustalana w odniesieniu do notowan ropy brent, a ptatnosci za dostawy surowca bedg
rozliczane w dolarach amerykanskich.
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10. Zmiany zobowigzan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na
2010-12-31 koniec
poprzed. roku /

Stan na
2011-09-30 koniec
3 kwartatu / 2011

2010
Naleznosci warunkowe 630 349 441 025
Od jednostek powigzanych 325 152
- z tytutu otrzymanych poreczen i gwaranc;ji - -
- z tytutu otrzymanych weksli 325 152
Od pozostatych jednostek 630 024 440 873
- z tytutu otrzymanych poreczen i gwaranc;ji 394 270 369 720
- z tytutu otrzymanych weksli 79 226 71153
- dofinansowania z UE projektéw inwestycyjnych 156 528 -
Zobowiazania warunkowe 11 005 213 3 639 407
Na rzecz jednostek powigzanych - -
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji - -
- z tytutu wystawionych weksli - -
Na rzecz pozostatych jednostek 11 005 213 3639 407
- z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji 10 130 959 2 867 934
- z tytutu wystawionych weksli 874 254 771473

Wzrost naleznosci warunkowych wynika przede wszystkim z ujecia w Ill kwartale 2011 roku przez spofki
gazownictwa naleznosci w kwocie 156.528 tysiecy ziotych z tytutu przyznanych dofinansowan z Unii
Europejskiej do projektéw inwestycyjnych.

Wzrost zobowigzan z tytutu gwarancji i poreczen w Il kwartale 2011 roku wynika przede wszystkim z ujecia
dwdéch nowych gwarancji oraz ze zmian kurséw ztotowki w stosunku do euro oraz dolara.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku Jednostka Dominujgca udzielita gwarancji nalezytego wykonania umowy spotce
GASSCO na kwote 600.000 tysiecy NOK, to jest 335.340 tysiecy ziotych (wedtug kursu NBP z dnia 30
wrzesnia 2011 roku). Natomiast w dniu 25 sierpnia 2011 roku Jednostka Dominujgca udzielita gwaranciji sptaty
zobowigzan wynikajacych z emisji euroobligacji (ktéra bedzie realizowana przez spdtke zalezng PGNIG
Finance AB), na kwote 1.500.000 tysiecy EUR, to jest 6.616.800 tysiecy ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 30
wrzesnia 2011 roku).

Ostabienie zlotowki wzgledem dolara amerykanskiego spowodowato zwigkszenie o 31.676 tysiecy ztotych
wartosci gwarancji (na kwote 108.000 tysiecy USD) udzielonej przez PGNIiG S.A. na rzecz National Oil
Corporation dotyczacej realizacji przez POGC Libya B.V. (spotka zalezna) zobowigzan koncesyjnych.
Natomiast ostabienie ztotéwki w stosunku do euro spowodowato wzrost warto$ci gwarancji udzielonej panstwu
norweskiemu (627.556 tysiecy EUR). Warto$¢ tej gwarancji wzrosta o 282.965 tysiecy ztotych.

Na znaczne zwiekszenie wartosci zobowigzan z tytutu wystawionych weksli wptyneto wystawienie w 11l kwartale
przez spotke zalezng PSG Sp. z 0.0. trzech weksli na kwote 113.966 tysiecy ztotych na rzecz Instytutu Nafty i
Gazu w Krakowie.
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11. Informacje finansowe w podziale na poszczegélne segmenty operacyjne

11.1. Segmenty sprawozdawcze

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, kosztow, zyskow/strat oraz
aktywow i pasywow poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych Grupy za okresy zakonczone 30 wrzesnia
2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.

Okres zakonczony Poszukiwanie Obrot i Dvstrvbucia Pozostale Eliminacie Razem

30 wrzesnia 2011 roku i wydobycie magazynowanie ystrybuc .

Rachunek zyskow i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 2 006 842 13 789 244 91156 143 898 - 16031140
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 869 815 193 145 2 348 531 246 574 (3 658 065) -
Przychody segmentu razem 2 876 657 13 982 389 2 439 687 390 472 (3 658 065) 16 031 140
Amortyzacja (450 645) (94 051) (614 532) (10 763) - (1169 991)
Pozostate koszty (1 627 848) (13771797) (1330 835) (363 685) 3638879 (13455 286)
Koszty segmentu razem (2078 493) (13865 848) (1945 367) (374 448) 3638879 (14 625 277)
ZyskiStrata z dziatalnosci 798 164 116 541 494 320 16 024 (19 186) 1 405 863
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 48 454
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (502) (502)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl:zed 1453 815
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (129 620)
Zysk/Strata netto - - - - - 1324195
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 14 358 523 11474874 11 888 858 514 236 (3393731) 34 842 760
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metodg praw 555 325 555 325
witasnosci

Aktywa nieprzypisane 578 559
Aktywo z tytutu odroczonego 962 876
podatku

Aktywa razem - - - - - 36 939 520
Kapitat wlasny razem 24 365 745
Zobowigzania segmentu 2080 131 3707 545 1690 439 94 352 (3393731) 4178 736
Zobowigzania nieprzypisane 6 950 354
Rezerwa na podatek odroczony 1444 685
Pasywa razem - - - - - 36 939 520
Pozostate informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (1 865 547) (599 606) (726 423) (9 847) - (3201 423)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (1175 135) (1 826 804) (82 962) (11 427) - (3 096 328)
Odpisy aktualizujgce aktywa (37 701)

nieprzypisane
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Okres zakonczony

Poszukiwanie Obrét i

30 wrzesnia 2010 roku i wydobycie magazynowanie Dystrybucja  Pozostale Eliminacje Razem
Rachunek zyskoéw i strat

Sprzedaz na rzecz klientow 1602 143 12 785 034 81613 174 783 - 14643573
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami 884 536 269 660 2 363 326 150 772 (3 668 294) -
Przychody segmentu razem 2486 679 13 054 694 2 444 939 325 555 (3 668 294) 14 643 573
Amortyzacja (444 597) (99 095) (558 941) (8 345) - (1110978)
Pozostate koszty (1 456 271) (12529 467) (1362 236) (283 978) 3641331 (11990 621)
Koszty segmentu razem (1900 868) (12628 562) (1921 177) (292 323) 3 641 331 (13 101 599)
ZyskiStrata z dziatalnosci 585 811 426 132 523 762 33232 (26 963) 1541974
operacyjnej segmentu

Koszty finansowe netto 43 293
Udziat w wyniku finansowym

jednostek wycenianych metoda (500) (500)
praw wtasnosci

Zysk/Strata pl:zed 1584 767
opodatkowaniem

Podatek dochodowy (245 766)
Zysk/Strata netto - - - - - 1339 001
Sprawozdanie z sytuacji

finansowej

Aktywa segmentu 11 838 784 9873533 11102199 331202 (2 641 099) 30504 619
Inwestycje w jednostkach

wycenianych metoda praw 556 023 556 023
witasnosci

Aktywa nieprzypisane 158 665
Aktywo z tytutu odroczonego 766 162
nodatkii

Aktywa razem 31985 469
Kapitat wlasny razem 22 313 294
Zobowigzania segmentu 1606 763 2822938 1697 093 79 888 (2 641 099) 3565 583
Zobowigzania nieprzypisane 4 854 784
Rezerwa na podatek odroczony 1251 808
Pasywa razem 31985 469
Pozostale informacje

dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne na

rzeczowe aktywa trwate i (1 280 665) (347 301) (612 971) (6 446) - (2 247 383)
wartosci niematerialne

Odpisy aktualizujace aktywa (910 396) (2 144 273) (848 831) (3571) - (3907 071)
Odpisy aktualizujace aktywa (53 161)

nieprzypisane
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IV. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU ZA TRZECI KWARTAL 2011 ROKU

1.Informacje ogolne dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo Spétka Akcyjna (,PGNIiG S.A.”, ,Spdétka”, ,Jednostka Dominujgaca”)
jest Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej PGNIG (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) z siedzibg w Polsce w
Warszawie, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25. Z dniem 23 wrzesnia 2005 roku, w zwigzku z ofertg publiczng
nowej emisji akcji, PGNIG S.A. z jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa stata sie spotkg publiczna.

Jednostka Dominujaca powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie
Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo w jednoosobowg spétke Skarbu Panstwa. Akt przeksztatcenia oraz statut
Spoiki zostaty podpisane w formie aktu notarialnego dnia 21 pazdziernika 1996 roku.

Podpisanie przez Ministra Skarbu aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w spétke akcyjng
stanowito wykonanie rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 30 wrzesnia 1996 roku w sprawie
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w
Warszawie w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 116 z 1996 r., poz. 553).

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382. Dnia 14 listopada
2001 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000059492,

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Spotka akcyjna jest prawnym nastepca przedsiebiorstwa panstwowego. Aktywa i pasywa przedsiebiorstwa
panstwowego zostaly wniesione do spotki akcyjnej i ujete w ksiegach wedtug wartosci z bilansu zamkniecia
przedsiebiorstwa panstwowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest poszukiwanie i eksploatacja ztéz ropy naftowej i gazu
ziemnego, import, magazynowanie oraz sprzedaz paliw gazowych.

Grupa Kapitatowa PGNIG jest jedyng pionowo zintegrowang grupg przedsiebiorstw w sektorze gazowym w
Polsce i posiada wiodaca pozycje we wszystkich obszarach sektora gazowego w kraju. Grupa Kapitatowa jest
gtéwnym importerem paliwa gazowego z Rosji, Niemiec i Czech, jak i gldwnym producentem gazu ziemnego
ze zi6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy naftowej jest jednym z kluczowych czynnikow,
zapewniajacych Grupie konkurencyjng pozycje na liberalizowanym rynku gazu.

Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztdéz, wydobycie z krajowych ztéz gazu
ziemnego i ropy naftowej, import, magazynowanie, obrét i dystrybucje paliw gazowych oraz dziatalnos¢
w obszarze elektroenergetyki.

Obrot i dystrybucja gazu ziemnego stanowigce, obok wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej, podstawowg,
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, sa regulowane przez Prawo Energetyczne, czego konsekwencjg jest
koncesjonowanie dziatalno$ci oraz uzaleznienie przychodow Grupy Kapitatowej od poziomu taryf dla paliw
gazowych, zatwierdzanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. Dziatalno$¢ poszukiwawczo-
wydobywcza prowadzona jest na podstawie posiadanych koncesji, normowanych przepisami Prawa
geologicznego i gorniczego.
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2.0pis organizacji Grupy Kapitalowej wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzieh 30 wrze$nia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej PGNiG wchodzito PGNiG S.A. jako
podmiot dominujacy oraz 41 spétek o profilu produkcyjnym i ustugowym, w tym:

27 spotek zaleznych od PGNIG S.A.

14 spétek posrednio zaleznych od PGNIG S.A.

Wykaz spétek Grupy Kapitatowej PGNIG wedtug stanu na dzien 30 wrzeénia 2011 roku zostat przedstawiony
W ponizszym zestawieniu.

Spétki Grupy Kapitatowej PGNiIG

Kapitat zaktadowy Udziat kapitatowy Procentowy uzlz(a:fggl‘:lvin
Nazwa jednostki wPLN PGNIG SA. wPLN ~ JGAa PONIC g )y liczbie
A. w kapitale glosow
Spotki zalezne od PGNiG S.A.
1 Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. 100 000 000 100 000 000 100 % 100 %
2 Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o.0. 105 231 000 105 231 000 100 % 100 %
3 Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z o.0. 60 000 000 60 000 000 100 % 100 %
4  GEOFIZYKA Krakéw Sp. z 0.0. 64 400 000 64 400 000 100 % 100 %
5 GEOFIZYKA Torun Sp. z o.0. 66 000 000 66 000 000 100 % 100 %
6 Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. 62 000 000 62 000 000 100 % 100 %
7  Zakftad Robot Gérniczych Krosno Sp. z 0.0. 26 903 000 26 903 000 100 % 100 %
8 PGNiIG Norway AS 1092 000 000 (NOK)"” 1092 000 000 (NOK)" 100 % 100 %
9  Polish Oil and Gas Company - Libya B.V. 20 000 (EUR)" 20 000 (EUR)" 100 % 100 %
10 INVESTGAS S.A. 502 250 502 250 100 % 100 %
11 Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. 658 384 000 658 384 000 100 % 100 %
12 Goérnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 300 338 000 1 300 338 000 100 % 100 %
13 Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1484 953 000 1484 953 000 100 % 100 %
14 Mazowiecka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1 255 800 000 1255 800 000 100 % 100 %
15 Pomorska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 614 696 000 614 696 000 100 % 100 %
16 Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 1033 186 000 1033 186 000 100 % 100 %
17 Geovita Sp. zo.0. 86 139 000 86 139 000 100 % 100 %
18 PGNIG Technologie Sp. z 0.0. 120 398 000 120 398 000 100 % 100 %
19 PGNIG Energia S.A. 30 000 000 30 000 000 100 % 100 %
20 BUD-GAZP.P.U.H. Sp.zo.0. 51760 51760 100 % 100 %
21 Egg'gﬁgﬁigg;fg"_’l‘)g GmbH (poprzednio 10 000 000 (EUR)" 10 000 000 (EUR)" 100 % 100 %
22 PGNiG Finance AB (publ) 500 000 (SEK)" 500 000 (SEK)" 100% 100%
23 PGNiG SPV 1 Sp. zo.0. 20 000 20 000 100% 100%
24 Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 5000 000 5000 000 100 % 100 %
25 Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. 1212 000 1212 000 100 % 100 %
26 giuro Stu_di(’)w i Projektéw Gazownictwa 4000 000 3000 000 75 % 75 %
azoprojekt S.A.
27 NYSAGAZ Sp. z o.0. 9 881 000 6 549 000 66 % 66 %
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
28 BUG Gazobudowa Sp. z 0.0. 39220 000 39220 000 100% 100%
29 Zaktad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z o.0. 23 500 000 23 500 000 100% 100%
30 ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogorskiej Woli) 9244 000 9244 000 100% 100%
31  Geofizyka Torun Kish Ltd (Rial) 10 000 000 (IRR)" 10 000 000 (IRR)? 100% 100%
32  Oil Tech International F.Z.E. 20 000 (USD)" 20 000 (USD)" 100% 100%
33 (Z;I:;?d Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. 1 806 500 1 806 500 100% 100%
34 Biogazownia Ostrowiec Sp. z 0.0. 105 000 105 000 100% 100%
35 Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 81131 000 81131 000 100% 100%
36 Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. 44 751 000 44 751 000 100% 100%
37 Poltava Services LLC 20 000 (EUR)" 19 800 (EUR)? 99% 99%
38 CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakéw 3000 000 2550 000 85% 85%
39 GAZ Sp. z o.0. (Btonie) 300 000 153 000 51% 51%
40 GAZ MEDIA Sp. z o.0. (Wotomin) 300 000 153 000 51% 51%
41  PT Geofizyka Torun Indonezja 8 773 000 000"(IDR) 4 825 150 000°(IDR) 55% 55%

T Wartosci podane w walutach obcych.

2 Kapitat nieoptacony.

% Kapitat spotki, wg umowy wynoszacy w przeliczeniu 1.000 tysiecy USD, zostat czesciowo optacony przez Geofizyke Torun Sp. z 0.0. w dniu 21
wrzesnia 2011 roku w wysokosci 25 tysiecy USD.
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Zakres jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja na koniec lll kwartatu 2011 roku

Nazwa jednostki Kraj siedziby Procentowy udziat PGNiG S.A.
w kapitale

PGNIG S.A. (podmiot dominujacy) Polska
Spotki zalezne od PGNiG S.A. 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
GEOFIZYKA Krakéw Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun Sp. z 0. 0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw R Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Zaktad Robét Gérniczych Krosno Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Poszukiwania Naftowe Diament Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Norway AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Dolnoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 00 Polska 100,00% 100,00%
Gornoslaska Spotka Gazownictwa Sp. z o.0. Polska 100,00% 100,00%
Karpacka Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa % Polska 100,00% 100,00%
Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Wielkopolska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Geovita Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
INVESTGAS S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Energia S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNIiG Technologie Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG SPV1 Sp. z o.0. Polska 100,00% -
PGNIG Sales&Trading GmbH Niemcy 100,00% -
PGNIG Finance AB Szwecja 100,00% -
Operator Systemu Magazynowania Sp. z o0.0. Polska 100,00% -
Biuro Studiéw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. Polska 75,00% 75,00%
Spotki posrednio zalezne od PGNiG S.A.
BUG Gazobudowa Sp. z 0. 0. Zabrze Polska 100,00% 100,00%
Zakfad Urzadzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
ZRUG Sp. z 0.0. (w Pogérskiej Woli) Polska 100,00% 100,00%
Budownictwo Naftowe Naftomontaz Sp. z 0.0. Polska 100,00% 88,83%
Spétki wspotzalezne i stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci
SGT EUROPOL GAZ SA.? Polska 49,74% 49,74%
GAS - TRADING S.A. Polska 43,41% 43,41%

" GK Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw obejmuje Poszukiwania Nafty i Gazu Krakéw Sp. z o. 0. oraz jej spotke zalezna Oil Tech
International - F.Z.E.
2 GK Mazowiecka Spétka Gazownictwa obejmuje Mazowiecka Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0. oraz jej spotke zalezng Powisle Park Sp.

Z 0.0.

3 W tym 48,00 % to udziat bezposredni a 1,74% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

3. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W Il kwartale 2011 roku miaty miejsce nastepujace istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNIG:

W dniu 1 lipca 2011 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
NYSAGAZ Sp. z 0.0. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 3.081 tysigce ztotych,
poprzez utworzenie 30.810 nowych udziatéw objetych w catosci przez PGNiG S.A. Nowo objete
udziaty zostalty w catoSci pokryte wkiadem niepienieznym w postaci 27 kottowni gazowych. Po
podwyzszeniu kapitat zaktadowy NYSAGAZ Sp. z 0.0. wynosi 9.881 tysiecy ztotych, a udziat PGNiG
S.A. — 6.549 tysiecy ziotych, tj. 66,28%.

W tym samym dniu zostata podpisana umowa przeniesienia wtasnosci ruchomosci miedzy PGNiG S.A.
i NYSAGAZ Sp. z 0.0. Strony umowy oswiadczyty, ze nastgpito wydanie przedmiotéw umowy.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki i zmiany umowy spdtki w KRS zostata
dokonana przez Sad Rejonowy Wroctaw - Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 20 lipca
2011 roku;

W dniu 10 sierpnia 2011 roku, nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki PGNiG Energia

S.A. o kwote 10.000 tysiecy ztotych do poziomu 30.000 tysiecy ztotych. Wszystkie nowoutworzone

udzialy objete zostaty przez PGNiG S.A Podwyzszenie to zostato wpisane do Krajowego Rejestru
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Sadowego postanowieniem Sgadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 21
pazdziernika 2011 roku;

e W dniu 8 wrzeénia 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow PGNiG Norway AS podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 140.673 tysiecy NOK, z kwoty 951.327
tysiecy NOK do 1.092.000 tysiecy NOK. Nowo wydane udziaty zostaty objete i optacone w catosci
gotéwka przez PGNIiG S.A;;

e W dniu 14 wrzesnia 2011 roku Jednostka Dominujaca dofinansowata kwotg 60 tysiecy EUR, to jest
264,7 tysiecy ziotych (wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzesnia 2011 roku) spétke zalezng PGNIG
Finance AB. Spétka ta zostata nabyta w celu obstugi emisji euro obligacij;

e W dniu 21 wrzednia 2011 roku Geofizyka Torun Sp. z o0.0. przekazata czes¢ srodkéw na poczet
kapitatu zaktadowego w kwocie 25 tysiecy USD (80,1 tysiecy PLN) utworzonej w dniu 30 maja 2011
roku w Indonezji spétce o nazwie "PT Geofizyka Torun Indonezja". Zgodnie z umowg Spotki Geofizyka
Torun Sp. z o0.0. bedzie posiadata 55% udziatdbw w/w Spétki. Wg umowy kapitat Spétki wynosi
8.773.000 tysiecy rupii indonezyjskich co stanowi 1.000 tysiecy USD z tego udziat Geofizyki Torun Sp.
z 0.0. wniesie 550 tysiecy USD (tj. 4.825.150 tysiecy rupii indonezyjskich). Pozostata cze$¢ udziatu
przypada lokalnemu wspdlnikowi tj. PT TRIAS TANJUNG REJEKI;

e W dniu 22 wrzesnia 2011 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. o
kwote 4.000 tysiecy ztotych do poziomu 5.000 tysiecy ztotych. Wszystkie nowoutworzone udziaty
objete zostaty przez PGNiG S.A;

e W dniu 5 sierpnia 2011 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki MIRACULUM S.A. o kwote
12 535 tysiecy ztotych. W podwyzszonym kapitale zaktadowym PGNiIG S.A. objeto 13 674 akcji o
tacznej wartosci nominalnej 13 674 ztotych — objecie akcji spotki wynikato z postanowierr uktadu
zawartego przez spétke z wierzycielami w dniu 23 maja 2011 roku. Udziat PGNIiG S.A. w kapitale
zaktadowym spétki wynosi 0,02 %.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

PGNIG S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Udziat w Liczba akcji na .
S . S Udziat w . ..
liczbie glosow w % dzien . . . Liczba akcji na
. . Zmiana % w liczbie glosow .
na dzien przekazania . dzien
Akcjonariusz rzekazania oprzedniego okresie w % na WZA rzekazania
J F:) rzedniego g pra ortu ’ 2011-06-30 - na dzien P raportu**
pop 9 POU 50110030 przekazania P
raportu kwartalnego o
. raportu
kwartalnego
Skarb Panstwa 72,41% 4272 416 557 0,00% 72,41% 4272 226 146
Pozostali 27,59% 1627 583 443 0,00% 27,59% 1627 773 854
Razem: 100,00% 5900 000 000 0,00% 100,00% 5900 000 000

* Stan na 30 czerwca 2011 roku.
** Stan na 30 wrzes$nia 2011 roku.
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6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akgji, opdji . , L Liczba akgji, opji

. . Zwiekszenia z Zmniejszenia o

na dzien przekazania . . . na dzien

) Nabycie Zbycie tytutu zmiany z tytutu )

poprzedniego raportu ) przekazania
sktadu zmiany skfadu

kwartalnego™ raportu™*
Osoby zarzadzajace 67 667 - - - - 67 667
Michat Szubski 6 825 - - - - 6 825
Mirostaw Szkatuba 9425 - - - - 9 425
Mieczystaw Jakiel 30 101 - - - - 30 101
Tadeusz Kulczyk 21316 - - - - 21316
Osoby nadzorujace 38 822 - - - - 38 822
Stanistaw Rychlicki 9 897 - - - - 9 897
Mieczystaw Kawecki 19 500 - - - - 19 500
Jolanta Siergiej 9425 - - - - 9425

* Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na 30 czerwca 2011 roku.
** Zgodnie z uzyskanymi potwierdzeniami na 30 wrzes$nia 2011 roku.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki zaleznej

W prezentowanym okresie nie rozpoczety sie oraz nie byly prowadzone Zadne postepowania przed sadem,
organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci PGNIG S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych PGNiG S.A.

Warto$¢ wszystkich toczgcych sie postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci ksztattuje sie
znacznie ponizej 10 % kapitatow wiasnych PGNiG S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktérych laczna wartos¢ (zawartych w okresie od poczatku roku
obrotowego) przekracza wyrazong w zitotych rownowartos¢ kwoty 500 tysiecy euro, a ktére nie sa
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezna

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej, nie doszto do zawarcia
transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi, gdzie wartos¢ transakcji przekraczataby 500 tysiecy EUR, a ich
charakter mozna by uznac za nietypowy dla biezacej dziatalnosci operacyjnej.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych

W dniu 25 sierpnia 2011 roku zostata podpisana umowa na udzielenie przez PGNiG S.A. gwarancji do kwoty
1.500.000 tysiecy EUR (6.616.800 tysiecy ztotych wedtug sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 30 wrzesnia 2011 roku) z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2026 roku spofce zaleznej - PGNIG
Finance AB z siedzibg w Sztokholmie z tytutu sptaty zobowigzan wynikajacych z euroobligacji emitowanych w
ramach programu emisji euroobligacji. Warunki finansowe gwarancji skorelowane bedg z warunkami emis;ji
euroobligacji realizowanymi przez PGNiG Finance AB. PGNiG S.A. posiada 100% udziatéw PGNiG Finance
AB.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spdtka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.
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11. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowy wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PGNiG beda mialy notowania ropy naftowej na
rynkach miedzynarodowych, sytuacja na rynkach walutowych oraz stanowisko Prezesa URE odnosnie
poziomu taryf na paliwa gazowe.

Notowania cen ropy naftowej oraz produktdéw ropopochodnych odgrywaja zasadniczg role w ksztattowaniu
pozycji finansowej GK PGNIiG. Stabilizacja sytuacji politycznej w Libii oraz spowolnienie w gospodarce
Swiatowej mogg wptyna¢ na spadek notowan cen ropy naftowej na rynkach swiatowych.

Grupa Kapitatowa PGNiG w duzym stopniu eksponowana jest na zmiane kursow walutowych, a co za tym
idzie, cen zakupu gazu z importu denominowanych w walucie polskiej. O ile w | pétroczu 2011 roku rynek
walutowy charakteryzowat sie wzgledng stabilnoscia, o tyle w Il kwartale notowania waluty krajowej znacznie
spadly. Dalsza deprecjacja kursu ztotego silnie wplynie na ostabienie wynikéw finansowych GK PGNIG.

Kolejnym czynnikiem wptywajagcym na poziom wynikow finansowych GK PGNIG jest wysokos¢ stawek i optat
przewidzianych w taryfach dla paliw gazowych. Aktualna taryfa PGNiIG S.A., wprowadzona w lipcu biezacego
roku, obowigzuje do 31 grudnia 2011 roku. Taryfy Spétek Gazownictwa obowigzujg do 30 czerwca 2012 roku.

Ze wzgledu na wysoki poziom aktualnych i planowanych nakfadéw inwestycyjnych poziom zadtuzenia
zewnetrznego bedzie wzrastat. Aktualnie finansowanie zewnetrzne GK PGNIG oparte jest przede wszystkim na
emisji obligacji krajowych. 21 lipca 2011 roku kwota programu emisji zostata podwyzszona z 3 do 5 mid z}, a
okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony do 31 lipca 2015 roku. Ponadto 25 sierpnia 2011 roku
podpisana zostata dokumentacja programu emisji euroobligacji na tgczng kwote 1,2 mld EUR. Wybor momentu
emisji euroobligacji uzalezniony jest od warunkéw na rynkach europejskich, niemniej jednak GK PGNIG planuje
dokonac pierwszej emisji euroobligacji w ciggu kilku najblizszych miesiecy.

W kolejnych kwartatach Grupa Kapitatowa PGNiG zamierza utrzymac¢ wysoki poziom naktadéw finansowych na
dzialalnos¢ inwestycyjng, w tym gtownie na realizacje projektdw w zakresie rozbudowy podziemnych
magazynéw gazu, wzrostu zdolnosci wydobywczych, dywersyfikacji zrodet dostaw gazu, poszukiwania i
rozpoznawania ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego oraz budowy sektora elektroenergetycznego, w tym
nabycie Vattenfall Heat Poland S.A. 23 sierpnia 2011 roku podpisana zostata przedwstepna umowa sprzedazy
99,8% akcji Vattenfall Heat Poland S.A.

Planowane na koniec 2011 roku rozpoczecie wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego ze ztoza Skarv na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym zostato przesuniete na | kwartat 2012 roku.
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