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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze,

Przekazujemy Panstwu raport kwartalny za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2011 roku.

Il kwartat byt kolejnym okresem intensywnego wzrostu skali dziatania i wynikéw Spétki. Z koricem
stycznia br. wiekszosciowym akcjonariuszem zostata PRAGMA INKASO SA. 1 lutego br. powotano
nowy zarzad Spdétki Dominujgcej, a w dniu 14 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy Spoétki z Grupa Finansowa Premium SA na Pragma
Faktoring SA.

Wdrozone zmiany juz w ciggu pierwszych miesiecy zaowocowaty wzrostem przychodéw ze
sprzedazy. W lll kwartale mozna zauwazy¢ kolejne wzrosty. Jest to sygnat, ze wejscie w struktury
Grupy PRAGMA INKASO SA przynosi z kwartatu na kwartat kolejne, coraz to wieksze efekty.

W Il kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy brutto Pragma Faktoring SA wzrosty o 76 %
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jednoczesnie portfel wierzytelnosci
wzrdst o 33 % w stosunku do portfela z kofica 3 kwartatu roku ubiegtego. Dane te odzwierciedlajg
wzrost skali dziatania Spotki i jej udziatu w rynku. Przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 23% w
stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego, co pokazuje ze w $lad za wzrostem skali dziatania idzie
rowniez jej rentownosc.

Dzieki wspodtdziataniu dziatéw handlowych Spoétki oraz jej wiekszosciowego akcjonariusza PRAGMA
INKASO SA znaczgco wzmocnity sie dziatania sprzedazowo akwizycyjne w Spoditce. Przyjeta strategia
zaktada oferowanie Klientom komplementarnych wobec siebie ustug co pozwala na bardziej
efektywng obstuge w zakresie zarzadzania naleznosciami. Spétka otworzyta takze biura
w Bydgoszczy oraz Poznaniu, ktdre zapewnig efektywniejsza akwizycje i obstuge klientéw
w poétnocnych oraz zachodnich wojewédztwach kraju. W planach Spétki jest rowniez otwarcie
oddziatu w Lublinie.

5 wrzesnia br. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia na dywidende zysku Spétki z lat 2006-2010. taczna wartos¢ dywidendy wyniosta
10495 tys. zt, co daje 4,09 zt na akcje. Zgodnie z przyjetg politykg dywidendy Zarzad bedzie
rekomendowat przeznaczanie zysku na dywidende réwniez w kolejnych latach.

Zysk netto za 3 kwartaty dziatalnosci Spotki wynidst 3.814 tys. zt a za caty rok wg prognoz Zarzadu
ma wyniesc¢ 4.880 tys. netto. Rosngca skala dziatalnosci oraz osiggane wyniki finansowe, a takze
zmiana struktury finansowania Spoétki bedg znaczaco zwiekszaé rentownosé kapitatow wtasnych, co
jednoczesnie w ocenie Zarzadu wptynie pozytywnie na wartos$é rynkowa Spotki i jej postrzeganie
przez inwestorow.

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.

za okres od 1 lipiec 2011 do 30 wrzesien 2011

1. Podstawowe informacje o Spotce

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.
dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Mieczykéw 14

Telefon: 03244 20200

Fax: 032 4220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring dawniej Grupa Finansowa Premium S.A. to pierwotnie spétka cywilna zatozona
przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego.

W 2001 roku wpisano Spoétke do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat
VIIl Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB 18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006
roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byta do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach pod numerem KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie
o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium Sp. z 0.0. w Spdtke Akcyjna. Spétka Akcyjna zostata
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000267847.

Wedtug Aktu Zatozycielskiego podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,

2. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Spétka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.


mailto:biuro@pragmafaktoring.pl
http://www.pragmafaktoring.pl/

2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Sktad Zarzadu Spoétki dominujacej do dnia 01 lutego 2011 roku byt nastepujacy:
Krzysztof Bukowski — Prezes Zarzadu
Dariusz Piasecki — Cztonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej do dnia 15 lutego 2011 roku byt nastepujacy:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Michat Nawrot
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pawet Mazurkiewicz
Cztonkowie Rad Nadzorczej:

- Jozef Kolonko

- Grzegorz Maslanka

- Piotr Pietrzyk
Od dnia 01 lutego 2011 sktad Zarzadu Spétki ulegt zmianie i jest nastepujacy:
Prezes Zarzadu - Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu - Jakub Holewa
W dniu 21 lutego 2011 do zarzadu dotaczyta:

Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik

Sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie od 15 luty 2011 roku i jest nastepujacy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej - Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej - Rafat Witek

- Dariusz Piasecki

- Ireneusz Rymaszewski
3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring oswiadcza, ze niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz, ze
odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spoétki na dzien
30 wrzesnia 2011 roku, 30 czerwca, 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzes$nia 2010 roku oraz jej wyniki
finansowe za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2011 roku i poréwnywalnie od 1 lipca do 30 wrzesnia



2010 roku , a takze 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku i porownywalnie od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2010 roku. Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
przedstawionymi w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Od 01 stycznia 2011 Spdétka wprowadzita nowe zasady rachunkowosci, zgodne z obowigzujgcymi
w Grupie Kapitatowej Pragma Inkaso S.A. w Tarnowskich Gérach, ktéra jest Spdtkg dominujaca dla
Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) od 25 stycznia 2011 roku.

Sprawozdanie za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 zostato sporzadzone zgodnie z nowymi
zasadami rachunkowosci. Dane w okresach poréwnawczych zostaty przeksztatcone i sg zgodne
z nowymi zasadami rachunkowosci. Wptyw zmian na sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
i sprawozdanie z catkowitych dochoddw zaprezentowany zostat w informacji dodatkowe;j.

Zastosowane zmiany dotycza w szczegdlnosci:
- prezentacji przychoddéw w wartosci brutto,
- rozliczanie przychodu w czasie, proporcjonalnie do okresu trwania inwestycji w aktywa finansowe.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 01 stycznia 2011 roku nie majg wptywu na biezgce i uprzednio
wykazane wyniki finansowe oraz wartosci kapitatow wtasnych.

Spétka zamierza przyjgé opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
Sroédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia
w zycie. Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte sprawozdanie finansowe Spoétki jest
przedmiotem prowadzonych analiz.

W raportowanym okresie polityka rachunkowosci Spotki nie ulegta zmianie.
Segmenty operacyjne

Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci, a i obszaru geograficznego.



Rachunek przeptywoéw pienieznych

Spétka w rachunku przeptywdéw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywoéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnosci inwestycyjnej, natomiast
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychody z tych aktywow prezentowane sg w dziatalnosci
podstawowej, poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci Spotki.

6. Informacja o powigzaniach kapitatowych

Spotka Pragma Faktoring S.A. jest jednostkg zalezng od Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich
Goérach, ktdra posiada wg stanu na dzierh 30.09.2011 2.038.000 akcji i 2.741.324 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Na dzien 30.09.2011 stanowig one 58,22% udziatu w kapitale zaktadowym
i uprawniajg do 67,19% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

W miesigcu wrze$niu 2011 r. spétka Pragma Faktoring S.A. dokonatfa zbycia wszystkich udziatéw
Spotki Premium Inwestycje Sp. z 0.0. w Katowicach ,na rzecz spoétki Pragma Inkaso S.A.

Pragma Faktoring S.A. posiadata wczesniej 20.000 udziatéw co stanowito 100% udziatéw w kapitale

zaktadowym.

Prezes Zarzadu -Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu - Jakub Holewa
Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik

Katowice, 10 listopada 2011



WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody brutto ze sprzedazy

Il. Przychody netto ze sprzedazy

Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

V. Zysk (strata) netto

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

IX. Przeptywy pieniezne netto, razem

X. Aktywa, razem

XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe

Xlll. Zobowiazania krétkoterminowe

XIV. Kapitat wtasny

XV. Kapitat zaktadowy

XVI. Liczba akcji (w szt.)

XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg w zt
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykia w zt

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt

XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje w zt

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje w zt

XXII. Liczba akcji na koniec okresu pomniejszona
o akcje przeznaczone do umorzenia(w szt.)
XXIIl. Zysk (strata) na jedng akcje na koniec
okresu w zt

XXIV. Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

w tys. zt

3 kwartat
2011

62 689
3757
2010
1315
1220

769
-1326

-10 612

-11170
66 996
31671
26 006

5665
35325
3500

3 500 000
0,48

0,48
13,77

13,77
10494 572
2 565910

0,48

13,77

w tys. zt

3 kwartat
2010
27 635
3128
1441
2090
1639

947

-2743

464

-1332
59730
2302
1051
1251

57 429
3500

3 500 000
0,49

0,49
16,41

16,41

0

3 500 000

0,49

16,41

w tys. zt

3 kwartaty
2011

144 482
10 161
5296
4387
3814

3 546
-11740

3501

-4 694
66 996
31671
26 006
5665
35325
3500

3 500 000

1,21

1,21
13,77

13,77
10494 572
2565910

1,49

13,77

w tys. zt
3 kwartaty
2010
82 057
8213
3783
2500
2 005

1063
-2036

-3 544

-4 516
59730

2 302
1051
1251

57 429
3500

3 500 000
0,57

0,57
16,41

16,41
0
3 500 000

0,57

16,41



3 kwartat

2011

I. Przychody brutto ze sprzedazy 14 964
Il. Przychody netto ze sprzedazy 897
Ill. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 480
IV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 314
V. Zysk (strata) netto 291
VI. Prze_pfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 184
operacyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 317
inwestycyjnej
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2533
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 666
X. Aktywa, razem 15 188
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7 180
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 5895
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 1284
XIV. Kapitat wtasny 8 008
XV. Kapitat zaktadowy 793
XVI. Sredniowazona liczba akcji w okresie (w 0
szt.)
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig w
EUR 0,12
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0.12
akcje zwykta w EUR !
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w EUR 3,12
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna

. 3,12
akcje w EUR
XXI.. Zadeklan:owana lub wyptacona dywidenda 2 505 030
na jedng akcje w EUR
XXIl. Liczba akcji na koniec okresu
pomniejszona o akcje przeznaczone do 2565910
umorzenia(w szt.)
XXIII. Zysk (strata) na jedng akcje na koniec 011
okresu w zt ’
XXIV. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt 3,12

3 kwartat
2010
6 909
782
360
523
410

237

-686

116

-333
14 981
577
264
314

14 404
878

3 500 000

0,12

0,12
4,12

4,12

0

3 500 000

0,12

4,12

3 kwartaty
2011

35751
2514
1310
1085

944

877
-2 905

866

-1161
15188
7180
5895
1284
8 008
793

2 565910
0,30

0,30
3,12

3,12

2505030

2 565910

0,37

3,12

3 kwartaty
2010
20501
2 052
945
625
501

266
-509

-885

-1128
14 981
577
264
314
14 404
878

3500 000
0,14

0,14
4,12

4,12

0

3 500 000

0,14

4,12

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych ze

sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez

Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzie odpowiedniego okresu;

- na dzien 30 wrzesnia 2011 sredni kurs wynosit 4,4112,

- na dzien 30 wrzesnia 2010 sredni kurs wynosit 3,987,



b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeptywdw pienieznych wedtug kurséw srednich w
odpowiednim okresie, obliczonych jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie:

- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 - 4,0413,
- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 - 4,0027,
- Srednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2011 —4,1894,
-$rednia arytmetyczna w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2010 — 3,9996.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

10



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Pragma Faktoring S.A. ZA OKRES 01.07.2011 - 30.09.2011

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE

EUROPEJSKA.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
brutto ogétem

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto
Przychody ze sprzedazy
pozostatych ustug
Przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatéw
Przychody ze sprzedazy
netto ogétem

Koszty dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja
Wynagrodzenia i
Swiadczenia na rzecz
pracownikow
Pozostate koszty
podstawowe

Koszt sprzedanych
towardéw i materiatéw
C. ZYSK (STRATA) ZE
SPRZEDAZY

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

ZYSK (STRATA) NA
DZIALALNOSCI
OPERACYJNE)J

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Nota

10

11

12

13

01.07.2011 -
30.09.2011

62 689 307,49

60 933 065,82

(58 931 869,26)

2 001 196,56

1756 241,67

3757 438,23

1898 713,00

76 273,35

787 627,27

1034 812,38

1858 725,23
169 470,37

17 984,08

2010 211,52

189 281,39

884 724,71

11

01.01.2011 -
30.09.2011

144 481 684,40

139583 421,70

(134 321
155,92)

5262 265,78

4 898 262,70

10 160 528,48

5329 131,32

212 914,97

2563 444,37

2552771,98

4831397,16
720 262,50

255733,21

5295 926,45

512 724,02

1421 975,72

01.07.2010 -
30.09.2010

27 634 638,21

26 119 520,40

(24 506 799,95)

1612 720,45

1515117,81

3127 838,26

1434 696,65

72 064,39

839 052,21

523 580,05

1693 141,61
166 603,12

418 293,19

1441 451,54

954 053,06

305 097,73

01.01.2010 -
30.09.2010

82 057 362,64

77 690 194,86

(73 844 439,33)

3 845 755,53

4367 167,78

8212923,31

4192 611,39

227 088,92

2509 048,61

1456 473,86

4020311,92
580 092,38

817 796,04

3782 608,26

166 753,05

1449 555,85



Udziat w zyskach
(stratach) jednostek
wycenianych metoda
praw wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE]J

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci sprzedane;j
ZYSK (STRATA) NETTO
Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY

14

1314 768,20

94 530,00

1220 238,20

1220 238,20

1220 238,20

4 386 692,75

572 926,00

3 813 766,75

3 813 766,75

3813 766,75

2 090 406,87

451 875,00

1638 531,87

1638 531,87

1638531,87

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

2 499 805,46

494 572,00

2 005 233,46

2 005 233,46

2 005 233,46

Wyszczegolnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Akcje i udziaty

- w tym: inwestycje
rozliczane metoda praw
wiasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem :

Nota

w W w N R

2011-09-30

1902 764,67
1107 376,84
425 690,13
284,70

369 413,00

65 092 792,40

4 009,49

321 657,00

1995 422,07
56 913 657,10

5263 456,76

594 589,98
66 995 557,07
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2011-06-30

3919 319,71
1239935,70
450 467,31
284,70

2 000 000,00

228 632,00

71 235 020,35

75 131,07

782 462,00

26 071,14
53763 756,85

16 375 780,32

211 818,97
75 154 340,06

2010-12-31

3 644 989,14
935 142,60
457 331,06

569,48
20 000,00
2 000 000,00

231 946,00

53 898 426,85

25041,11

537 905,00

8 553,23
43 314 807,75

9900 072,01

112 047,75
57 543 415,99

2010-09-30

3 955 922,77
1219515,14
479 714,93
6 753,70

20 000,00

2 000 000,00

229 939,00

55 774 224,84

404 678,78

402 734,00

7 894,32
47 988 354,42

6769 723,14

200 840,18
59 730 147,61



Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie

KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji
Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

Niepodzielony wynik , w tym:
Zysk (strata) netto okresu

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII
AKCJI
ZOBOWIAZANIA
DtUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Pozostate rezerwy

- w tym: dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i
pozyczki
Zobowigzania z tytutu obligacji
Inne zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu obligacji
Inne zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego

Pozostate zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Przychody przysztych okresow

Pasywa razem :

2011-09-30
35 324 869,91
3 500 000,00

(17 038 292,31)

44 850 604,04
1652 371,57

2360 186,61
3813 766,75

26 005 665,75

522 558,00

209 760,51

24 970 864,38
302 482,86

5665 021,41

3022 192,22
1010958,91
167 765,59

367 302,24

384 199,92

712 602,53
66 995 557,07
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2011-06-30
44 599 203,61
3 500 000,00

(17 038
292,31)
44 850 604,04

12 146 943,47

1139948,41
2593 528,55

25 840 938,00

738 256,00

205 463,27

24 532 271,78
364 946,95

4714 198,45

3022 191,78
443 835,62
205 399,05

493 902,70

548 869,30
75 154 340,06

2010-12-31
55 604 131,27
3 500 000,00

(3 439 836,10)
44 850 604,04
11 763 399,03

(1070 035,70)
180 807,81

863 296,43

438 901,00

241 654,60

182 740,83

1075 988,29

160 827,98

315 847,76

599 312,55
57 543 415,99

2010-09-30
57 428 556,92
3 500 000,00

(3 439 836,10)
44 850 604,04
11 763 399,03

754 389,95
2 005 233,46

1050 687,79

547 434,00

229 395,64

273 858,15

1250 902,90

190 563,12

437 063,64

20 000,00

603 276,14
59730 147,61



Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zaptacony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy inwestycji dlugoterminowych
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RPP za okres:
01.07.2011-
30.09.2011

RPP za okres:
01.01.2011-
30.09.2011

RPP za okres:
01.07.2010 -
30.09.2010

RPP za okres:
01.01.2010 -
30.09.2010

1314 768,20
(545 547,79)
76 273,35
(57 235,39)
1073 771,13
207 217,55
4297,24

(1898 229,35)

257 599,46

(219 037,78)

9 796,00
769 220,41

(0,00)

(8 273,97)
39024,39

1792 782,45

4386 692,75
(841 013,68)
212 914,97
(57 235,39)
1137 906,35
207 217,55
(31 894,09)

(1965 837,22)

435 654,40

(369 252,25)

(420 320,00)
9 832,00
3 545 679,07

(39 945,93)

(31 364,11)
116 793,60

1813 067,23

2 090 406,87
(1143 531,26)
72 064,39

(43 640,00)
229 395,64

(1951 403,89)
437 063,64

422 435,96

(317 739,00)
8 292,00
946 875,61

(64 269,02)

2 499 805,46
(1436 517,72)
227 088,92

(43 640,00)
18 513,77

(94 148,64)
(16 880,49)

206 968,72
(1742 712,00)
8 292,00
1063 287,74

(65 593,35)
57 000,00



Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do

obrotu

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI
FINANSOWEJ

Zakup akcji wiasnych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek

Wptywy z tytutu obligacji

Sptaty z tytutu obligacji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
PRZEPLYWY PIENIF,2NE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D)
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(57 195 051,57)

58 366 110,52

(11 498 701,00)
7177 741,80

(1326 367,38)

(49 785,28)
(10 494 571,90)
(68 054,80)
(10 612 411,98)
(11 169 558,95)

(11 112 323,56)

57 235,39
16 375 780,32

5263 456,76

(138 112 830,02)

134 038 275,75

(31534 347,44)
22 010 052,36

(11 740 298,56)

(13 598 456,21)
3 000 000,00

25 000 000,00
(272 312,20)
(10 494 571,90)
(133 890,84)

3 500 768,85

(4 693 850,64)

6 475 708,31

57 235,39
9900 072,01

5263 456,76

(27 536 288,53)

24 584 763,46

(5310 000,00)
5547 351,29

35 348,00
(2 743 094,80)

464 421,27

464 421,27
(1331797,92)

6769 723,14

6769 723,14

(81 880 280,79)

84 155 602,33

(27 890 077,09)
23552 174,95

35 348,00
(2 035 825,95)

(3439 836,10)

(103 908,32)

(3 543 744,42)
(4 516 282,63)

(4 516 282,63)

11 286 005,77

6769 723,14



Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat
Kapitat Kapitat za!)?.sowy z zapasowy z Nlepodzl.elony Wynik netto TR Razem kapitat
podstawowy emisji zysku wynik okresu wiasny
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wiasnym
od 01.07.2010 do 30.09.2010
r.
Stan na 1.07.2010 r.** 3 500 000,00 44 850 604,04 11 763 399,03 967 416,65 973 036,06 (3 439 836,10) 57 641 583,62
korekta zmian polityki (606 334,47) (606 334,47) (606 334,47)
rachunkowosci
korekta bigdu (1245 224,10) (1245 224,10)
podstawowego
*k
z:)a:r;':ntaa;.‘m.zom r-="po 3500 000,00 44850604,04 11763 399,03 (884 141,92) 366701,59 (3 439 836,10) 55 790 025,05
Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.07 do 1638 531,87 1638 531,87 1638 531,87
30.09.2010 r.*
Stan na 30.09.2010 . 3 500 000,00 44 850 604,04 11 763 399,03 754 389,95 2005 233,46 (3 439 836,10) 57 428 556,92
Kapitat
Kapitat Kapitat za'p?.sowy z zapasowy z Nlepodztelony Wynik netto Akcje wiasne Razem kapitat
podstawowy emisji zysku wynik okresu wiasny
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wiasnym
od 01.01.2010 do 30.09.2010
r.
Stan na 1.01.2010 r.** 3800 000,00 49 087 604,04 10 641 877,95 1115901,67 1115901,67 (4 537 000,00) 60 108 383,66
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korekta zmian polityki
rachunkowosci

korekta btedu
podstawowego

Stan na 1.01.2010 r.** po
korektach

Podziat wyniku***
Umorzenie akcji witasnych
Akcje wiasne

Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.01 do
30.09.2010 r.*

Stan na 30.09.2010 .

Zmiany w kapitale wtasnym
od 01.01.2010 do 31.12.2010
r.

Stan na 1.01.2010 r.**
korekta zmian polityki
rachunkowosci

korekta btedu
podstawowego

Stan na 1.01.2010 r.** po
korektach

Podziat wyniku

Umorzenie akcji wiasnych
Akcje wiasne

Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.01 do
31.12.2010r.*

Stan na 31.12.2010 .

3 800 000,00

(300 000,00)

3 500 000,00

3 800 000,00

3 800 000,00

(300 000,00)

3500 000,00

49 087 604,04

(4 237 000,00)

44 850 604,04

49 087 604,04

49 087 604,04

(4 237 000,00)

44 850 604,04
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5619,41

10 647 497,36

1115901,67

11 763 399,03

10 641 877,95

5619,41

10 647 497,36

1115901,67

11 763 399,03

(242 477,67)
(1 008 365,84)

(134 941,84)

(1115901,67)

2 005 233,46

754 389,95

1115901,67

(242 477,67)
(1 008 365,84)

(134 941,84)

(1115 901,67)

180 807,81

(1 070 035,70)

(1 264 855,96)

(148 954,29)

2005 233,46

1856 279,17

1115901,67

(1264 855,96)

(148 954,29)

180 807,81

180 807,81

(4 537 000,00)

4537 000,00
(3 439 836,10)

(3 439 836,10)

(4 537 000,00)

(4 537 000,00)

4537 000,00
(3 439 836,10)

(3 439 836,10)

(236 858,26)
(1 008 365,84)

58 863 159,56

4 237 000,00
(7 676 836,10)

2 005 233,46

57 428 556,92

60 108 383,66

(236 858,26)
(1 008 365,84)

58 863 159,56

(3 439 836,10)
180 807,81

55604 131,27



Zmiany w kapitale wiasnym
od 01.07.2011 do 30.09.2011

r.

Stan na 1.07.2011 r.**

korekta zmian polityki

rachunkowosci

Stan na 1.07.2011 r. po

korektach

Wyptata dywidendy

Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.07 do

30.09.2011 r.

Stan na 30.09.2011r.

Zmiany w kapitale wiasnym
od 01.01.2011 do 30.09.2011

r.

Stan na 1.01.2011 r.**
korekta zmian polityki

rachunkowosci
korekta btedu

Kapitat
podstawowy

3 500 000,00

3500 000,00

3500 000,00

Kapitat
podstawowy

3500 000,00

Kapitat zapasowy z
emisji

44 850 604,04

44 850 604,04

44 850 604,04

Kapitat zapasowy z
emisji

44 850 604,04
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Kapitat
zapasowy z
zysku
zatrzymanego

12 146 943,47

12 146 943,47

(10 494 571,90)

1652 371,57

Kapitat
zapasowy z
zysku
zatrzymanego

10 825 704,62

(313 149,10)

Niepodzielony
wyhnik

1139948,41

1139948,41

1220 238,20

2360 186,61

Niepodzielony
wynik

383 544,44

(202 736,63)

Wynik netto
okresu

2 593 528,55

2 593 528,55

1220 238,20

3 813 766,75

Wynik netto
okresu

383 544,44

(202 736,63)

Akcje wtasne

(17 038
292,31)

(17 038
292,31)

(17 038
292,31)

Akcje wtasne

(3 439 836,10)

Razem kapitat
wiasny

44 599 203,61

44 599 203,61

(10 494 571,90)

1220 238,20

35324 869,91

Razem kapitat
witasny

56 120 017,00

(515 885,73)



podstawowego

Stan na 1.01.2011 r.** po

korektach 3 500 000,00

Akcje wiasne

Wyptata dywidendy

Catosciowy wynik finansowy
za okres od 1.01 do
30.09.2011 r.

Stan na 30.09.2011 r. 3500 000,00

44 850 604,04

44 850 604,04

* wynik po wprowadzeniu korekt zmiany zasad rachunkowosci

10512 555,52

(8 860 183,95)

1652 371,57

180 807,81

(1634 387,95)

3 813 766,75

2360 186,61

** stan poczatkowe zgodny z opublikowanym przed korektami zmiany zasad rachunkowosci
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180 807,81

3 813 766,75

3 813 766,75

(3 439 836,10)

(13598
456,21)

(17 038
292,31)

55604 131,27

(13 598 456,21)
(10 494 571,90)

3 813 766,75

35 324 869,91



NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

1. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Budynki i budowle 273 097,18 277 273,93 285 627,43 289 804,18
Urzadzenia techniczne i maszyny 213 097,80 216 738,04 180 885,04 159 299,43
Srodki transportu 526 343,35 645 552,44 344 421,15 640 357,53
Pozostate srodki trwate 94 838,51 100 371,29 124 208,98 130 054,00
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 1107 376,84 1239935,70 935 142,60 1219515,14

1.2 - Rzeczowe aktywa Budynki i Urzqc!zenla‘ Srodki Pozostate
: techniczne i > :
trwate w okresie budowle transportu srodki trwate
maszyny

CUEE A TR (DA 377 722,84 378 141,64 853 126,55 247 662,66 1 856 653,69
na 01.01.2011

Zwiekszenia w okresie - 75 437,16 398 991,84 4 229,37 478 658,37
Zmniejszenia w okresie - (28 055,12) (346 941,09) (22 798,00) (397 794,21)
Wartos¢ bilansowa brutto 377 722,84 425 523,68 905 177,30 229 094,03 1937 517,85
na 30.09.2011

Wartos¢ bilansowa brutto 377 722,84 414560,97  1187557,62 229 094,03 2 208 935,46
na 01.07.2011

Zwiekszenia w okresie - 10962,71 - - 10962,71
Zmniejszenia w okresie - - (282 380,32) - (282 380,32)
freiieschlian:Ruaibiutio 377 722,34 425 523,68 905177,30 229 094,03 1937 517,85
na 30.09.2011

freiieschlian:2uaibiutis 377 722,34 372537,98 105730852 247 662,66 2 055 232,00
na 01.01.2010

Zwiekszenia w okresie - 6 532,14 - - 6 532,14
Zmniejszenia w okresie - - (33 800,00) - (33 800,00)
Wartosc bilansowa brutto 377722,84 379070,12 1023 508,52 247 662,66 2027 964,14
na 30.09.2010

Wartosc bilansowa brutto 377 722,34 374 313,10 958947,75 247 662,66 1958 646,35
na 01.07.2010

Zwiekszenia w okresie - 4 757,02 64 560,77 - 69 317,79
Zmniejszenia w okresie - - - - -
WS G ) D 377 722,84 379070,12 1023 508,52 247 662,66 2027 964,14

na 30.09.2010
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Urzadzenia
techniczne i
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

1.3 - Rzeczowe aktywa

Budynki i

trwate umorzenie budowle

Wartos¢ umorzenia na

30.09.2010

0101 2011 92 095,41 197 256,60 508 705,40 123 453,68 921 511,09
i"'(‘:::sze"'e amortyzacji za 12530,25 38 408,94 73 897,97 16 490,95 141 328,11
i:::':‘sze"'a amortyzacji za : (23239,66) (203 769,42) (5 689,11) (232 698,19)
Wartos¢ umorzenia na

2005 2011 104 625,66 212 425,88 378 833,95 134 255,52 830 141,01
Wartos¢ umorzenia na

01.07 2011 100 448,91 197 822,93 542 005,18 128 722,74 968 999,76
(Z)‘I'(‘:'::“e"'e amortyzacji za 4176,75 14 602,95 27 183,69 5532,78 51496,17
Zmniejszenia amortyzacji za ) ) (190 354,92) ) (190 354,92)
okres

Wartos¢ umorzenia na

2005 2011 104 625,66 212 425,88 378 833,95 134 255,52 830 141,01
Wartos¢ umorzenia na

01012010 75 392,06 197 731,42 309 363,71 100 073,63 682 560,82
i::::sze"'e amortyzacji za 12 526,60 22 039,27 73787,28 17 535,03 125 888,18
Zmniejszenia amortyzacji za i ) i i )
okres

Wartos¢ umorzenia na

30059010 87 918,66 219 770,69 383 150,99 117 608,66 808 449,00
Wartos¢ umorzenia na

01.07 2010 83 741,91 212 301,85 343 308,31 111 763,64 751 115,71
i::::s’e"'e amortyzacji za 4176,75 7 468,84 39 842,68 5 845,02 57 333,29
Zmniejszenia amortyzacji za i i i i i
okres

Wartos¢ umorzenia na 87 918,66 219 770,69 383 150,99 117 608,66 808 449,00

2. Wartosci niematerialne

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien |

2.1 - Wartosci niematerialne

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Pozostate wartosci niematerialne 422 294,13 447 071,31 453 935,06 476 714,93
Zaliczki na wartosci niematerialne 3 396,00 3 396,00 3 396,00 3 000,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 425 690,13 450 467,31 457 331,06 479 714,93
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Pozostate

P : : wartosci Zaliczki na wartosci
2.2 - Wartosci niematerialne w okresie : : : 2 :
niematerialne i niematerialne
prawne

Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2011 824 702,00 3 396,00 828 098,00
Zwiekszenia w okresie 39 945,93 39 945,93
Zmniejszenia w okresie

Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2011 864 647,93 3 396,00 868 043,93
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2011 864 647,93 3 396,00 868 043,93

Zwiekszenia w okresie -

Zmniejszenia w okresie

Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2011 864 647,93 3 396,00 868 043,93
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2010 824 702,00 - 824 702,00
Zwiekszenia w okresie 3679,20 3679,20
Zmniejszenia w okresie (679,20) (679,20)
Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2010 824 702,00 3 000,00 827 702,00
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.07.2010 824 702,00 - 824 702,00
Zwiekszenia w okresie 3 000,00 3 000,00
Zmniejszenia w okresie -

Wartos¢ bilansowa brutto na 30.09.2010 824 702,00 3 000,00 827 702,00

Pozostate wartosci

2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie niematerialne i
prawne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2011 370 766,94 . 370 766,94
Zwiekszenie amortyzacji za okres 71 586,86 71 586,86
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2011 442 353,80 442 353,80
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2011 417 576,62 417 576,62
Zwiekszenie amortyzacji za okres 24 777,18 24 777,18
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2011 442 353,80 442 353,80
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2010 279 647,44 279 647,44
Zwiekszenie amortyzacji za okres 68 339,63 68 339,63
Zmniejszenie amortyzacji za okres > =
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2010 347 987,07 347 987,07
Wartos¢ umorzenia na 01.07.2010 325 207,20 325 207,20
Zwiekszenie amortyzacji za okres 22 779,87 22 779,87
Zmniejszenie amortyzacji za okres - -
Wartos¢ umorzenia na 30.09.2010 347 987,07 347 987,07
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3. Inwestycje dtugoterminowe

3.1 Akcje i udziaty dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

Akcje i udziaty dtugoterminowe na poczatek

okresu

Zwiekszenia w okresie 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00
- w tym tytutu wyceny do wartosci

godziwej

Zmniejszenia w okresie (2 000 000,00) - - -
- w tym tytutu wyceny do wartosci

godziwej

Akcje i udziaty dtugoterminowe na koniec

okresu

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

- 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00

Stan na dzien
30.09.2010

Stan na dzien
31.12.2010

Stan na dzien
30.06.2011

Stan na dzien
30.09.2011

3.2 - Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe na poczatek
okresu
Zwiekszenia w okresie - - -
- w tym tytutu wyceny do wartosci
godziwej
Zmniejszenia w okresie (20 000,00) (20 000,00)
- w tym tytutu wyceny do wartosci
godziwej
Inwestycje dtugoterminowe na koniec
okresu:

20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00

0,00 20 000,00 20 000,00

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

3.3 - Naleznosci dtugoterminowe

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Naleznosci dtugoterminowe na poczatek 569,48 569,48 10 074,38 10 074,38
okresu
Zwiekszenia w okresie - 1527 299,80 1527 299,80
- w tym tytutu wyceny do wartosci i i i
godziwej
Zmniejszenia w okresie (284,78) (284,78) (1536804,70) (1530620,48)
- w tym tytutu wyceny do wartosci i i i
godziwej
Naleznosci dtugoterminowe na koniec
okresu: 284,70 284,70 569,48 6 753,70
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4. Krotkoterminowe aktywa finansowe

4.1 - Pozostate
krotkoterminowe

e Stan na dzien 30.09.2011 Stan na dzien 30.06.2011 Stan na dzien 31.12.2010 Stan na dzien 2010-09-30
finansowe
Seeileg Wartosé Od?ISY \.Nartosc Wartosé OdPle YVartosc Wartosé Od;.)le \!Vartosc Wartoséé Od;.)le YVartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki 32863 29712 27 853 15 859 12 968 24 195 21434
udzielone 501,06 (3151 007,54) 493,52 768,35 (3115 128,85) 24 738 639,50 949,63 (2891179,52) 770,11 941,85 (2761 108,98) 832,87
Aktywa
utrzymywane do i i
terminu
wymagalnosci
Aktywa dostepne 30982 (3781170,93) 27201 32681 32 407 27 961 25477 23133
do sprzedazy 334,51 163,58 329,05 (3656 211,70) 29025 117,35 671,69 (4 445 873,56) 798,13 189,54 (2344 018,29) 171,25
Aktywa
wyceniane w 3052 2384 3751
wartf)sa‘ - 24331 (668 003,80) 239,51 047,08 (330696,78) 3420 350,30
godziwej przez
wynik
::;:ktti::::t:\::e 63845 (6932 178,47) >6913 60 535 51319 43 314 53424 47 988
aktywa 835,57 657,10 097,40 (6 771 340,55) 53 763 756,85 864,63 (8 005 056,88) 807,75 178,47 (5 435 824,05) 354,42
finansowe :
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W okresie
01.01-30.09.2010

W okresie
01.01-31.12.2010

W okresie
01.01-30.06.2011

W okresie
01.01-30.09.2011

4.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krétkoterminowe
ELGAER G ET W

Odpisy na poczatek okresu 8 005 056,88 8 005 056,88 5536 208,14 5536 208,14
Utworzenie 19901761 202 613,91 3977 831,53 1164 529,18
Rozwigzanie (416 107,42) (325 239,35) (412 839,21) (332981,42)
Wykorzystanie (855 788,60) (1111 090,89) (1096 143,58) (931 931,85)
Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa na 6932 178,47 6771 340,55 8 005 056,88 5 435 824,05

koniec okresu:
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5. Kapitat podstawowy

llosé akcji na
dzien

llos¢ akcji na llos¢ akcji na
dzien dzien

llos¢ akcji na dzien

5.1 - Kapitat podstawowy

30.09.2011 . 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Akcje seria A 800 000 800 000 800 000 800 000
Akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000
Akcje seria C 1 500 000 1500 000 1 500 000 1500 000
Akcje seria D
Razem: 3500 000 3500 000 3500 000 3500 000

5.2 - Najwieksi o o
: . Wartosé Wartosc : : . «
akcjonariusze : o : : Udziat w kapitale  Udziat gtosow w
o Liczba akgcji nominalna [T ELET e D
na dzien akcii akcii podstawowym ogolnej liczbie
30.09.2011 ! !
:;agma Inkaso 2038000 2741324 1,00 2 038 000 58,23% 83,85%
Akcje wtasne
skupione przez 934 090 - 1,00 934 090 26,69% 0,00%
Spotke PFA
Pozostali 527910 527910 1,00 527910 15,08% 16,15%
Razem: 3 500 000 3269 234 3 500 000 100% 100%
Najwieksi L. .
akcjonariusze . .. Liczba Wa!'tosc V\{artosc Udziat w kapitale  Udziat gtosow w
. Liczba akcji . nominalna posiadanych e s
na dzien glosow akaii akeii podstawowym ogolnej liczbie
30.06.2011 ] ]
::\ag'“a Inkaso 2038000 2741324 1,00 2 038 000 58,23% 83,85%
Akcje wtasne
skupione przez 934 090 - 1,00 934 090 26,69% 0,00%
Spotke PFA
Pozostali 527910 527 910 1,00 527 910 15,08% 16,15%
Razem: 3500 000 3269 234 3500 000 100% 100%
Najwieksi 2 P
akcjonariusze . .. Liczba Wa.rtosc \I\.Iartosc Udziat w kapitale  Udziat gtoséw w
. Liczba akcji , nominalna posiadanych PP
na dzien glosow akaii akeii podstawowym ogolnej liczbie
31.12.2010 ! !
Michat Nawrot 504 000 904 000 1,00 504 000 14,40% 22,16%
giaars':;ii 500000 900 000 1,00 500 000 14,29% 22,06%
g:’gjﬁ::l 400000 400000 1,00 400 000 11,43% 9,80%
Grzegorz 300000 300000 1,00 300 000 8,57% 7,35%
Maslanka
TFI SA Skarbiec 433 389 433 389 1,00 433 389 12,38% 10,62%
Akcje wtasne
skupione przez 220 000 - 1,00 220000 6,29% 0,00%
Spotke PFA
Pozostali 1142611 1142 611 1,00 1142 611 32,64% 28,01%
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Razem: 3500000 4 080 000 3500 000 100,00% 100,00%
Najwieksi . i
akcjonariusze . .. Liczba Wa!'tosc V\{artosc Udziat w kapitale  Udziat gtosow w
. Liczba akcji , nominalna posiadanych e s
na dzien gtosow akeii akaii podstawowym ogolnej liczbie
30.09.2010 ) )
Michat Nawrot 504 000 904 000 1,00 504 000 14,40% 22,16%
E;’s':z;i 500 000 900 000 1,00 500 000 14,29% 22,06%
ELZIZ::::L 400 000 400 000 1,00 400 000 11,43% 9,80%
GMr::é‘:"Lza 300 000 300 000 1,00 300 000 8,57% 7,35%
TFI SA Skarbiec 433389 433389 1,00 433389 12,38% 10,62%
Ireneusz 204 000 204 000 1,00 204 000 5,83% 5,00%
Rymaszewski
Akcje wiasne
skupione przez 220 000 - 1,00 220 000 6,29% 0,00%
Spotke PFA
Pozostali 938 611 938 611 1,00 938 611 32,64% 28,01%
Razem: 3500000 4 080 000 3500 000 105,83% 105,00%

Za okres

Za okres Za okres Za okres

5.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk

na akcje 01.07.- 01.07- 01.01.-
30.09.2011 01.01-30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk netto za okres zakoniczony 1220 238,20 3813 766,75 1638531,87 2 005 233,46
Srednia wazona liczba akji 2 565910 3150999 3363 946 3 500 000
Zysk na jedng akcje 0,48 1,21 0,49 0,57
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,48 1,21 0,49 0,57

Wysokos¢ rozwodnionego zysku na jedng akcje jest réwna wysokosci podstawowego zysku netto na
jedna akcje.
Ilos¢ akcji zostata skorygowana o zakup akcji wtasnych, wielkos$ci 934 090 sztuk w celu umorzenia.

Zysk na jedna akcje jest obliczony przez podzielenie zysku netto przez Sredniowazong liczbe akgji.

Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

5.4 - Wartosc ksiegowa na akcje i Rttt o Sl S

rozwodniona wartos¢ ksiegowa na akcje 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Wartosc¢ ksiegowa 35324 869,91 44 599 203,61 55604 131,27 57 428 556,92
Srednia wazona liczba akgji 2 565 910,00 3242 478,00 3363 946,00 3 500 000,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 13,77 13,75 16,53 16,41
aR'c:;vevodmona wartos¢ ksiegowa na jedna 13,77 13,75 16,53 16,41

Wysokos¢ rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedng akcje jest réwna wysokosci wartosci ksiegowe;j
na jedng akcje.
Ilo$¢ akcji zostata skorygowana o zakup akcji wtasnych, wielkosci 934 090 sztuk w celu umorzenia.
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Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje jest obliczona przez podzielenie wartosci ksiegowej przez
Sredniowazong liczbe akcji.

6. Pozostate rezerwy

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2011 30.06.2011

Stan na dzien
30.09.2010

Stan na dzien
31.12.2010

6.1 - Pozostate rezerwy

Rezerwa na zobowigzania 15 034,52 36 203,22 71 208,63 72 867,18
Rezerwa na wynagrodzenia 88 962,64 63 937,83 146 847,04 120 219,95
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 24 874,65 47 942,02 23 598,93 36 308,51
Rezerwy emerytalne i rentowe 2 593,78 57 380,20

Rezerwy na premie 78 294,92

RAZEM POZOSTALE REZERWY

KROTKOTERMINOWE 209 760,51 205 463,27 241 654,60 229 395,64

01.01.2011 Stan na dzien

01.01.2010 01.01.2010 |

6.2 - Pozostate rezerwy - zmiany stanu w

okresie 30.092011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Wartos¢ rezerwy na poczatek okresu 241 654,60 241 654,60 209 973,87 209 973,87
sprawozdawczego

Utworzenie 751 851,96 548 970,23 755 943,68 493 475,46
Wykorzystanie (70 332,07) (70 407,13) (699 651,13) (474 843,68)
Rozwigzanie (713 413,98) (514 754,43) (24 611,82) 789,99
Wartosc rezerwy na koniec okresu 209 760,51 205 463,27 241 654,60 229 395,64
sprawozdawczego

7. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien Stan na dzien |

7.1- 30.09.2011 30.06.2011
Zobowigzania z .. wartos$é wg q .. wartosé wg d
tytutu obligacji [ zamortyzowanego ata wartosc zamortyzowanego ata
nominalna wykupu nominalna wykupu
kosztu kosztu
Zobowigzaniaz ¢ o1 g5g g1 24 970 864,38 25 443 835,62 24 976 107,40
tytutu obligacji
w tym:
dtugoterminowe 25 000 000,00 24970 864,38 19.04.2013 25000 000,00 24532 271,78 19.04.2013
krotkoterminowe 443 835,62 443 835,62
Razem
zobowigzania z 25 000 000,00 24 970 864,38 25 443 835,62 24 976 107,40
tytutu obligacji

Spétka w biezgcym roku wyemitowata 25 000 obligacji dwuletnich o wartosci nominalnej 1000 zt
kazda. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji obejmujg tylko odsetki. Okres odsetkowy
wynosi 6 miesiecy. Oprocentowanie obligacji nie wyzsze niz WIBOR 6M+500pb w skali roku.
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7.2 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu

sprawozdawczego

Stan na dzien
30.09.2011

Stan na dzien

30.06.2011

Stan na dzien

31.12.2010

Stan na dzien
30.09.2010

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Dtugoterminowe pozyczki

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
DtUGOTERMINOWE

Krétkoterminowe kredyty bankowe

Krétkoterminowe pozyczki 3022192,22 3022191,78
w tym:

kapitat 3000 000,00 3000 000,00
odsetki 22 192,22 22 191,78

RAZEM KREDYTY | POZYCZKI
KROTKOTERMINOWE

3022 192,22

3022 191,78

8. Przychody ze sprzedazy

8.1 Przychody ze sprzedazy

01.07.2011

01.01.2011

01.07.2010

01.01.2010 |

wierzytelnosci

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody z uméw kupna wierzytelnosci 15 483,03 81122,08 2581,71 6 845,97
( Koszt zakupionych wierzytelnosci) (15 546,64) -36 160,67 (1 489,98) (3 183,46)
Przychody netto zumow kupna -63,61 44 961,41 1091,73 3662,51

Przychody z uméw faktoringu

60917 582,79

139 502 299,62

26 116 938,69

77 683 348,89

(Koszty faktoringu) 2522;2%12? -134 284 995,25 -24 505 309,97 -73 841 255,87
Przychody netto z uméw faktoringu 2 001 260,17 5217 304,37 1611628,72 3842 093,02
Przychody z tytutu ustug windykacji 8 284,51 22 738,29 18 598,16 45 693,75
Przychody z tytutu pozyczek 1702 660,38 4 820 082,84 1477 316,53 4294 429,91
Pozostate przychody 45 296,78 55 441,57 19 203,12 27 044,12
Razem przychdd netto ze sprzedazy 3757 438,23 10 160 528,48 3127 838,26 8212 923,31

9. Koszt dziatalnosci operacyjnej

9.1 Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.07.2011

01.01.2011

01.07.2010 01.01.2010 |

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Amortyzacja 76 273,35 212 914,97 72 064,39 227 088,92
Zuzycie materiatéw i energii 71 195,63 192 399,07 59 906,60 175 679,27
Ustugi obce 743 581,83 1736 055,07 254 527,36 791 031,34
Podatki i optaty 78 329,60 184 663,82 42 529,59 118 083,86
Wynagrodzenia 696 662,99 2 293 544,09 755 410,49 2270 985,45
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 90 964,28 269 900,28 83 641,72 238 063,16
Pozostate koszty rodzajowe 141 705,32 439 654,02 166 616,50 371679,39
RAZEM KOSZT WEDtUG RODZAJU 1898 713,00 5329 131,32 1434 696,65 4192 611,39
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10. Pozostate przychody operacyjne

01.07.2011
30.09.2011

01.01.2011
30.09.2011

01.07.2010
30.09.2010

01.01.2010
30.09.2010

10.1 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych i 71827,15 473 435,11 85 661,72 332 981,42
rezerw
Pozostate przychody 97 643,22 246 827,39 80 941,40 247 110,96
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY
OPERACYINE 169 470,37 720 262,50 166 603,12 580 092,38

11. Pozostate koszty operacyjne

01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010

11.1 Pozostate koszty operacyjne
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Strata ze zbycia Srodkéw trwatych 2 688,74 17 990,15 0,00 938,89
Utworzenie odpiséw aktualizujacych i -20 050,06 95 726,80 418 519,97 706 252,46
rezerw
Pozostate koszty 35 345,40 142 016,26 -226,78 110 604,69
POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE 17 984,08 255 733,21 418 293,19 817 796,04

12. Przychody finansowe

01.07.2011

01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010

12.1 Przychody finansowe

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Odsetki 135 465,35 412 100,47 37 837,25 122 562,35
Zysk ze zbycia i wyceny inwestycji 0,00 43 030,98 872 575,07 0,00
Pozostate przychody 53 816,04 57 610,57 43 640,74 44 190,70
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 189 281,39 512 742,02 954 053,06 166 753,05

13. Koszty finansowe

01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010

13.1 Koszty finansowe
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Odsetki 633 356,67 1161969,73 8217,35 28 563,62
Strata ze zbycia i wyceny inwestycji 207 217,55 207 572,91 296 850,92 1420 183,22
Pozostate 44 150,49 52 433,08 29,46 809,01
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 884 724,71 1421975,72 305 097,73 1449 555,85

14. Podatek dochodowy

Za okres
01.01.-

Za okres
01.07.-

Za okres Za okres
14.1 - Podatek dochodowy 01.07.-

01.01.-30.09.2011

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy 451 009,00 626 736,00 179 935,00 444 570,00
Odroczony podatek dochodowy -356 479,00 (53 810,00) 271 940,00 50 002,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 94 530,00 572 926,00 451 875,00 494 572,00
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

' 01.01-30.09.2011

15.1 - Transakcje i salda z ER— PP Premium Dabex - Kluczowy personel Pozostate
podmiotami powigzanymi Pragma Colleti Gm T d: Fa Inwestycj Grupa Spotki bez osoby fizyczne  Cztonkowie Zarzadu i
Spotki Inkaso SA P- P- eSp.z Pragma Sp. Cztonkow Zarzadu  powigzane ze Rady Nadzorczej
0.0. 0.0. X . "
0.0. z0.0. i Rady Nadzorczej Spotka

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

121 730,43 97 125,63

Przychody z tytutu pozostatych
ustug

Przychody z tytutu odsetek od
pozyczek udzielonych

Koszty z tytutu odsetek od
pozyczek otrzymanych
Pozostate poniesione koszty 935 569,49 3 896,22
Zakup srodkow trwatych 2 308,73 7 755,69

Pozyczki udzielone przez Spoétke
w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez 4 878 371,69 100 000,00

Spotke

Pozyczki otrzymane przez

Spotke w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu

otrzymanych pozyczek przez

Spotke

Naleznosci Spoétki z tytutu

obrotu wierzytelno$ciami

Zobowigzania Spoétki z tytutu

obrotu wierzytelnosciami

Naleznosci krétkoterminowe 7 004,82 1262,30

18 859,11 8 692,28

268 319,49 8301,38 23630,91 28901,37

8000 000,00 200 000,00 620 000,00
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Naleznosci krétkoterminowe

sprzedaz udziatow 1792782,45
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania 207190,74

krétkoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe

01.01-30.09.2010

Kluczowy personel

Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi Spétki Preml.um Spotki bez Cztonkéw ‘Pozostale o.s. B Czlonk?W|e Cztonkowie Zarzadu i
Inwestycje Sp. z . fizyczne powigzane Zarzadu i Rady .
Zarzadu i Rady . . Rady Nadzorczej
0.0. . ze Spotka Nadzorczej
Nadzorczej
Przychody z tytutu obrotu wierzytelnosciami netto
Przychody z tytutu pozostatych ustug 25 410,65
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych 56 186,30 12 838,36
Sprzedaz srodka trwatego
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych
Pozostate poniesione koszty 90 000,00
Pozyczki udzielone przez Spotke w okresie 1 000 000,00 450 000,00
Saldo na,konlec okresu z tytutu udzielonych pozyczek 726 186,30
przez Spétke

Pozyczki otrzymane przez Spétke w okresie

Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

Naleznosci Spotki z tytutu obrotu wierzytelnosciami

Zobowigzania Spétki z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
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16. Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien |

16.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Od jednostek powigzanych 33 000 000,00 33 000 000,00
gwarancje i poreczenia sptaty pozyczek od 3000 000.00 3000 000.00
Pragma Inkaso SA ! !
poreczenie wykupu obligacji od Pragma 30 000 000,00 30 000 000,00
Inkaso SA
Od pozostatych jednostek 5 000 000,00 - -
poreczenie sptaty kredytu obrotowego w
rachunku biezagcym od Premium Inwestycje 5000 000,00
Sp. zo.0.
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i
pozyczek ) i i
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA
OTRZYMANE 38 000 000,00 33000 000,00

17. Instrumenty finansowe

17.1 -Instrumenty finansowe

o 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
wedtug kategorii

Aktywa finansowe 64176830,12 72241024,08 55249043,58 57 177 404,36
Udziaty w spétce zaleznej Premium Inwestycje 0 2 000 000,00 2 000 000,00 2 000 000,00
Sp. z 0.0.

Akcje spotki nie notowane na GPW - - - -
Aktywa wycen!an-e w wartosci godziwej przez i i 2384 239,51 3420 350,30
rachunek zyskdw i strat

POZV.CZkI i naleznosci wtasne wyceniane w 284,70 284,70 569,48 6 753,70
nominale

Naleznosci wiasne wyceniane w nominale 206 649,11 101 202,21 33594,34 412 573,10

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

29712 493,52

24738 639,50

12968 770,11

21434 832,87

Aktywa dostepne do sprzedazy

27 201 163,58

29025 117,35

27 961 798,13

23133 171,25

Srodki pieniezne 5263 456,76 16 375 780,32 9900 072,01 6769 723,14
Pasywa finansowe 29 841 566,20 28 568 645,18 659 416,57 901 484,91
Zobowigzana z tytutu obligacji w tym: 25981 823,29 24 976 107,40 -
diugoterminowe 24 970 864,38 24532 271,78 -
krétkoterminowe 1010958,91 443 835,62 -
Zobowigzania z tytutu pozyczki 3022 192,22 3022191,78 -
Pozostate zobowigzania finansowe 470 248,45 570 346,00 343 568,81 464 421,27
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i i i
przez rachunek zyskow i strat
Pozostate zobowigzania wyceniane w i i i )
zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 367 302,24 493 902,70 315 847,76 437 063,64




18. Wynagrodzenia

18.1 - Za okres 01.01-30.09.2011
Wynagrodzenia
Cztonkow
Zarzadu
otrzymane w

Za okres 01.01-30.09.2010

Wynagrodzenie Premie Inne Wynagrodzenie

Premie Inne
podstawowe podstawowe

Spotce
Tomasz Boduszek
Prezes Zarzadu

100 000,00 61 033,46 -

Jakub Holewa

Wiceprezes 100 000,00 61 033,46 -
Zarzadu

Agnieszka

Kowalik Cztonek 41 000,79 30516,73

Zarzadu

Krzysztof

Bukowski Prezes 29 925,00 80 000,00 305 100,00

Zarzadu

Dariusz Piasecki

Wiceprezes 27 930,00 80 000,00 288 900,00

Zarzadu
Grzegorz
Maslanka
Wiceprezes
Zarzadu

227 700,00

: > . Za okres Za okres
18.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej otrzymane

w Spoétce 01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2010
Michat Nawrot 115 015,00 251 500,00
Pawet Mazurkiewicz 2 000,00 4.000,00
Jozef Kolonko 2 000,00 4 000,00
Piotr Pietrzyk 4 000,00
Grzegorz Maslanka 2 000,00 0,00
Michat Kolmasiak 750,00 0,00
Jozef Obrocki 1 000,00 0,00
Rafat Witek 250,00 0,00
Dariusz Piasecki 500,00 0,00
Ireneusz Rymaszewski 1 000,00 0,00

19. Zatrudnienie

Za okres Za okres

19.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010
Pracownicy fizyczni 1 1
Pracownicy umystowi 29 25
Razem przecietna liczba etatéw 30 26
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20. Wptyw zmian polityki rachunkowosci na dane w okresach

porownawczych

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegolnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Akcje i udziaty

- w tym: inwestycje rozliczane metoda
praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci
Naleznosci z tyt. faktoringu
Naleznosci z tytutu UPW
Naleznosci z tyt. pozyczek
Naleznosci z tytutu spraw sgdowych
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem :

dane
publikowane

3 655 896,14
935 142,60
457 331,06

569,48
20 000,00
2 000 000,00

242 853,00

53 898 426,85

25041,11
537 905,00

8 553,23
21286 918,72
1614,91
11540770,11
5193 065,08
2384 239,51
9900 072,01
112 047,75
2908 199,42
57 554 322,99

35

korekta

2010-12-31

(10 907,00)

(10 907,00)

(21 286 918,72)
(1614,91)

(11 540 770,11)
(5 193 065,08)
40 930 568,24

(2 908 199,42)
(10 907,00)

dane po
korekcie

3 644 989,14
935 142,60
457 331,06

569,48
20 000,00
2 000 000,00

231 946,00

53 898 426,85

25041,11
537 905,00

8 553,23

43 314 807,75
9900 072,01
112 047,75

57 543 415,99

opis korekty
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie

2010-12-31

KAPITAL WEASNY 56 120 017,00 (515 885,73) 55 604 131,27
Kapitat podstawowy 3 500 000,00 - 3500 000,00
Akcje wiasne (3 439 836,10) - (3 439 836,10)
Kapitat zapasowy z emisji 44 850 604,04 - 44 850 604,04
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 11 763 399,03 - 11 763 399,03
Niepodzielony wynik , w tym: (554 149,97) (515 885,73) (1 070 035,70)
Zysk (strata) netto okresu 383 544,44 (202 736,63) 180 807,81
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ) )
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 957 630,25 (94 333,82) 863 296,43
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 508 863,00 (69 962,00) 438 901,00
dochodowego
Pozostate rezerwy 266 026,42 (24 371,82) 241 654,60

- w tym: dtugoterminowe -
Oprocentowane kredyty i pozyczki -
Inne zobowigzania finansowe 182 740,83 - 182 740,83
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 476 675,74 599 312,55 1075 988,29
Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe 160 827,98 160 827,98
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 476 675,74 (160 827,98) 315 847,76
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku i
dochodowego
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne i
Przychody przysztych okresow 599 312,55 599 312,55

Pasywa razem : 5755432299 (10 907,00) 57 543 415,99

Wyjasnienie korekt

(1) korekta aktywu z tyt. odroczonego podatku o kwote -10 907,- z czego 54 371 wzrost o przychody

przeniesione z RZiS do RMB kwota - 65 278 dotyczy odmiennej prezentacji aktywu z tytutu

zobowigzan leasingowych, zmniejsza rezerwe z tyt. odroczonego podatku,

(3) korekta prezentacyjna o kwote 21 286 918,72 przeniesiona do aktywow finansowych,

(4) korekta prezentacyjna o kwote 1 614,91 przeniesiona do aktywéw finansowych,

(5) korekta prezentacyjna o kwote 11 540 770,11 przeniesiona do aktywow finansowych,

(6) korekta prezentacyjna o kwote 5 193 065,08 przeniesiona do aktywdw finansowych,

(7) korekta prezentacyjna o kwote 2 908 199,42 przeniesiona do aktywoéw finansowych ,

(8),(9),(10) korekta kapitatéw 515 885,73 w zwigzku z odmienng prezentacjg przychoddéw z czego
313149,10 dotyczy lat ubiegtych, kwota 202 736,63 roku biezgcego,

(11) korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku o kwote 69 962 z czego 65 278 dotyczy
zobowigzan leasingowych zmniejszyt aktywow z tyt. odroczonego podatku kwota - 4 684 z tytutu
zmniejszenia rezerw na wynagrodzenia,
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(12) korekta rezerw o kwote 24 371,82 zmniejszenie rezerw na wynagrodzenia ,

(13) (14) korekty prezentacyjne na kwote 160 827,98 dotyczy wyspecyfikowania zobowigzan z tyt.

leasingu krétkoterminowych ,

(15) korekta o kwote 599 312,55 z czego 309 775,51 dotyczy roku 2010 a 289 537,04 dotyczy roku
2009 (dotyczy rozliczania przychoddw w czasie, wczesniej przychody byty uznawane w momencie ich

osiggniecia).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy

produktow; z tego:

- z tytutu umoéw faktoringu

- 2 tytutu umoéw przelewu
wierzytelnosci

- z tytutu umow pozyczek

- pozostate

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem
Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towarow i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNE)J

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

01.01.2010

31.12.2010

korekta

01.01.2010 -
31.12.2010

opis korekt

Prezentacja przychodéw w wczesniejszych sprawozdaniach

11 363 090,41

11 363 090,41

5757 796,17
9 208,63

5487 756,08
108 329,53

11363 090,41
5767 004,80

(159 886,94)
5607 117,86

5596 085,61

11 203 203,47
5615 117,04

1701 645,45
3913 471,59
5588 086,43
1033 910,25
3719 239,48
2902 757,20

1064 430,57
2 868 688,33
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-11 363 090,41

-11 363 090,41

-5757 796,17
-9 208,63

-5 487 756,08
-108 329,53

0,00

0,00

Aktualnie obowigzujacy wzér RZiS

106 992 536,08
106 982 071,41

-107 278 699,53
-296 628,12

10 464,67

(286 163,45)
(24 371,82)
299 435,03

3274 740,61

2 016 569,58
0,00

-1701 645,45
-3913 471,59
(261 791,63)
0,00

0,00

(261 791,63)

-874 715,78
-874 715,78

118 355 626,49
112 749 076,21

(107 438 586,47)
5310 489,74

5606 550,28

10917 040,02
5590 745,22
299 435,03
3274740,61

2 016 569,58

5326 294,80
1033 910,25
3719 239,48
2 640 965,57

189 714,79
1993 972,55
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ZYSK (STRATA) PRZED 1098 499,44 (261 791,63) 836 707,81
OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy 714 955,00 -59 055,00 655 900,00
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI 383 544,44 (202 736,63) 180 807,81
KONTYNUOWANE)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci -
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci =

sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO 383 544,44 (202 736,63) 180 807,81
Inne catkowite dochody =
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 383 544,44 (202 736,63) 180 807,81
SPRAWOZDAWCZY

Wyjasnienie korekt

(16) korekta zwigzana ze zmiang prezentacji przychodéw tgcznie o kwote 106 992 536,08 wartosc
obrotu,

(17) korekta zwigzana ze zmiang prezentacji kosztow o kwote 107 278 699,53 koszt zakupionych
faktur,

(18) zmniejszenie przychodu o kwote 296 628,12 w zwigzku z rozliczeniem przychoddéw w czasie,
kwota przeniesiona do bilansu RMB,

(19) zwiekszenie przychodu o kwote 10 464,67 w zwigzku z rozliczaniem przychodéw w czasie, kwota
przeniesiona do bilansu RMB,

(20) zmniejszenie kosztu wynagrodzen o kwote 24 371,82, oraz korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS
kalkulacyjnym i poréwnawczym,

(21) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,

(22) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,

(23) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,

(24), (25) zmniejszenie przychodow i kosztow finansowych o kwote 874 715,78 , prezentacja per
saldo wyceny akcji przeznaczonych do sprzedazy,

(26) zmniejszenie podatku odroczonego o kwote 59 055,00,

(27) korekta prezentacyjna.

Wprowadzone korekty w 2010 roku wynikajg z zastosowania zmian w rachunkowosc¢. Prezentacji
przychoddéw i kosztéw w kwotach brutto. Przychody prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w
okresach, ktérych dotyczg, a nie w momencie uzyskania przychodéw.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegolnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Akcje i udziaty

- w tym: inwestycje rozliczane metoda
praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego
Pozostate naleznosci
Naleznosci z tyt. faktoringu
Naleznosci z tytutu UPW
Naleznosci z tyt. pozyczek
Naleznosci z tytutu spraw sgdowych
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem :

dane
publikowane

4911 022,77
1219515,14
479714,93
6 753,70

20 000,00

2 000 000,00

1185 039,00

55774 224,84
58,10
404 678,78

402 734,00

7 894,32
18952 179,11
73 849,10

20 528 282,83
1425 535,86
3420 350,30
6 769 665,04
200 840,18
3588 157,22
60 685 247,61

korekta

2010-09-30

(955 100,00)

(955 100,00)

(58,10)

(18 952 179,11)
(73 849,10)

(20 528 282,83)
(1425 535,86)
44 568 004,12
58,10

(3588 157,22)
(955 100,00)

dane po
korekcie

3955 922,77
1219515,14
479 714,93
6 753,70

20 000,00

2 000 000,00

229 939,00

55774 224,84

404 678,78
402 734,00

7 894,32

47 988 354,42
6769 723,14
200 840,18

59 730 147,61

opis korekt

0N OO W

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegdlnienie

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Niepodzielony wynik , w tym:

Zysk (strata) netto okresu

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

58 878 149,35
3 500 000,00
(3 439 836,10)
44 850 604,04
11 763 399,03
2203 982,38
2209 601,79

1159 471,50

635 674,00
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2010-09-30
(1 449 592,43)

(1449 592,43)
(204 368,33)

(108 783,71)
(88 240,00)

57 428 556,92
3 500 000,00
(3 439 836,10)
44 850 604,04
11 763 399,03
754 389,95

2 005 233,46

1050 687,79

547 434,00

opis korekt
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Pozostate rezerwy 249 939,35 (20 543,71) 229 395,64
- w tym: dtugoterminowe -

Oprocentowane kredyty i pozyczki -

Inne zobowigzania finansowe 273 858,15 - 273 858,15

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 647 626,76 603 276,14 1250 902,90

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe 190 563,12 190 563,12

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 627 626,76 (190 563,12) 437 063,64

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku i

dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe aI?:ierne 20000,00 i 20000,00

Przychody przysztych okresow 603 276,14 603 276,14

Pasywarazem : 60685 247,61 (955 100,00) 59 730 147,61

Wyjasnienie korekt

(1) Korekta aktywu z tyt. podatku odroczonego o kwote -955 100 z czego kwota -986 286dotyczy
korekty btedu podstawowego, skorygowanego w sprawozdaniu za rok 2010, -88 240 korekta
prezentacyjna pomiedzy aktywami i rezerwami z tyt. odroczonego podatku kwota 115 523 dotyczy
przychoddéw przeniesionych do RMB 3 903 dotyczy rezerw na wynagrodzenia,

(2),(8) Korekta prezentacyjna o 58,10 znaki optaty sadowej przeniesione do srodkdw pienieznych,

(3) Korekta prezentacyjna o kwote 18 952 179,11 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,
(4) Korekta prezentacyjna o kwote 73 849,10 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,

(5) Korekta prezentacyjna o kwote 20 528 282,83 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,
(6) Korekta prezentacyjna o kwote 1 425 535,86 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,
(7) Korekta prezentacyjna o kwote 44 568 004,12w zwigzku z przeniesieniem naleznosci i aktywow
trwatych przeznaczonych do zbycia do pozostatych aktywoéw finansowych. Aktywa przeznaczone do
zbycia (przewtaszczenia) wczesniej pomniejszaty naleznosci,

(9) korekta prezentacyjna o kwote 3 588 157,22 przeniesiona do aktywdw finansowych,

(10) korekta kapitatéw wtasnych, zmniejszenie o 1 449 59243 z czego 204368,33 dotyczy okresu
biezacego w zwigzku z rozliczeniem przychoddw w czasie 915 462 korekta btedu podstawowego,
skorygowany w sprawozdaniu za rok 2010, 329 762,10 korekta przychodéw lat ubiegtych w zwigzku z
rozliczaniem w czasie,

(11) korekta rezerwy z tytutu odroczonego podatku o kwote 88 240 dotyczy zobowigzan
leasingowych zmniejszyt aktywdw z tyt. odroczonego podatku,

(12) korekta rezerw o kwote 20 543,71 zmniejszenie rezerw na wynagrodzenia

(13) (14) korekty prezentacyjne na kwote 190 563,12 dotyczy wyspecyfikowania zobowigzan z tyt.
leasingu krdtkoterminowych,

(15) Korekta na kwote 603 276,14 zwigzana ze zmianami zasad rachunkowosci
(zmniejszenie/zwiekszenie przychoddw i przeniesienie do bilansu RMB).
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Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw; z tego:
- z tytutu umoéw faktoringu

- z tytutu uméw przelewu
wierzytelnosci

- z tytutu umoéw pozyczek
- pozostate

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem
Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towarow i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI
OPERACYIJNEJ

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

01.01.2010 -
30.09.2010

korekta

01.01.2010 -
30.09.2010

opis korekt

Prezentacja przychodoéw w wczesniejszych sprawozdaniach

8597 100,19

8597 100,19
4152 658,05
6 845,97
4364 858,30
72 737,87

8 486 437,35
4159 504,02
(110 662,84)
4048 841,18

4437 596,17

8 486 437,35
4213 155,10

1204 994,85
3 008 160,25
4273 282,25

850 092,38
1087 796,04

4 035 578,59

1038 988,83
2321791,63

2752775,79
543 174,00

2209 601,79
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-8 597 100,19

-8 597 100,19
-4 152 658,05
-6 845,97

-4 364 858,30
-72 737,87

0,00

0,00

Aktualnie obowigzujacy wzoér RZiS

73570 925,29
73 530 690,84
-73 733 776,49

-203 085,65

-70 428,39

(273 514,04)
(20 543,71)
227 088,92

2509 048,61

1456 473,86
0,00

-1204 994,85
-3.008 160,25
(252 970,33)
-270 000,00
-270 000,00

(252 970,33)

-872 235,78
-872 235,78

(252 970,33)
-48 602,00

(204 368,33)

82 057 362,64
77 690 194,86
(73 844 439,33)
3 845 755,53

4367 167,78

8212923,31
4192 611,39
227 088,92

2509 048,61

1456 473,86

4020311,92
580 092,38
817 796,04

3782 608,26

166 753,05
1 449 555,85

2 499 805,46
494 572,00

2 005 233,46

25

25
25
25

25
25

16
17
18

19

20
21

21

21

22
22

23
24



Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej -
ZYSK (STRATA) NETTO 2209 601,79 (204 368,33) 2005 233,46
Inne catkowite dochody -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 2209 601,79 (204 368,33) 2 005 233,46

Wyjasnienie korekt

(16) korekta zwigzana ze zmiang zasad rachunkowosci o kwote 73 530 690,84 z czego wartos¢
obrotu 73 733 776,49; -203 085,65 dotyczy przychoddw rozliczanych w czasie przeniesiona do RM Bw
bilansie,

(17) korekta zwigzana ze zmiang zasad rachunkowosci o kwote 73 733 776,49 koszt zakupionych
faktur,

(18) korekta zwigzana ze zmiang zasad rachunkowosci o kwot -203 085,65,

(19) zmniejszenie przychodu o kwote 70 428,39 w zwigzku z rozliczaniem przychoddéw w czasie,
kwota przeniesiona do bilansu RMB,

(20) zmniejszenie kosztu wynagrodzen o kwote 20 543,71 w zwigzku z zastosowaniem nowych zasad
rachunkowosci,

(21,22) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,

(23) korekta wyniku brutto o kwote -252 970,33 w zwigzku z zastosowaniem nowych zasad
rachunkowosci,

(24) korekta podatku odroczonego o kwote -48 602, z czego 119 426,- dotyczy zmian zasad
rachunkowosci, 70 824,- korekta btedu podstawowego,

(25) korekta prezentacyjna.

Wprowadzone korekty w Il kw. 2010 roku wynikaja z zastosowania zmian w rachunkowosé.
Prezentacji przychoddéw i kosztow w kwotach brutto. Przychody prezentowane sg w rachunku zyskow
i strat w okresach, ktérych dotyczg, a nie w momencie uzyskania przychodéw (-273 514,04). Korekta
btedu podstawowego - 70 824,- .
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Akcje i udziaty
- w tym: inwestycje rozliczane metoda
praw wiasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tyt. faktoringu
Naleznosci z tytutu UPW

Naleznosci z tyt. pozyczek
Naleznosci z tytutu spraw sagdowych
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem :

dane
publikowane

5314 528,16
1372671,18
545 054,56
8 681,42

20 000,00
2138 576,00

1229 545,00

57 503 995,19
58,10
311 818,31

4678,43

18 373 956,07
147 579,93
15162 315,93
2814944,72
5838 368,26
11 285 947,67
114 294,86
3450 032,91
62 818 523,35

korekta

2009-12-31

(1 023 445,00)

(1023 445,00)

(58,10)

(18 373 956,07)
(147 579,93)
(15 162 315,93)
(2 814 944,72)
39 948 829,56
58,10

(3450 032,91)
(1 023 445,00)

dane po
korekcie

4291 083,16
1372671,18
545 054,56
8681,42

20 000,00
2138 576,00

206 100,00

57 503 995,19

311 818,31

4 678,43

45 787 197,82
11 286 005,77
114 294,86

61 795 078,35

opis korekt

0N O U bW

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa

Wyszczegolnienie

KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wtasne

Kapitat zapasowy z emisji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego
Niepodzielony wynik , w tym:

Zysk (strata) netto okresu

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU
NIEZAREJESTROWANEJ EMISJII AKCJI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

60 108 383,66
3 800 000,00
(4 537 000,00)
49 087 604,04
10 641 877,95
1115 901,67
1115 901,67

1212 501,67
581 576,00

43

2009-12-31
(1 245 224,10)

5619,41
(1250 843,51)
(1264 855,96)

(107 983,00)

(107 983,00)

58 863 159,56
3 800 000,00
(4 537 000,00)
49 087 604,04
10 647 497,36
-134 941,84
-148 954,29

1104 518,67

473 593,00

opis korekt
10

11



Pozostate rezerwy 210 881,87 - 210 881,87
- w tym: dtugoterminowe -
Oprocentowane kredyty i pozyczki -
Inne zobowigzania finansowe 420 043,80 - 420 043,80
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1497 638,02 329 762,10 1827 400,12
Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe 148 285,89 148 285,89 12
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 602 230,02 (148 285,89) 453 944,13 13
zzl:zmzz;:;z tytutu biezgcego podatku 895 408,00 i 895 408,00
Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne i
Przychody przysztych okresow 329762,10 329762,10 14
Pasywarazem : 62818 523,35 (1 023 445,00) 61 795 078,35

Wyijasnienie korekt

(1) Korekta aktywu z tyt. podatku odroczonego o kwote 1 023 445 dotyczy korekty btedu
podstawowego w kwocie -978 117, skorygowanego w sprawozdaniu za rok 2010, kwota 62.655
dotyczy zwiekszenia aktywu o przychody przysztych okresdw,-107 983 odmiennej prezentacja aktywu
z tytutu zobowigzan leasingowych, zmniejsza rezerwe z tyt. odroczonego podatku,

(2),(8) Korekta prezentacyjna o 58,10 znaki optaty sgdowej przeniesione do srodkdw pienieznych,

(3) Korekta prezentacyjna o kwote 18 373 956,07 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,
(4) Korekta prezentacyjna o kwote 147 579,93przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,

(5) Korekta prezentacyjna o kwote 15 162 315,93przeniesione do pozostatych aktywoéw finansowych,
(6) Korekta prezentacyjna o kwote 2 814 944,72 przeniesione do pozostatych aktywow finansowych,
(7) Korekta prezentacyjna o kwote 39 948 829,56 w zwigzku z przeniesieniem naleznosci i aktywow
trwatych przeznaczonych do zbycia do pozostatych aktywoéw finansowych,

(9) korekta prezentacyjna o kwote 3 450 032,91 przeniesiona do aktywéw finansowych,

(10) korekta kapitatéw wtasnych, zmniejszenie o 1 245 224,10 z czego 236 858,26 dotyczy okresu
biezacego w zwigzku z przyjeciem nowych zasad rachunkowosci 1 008 365,84 korekta btedu
podstawowego, skorygowany w sprawozdaniu za rok 2010,

(11) korekta rezerw z tytutu odroczonego podatku o kwote -107 983 odmienna prezentacja rezerw z
tytutu zobowigzan leasingowych,

(12), (13) korekty prezentacyjne na kwote 148 285,89 dotyczy wyspecyfikowania zobowigzan z tyt.
leasingu krétkoterminowych,

(14) korekta dotyczy wytgczenia przychoddw z RZiS i przeniesienia do bilansu RMB kwota 329 762,13.
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Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw i materiatéw, w tym:
1. Przychody netto ze sprzedazy

produktéw; z tego:

- 2 tytutu umoéw faktoringu

- z tytutu umoéw przelewu
wierzytelnosci

- z tytutu umow pozyczek

- pozostate

Przychody ze sprzedazy brutto ogotem
Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

Koszty wierzytelnosci

Przychody z tytutu obrotu
wierzytelnosciami netto

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw

Przychody ze sprzedazy netto ogétem
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

Pozostate koszty podstawowe

Koszt sprzedanych towarow i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYINEJ

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

Podatek dochodowy

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

01.01.2009 -
31.12.2009

Prezentacja przychodéw w wczesniejszych sprawozdaniach

10 290 935,20

10 290 935,20
4 874 296,57
-84 233,23
5424 022,92
76 848,94

10 290 935,20
4790 063,34
-221 170,97
4568 892,37

5500 871,86

10 069 764,23
5 868 486,89

1540 029,79
4328 457,10
4201 277,34
1163 336,70
5461 591,99

-96 977,95

2 683 058,93
1180503,31

1405 577,67
289 676,00

1115901,67

45

korekta

-10 290 935,20

-10 290 935,20
-4 874 296,57
84 233,23

-5424 022,92
-76 848,94

01.01.20009 -
31.12.2009

0,00

0,00

Aktualnie obowigzujacy wzoér RZiS

87 320 799,57
87 320 799,57
-87 670 189,53

-349 389,96

0,00

(349 389,96)

492 524,49
3522 388,63

1853 573,77
0,00

-1540 029,79
-4 328 457,10
(349 389,96)
0,00

0,00

(349 389,96)

0,00
0,00

(349 389,96)
915 466,00

(1 264 855,96)

97 611 734,77
92 110 862,91
-87 891 360,50

4219 502,41

5500 871,86

9720 374,27
5 868 486,89
492 524,49

3522 388,63

1853 573,77

3 851 887,38
1163 336,70
5461 591,99

-446 367,91

2 683 058,93
1180 503,31

1056 187,71
1205 142,00

-148 954,29

opis korekty

22

22

22

22

22
22

15

16

17

18

19

20

21



Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedane;j

ZYSK (STRATA) NETTO 1115901,67 (1 264 855,96) -148 954,29
Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 1115901,67 (1 264 855,96) -148 954,29

Wyjasnienie korekt

(15) korekta zwigzana ze zmiang prezentacji przychodéw o kwote 87 320 799,57 przychody
prezentowane w wartosci brutto,

(16) korekta zwigzana ze zmiang prezentacji o kwote 87 653 670 189,53 koszt zakupionych faktur,
(17) zmniejszenie przychodu o kwote 349 389,99 w zwigzku z rozliczaniem przychoddéw w czasie,
kwota przeniesiona do bilansu RMB przychody rozliczane w czasie,

(18) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,
(19) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i porownawczym,
(20) korekta prezentacyjna pomiedzy RZiS kalkulacyjnym i poréwnawczym,
(21
(

22

korekta podatku o podatek odroczony o kwote 915 466,

—_ — — ~—

korekta prezentacyjna.

Wprowadzone korekty w 2009 roku wynikajg z zastosowania zmian w rachunkowos¢. Przychody
prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresach, ktorych dotycza, a nie w momencie
uzyskania przychoddéw.(korekta o -349 389,96). Ponadto najwiekszy wptyw na wynik finansowy netto
zwigzany jest z korektg btedu podstawowego, ktéry zostat skorygowany w sprawozdaniu finansowym
2010 roku (korekta -915 466,00).

21.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

21.1 Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu bezposrednio

Udziat w
Udziat w ogolnej
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ posiadanych akcji kapitale liczbie
zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12.006 0,34% 0,28%
Jakub Holewa Wiceprezes Zarzadu 0 0
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4,415 0,13% 0,10%
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21.2. Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

Udziat w
.. . . llos¢ posiadanych Udzu.al W o.goln-ej
Imie i nazwisko Funkcja akaii kapitale liczbie
) zaktadowym gtosow na
WZA
Michat Kolmasiak Przewodnl'czacy Rady 4.750 0,14 % 0,11%
Nadzorczej
Jacek Obrocki cheprze\Afodnlczqcy Rady 0 0 0
Nadzorczej
Dariusz Piasecki Cztonek Rady Nadzorczej 50.000 1,43 % 1,16 %
Ireneusz . Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Rymaszewski
Rafat Witek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

22.Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w
okresie sprawozdawczym

Dziatalnosci Spétki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI PRAGMA FAKTORING SA ZA OKRES
01.07.2011 - 30.09.2011

1. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring SA s$wiadczyta ustugi finansowe, polegajgce na
udostepnianiu kontrahentom srodkdw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu i pozyczek.

Faktoring

Spotka swiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego finansuje catos¢ lub
wiekszos$¢ obrotu swojego klienta, wykupujgc naleznosci niewymagalne. Natomiast faktoring w wers;ji
uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie z finansowania obrotu faktoringiem poprzez
wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu przez faktora. W obu wariantach dla klientéw
dostepny jest takze faktoring eksportowy.

Pragma Faktoring SA swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). W obu wariantach
stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Obecnie, z uwagi na restrykcyjng polityke sprzedazowaq bankéw i instytucji faktoringowych, podaz dobrej
jakosci naleznosci niewymagalnych jest wysoka. Spotka zamierza zwiekszaé zaangazowanie kapitatowe
w ten produkt.

Pozyczki

Pragma Faktoring SA udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze miec charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest
alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.
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2. Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

a) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi faktoringu
oraz ustugi windykacji na zlecenie w czesci realizowanej na podstawie umowy powierniczego przelewu
wierzytelnosci; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe zlecenia,
upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO W TYS. PLN

Il kwartat 2011 11l kwartat 2010
Windykacja na zlecenie 8 19
Kupno wierzytelnosci 15 2
Faktoring 60918 26117
Finansowanie i pozyczki 1703 1477
Pozostate 45 19
RAZEM 62 689 27 634

Struktura przychoddw ze sprzedazy brutto
Finansowanie
i pozyczki
3%

Faktoring
97%
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Przychody ze sprzedazy brutto w tys. zt

80 000

60 000

40000 W Faktoring

20 000 . B Finansowanie i pozyczki
0

11l kwartat 2011 11l kwartat 2010

W Il kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy brutto Pragma Faktoring SA wzrosty o 127 %
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost na poziomie przychoddéw brutto
odzwierciedla przede wszystkim wzrost sprzedazy ustugi faktoringu, tj. tgcznego nominatu objetych
faktoringiem i sptaconych naleznosci. Warto podkresli¢, ze najwiekszy wzrost przychoddéw brutto Spétka
osigga z ustugi faktoringu (o 133%), co jest rownoznaczne ze zdecydowanie wyzszg ptynnoscig aktywow
w stosunku do sytuacji z ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy brutto w ujeciu kwartalnym [tys. zi]

| kwartat Il kwartat 11l kwartat
2011 2011 2011 | kwartat 2010 1l kwartat 2010  |ll kwartat 2010
Windykacja na 0 14 8 0 27 19
zlecenie
. , . 2 64 15 2 2 2
Kupno wierzytelnosci
. 29590 48 995 60918 32833 18 733 26117
Faktoring
Finansowanie i 1545 1543 1703 1581 1236 1477
pozyczki
Pozostate 12 52 45 47 - 19
RAZEM 31149 50 668 62 689 34 463 19998 27 634

3. Przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane w pkt. 2.a a) pomniejszone o kwoty nalezne klientom
(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci bgdz otrzymanych wptat;

b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz windykacji na zlecenie w oparciu o umowe zlecenia,
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upowaznienia inkasowego (brak cesji wierzytelnosci) oraz odsetki od pozyczek (rdGwne przychodom
brutto w tym zakresie).

Przychody ze sprzedazy netto w tys. Pin |

11l kwartat 2011 11l kwartat 2010
Windykacja na zlecenie 8 19
Kupno wierzytelnosci - 1
Faktoring 2 001 1612
Finansowanie i pozyczki 1703 1477
Pozostate 45 19
RAZEM 3757 3128

Struktura jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy
netto

Pozostate
1%

Finansowanie
i pozyczki
46% Faktoring

53%

Przychody ze sprzedazy netto w tys. zt

2500
2000
1500 m Faktoring
1000 M Finansowanie i pozyczki
Pozostate
500
0

11l kwartat 2011 11l kwartat 2010

W raportowanym okresie przychody ze sprzedazy netto wzrosty o 20% w stosunku do Il kwartatu roku
poprzedniego. W catkowitej strukturze przychodéw zwieksza sie stopniowo udziat ustugi faktoringu,
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ktora jest podstawg oferty Spotki. Zgodnie ze strategig Zarzadu udziat ten nadal bedzie sie zwiekszat,
natomiast ustugi dodatkowe, tj. pozyczki, majg funkcje wspierajgcg wobec sprzedazy faktoringu.

Przychody ze sprzedazy netto w ujeciu kwartalnym [tys. zi]

| kwartat Il kwartat 11l kwartat | kwartat

2011 2011 2011 2010 Il kwartat 2010 Il kwartat 2010
Windykacja na 0 14 8 0 27 19
zlecenie
Kupno wierzytelnosci ! a4 ) 1 2 .

. 1461 1755 2 001 1262 968 1612

Faktoring
Finansowanie i 1545 1544 1703 1581 1236 1477
pozyczki
Pozostate 12 52 45 47 - 19
RAZEM 3019 3409 3757 2891 2233 S

4. Wartosc¢ kontraktacji (naleznosci wykupione w ramach ustugi faktoringu
oraz wartos¢ udzielonych pozyczek):

Wartos¢ kontraktacji w Il kwartale 2011 r. (tys. z1)

Il kw. 2011 Il kw. 2010
Faktoring z regresem 36709 8237
Faktoring bez regresu 760 590

. . 1316

Faktoring ubezpieczony bez regresu 4411
Faktoring odwrécony 2298 0
Faktoring ubezpieczony z regresem 15723 13130
Faktoring eksportowy 722 0
Razem faktoring °7528 26 368
Pozyczki udzielone 11498 5310
SUMA: 69026 31678

52



Struktura kontraktacji
w lll kwartale 2011 r.
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W Il kwartale 2011 roku taczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring SA wyniosta 69 min zi, co
stanowi wzrost w porédwnaniu z analogicznym okresem 2010 r. o0 117%.

W strukturze kontraktacji zwraca uwage znaczgcy wzrost sprzedazy ustugi faktoringu niepetnego

(z regresem, w tym w wariancie z ubezpieczeniem) — o 145% r/r. Faktoring niepetny stanowi obecnie

91,14% sprzedazy faktoringu ogdtem.

Wartos¢ kontraktacji (tys. zt)

I kw.

2011
Faktoring z regresem 16 766
Faktoring bez regresu 482
Faktoring ubezpieczony bez regresu 1470
Faktoring odwrécony 396
Faktoring ubezpieczony z regresem 15 217
Faktoring eksportowy 0
Razem faktoring 34 331
Pozyczki udzielone 10 380
SUMA: 44711

Il kw.
2011

28 317
887
1916
2849
15764
0

49 733
9 656
59 390

I kw.
2011

36 709
760
1316
2298
15723
722

57 528
11 498
69 026

| kw.
2010
9 070

263
2720
300

13 863
0

26 216
16 810
43 026

Il kw. 1 kw.
2010 2010

8 957 8 237
548 590
4758 4411
0 0
7701 13130
0 0
21964 26 368
5770 5310
27734 31678

Zgodnie z realizowang strategig Spdétka wzmacnia swojg pozycje na rynku faktoringu, swojg oferte
kierujgc przede wszystkim do sektora MSP i do jego oczekiwan jg dostosowujgc. W Il kwartale Pragma

Faktoring pozyskata 32 nowych klientow.
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Nowi Klienci
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| kwartat 2011 Il kwartat 2011 Il kwartat 2011

W kolejnych okresach Zarzad przewiduje dalsze wzmocnienie dziatan akwizycyjnych dzieki
wspotdziataniu dziatéw handlowych Spétki oraz jej wiekszosciowego akcjonariusza spoétki Pragma Inkaso
SA (tgcznie ponad 50 osdb). Oferowanie klientom komplementarnych wobec siebie ustug pozwala
zapewni¢ najbardziej efektywng obstuge w zakresie zarzadzania naleznosciami (Pragma Inkaso
specjalizuje w obrocie wierzytelnosciami b2b). Spdétka otworzyta takze biura w Bydgoszczy oraz
Poznaniu, ktére zapewnig efektywniejszg akwizycje i obstuge klientéw w pdétnocnych oraz zachodnich
wojewoddztwach kraju. W planach Spoétki jest rowniez otwarcie oddziatu w Lublinie.

5. Struktura portfela wierzytelnosci

Portfel naleznosci (tys. zi)

30.09.2011 30.09.2010
Faktoring z regresem 22216 11536
Faktoring bez regresu 1146 419
Faktoring ubezpieczony bez regresu 1072 4230
Faktoring odwrdcony 1218 261
Faktoring ubezpieczony z regresem 8184 9323
Faktoring eksportowy 28 -
Faktoring razem 33864 25768
Kupno wierzytelnosci 181 159
Pozyczki udzielone 32863 24103
SUMA: 66 908 50 031

54



Struktura portfela naleznosci

Wartosc portfela (tys.zi)
na 30.09.2011

40000
Pozyczki 35000
49% 30000
25000 m ||l kwartat
20000 2011
15000 [l kwartat
2010
10000
5000
Faktoring
51% 0
Faktoring Pozyczki
W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spoétka rozrdznia naleznosci z tytutu:
e faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika

faktoringowego Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

faktoring petny (bez regresu) — Spodice przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego;

faktoring petny ubezpieczony — Spodice przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego, w przypadku jej braku korzysta z polisy ubezpieczeniowej otrzymujgc
odszkodowanie;

faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zapfate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuinika faktoringowego Spdtka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujgc odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowaé roszczenia
regresowego do faktoranta);

faktoring odwrdécony — transakcje nie sg ubezpieczane, polega na sptacie za klienta
niewymagalnych faktur (zobowigzan) wstepujgc w prawa wierzyciela

Pragma Faktoring SA na dzien 30.09.2011 posiadata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 66,9 min zt,

tj. portfel 0 33% wiekszy niz rok wczesniej.

6.

Informacja o dziatalnosci oddziatéw

W marcu br. Spoétka otworzyta biuro handlowe w Bydgoszczy. Potnocne wojewddztwa kraju

charakteryzujg sie mniejszg penetracjg firm faktoringowych. Otworzenie biura zapewnia efektywniejszg

akwizycje i obstuge klientéw prowadzacych dziatalnos¢ w pdtnocnej Polsce. Od czerwca natomiast

funkcjonuje takze biuro handlowe Pragma Faktoring SA w Poznaniu. Funkcjonowanie biura stanowi
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udogodnienie logistyczne i ufatwia obstuge klientow prowadzacych dziatalnos¢ w Wielkopolsce.
W planach Spéfki jest réwniez otwarcie oddziatu w Lublinie.

7. Zatrudnienie

Na dzien 30 wrzesnia 2011 Spdtka zatrudniata 35 oséb na podstawie umow o prace oraz umoéw cywilno-
prawnych. 18 osdéb liczy Dziat Handlowy. Pragma Faktoring planuje stopniowo zwieksza¢ zatrudnienie
w dziale handlowym, zaréwno w siedzibie Spdétki w Katowicach, jak i w biurach zamiejscowych
w Bydgoszczy oraz Poznaniu.

8. Istotne wydarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Spotki w
raportowanym okresie

e 5 wrzesnia 2011r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pragma Faktoring SA
podjeto uchwate o wyptacie dywidendy zysku spétki z lat 2006 -2010 o wartosci 10 495 tys. zt, co
daje 4,09 zt na akcje. Z prawa do dywidendy zostaty wytgczone 934.090 akcje wtasne posiadane
przez Spoétke. Dniem wyptaty dywidendy byt 30 wrzesnia 2011 r.

e 28 wrzesnia 2011r. - Pragma Faktoring SA zbyta 20.000 udziatéw w spdtce Premium Inwestycje
Sp. z 0.0. na rzecz PRAGMA INKASO SA (spétki dominujgcej) o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy, tj. 100% udziatéw w spodtce. Na dzien podpisania umowy Premium Inwestycje Sp. z 0.0.
byta spdtkg w 100% zalezng od Pragma Faktoring SA. taczna cena, po jakiej udziaty zostaty
nabyte, to 1.792.782,45 zt, co odpowiada wartosci ksiegowej spotki zaleznej. Transakcja zostata
zawarta w celu uporzgdkowania struktury Grupy Kapitatowej PRAGMA INKASO SA.

9. Istotne wydarzenia moggce mie¢ wptyw na wynik dziatalnosci Spotki
zaistniate po dacie bilansu

Spétka nie odnotowata takich zdarzen.
10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych
W raportowanym okresie Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

11. Informacja o stosowaniu instrumentdéw finansowych w zakresie
zabezpieczen

Spdtka nie stosuje instrumentdow finansowych w zakresie zabezpieczen.

12. Informacja o dziataniach majacych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii

W Il kwartale 2011 roku Spétka nie podejmowata dziatan majgcych na celu wprowadzenie
innowacyjnych rozwigzan i technologii.
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13. Rynek dziatalnosci oraz pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spétka umacnia swojg pozycje
wsrod faktoréw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsréd faktoréw spoza sektora bankowego.
Spétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie na
alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziatalnosci gospodarczej. Wyspecjalizowane
know-how, wysoki poziom kapitatéw wtasnych oraz mozliwos¢ zastosowania dzwigni finansowej
w potaczeniu z dziataniami marketingowymi majgcymi na celu wzmocnienie rozpoznawalnosci marki
oraz identyfikacje cech oferty Spotki, zaowocuje w kolejnych okresach zwiekszeniem portfela klientéw,
wartosci finansowanych naleznosci i wynikdw finansowych. Zarzad przewiduje zréwnowazony wzrost
skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi ustugi faktoringu oraz bankami
oferujgcymi produkty finansujgce biezgcg dziatalnos¢ gospodarczg (kredyty obrotowe). Jej oferte
wyrdznia dostepnos$¢ dla sektora MSP, duza elastyczno$¢ w doborze indywidualnych rozwigzan,
czytelnosé stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki konsolidacji z PRAGMA INKASO SA
Spotka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how w zakresie windykacji
wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku uregulowania naleznosci przez
ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wéwczas procedury windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci
konkurentdw, ktdrzy korzystajg automatycznie z roszczenia regresowego wobec faktoranta.

Bezposrednim potwierdzeniem udanej realizacji obranej strategii jest wzrost przychodéw ze sprzedazy
brutto, ktére w raportowanym okresie zwiekszyty sie o ponad 127 % w stosunku do 11l kwartatu 2010
r. Wzrost na poziomie przychoddw brutto odzwierciedla przede wszystkim wzrost sprzedazy ustugi
faktoringu, tj. tacznego nominatu objetych faktoringiem i sptaconych naleznosci.

14. Sytuacja finansowa

Zarzad Spotki ocenia jej sytuacje finansowg jako bardzo dobrg. Rosngce wyniki finansowe za trzy
kwartaty br. potwierdzajg pozytywny wplyw wdrozonej przez nowy Zarzad strategii na jej rozwdj
i umacnianie pozycji rynkowej. Odzwierciedleniem tego faktu jest wzrost wynikéw finansowych
w stosunku do danych wykazanych po 3 kwartatach roku poprzedniego

e przychody ze sprzedazy brutto — o 76%,
e przychody ze sprzedazy netto — o0 23%,
e zysk operacyjny —o 39%,

e wynik netto — 0 90%.

Spétka wyrdznia sie wysoka ptynnoscig aktywéw. Na koniec Il kwartatu wskaznik [naleznosci
krétkoterminowe i gotowka/aktywa ogotem] byt rowny 96%. Spotka intensywnie zwieksza skale
dziatania, co znajduje odzwierciedlenie w wysokosci sumy bilansowej. W stosunku do Il kwartatu 2010
r. wzrosta ona o 12%, do kwoty 67 min zt. Wplyw na to ma przede wszystkim podwyzszenie stanu
aktywow obrotowych, tj. naleznosci krétkoterminowych, wynikajgcych bezposrednio ze wzmozonej akcji
sprzedazowej.
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Na wniosek akcjonariusza wiekszosciowego PRAGMA INKASO SA Spoétka zwotata na dzien 5 wrzesnia br.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktdrym podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia
na dywidende zysku Spétki z lat 2006-2010. tgczna wartos¢ dywidendy wyniosta 10 495 tys. zt, co daje
4,09 zt na akcje. Z prawa do dywidendy zostato wytgczonych 934.090 akcji wtasnych posiadanych przez
Spotke.

Rosngca skala dziatalnosci oraz osiggane wyniki finansowe, a takze zmiana struktury finansowania Spoéfki
beda stopniowo zwieksza¢ rentownosc¢ kapitatdw wiasnych, a jednoczesnie wptynie pozytywnie na
wartos¢ rynkowg Spétki i jej postrzeganie przez inwestoréw. Zastosowanie dzwigni finansowej przy
rownoczesnym zmniejszeniu poziomu kapitatéw wtasnych przyczynito sie do zwiekszenia ich
rentownosci oraz zysku na akcje, co pozytywnie wptynie na wartos¢ rynkowg Pragma Faktoring SA.
Obecnie finalizowana jest procedura umarzania 934.090 akcji wtasnych Spétki. Po jej zakornczeniu liczba
akcji wyniesie 2.565.910. Przy kursie z dnia 30 wrzes$nia 2011r. (13,90 zt za akcje) da to kapitalizacje
spotki na poziomie 35.666.149 zt. Bedzie to oznacza¢ na dzien 30.09.2011 wskaznik P/E réwny 9,35,
a przy realizacji prognozy wyniku netto za 2011 r. 7,31 (wobec 340,5 za 2010 r.). Natomiast rentownos¢
kapitatéw wtasnych na dzien 30.09.2011 r. wyniosta 10,8%, a przy realizacji prognozy finansowej
wyniku netto za 2011 r. 13,41% (wobec 0,33% za 2010 r.).

15. Informacja dotyczgca oceny mozliwosci realizacji prognoz finansowych

Prognozy na rok 2011:

Przychody ze sprzedazy brutto 200.590 tys. zt

Przychody ze sprzedazy netto 14.400 tys. zt

Wynik netto 4.880 tys. zt

Na dzieri 30.09.2011 prognozy na rok 2011 s3 wykonane na poziomie:
przychody ze sprzedazy brutto —72%

przychody ze sprzedazy netto —70,5%

wynik netto —78,16%.

Zarzad podtrzymuje opublikowane prognozy finansowe na lata 2011-2012.
Polityka dywidendy:

O ile nie zaistniejg szczegdlne okolicznosci (jak np. mozliwo$¢ przejecia atrakcyjnego podmiotu,
niemozno$¢ pozyskania finansowania dtuznego) Zarzad Pragma Faktoring SA bedzie rekomendowat
przeznaczenie cafosci zysku z lat 2011 oraz 2012 r. na dywidende.
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16. Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie Zarzadu Spoétki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu sa:

e podaz naleznosci niewymagalnych,
e atrakcyjnosc¢ oferty sektora bankowego w zakresie finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej
przedsiebiorstw.

59



— PRAGMA
FAKTORING

PRAGMA FAKTORING S.A.

ul. Mieczykow 14 Sad Rejonowy w Katowicach VIl Wydziat Gospodarczy
40-748 Katowice KRS: 0000267847

tel. + 48 32 44 20 200 NIP: 634-24-27-710

fax. +48 32 44 20 240 REGON: 277573126

e-mail: biuro@pragmafaktoring.pl Kapitat zaktadowy: 3.500.000 zt - optacony w catosci
Biuro Handlowe w Bydgoszczy Biuro Handlowe w Poznaniu

ul. Karola Libelta 8 ul. Gorki 7

85-080 Bydgoszcz 60-204 Poznan

tel. +48 52 561 20 13 tel. +48 32 450 07 60

fax +48 52 561 20 14 fax +48 32 450 07 69

e-mail: bydgoszcz@pragmafaktoring.pl e-mail: poznan@pragmafaktoring.pl
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