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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2011 roku zostat
sporzagdzony zgodnie z 8§87 ust. 1-10 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe spotki Z.P.C.
,Otmuchéw”  S.A. (Spotka) oraz  podmiotow  zaleznych.  Jednostkowe
oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).
Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 83 ust. 1
ww. rozporzgdzenia Z.P.C. ,Otmuchdw” S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego
raportu  jednostkowego.  Skrocone  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe
ZP.C. ,Otmuchéw” S.A. przekazywane jest w niniejszym rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie kwartalnym.

Ponadto Spotka informuje, iz w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym Spotke przyjeta forme prezentacji poszczegoélnych elementéw odpowiednio
jednostkowego oraz skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego
poprzez zestawienie analogicznych pozycji odpowiednio jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w odrebnych kolumnach w ramach
danego elementu sprawozdania finansowego. W opinii Spétki przyczyni sie
to do lepszej oceny udziatu wynikow finansowych jednostki dominujgcej na tle wynikéw

finansowych Grupy Kapitatowe;.
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1. Wybrane dane finansowe

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011-  01.01.2010-  01.01.2011-  01.01.2010- 01.01.2011-  01.01.2010-  01.01.2011-  01.01.2010-

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 126 946 107 336 31412 26 560 141 164 107335 34930 26 560
towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4751 11256 1176 2785 6415 11391 1587 2819
Zysk (strata) brutto 4027 10259 996 2539 5180 10392 1282 2571
Zysk (strata) netto 3203 8271 793 2047 4004 8378 991 2073
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 10156 1338 2513 331 13718 1339 3394 331
operacyjnej
Przeplywy pienigine netto z dziafalnosc -59320 7158 14678 1771 77273 7130 119121 -1764
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 29 657 51081 7338 12 640 43 833 51081 10846 12 640
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -19 507 45 261 -4 827 11200 -19722 45 290 -4 880 11207

Strona 4 z 27



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2011  30.09.2010  31.12.2010  30.09.2011  30.09.2010  31.12.2010 30.09.2011  30.09.2010  31.12.2010  30.09.2011  30.09.2010  31.12.2010
tys. PLN  tys.PLN  tys.PLN  tys. EUR tys.EUR tys. EUR tys. PLN tys. PLN tys. PLN  tys. EUR tys. EUR tys. EUR

Aktywa, razem (na koniec

biezgcego kwartatu i koniec 197 626 164 221 169 309 44 801 37228 38 382 274 258 164 668 183 308 62173 37 330 41 555
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

Zobowigzania dtugoterminowe (na
koniec biezacego kwartatu i koniec 29 226 23451 21947 6 625 5316 4975 54 744 23743 26911 12 410 5382 6101
poprzedniego roku obrotowego)

Zobowigzania krétkoterminowe (na

koniec biezacego kwartatu i koniec 55102 32447 37 267 12 491 7 356 8448 90 446 32121 44 956 20504 7 282 10191
poprzedniego roku obrotowego)

Kapitat wtasny (na koniec biezgcego

kwartatu i koniec poprzedniego 113 298 108 323 110 095 25684 24 556 24958 129 068 108 804 111441 29259 24 665 25263
roku obrotowego)

Kapitat zaktadowy (na koniec

biezgcego kwartatu i koniec 2550 2550 2550 578 578 578 2550 2550 2550 578 578 578
poprzedniego roku obrotowego)

Liczba akgcji (w szt.) (na koniec

biezgcego kwartatu i koniec 12748 250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748250 12748 250
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia
(w zt/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt/EUR)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w - - - - - - - - - - - -
2t/EUR)

84 328 55 898 59214 19117 12672 13424 145190 55 864 71867 32914 12 664 16 292

0,25 0,65 0,79 0,06 0,15 0,18 0,31 0,66 0,82 0,07 0,15 0,19

0,25 0,65 0,79 0,06 0,15 0,18 0,31 0,66 0,82 0,07 0,15 0,19

8,89 8,50 8,64 2,01 1,93 1,96 10,12 8,53 8,74 2,30 1,93 1,98

8,89 8,50 8,64 2,01 1,93 1,96 10,12 8,53 8,74 2,30 1,93 1,98
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Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone

na EURO wedtug zasad i kursow okreslonych ponizej:

Nr tabeli walutowej NBP wg ktérej
Data Kurs dokonano przeliczenia
2011-01-31 | 3,9345 020/A/NBP/2011
2011-02-28 | 3,9763 040/A/NBP/2011
2010-03-31  |4,0119 063/A/NBP/2011
2011-04-29 |3,9376 125/A/NBP/2011
2011-05-31 | 3,9569 104/A/NBP/2011
2011-06-30 | 3,9866 125/A/NBP/2011
2011-07-29 |4,0125 146/A/NBP/2011
2011-08-31  |4,1445 168/A/NBP/2011
2011-09-30 |4,4112 190/A/NBP/2011

Poszczegdlne pozycje porownawcze sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone
wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca Il kwartatu 2011 roku.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane poréwnawcze przeliczono
na EURO wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio

na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku, ktéry wynosit (4,4112 zt).
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2. Sprawozdania finansowe

2.1.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DANE JEDNOSTKOWE

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010-

DANE SKONSOLIDOWANE

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010-

DOCHODOW 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody 128 799 45904 109 004 144 491 51 604 109 003
Przychody ze sprzedazy 126 946 45 310 107 336 141 164 50574 107 335
Pozostate przychody 1853 594 1668 3327 1030 1668
Koszty wtasny sprzedazy 104 211 37 167 81109 116 176 41 411 80961
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 588 8737 27 895 28 315 10193 28 042
Pozostate przychody operacyjne 206 43 595 477 244 624
Koszty sprzedazy 13 256 4744 11961 13 604 4904 11961
Koszty ogdlnego zarzadu 6 355 1985 5100 8 306 2654 5133
Pozostate koszty operacyjne 432 187 173 467 208 181
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4751 1864 11 256 6415 2671 11391
Przychody finansowe 950 462 331 945 - 1039 330
Koszty finansowe 1674 1026 1328 2180 1368 1329
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4027 1300 10 259 5180 264 10392
Udziat w zyskach (stratach) jednostek - 167 313
stowarzyszonych
Wynik brutto 5013 577
Podatek dochodowy 824 275 1988 1009 128 2014
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3203 1025 8271 4004 449 8378
kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana - - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 3203 1025 8271 4004 449 8378
kontynuowanej i zaniechanej
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem 3203 1025 8271 4004 449 8378
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3203 1025 8271 3973 435 8378
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - 31 14 -
Catkowite dochody ogétem
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 3203 1025 8271 3973 435 8378
Udziatowcom niesprawujacym kontroli - - 31 14 -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w 0,25 0,08 0,65 0,31 0,03 0,66
zt/gr na jedna akcje)
_Zysk (strafta) netto rozv.vodmony.na 0,25 0,08 0,65 0,31 0,03 0,66
jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,08 0,65 0,31 0,04 0,66
Zwykty 0,25 0,08 0,65 0,31 0,04 0,66
Rozwodniony 0,25 0,08 0,65 0,31 0,04 0,66

Z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej

Zwykty

Rozwodniony
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2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

DANE SKONSOLIDOWANE

AKTYWA 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 183 595 68 391 137 051 93 252
Warto$¢ firmy 13 296 471 3763 3758
Pozostate wartosci niematerialne 1038 435 1256 1149
Rzeczowe aktywa trwate 164 990 67 022 103 015 87919
Pozyczki dtugoterminowe - - -
Inwestycje w udziaty i akcje - - 28 490 -
Pozostate aktywa finansowe 6 - 6 6
Aktywa na podatek odroczony 4265 463 521 420
Aktywa obrotowe 90 663 96 277 57 865 90 056
Zapasy 20949 8937 10910 9702
Pozyczki 9 - 503 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 788 40598 39591 43 210
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - - 5 537
Naleznosci pozostate 3455 745 3405 4906
Pozostate aktywa finansowe - - - 10 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1694 45 810 3283 21261
Pozostate aktywa 1768 187 168 373
Aktywa razem 274 258 164 668 194 916 183 308
DANE SKONSOLIDOWANE
PASYWA 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 129 068 108 804 114 941 111 441
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 114 868 108 804 114 378 110 895
Kapitat podstawowy 2 550 2 550 2 550 2 550
Kapitat zapasowy 102 522 92 166 102 209 92 166
Pozostate kapitaty rezerwowe 3882 3 882 3882 3 882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1941 1828 2199 1829
Wynik finansowy za rok obrotowy 3973 8378 3538 10468
Kapitaty przypadajace udziatom
niesprawujacym kontroli 14 200 - 563 546
Zobowigzanie dtugoterminowe 54 744 23743 28 407 26911
Rezerwa na podatek odroczony 9217 2070 3428 3004
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 8911 736 1269 1020
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 33786 19 810 20909 19 635
Pozostate zobowigzania finansowe 2830 1127 2 801 3252
Zobowigzania krétkoterminowe 90 446 32121 51568 44 956
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty 29578 3812 11710 7 935
Pozostate zobowigzania finansowe 1118 617 2912 1152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 834 23373 31255 29 144
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 3046 919 12 138
Pozostate zobowigzania 8870 3400 5679 6 587
Pasywa razem 274 258 164 668 194 916 183 308
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DANE JEDNOSTKOWE
AKTYWA 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa trwate 140 471 67 596 130 405 84 468
Wartos¢ firmy - - -
Pozostate wartosci niematerialne 999 435 1226 1115
Rzeczowe aktywa trwate 91 155 65 638 83431 67 864
Pozyczki dtugoterminowe 7704 - - 0
Inwestycje w udziaty i akcje 40 168 1102 35156 15172
Pozostate aktywa finansowe - - 10199 -
Aktywa na podatek odroczony 445 421 393 317
Aktywa obrotowe 57 155 96 625 49 992 84 841
Zapasy 10 088 8937 8871 8074
Pozyczki 395 383 888 384
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 125 40 599 36947 41 167
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego - - 5 534
Naleznosci pozostate 1878 745 2703 4154
Pozostate aktywa finansowe - - - 10 067
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 461 45774 420 20091
Pozostate aktywa 208 187 158 370
Aktywa razem 197 626 164 221 180 397 169 309
DANE JEDNOSTKOWE
PASYWA 30.09.2011 30.09.2010 30.06.2011 31.12.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 113 298 108 323 112 273 110 095
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 113 298 108 323 112 273 110 095
Kapitat podstawowy 2 550 2550 2550 2550
Kapitat zapasowy 102 209 92 166 102 209 92 166
Pozostate kapitaty rezerwowe 3 882 3882 3 882 3 882
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 1454 1454 1454 1454
Wynik finansowy za rok obrotowy 3203 8271 2178 10 043
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym
kontroli - - - -
Zobowiazanie dtugoterminowe 29 226 23451 23612 21947
Rezerwa na podatek odroczony 2175 1830 2 055 1919
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 809 684 937 834
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty 25114 19 810 19 462 17 737
Pozostate zobowigzania finansowe 1128 1127 1158 1457
Zobowiazania krétkoterminowe 55 102 32447 44 512 37 267
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty 18 571 3812 8311 4 895
Pozostate zobowigzania finansowe 655 617 2492 690
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32404 23737 30325 27 515
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 53 919 - -
Pozostate zobowigzania 3419 3362 3384 4167
Pasywa razem 197 626 164 221 180 397 169 309
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2.3. _Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
L Z AR 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010-
PIENIEZNYCH 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 4027 1300 10 259 5013 577 10 392
Korekty razem 6129 -4 064 -8921 8 705 7733 -9 053
Amortyzacja 3650 1217 0 4636 1518 200
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 123 -19 60 -155 -101 60
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 76 185 64 430 163 64
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej -22 -21 0 -49 1516 -
Zmiana stanu rezerw 231 -8 -639 14104 13431 -670
Zmiana stanu zapaséw -2014 -1217 -3215 -11 247 -10 039 -3215
Zmiana stanu naleznosci 632 -6 162 -3584 -15992 -18 539 -2943
Zmiana stanu zobowigzan (z wyjatkiem
pozyczek, kredytéw oraz podatku biezgcego) 5035 3091 286 24 160 26404 -611
Podatek dochodowy zaptacony -1422 -1 009 -2173 -1744 -615 -2218
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych 34 -102 280 - 5240 -5344 280
Inne korekty ( w tym udziaty niesprawujace
kontroli, udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych) - 194 -19 - - 198 -661 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej razem 10 156 - 2764 1338 13718 8310 1339
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wptywy 22 22 - 216 40 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 22 22 - 22 21 -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Inne wptywy inwestycyjne 194 19
Wydatki 59 536 22 817 7 158 77 489 39 888 7130
Nabycie warto.f,u niematerialnych oraz 26 825 8722 7156 81596 70 008 7130
rzeczowych aktywéw trwatych
ltlabyue |n\A{estyg| w udziaty, akcje oraz 24996 6884 ) o 25513 )
wspdlne przedsiewziecia
Udzielenie pozyczek 7715 7211 2 - - 500 -
Inne wydatki inwestycyjne - - 4107 - 4107
_ Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -59 514 -22795 -7158 -77273 -39 848 -7130
inwestycyjnej razem
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy 34024 18 724 55938 49 261 31721 55938
Wptywy z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - 55938 - 55938
Kredyty i pozyczki zaciggniete 23763 18 705 - 39194 31788 -
Inne wptywy finansowe 10 261 19 - 10067 - 67 -
Wydatki 4173 - 7057 4 857 5428 1927 4857
Sptaty kredytéw i pozyczek 2710 2710 3466 3400 1043 3466
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego 607 178 777 1012 368 777
Odsetki zaptacone 856 454 614 1016 571 614
Inne wydatki finansowe - - 10399 - - 55 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej razem 29 851 25781 51081 43 833 29794 51081
Przeptywy pieniezne netto, razem - 19507 222 45 261 - 19722 - 1744 45 290
Srodki pieniezne na poczatek okresu 20 091 420 573 21 261 3283 580
Wptyw zmian kurséw walut na saldo
$rodkéw pienieznych w walutach obcych 123 181 60 -155 -155 60
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 461 461 45774 1694 1694 45 810
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2.4. _Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

DANE JEDNOSTKOWE DANE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZMIAN W KAPITAtACH 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU 110 095 44114 111441 44 489
Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2550 1700 2 550 1700
- podwyiszenie kapitatu - emisja akcji - 850 850
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2550 2550 2550 2550
Kapitat zapasowy
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 92 166 27 457 92 166 27 457
- zwiekszenie z podziatu zysku 10043 9621 10 356
- Emisja akcji - 56 525
- Koszt emisji akcji - - 1437
Kapitat podstawowy na koniec okresu 102 209 92 166 102 522 27 457
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 3882 4029 3882 4029
- skutki aktualizacji majgtku trwatego - 147
Kapitaty rezerwowe na koniec okresu 3882 3882 3882 4029
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych
Woynik lat ubiegtych na poczatek okresu 11497 10928 12 297 11303
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 10043 - 9621 - 10 356
- skutki aktualizacji majgtku trwatego - 147
Woynik lat ubiegtych na koniec okresu 1454 1454 1941 11303
Wynik finansowy za rok obrotowy
Wynik finansowy na poczatek okresu okresu - - - -
- Zysk netto 3203 8271 3973 8378
Wynik finansowy na koniec okresu 3203 8271 3973 8378
Kapiat przypadajacy akcjonariuszom jednostce
dominujacej
Stan na na poczatek okresu 110895 44 489
- Zysk netto 3973 8378
- podwyiszenie kapitatu - emisja akcji 850
Stan na koniec okresu 114 868 53717
Kapiat przypadajacy udziatowcom niesprawujacym
kontroli
Stan na poczatek okresu 546 -
- Zysk netto 31 -
- udziaty nie sprawujgce kontroli w zwiqgzku z
nabyciem PWC ODRA S.A. 13623
Stan na koniec okresu 14 200 -
KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU 113 298 108 323 129 068 53717
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3. Informacje dodatkowe do srédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania
Niniejsze $rodroczne sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych  Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej (w szczegdlnosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259). i przedstawia sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchéw (,Grupa”, "Grupa Kapitatowa”) oraz spofki
dominujgcej ZPC Otmuchow S.A. (,Spdtka”, ,Jednostka”) na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 i 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.
Srédroczne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych $rédrocznych sprawozdan
finansowych nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe i Jednostke.
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,

o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (,, tys. PLN”).

3.1.2. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
srodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad ZPC Otmuchdéw oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majgtkows i finansowg Grupy i wynik finansowy.
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3.1.3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci opisanymi w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Grupy ZPC Otmuchéw za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Zadna z zasad
w prezentowanym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nie rézni sie od tam

zaprezentowanych.
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3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy ZPC Otmuchéw w podziale na segmenty

Dane za okres: 01.01.2011-30.09.2011:

Segment operacyjny stodycze stone przekaski éni:ganr:il:xue pellety Kwot\;:é:a;\;gfvane ge Razem segmenty Wytaczenia Po wytaczeniach
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres
konczacy sie 58 444 24 691 42114 16 415 7 960 149 624 - 4656 144 968
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 57 625 24 458 41313 11549 6219 141 164 - 141 164
Sprzedaz miedzy segmentami - - - 4191 465 4 656 - 4656 -
Pozostate przychody 819 233 801 675 1276 3804 - 3804
Koszty wiasny 48 650 17 692 33675 13 811 6967 120 795 - 4619 116 176
Koszt sprzedazy 1108 2988 2117 338 7053 13 604 - 13 604
Zysk (strata) segmentu 8 686 4011 6322 2266 - 6 060 15 225 - 37 15 188
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - 8773 8773 - 8773
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 686 4011 6322 2266 - 14 833 6 452 - 37 6 415
Przychody finansowe - - - - 946 946 - 1 945
Koszty finansowe - - - - 2181 2181 - 1 2180
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 686 4011 6322 2266 - 16 068 5217 - 37 5180
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych - 167 - 167 - 167
Zysk (strata) brutto 8 686 4011 6322 2266 - 16 235 5050 - 37 5013
Podatek dochodowy - - - - 1009 1009 - 1009
Zysk (strata) netto 8 686 4011 6322 2 266 - 17 244 4041 - 37 4004
Dane za okres: 01.01.2010-30.09.2010:
Segment operacyjny stodycze przletl,(:iki s’ni:g:::; y:ue pellety KW::‘;:;:’:KZTM Razem segmenty Wytaczenia Po wytaczeniach
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres
koriczacy sie 48 098 24997 34 060 - 2823 109 978 - 351 109 627
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 317 24741 33429 - 1848 107 335 - 107 335
Sprzedaz migedzy segmentami - - - - 351 351 - 351 -
Pozostate przychody 781 256 631 - 624 2292 - 2292
Koszty wtasny 39 285 15174 24314 - 2539 81312 - 351 80961
Koszt sprzedazy 1108 2988 2117 - 5748 11961 11961
Zysk (strata) segmentu 7 705 6 835 7 629 - - 5464 16 705 - 16 705
Nieprzypisane koszty catej grupy - - - - 5314 5314 - 5314
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7705 6 835 7 629 - - 10778 11391 - 11391
Przychody finansowe 330 330 - 1 329
Koszty finansowe 1329 1329 - 1 1328
Zysk (strata) brutto 7705 6 835 7 629 - - 11777 10 392 - 10 392
Podatek dochodowy 2014 2014 - 2014
Zysk (strata) netto 7 705 6 835 7 629 - - 13 791 8378 - 8378

Strona 14 z 27



(j-"'\

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011

Przychody ze sprzedazy za okres
lll kwartatéw GK ZPC Otmuchow

70 000

60 000

50 000

40 000

30 000

20 000

10 000

stodycze stone wyroby pellety

przekaski Sniadaniowe

Hrok 2011 wirok 2010

Przychody Grupy zgodnie z MSSF 8  zostaly podzielone na 4 segmenty w oparciu

o wytwarzane produkty i sprzedawane towary. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze

segmenty:

SEGMENT StODYCZE obejmuje kilka najwigkszych kategorii stodyczy o roznych
preferencjach smakowych. Tradycyjne specjaty czekoladowane sg wytwarzane od ponad
30 lat. Stanowig je gtéwnie wyroby w czekoladzie mlecznej i deserowej o réznych
korpusach. Miedzy innymi mleczka w czekoladzie produkowane w trzech smakach:
waniliowym, cappuccino i czekoladowym, potocznie zwane ,Ptasim Mleczkiem”, Sliwke
w czekoladzie, duetke w czekoladzie sktadajgcej sie z dwoch warstw, delikatnej pianki
i smacznej galaretki, galaretki w czekoladzie dostepne w dwdch smakach cytrynowym
i wisniowym, bananki w czekoladzie o strukturze piankowej, wzbogaconej smakiem
bananowym w potgczeniu z aromatem czekolady oraz chrupki zbozowe w czekoladzie
mlecznej zwane Lovello. Oferowane produkty sg gtdwnie konfekcjonowane
w formie bombonierek. Do tej grupy zaliczy¢ mozna réwniez zelki i galaretki w cukrze
oraz zelki o klasycznym ksztalcie misia i dzdzownicy, produkowane na naturalnych
barwnikach i sokach owocowych, jak rowniez produkowane w wersji wzbogaconej
witaminami. Do tego segmentu zaliczy¢ mozna réwniez barwne landryny produkowane w

trzech smakach owocowym, mietowym i lodowym.
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o SEGMENT SLONE PRZEKASKI obejmuje dwie kategorie zaréwno prazynki ziemniaczane
jak i pszenne uszlachetnione réznymi posypkami smakowymi oraz chrupki kukurydziane

o roznych smakach i ksztattach. Produkowane sg od 1992 roku.

e SEGMENT WYROBY SNIADANIOWE to produkty na zdrowe i odzywcze $niadanie,
produkowane z petnych ziaren zbdz ze smakowitymi dodatkami. Smaczne i pozywne
a ich potgczenie z mlekiem i jogurtem wzbogaca positek w wapn i witaminy, dostarczajgc
niezbednej porcji biatka. Wyrdozniamy tu produkty Sniadaniowe o roznych ksztattach,
miedzy innymi kuleczki, koteczka, muszelki, jak i tradycyjne ptatki kukurydziane. Segment

wzbogacajg batony $niadaniowe, musli i muslimy w réznych wariantach smakowych.

e SEGMENT PELLETY obejmuje pellety ziemniaczane, pszenne i wielozbozowe

na snacki i prazynki.

o SEGMENT POZOSTALE obejmuje pozostalg dziatalnosé Spoétki, w tym miedzy innymi:

sprzedaz materiatow i towaréw oraz ustug.

W okresie obrachunkowym nie zaniechano Zadnych rodzajéw dziatalnosci.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywow i zobowigzan segmentéw nie roznig sie

od zasad przyjetych do sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty finansowe oaz podatek dochodowy

sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad jednostki dominujgcej nie monitoruje zobowigzan i aktywow Grupy Kapitatowej i Spotki
w podziale na segmenty. Zgodnie z wdrozonymi od dnia 01.01.2010 roku zmianami do MSSF 8

Spotka nie zaprezentowata podziatu aktywdw na segmenty, gdyz nie stosuje takiej analizy.

3.3.  Zmiany w strukturze grupy i jednostki

Kluczowym wydarzeniem trzeciego kwartatu 2011 roku byto przejecie kontroli nad PWC
Odra S.A. z siedzibg w Brzegu (PWC Odra) tgcznie Emitent na dziern sporzgdzenia sprawozdania
posiadat bezposrednio lub posrednio 3 666 841akcji PWC Odra, co stanowi 62,68% kapitatu
zaktadowego i 57,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu. O uzyskaniu zgody UOKIK i zawarciu
umowy objecia akcji PWC Odra Spétka informowata w raporcie biezgcym odpowiednio nr 16/2011
z dnia 29 sierpnia 2011r i nr 17/2011 z dnia 13 wrzesnia 2011r.Nabycie akcji PWC Odra wpisuje
sie w strategie rozwoju Spotki, ktéra zaktada umacnianie pozycji, jako lidera w produkcji artykutéw

spozywczych dla odbiorcow B2B oraz rozwdj produkcji i sprzedazy w nowych segmentach rynku.

Strona 16 z 27



— Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Z.P.C. Otmuchéw za Il kwartat roku obrotowego 2011
O{%\.{@w

Jednoczesnie nabycie akcji, o ktérym mowa powyzej stanowi czesciowg realizacje jednego z
celow emisji akcji serii D opisanych w Prospekcie emisyjnym Z.P.C. Otmuchéw zatwierdzonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 sierpnia 2010r .

W dniu 22 wrzesnia 2011 roku Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego PWC ODRA S.A. i tym
samym usankcjonowat przekroczenie przez ZPC ,,Otmuchdw” S.A. 50% udziatu w kapitale spétki.
PWC Odra S.A. Dato to ZPC jednoczesnie przekroczenie 50% gtosow na walnym zgromadzeniu.
W efekcie PWC ODRA stafa sie spotkg zalezng od ZPC. Zgodnie z MSR 27 na dzien 30.09.2011r.
spotka jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej metodg petna.

PWC Odra jest producentem szerokiej gamy stodyczy. Przedsiebiorstwo wytwarza swoje produkty
w kilku kompleksach hal produkcyjnych. Do kluczowych wyrobdw spétki nalezg: chalwa (w
produkcji ktorej spotka jest liderem rynku), karmelki oraz praliny. W 2010 r. spétka osiagneta
przychody na poziomie 109min zt oraz zysk netto w wysokosci 973 tys. zi. Obecnie jednym
z zadan stojgcych przed Zarzadem jest dokonczenie procesu integracji struktur sprzedazowych

oraz optymalizacji i ujednolicenia proceséw obstugowych w obu spotkach.

3.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
wielkosé, rodzaj lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj

lub czestotliwosé.
3.5. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady
jednostek konsolidowanych pewnych szacunkow i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym
sprawozdaniu. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Pomimo szacunkéw na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano
zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, utworzonych rezerw dotyczgcych swiadczeh pracowniczych

i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.
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3.5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczt?nego podatku dochodowego - Stan na Zwigkszenia  Zmniejszenia Stan na Stan na
dane jednostkowe 31.12.2010 30.09.2011  30.09.2010

Z tytutu:

Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 136 1 135 125

Rezerwy na odprawy emerytalne 64 64 185

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 84 5 79 47

Rezerwy na koszty ustug obcych 11 46 57 44

Odpiséw aktualizujacych naleznosci - -

Odsetek od pozyczek - 24 24

Réznicy miedzy podatkowg a bilansowg wartoscig

srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 17 17 -

Niezaptacone odsetki od kredytéw - 20

Rezerwy na premie 48 48

Pozostate 5 33 38

Razem 317 151 23 445 421

Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tyt.
odroczonego podatku dochodowego - - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 317 151 23 445 421

3.5.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

W okresie sprawozdawczym Spoétka utworzyta w ciezar wyniku rezerwe na podatek odroczony w
wysokosci 128 tys.zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - Stan na . . ... Stan na Stan na
. Zwigkszenia  Zmniejszenia
dane jednostkowe 31.12.2010 30.09.2011  30.09.2010
Z tytutu:
odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci 112 36 148 105
roznicy miedzy podatkowg a bilansowg wartoscig
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 1579 165 1744 1566
leasingu finansowego 223 44 267 146
wycena krotkoterminowych aktywdw finansowych 33 19 14
pozostatych tytutow 5 3 2 13
Razem 1919 278 22 2175 1830
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1919 278 22 2175 1830
3.5.3. Rezerwy na swiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych — Stan na ) . o Stan na Stan na
. Zwiekszenia ~ Zmniejszenia
dane jednostkowe 31.12.2010 30.09.2011  30.09.2010

Z tytutu

rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 92 - - 92 -

rezerwy na nagrody jubileuszowe 302 - - 302 338

rezerwa na niewykorzystane urlopy 440 0 25 415 346
Razem 834 - 25 809 684
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3.6. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta

W branzy produkcji stodyczy sezonowo$¢ jest zjawiskiem naturalnym, jednak Grupa ZPC
Otmuchow posiada zdywersyfikowany koszyk produktéw, ktory pozwala w znacznym stopniu
zniwelowac problem sezonowosci. Nalezy zauwazy¢, ze w miesigcach przedswigtecznych Grupa
odnotowuje wzrost sprzedazy, ktéry znacznie podnosi poziom przychodow ze sprzedazy.

Branze, w ktérych dziata ZPC Otmuchéw, charakteryzujg sie duzg sezonowoscig sprzedazy.
Ze wzgledu jednak na duze rozproszenie produkcji w niezaleznych branzach , przychody
Otmuchowa w poszczegdinych miesigcach utrzymujg sie na zblizonym poziomie, a sezonowos¢
na poziomie globalnym (dla catego przedsiebiorstwa tgcznie) nie jest tak odczuwalna. Latem,
kiedy spada sprzedaz stodyczy, wzrasta zapotrzebowanie na stone przekagski oraz zelki,
co wplywa na niwelowanie sezonowych wahan sprzedazy. Natomiast generalnie w okresach

przedswigtecznych sprzedaz stodyczy znacznie wzrasta.

3.7. Emisja, wykup oraz sptata nieudzialowych i kapitatlowych
papieréw wartosciowych.

W Il kwartale 2011r. nie dokonywano emisji, wykupu lub spfaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

3.8. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W Il kwartale 2011r. Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.
3.9. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011r. Emitent nie posiadat zobowigzan i aktywoéw warunkowych.

3.10. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu 30 wrzesnia 2011 roku, ktére
nie zostaly odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

W celu integracji i ujednolicenia proceséw zarzgdzania znakami towarowymi w grupie kapitatowej
oraz w zwigzku z potrzebg centralizacji proceséw marketingowych spotek zaleznych Emitent
postanowit wydzieli¢ dziatalnos¢ zwigzang z marketingiem i zarzgdzaniem wtasnoscig intelektualng
do spotki, ktdra bedzie realizowac te funkcje dla wszystkich spétek w grupie. Dziatanie to jako
potencjalne zrodlo optymalizacji podatkowych przyczyni sie réwniez do wygenerowania
konkretnych oszczednosci finansowych w grupie kapitatowe;j.

W celu realizacji ww. zamierzen w dniu 25 pazdziernika 2011 roku Zarzad ZPC Otmuchow

dziatajgc na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Spotki w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
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Spotke udziatdw w innej spotce, nabyt udziaty w MW Legal 8 Spélce z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ul. Mokotowska 15A/17, 00-640 wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie - XlI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000374377, NIP: 701-027-55-29, REGON:
142751791, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 zt w catosci optaconym.

Do nowo nabytej spotki w IV kwartale 2011 roku wniesione zostang aportem przez spotki
z grupy kapitatowej tj. Spoétki oraz jej dwoch spotek zaleznych: PWC ,Odra” S.A. oraz ,Jednos¢”
Sp. z o0.0.. wyodrebnione zorganizowane czesci tych przedsiebiorstw w postaci Dziatdw
Marketingu i Zarzgdzania Wtasnoscig Intelektualng. Dziaty te stanowig wyodrebnione
pod wzgledem organizacyjnym oraz finansowym czesci dziatalnosci biznesowej spétek.
Wartos¢ przedmiotowego aportu pochodzgcego z ww. spétek na dzieh sporzadzenia niniejszego
raportu nie jest jeszcze znana. Wartos¢ aktywdéw stanowigcych niepieniezny wkiad
na pokrycie udziatbw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki zaleznej od Spdtki zostanie

poddana wycenie.

4. Pozostate informacje
4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchéw S.A.

Zaktady Przemystu  Cukierniczego jako spétka akcyjna  zostala  zarejestrowana
w dniu 1 lipca 1997 roku w sgdowym rejestrze handlowym prowadzonym przez Wydziat
Gospodarczy Sadu Rejonowego w Opolu. Obecnie Spoétka zarejestrowana jest w rejestrze
przedsiebiorcéw, prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000028079.

Przedmiot dziatalnosci ZPC ,Otmuchéw” S.A. (dalej jako: Spoétka, Emitent, ZPC Otmuchodw)
obejmuje przede wszystkim produkcje i sprzedaz stodyczy, stonych przekgsek oraz wyrobow
Sniadaniowych.

Obszar dziatalnosci Spotki dominujgcej w Grupie Kapitatowej ZPC Otmuchdéw obejmuje teren
catego kraju. ZPC Otmuchéw posiada obecnie trzy dziatajgce zaktady i jeden w trakcie

modernizacji w nastepujgcych lokalizacjach:

ZAKEAD PRZEZNACZENIE
Otmuchoéw, ul. Nyska 21 Siedziba, administracja, wydziat produkcyjny stodyczy
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Wydziat produkcyjny wyrobow $niadaniowych, wydziat produkcyjny

stonych przekgsek, magazyn logistyczny wyrobéw gotowych

Gorzyczki, ul. Wiejska 79 Wydziat produkcyjny stodyczy i zelek
Otmuchdw, ul. Grodkowska 12 Trwa modernizacja obiektu potozonego przy ul. Grodkowskiej w celu

utworzenia nowego wydziatu produkcyjnego
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Sktad Zarzgdu ZPC Otmuchow na dzien 30 wrzesnia 2011 roku:

Bernard Wegierek — Prezes Zarzadu

Mariusz Popek — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 22 sierpnia 2011 roku decyzjg Rady Nadzorczej nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu

Spotki  dominujacej,

z dniem 1 wrzesnia 2011

roku, z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu

Pana Krzysztofa Dziewickiego zastgpit Pan Mariusz Popek.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2011 roku:

Mariusz Banaszuk
Jacek Giedroj¢
Dariusz Gorka
Witold Grzesiak

Marcin Marczuk

Przewodniczacy,

Czionek,

Czlonek,

Czlonek,

Czlonek.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 pazdziernika 2011 roku na mocy uchwaty

nr 10/10/2011 odwotato z tym samym dniem Pana Marcina Marczuka z funkcji Czlonka Rady

Nadzorczej Spétki. Jednoczesnie NWZ mocg uchwaty nr 11/10/2011 z dnia 24 pazdziernika 2011

roku powotato z tym samym dniem Pana Jakuba Bartkiewicza na stanowisko czlonka Rady

Nadzorczej Spdtki.

P
pow(i);zZ:eria Wartos¢ posiadanych udziatéw Procentowy udziat w kapitale
NAZWA JEDNOSTKI na dzieri na dzien Spotki
30.09.2011 30.09.2011  31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011  31.12.2010  30.09.2011
k
Victoria Sweet Sp. z 0.0. Je‘i’;‘l’:ztn: 1102 1102 1102 100,00% 100,00% 100,00%
Yy Jednostka
Jednos¢ Sp.z o.0. . 14 070 14 070 - 96,40% 96,40%
zalezna
"OTMUCHOW" Inwestycje Jednostka 7076 - 100,00%
zalezna
PWC ODRA S.A. Jednostka 17921 - 62,68%
zalezna
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4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej ZPC Otmuchow

Na dziehn 30 wrzes$nia 2011 roku ZPC Otmuchéw S.A. tworzyt Grupe Kapitatowg z czterema
jednostkami zaleznymi. Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitalowej sg Zaktady Przemystu

Cukierniczego ,,Otmuchow” S.A., a pozostate spétki sg spétkami zaleznymi.

ZPC ,,Otmuchéw” S.A.

o | -~
JZDNOSE Q”W/WQ ’@//g

Jednos¢ Sp.z o.o. Victoria Sweet PWC Odra S.A. Otmuchis
A ) Sp.z 0.0. 62.68% udziat Inwestycje Sp. z 0.0.
(96,4% UEEE (100% udziat (62,608 (100% udziat
w kapitale ] w kapitale ]
w kapitale zaktadowym) w kapitale
zaktadowym) zaktadowym) zaktadowym)

4.3. Akcjonariat
4.3.1. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania
niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2011 r.,

tj. na dzieh 10.11.2011 r. zawiera ponizsza tabela:

Liczba akcji/gtoséw Udziat w kapitale
Akcjonariusz przypadajacych z tych zaktadowym / ogélnej
akgji liczbie gtosow
Xarus Holdings Limited 6 491 750 50,92%
Amplico PTE S.A. 893 582 7,01%
Aviva Investors TFI S.A. 765 000 6,00%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 724 498 5,68%
Investors TFI 878 003 6,89%
Pozostali 2995 417 23,50%
Razem 12 748 250 100,00%
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STRUKTURA AKCJONARIATU

W Xarus Holdings Limited

= Amplico PTE S.A.

D Aviva Investors TFI S.A.

O PKO BP Bankowy PTE S.A.

Olnvestors TFI

O Pozostali |

Spotka Xarus Holdings Limited nalezy do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management.

Na szczycie piramidy kapitatowej znajduje sie spétka Warsaw Equity Management Sp. z o.o.
Ponizej znajdujg sie podmioty nizszego szczebla dominujgce  wobec Xarus Holdings Limited
(podmioty bezposrednio dominujgce). Sg to: Suenio Investments Sp. z o0.0., Selfa Sp. z o.0,,

Egmont Consulting Sp. z 0.0. oraz Nemico Limited.

4.3.2. Akcje Emitenta w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

llos¢ akcji wg stanu na dzien P .
llos¢ akcji wg stanu na dzien

Akcjonariusz Funkcja przekazania raportu za Il kwartat 31.12.2010r.
2011r.
Bernard Wegierek Prezes Zarzadu 356 081 356 081
Mariusz Banaszuk Cztonek Rady
Nadzorczej 350 -

Dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej posiada natomiast udziaty w jednostce powigzanej ze Spotkg -
Warsaw Equity Management Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem posrednio dominujagcym wobec ZPC
Otmuchow (Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. posiada poprzez spotki zalezne wchodzace
w skiad jego Grupy Kapitalowej 100 % udziatdbw w Xarus Holdings Limited bedgcym
wiekszosciowym akcjonariuszem ZPC Otmuchéw). Jacek Giedroj¢é oraz Witold Grzesiak posiadajg

w Warsaw Equity Management Sp. z 0.0. po 854 udziatow.

Osoby zarzadzajgce i pozostate osoby nadzorujgce nie posiadajg udziatbw w jednostkach
powigzanych.

Osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.
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4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2011r. ZPC Otmuchow ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakciji
pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wykaz pozostatych transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera tabela ponizej:

transakcje salda
WYSZCZEGOLNIENIE Il kwartaty zakup od podmiotow sprzedaz dla zobowigzania do naleznosci od
roku . podmiotéw podmiotéw podmiotéw
powigzanych K K .
powigzanych powigzanych powigzanych
jednostka dominujgca 2011 7379 5 3042 10 442
jednostka dominujgca 2010 2330 2 1411 383
spotki zalezne 2011 5 4644 10 442 1841
spotki zalezne 2010 2 346 383 363
podmioty  powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2011 - 2735 - 1201
podmioty  powigzane nie
wchodzace w sktad grupy 2010 - 1984 - 1048

4.5. Udzielone poreczenia i gwarancje

W 1l kwartale 2011r. ZPC Otmuchdéw ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytow,
pozyczek oraz nie udzielaty gwaranciji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, ktérych wartosé tgczna stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych ZPC
Otmuchow S.A.

4.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym Emitent, ani jednostki zalezne nie byty strong zadnego postepowania
lub postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ dla pojedynczego, dwu lub wiecej
postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci, stanowitaby co najmniej 10% kapitatow

witasnych Emitenta.

4.7. Inne informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla sytuaciji
Spoiki i Grupy Kapitatowej

W opinii Zarzgdu Spotki nie wystepujg inne niz opisane w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Grupe.

W ocenie Zarzadu w najblizszym czasie nie wystgpig zagrozenia istotne dla mozliwosci realizacji

zaciggnietych przez Spotke zobowigzan.
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4.8. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju ZPC  Otmuchéw S.A. zalezg od szeregu wewnetrznych
i zewnetrznych czynnikobw prawnych i makroekonomicznych, ktore jednoczesnie w przypadku
wystgpienia istotnych odchyleh od standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio
okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami) mogg jednoczesnie stanowi¢ ryzyka i zagrozenia
dla realizacji pozadanych wynikéw lub rozwoju Spotki.

Nalezy zauwazy¢, ze konsumpcja niektorych produktdéw spozywczych w  Polsce,
na przyktad ptatkdow $niadaniowych, stonych przekasek czy stodyczy, jest duzo nizsza niz w innych
krajach Unii Europejskiej. W przysztosci nalezy upatrywa¢ w tym mozliwosci sukcesywnego

wzrostu rynku na ww. produkty.

4.8.1. Zmiany cen podstawowych surowcéw

Wiekszos¢ strategicznych dla produkcji ZPC Otmuchéw surowcow (cukier, czekolada, olej, kakao,
maki, syrop, opakowania) wykazywata w pierwszych 3 kwartatach roku 2011 stabilny poziom
cenowy, jednak na poziomie wyzszym (od kilku do nawet kilkudziesieciu punktéw procentowych) w
stosunku do srednich cen z 2010 roku.

Dtugoterminowe kontrakty z dostawcami zawarte w 2010 roku oraz stabilno$¢ kursu Euro
w danym okresie pozwolity jednak znacznie zahamowaé tempo negatywnego trendu wzrostu cen
znane z poprzednich lat. Z uwagi na niekorzystne dla naszej waluty wahania kursu euro, czwarty
kwartat tego roku moze przynies¢ korekte cen wielu surowcoéw produkowanych za granica,
lub ktérych ceny notowane sg na gietdach swiatowych.

Wzrost cen podstawowych surowcow na rynkach sSwiatowych w roku 2011 odzwierciedlajg
kontrakty podpisane na rok 2012, co w konsekwencji moze mie¢ istotny wptyw na wzrost kosztow

bezposrednich produkgciji.

4.8.2. Zmiany kurséw walut

Duze wahania kurséw walut mogg mie¢ bezposredni wptyw na ceny wielu surowcow
oraz ceny maszyn nabywanych na potrzeby inwestycji, ktére sg sprowadzane z zagranicy i zaptata
za nie jest realizowana w walucie obcej. W przypadku surowcéw Emitent dgzy do nabywania
surowcéw w PLN — gdy jest to mozliwe. Pomimo dziatan opisanych powyzej nie mozna wykluczyc,
ze  zrealizowanie  sie ryzyka  walutowego bedzie miato negatywny  wptyw

na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta.
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4.8.3. Uzaleznienie od giéwnego odbiorcy

Wedlug sprawozdania jednostkowego w okresie konczgcym trzeci kwartat 2011 udziat
najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogétem Spétki wyniést 59,38%, natomiast w okresie
porownywalnym 2010 roku wskaznik ten byt wyzszy i wynosit 62,66%. Intencjg Spétki jest dalsze
obnizenie tego wskaznika poprzez skuteczng realizacje przyjetej strategii rozwoju gtdwnie
w segmencie B2B oraz w eksporcie. Do obnizenia wskaznika w sposéb istotny przyczyni sie
sfinalizowana w 3Q 2011 roku akwizycja PWC ODRA S.A. Dzieki takiemu posunieciu udziat
najwiekszego odbiorcy w sprzedazy ogotem grupy kapitatowej na koniec trzeciego kwartatu
wyniost 41,18%.

Uzaleznienie od gtéwnego odbiorcy

60,00% -
50,00% - ——
40,00% - \
30,00% -
20,00% -
10,00% - ‘ l
0,00% - :

GK bez PWC Odra GK z PWC Odra

4.9. Realizacja prognoz

W dniu 11 maja 2011 roku Emitent opublikowat raport biezacy nr 4/2011 zgodnie, z ktérym zostata
odwotana prognoza wynikéw jednostkowych Emitenta na 2011 rok zamieszczona w prospekcie
Emitenta, jednoczesnie Emitent opublikowat prognoze wynikéw skonsolidowanych Grupy
Kapitatowej ZPC Otmuchoéw W dniu 25 sierpnia 2011 r. raportem biezgcym nr 15/2011 Spétka
dokonata korekty skonsolidowanych wynikow finansowych na 2011 r., publikujgc jednocze$ni nowag

skonsolidowang prognoze wynikow fiansowych.

Zgodnie z aktualng prognozg skonsolidowanych wynikéw finansowych za 2011 r. Zarzad Grupy
planuje osiggniecie:

e skonsolidowanych przychodow w wysokosci 226 350 tys. zi,
e skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6 886 tys. zi,
e skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 4 158 tys. zt.
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Podstawy i istotne zatozenia prognozy:

o Spoiki z Grupy Kapitatowej utrzymajg obecne kontrakty handlowe;

e sprzedaz do kazdego odbiorcy w kazdej grupie asortymentowej wzrosnie o 8% w skali rok
do roku;

e poziom cen surowcow i materiatdbw ustabilizuje sie na poziomie zblizonym
do obserwowanego w | pétroczu 2011 roku.

Zdaniem Zarzadu, osiggniete wyniki w Il kwartale 2011 roku pozwalajg podtrzyma¢ mozliwosé
realizacji prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych za 2011 r. opublikowanej
ww. raportem biezgcym nr 15/2011 oraz mie¢ przekonanie o stusznosci zatozen przyjetych do

sporzadzonej prognozy.

5. Inne informacje

W miesigcu pazdzierniku na tamach ,Rzeczpospolitej” zostat opublikowany ranking 2000
najlepszych przedsiebiorstw. Spotka ZPC Otmuchow zajeta 1448 miejsce, poprawiajgc
SWojg pozycje o 166 punktéw w porownaniu do roku poprzedniego. Jednostka moze
rowniez poszczycic sie 52 miejscem w rankingu firm innowacyjnych opracowanym przez

redakcje ,Rzeczpospolitej” w kategorii dziatalno$ci badawczo- rozwojowej.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU:

Bernard Wegierek Mariusz Popek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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