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Grupa Kapitalowa EMC

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE NA:
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS.EUR | WTYS. EUR
1 Przychocjy netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 108 860 94 770 26 937 23 677
materiatéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3501 2981 866 745
3 | Zysk (strata) brutto 278 1527 69 382
4 | Zysk (strata) netto 338 1373 84 343
5 | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9794 8 310 2424 2076
6 Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 7147 25965 1768 -6 487
inwestycyjnej
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -2618 16 821 -648 4202
8 | Przeptywy pienigzne netto razem 29 -834 7 -208
9 | Aktywa razem 136 070 122 974 30 846 30 844
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 78 192 66 357 17 726 16 643
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 41 465 34 305 9400 8 604
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 36 727 26 629 8 326 6 679
13 | Kapitat wtasny 57 878 56 617 13121 14 200
14 | Kapitat zaktadowy 28 550 28 550 6472 7 161
15 | Sredniowazona liczba akcji 7137612 6 855 561 7137 612 6 855 561
16 | Zysk ( strata) na jedng akcje 0,05 0,20 0,01 0,05
17 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 8,11 8,26 1,84 2,07
18 | EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 8 944 7 158 2213 1788

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob:
e  poszczegoblne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu

e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug Sredniego kursu w
okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

Sredni kurs w okresie
kurs na koniec okresu

30 wrzesnia 2011
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Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2011 30.06.2011  31.12.2010 30.09.2010

R T niebadane niebadane zbadane niebadane
Aktywa trwate 112 896 113 469 112 008 104 844
Wartosci niematerialne i prawne 12 4299 4424 4 529 4 361
Rzeczowe aktywa trwate 11 106 866 107 438 105 675 97 939
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1722 1596 1794 2544
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 11 10 0
Aktywa obrotowe 23174 20 791 24 583 18 130
Zapasy 13 1099 1241 1280 1244
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 993 13 606 10 121 9798
Pozostate naleznosci 446 511 5974 614
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 50 40 1018 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5844 4 304 5831 5776
Inne inwestycje krétkoterminowe 1 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 741 1089 359 698
Aktywa razem 136 070 134 260 136 591 122 974
Pae 30.09.2011 30.06.2011  31.12.2010 30.09.2010
yw niebadane niebadane -zbadane niebadane
Kapitat wiasny 54 844 53123 54 667 55167
Kapitat podstawowy 28 550 28 550 28 550 28 550
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 0 0 0 0
nominalnej
Kapitat zapasowy 21 360 21 360 21 360 21 367
Kapitat rezerwowy -4 635 -4 635 -4 635 -4 635
Roznlc_e kurgowe z przeliczenia jednostki 385 159 148 156
zagranicznej
Zyski zatrzymane 9184 7 689 9244 9729
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych 3034 3016 2971 1450
Kapitat wlasny ogotem 57 878 56 139 57 638 56 617
Zobowigzania dtugoterminowe 41 465 28744 17 459 37126
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 1307 1160 1718 1660
Rezerwy_ na zobowigzania z tytutu $wiadczen 14 790 771 619 569
pracowniczych
Pozostate rezerwy 14 120 0 254 0
Kredyty i pozyczki 15 36 021 19127 7709 28 024
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 4500 4500 4500
Z tytutu leasingu 1995 2097 1435 1136
Pozostate zobowigzania 449 451 512 645
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 851 638 712 592
Zobowiazania krotkoterminowe 36 727 49 377 61 494 29 231
Rezerwy_ na zobowigzania z tytutu $wiadczen 14 767 881 890 881
pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 14 1754 1681 1530 1468
Kredyty i pozyczki 15 11 541 27 138 37 901 9 401
Z tytutu dostaw i ustug 10 096 11137 13 384 6 483
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4548 130 128 44
Z tytutu leasingu 1396 1518 1325 1285
Z tytutu podatku dochodowego 116 90 53 134
Pozostate zobowigzania 6 406 6 679 6 151 9282
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 103 123 132 253
Pasywa razem 136 070 134 260 136 591 122 974
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Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat
01.07.2011  01.01.2011  01.07.2010  01.01.2010

Pozycja Noty  30.00.2011 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2010
niebadane  niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 7 37 736 108 860 31 305 94 770
Przychody netto ze sprzedazy ustug 37733 108 853 31299 94 764
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3 7 6 6
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 34171 105 035 30319 90 790
Zysk ze sprzedazy 3565 3825 986 3980
Pozostate przychody operacyjne 328 1014 159 1096
Pozostate koszty operacyjne 776 1338 169 2 095
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3117 3501 976 2981
Przychody finansowe 19 31 18 111
Koszty finansowe 1174 3 254 573 1 565
Zysk (strata) brutto 1962 278 421 1527
Podatek dochodowy 10 130 -60 116 154
Zyska netto, w tym przypadajacy: 1832 338 305 1373
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1814 258 283 1310
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 18 80 22 63
Zysk (strata) na jedna akcje:
- podstawowy z zysku przypadajacego 0,2541 0,0361 0,0396 0,1911
akcjonariuszom jednostki dominujacej
- rozwodniony z zysku przypadajacego 0.2541 0,0361 0,0396 01911

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010

e 30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010

niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk (strata) netto 1832 338 305 1373
Inne catkowite dochody 226 237 11 11
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 226 237 11 11
Catkowite dochody razem, w tym przypadajace: 2058 575 316 1384
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2040 495 294 1321
Akcjonariuszom niekontrolujacym 18 80 22 63

Catkowite dochody razem 2 058 575 316 1384
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Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.07.2011 01.01.2011  01.07.2010 01.01.2010
Pozycja 30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010 30.09.2010
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 1962 278 421 1527
Korekty razem 1341 9516 2957 6 783
Amortyzacja 1 951 5443 1443 4177
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych -1 16 9 26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 815 2 311 316 914
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zmiana stanu rezerw 177 -341 -52 -213
Zmiana stanu zapasow 142 181 -119 -250
Zmiana stanu naleznosci -1 334 1623 687 490
Err;ijayr:g \;tanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 1199 126 406 3561
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 417 -199 795 -1 220
Inne korekty- prowizje od kredytéw, koszty GPW 422 518 43 126
Podatek dochodowy -49 -162 -290 -774
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3303 9794 3378 8310
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0

Wptywy 0 0 0 0
Wydatki 1 301 7147 8 602 25 965
gkatt))lzv%isvvt\ﬁvr;?j;i}niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1301 7147 8 602 5 965
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 301 -7 147 -8 602 -25 965
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0

Wptywy 18 406 22143 2127 21636
xﬂ¥;g£;;tr:)ozr;vzygigjifztugozilfl;%\i/gﬁmisji akgji) i innych instrumentéw 0 0 677 9823
Kredyty i pozyczki 18 406 22 143 2804 11813
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Odsetki 0 0 0 0
Wydatki 18 869 24 761 1889 4815
Sptaty kredytéw 17 062 20 191 884 2319
Z tytutu innych zobowiagzan finansowych obstuga GPW 40 115 43 126
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 504 1 541 474 1284
Odsetki 815 2439 449 1047
Wydatki zwigzane z emisjq akcji 0 0 0 0
Prowizje od kredytéw 448 475 39 39
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -463 -2618 238 16 821
Przeptywy pienigezne netto razem 1539 29 -4 986 -834
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1540 13 -4 995 -860
zmiana $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -1 16 9 26
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4321 5831 10 788 6 636
Srodki pieniezne na koniec okresu 5 860 5 860 5802 5 802
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za |l kwartat 2011 roku

(w tys. PLN)

Sroédroczna skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Korekta btedu podstawowego

Stan na 1 stycznia 2010 roku
po korektach

wynik za okres

inne catkowite dochody
catkowity dochdd za okres
wplyw z emisji akcji serii F
kapitaty nowych spotek w grupie
inne

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Pozycja

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Korekta btedu podstawowego

Stan na 1 stycznia 2010 roku
po korektach

wynik za okres

inne catkowite dochody
catkowity dochdd za okres
wplyw z emisji akcji serii F
kapitaty nowych spotek w grupie
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku

Kapitat
podstawowy

26 550

26 550

2000

28 550

Kapitat
podstawowy

26 550

26 550

2000

28 550

Kapitat
zapasowy

13 544

13 544

7816

21 360

Kapitat
zapasowy

13 544

13 544

7 823

21 367

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

167

167

(19)
(19)

148

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

167

167

(11)
(11)

156

Kapitat
rezerwowy

948
(5 583)
(4 635)

(4 635)

Kapitat
rezerwowy

948

(5 583)
(4 635)

(4 635)

Zyski
zatrzymane

10 273
(1 856)
8417

830

3)
827

9244

Zyski
zatrzymane

10 273
(1 856)

8 417

1373
(61)
1312

9729

Razem kapitat
przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

51482
(7 439)
44 043
830
(22)
808

9816
0

54 667

Razem kapitat

przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

51 482
(7 439)

44043

1373
(72)
1301
9823
0

55 167

Kapitat
przypadajacy
udzialowcom

niesprawujacym
kontroli

1277

1277
10

10

110
1574

297

Kapitat
przypadajacy
udzialowcom

niesprawujacym
kontroli

1277

1277
63

63

110
1450

Kapitat
wiasny
ogotem

52 759
(7 439)
45 320

840
(22)
818
9816
110
1574

57 638

Kapitat
wiasny
ogotem

52 759
(7 439)

45 320

1436
(72)
1364
9823
110

56 617
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Pozycja

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Korekta btedu podstawowego

Stan na 1 stycznia 2011 roku
po korektach

wynik za okres

inne catkowite dochody
catkowity dochdd za okres
wyptata dywidendy

Stan na 30 wrzesnia 2011

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Korekta btedu podstawowego

Stan na 1 stycznia 2011 roku
po korektach

wynik za okres

inne catkowite dochody
catkowity dochdd za okres
wplyw z emisji akcji serii F
kapitaty nowych spotek w grupie
wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca 2011

Kapitat
podstawowy

28 550

28 550

28 550

Kapitat
podstawowy

28 550

28 550

28 550

Kapitat
zapasowy

21 360

21 360

21 360

Kapitat
zapasowy

21 360

21 360

21 360

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

148

148

237
237

385

Roznice kursowe z
przeliczenia
jednostki
zagranicznej

148

148

11
1

159

Kapitat
rezerwowy

948
(5 583)

(4 635)

(4 635)

Kapitat
rezerwowy

948

(5 583)
(4 635)

(4 635)

Zyski
zatrzymane

11100
(1 856)

9244

258
(318)
(60)

9184

Zyski
zatrzymane

11 100
(1 856)

9244

(1 556)
;
(1 555)
0

7 689

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku

(w tys. PLN)

Razem kapitat

przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

62 106
(7 439)

54 667

258
(81)
177

54 844

Razem kapitat

przypadajacy
akcjonariuszom

jednostki dominujacej

62 106
(7 439)

54 667

(1 556)
12
(1 544)

53 123

Kapitat
przypadajacy
udzialowcom

niesprawujacym
kontroli

2971

297
80

80
(a7)
3034

Kapitat
przypadajacy
udzialowcom

niesprawujacym
kontroli

297

2971
62

62

(17
3016

Kapitat
wiasny
ogotem

65 077
(7 439)

57 638

338
(81)
257
(17)
57 878

Kapitat
wiasny
ogotem

65 077
(7 439)

57 638

(1 494)
12
(1482)
0

0

(17)

56 139

Strona 10 z 45



Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku

(wtys. PLN)

ll. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

1.1. Jednostka dominujaca

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej EMC IM jest EMC Instytut Medyczny SA.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spétki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna.

Zatozycielami Spotki sa: Piotr Gerber, Jarostaw Leszczyszyn i Hanna Gerber.

Spotka powstata w wyniku potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 Kodeksu Spétek Handlowych, spotek:
EuroMediCare Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EMC Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Po debiucie w dniu 29 lipca 2005 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie akcje EMC
IM SA znajduja sie w obrocie publicznym.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony. Siedziba Spétki miesci sie pod adresem: ul. Pilczycka 144-148,
54-144 Wroctaw. Miejscem prowadzenia dziatalnosci spétki jest Polska.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000222636. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest swiadczenie ustug w zakresie ochrony zdrowia
ludzkiego.

Na chwile obecng w ramach EMC Instytut Medyczny SA w Polsce funkcjonuja:

Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

Szpital Sw. Antoniego w Zabkowicach Slaskich,

Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

~Przychodnia przy towieckiej” we Wroctawiu,

Organem zarzadzajacym jest Zarzad, w sktad ktérego na dzien publikacji niniejszego sprawowania
wchodza:

Piotr Gerber Prezes Zarzadu
Krystyna Wider — Poloch Wiceprezes Zarzadu
Joézef Tomasz Juros Cztonek Zarzadu

1.2. Grupa Kapitatlowa EMC Instytut Medyczny

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny sktada sie z jednostki dominujacej EMC Instytut Medyczny
SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada bezposrednio udziaty.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane w
ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach uméw
z NFZ stanowig okoto 80% wszystkich przychodéw Grupy Kapitatowe;.
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(w tys. PLN)

Spotki zalezne na dzien 30.09.2011 r.

. Liczba o n % gtosow na
Spotka Siedziba Datg r?alb,ycla posiadanych & °kUd.zt'a|' w Zgromadzeniu
udziatow udziatow apitale Wspolnikow
Lubmed Sp. z 0.0. Zespottrzech prayehodnl | styczen 2005 4.214 100,00% 100,00%
Szpital cztero
Mikulicz Sp. z o.0. Joddziatowy w lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%
Swiebodzicach
Przychodnia
EMC Health Care Limited wielospecjalistyczna w kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
Dublinie
Szpital geriatryczny z
EMC Silesia Sp. z o.0. przychodnig w listopad 2008 6.029 69,28% 69,28%
Katowicach
Czterooddziatowy szpital . o o
PCZ Kowary Sp. z o.0. og6iny w Kowarach styczen 2009 14.350 95,67% 95,67%
Zesp6t trzech przychodni
Formica Sp. z o.0. POZ i specjalistycznych grudzien 2009 1.000 92,13% 92,13 %
we Wroctawiu
Domowa opieka
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. medyczna w marzec 2010 100 100,00 % 100,00 %
Katowicach
Szpital ogéiny
EMC Piaseczno Sp. z o.0. czterooddziatowy w listopad 2010 6.301 100,00 % 100,00 %
Piasecznie

Wszystkie spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.
2. Dane dotyczace sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i MSSF zatwierdzonymi przez UE oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz.U nr 33 poz. 259).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub pézniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktéry sprawuje kontrole lub wspoétkontrole nad
jednostka sprawozdawcza lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg i tg drugg jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw. , Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy,
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e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywOw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja wymogi minimalnego finansowania. Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuaciji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow
kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika. Zastosowanie tej interpretacji nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porédwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy,

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

2.2. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Grupy i Emitenta zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
30 wrzesnia 2011 roku.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci, z
wyjatkiem zagrozen opisanych ponize;j.

Wynik finansowy Grupy za 9 miesiecy 2011 roku wykazat zysk netto w kwocie 338 tys. PLN.
Za okres trzeciego kwartatu 2011 roku zysk netto wynidst 1.832 tys. PLN.

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec wrzesnia biezacego roku nadal przekraczajg aktywa
obrotowe 0 18.614 tys. PLN ale kwota ta ulegta zmniejszeniu w stosunku do stanu z dnia 30 czerwca o
9.972 tys. PLN. Na poprawe struktury zadtuzenia w gtéwnej mierze wptynetfa restrukturyzacja kredytéw
polegajagca na podpisaniu nowej, bardziej korzystnej zarédwno pod wzgledem kosztowym jak i
dodatkowych zabezpieczen umowy, (szerzej opisana w raporcie pétrocznym z dnia 15 sierpnia br.) z
Bankiem DNB Nord, renegocjacja warunkéw finansowych w umowach z Bankiem Zachodnim WBK
oraz obnizenie poziomu zobowigzah z tytutu biezacych dostaw i ustug.

Na dzien 30 wrzesnia br. jednostka dominujgca nie wypetnita zobowigzan wynikajacych z umowy
odnosnie utrzymania okreslonego poziomu kowenantdéw jedynie w przypadku umowy z Raiffeisen Bank
SA, w wyniku czego kwote 493 tys. PLN zakwalifikowano do kredytéw krétkoterminowych - zamiast do
diugoterminowych — jakby wynikato z termindéw ptatnosci (poniewaz zgodnie z MSR 1 Grupa nie
posiada bezwarunkowego prawa odroczenia daty wymagalnosci zobowigzan z tytutu czesci kredytéw
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego).

Strona 13 z 45



Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

2.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 30 czerwca 2011roku i 31 grudnia 2010 roku.

Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmujg dane za okres Ill kwartatu oraz
za 9 miesiecy 2011 roku oraz dane poréwnawcze za analogiczne okresy 2010 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31.12.2010 roku.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci w tabelach , o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 10 listopada
2011 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe EMC Instytut
Medyczny SA oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF sporzadzane
sgq za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spolfce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze
taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy,
gdy Spoétka ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkujg utrata kontroli nad jednostkg
zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatébw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat
wilasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Pozostate zasady rachunkowos$ci oraz metody wyceny aktywow i pasywéw przyjete przy sporzgdzaniu
niniejszego raportu kwartalnego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad szczegétowo opisanych w
skonsolidowanym po6trocznym sprawozdaniu finansowym.

3.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zfote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
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walucie obcej sg wykazywane po Kkursie historycznym zdnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
Srednim kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzieh konczacy kazdy miesiac
okresu obrotowego. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien konczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujaco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
31.01.2011 3,9345
28.02.2011 3,9763
31.03.2011 4,0119
29.04.2011 3,9376
31.05.2011 3,9569
30.06.2011 3,9866
31.07.2011 4,0125
31.08.2011 4,1445
30.09.2011 4,4112
Kurs przeliczeniowy RZiS 4,0413

4. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw i zmiany klasyfikacji.

W okresie Il kwartatu nie dokonano korekt dotyczacych lat ubiegtych.

Ponizej zaprezentowano korekty, uwzglednione w sposéb retrospektywny w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym, ktére wprowadzono po raz pierwszy w raporcie
finansowym za | pétrocze 2011 roku

Powyzsze zmiany nie majg wptywu na zysk na akcje prezentowany w sprawozdaniu za rok zakohczony
31 grudnia 2010 roku poniewaz korekty w przewazajacej czesci dotyczg lat ubiegtych przed rokiem
2010.

Wykaz korekt wprowadzonych do skonsolidowanego skroconego sprawozdaniu finansowego na dzien
30 wrzesnia i 31 grudnia 2010 roku:

a) Odwrocenie wartosci firmy powstatej na potaczeniu spotek EuroMediCare Instytut Medyczny Sp.
z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0. bedacych pod wspding kontrolg Piotra Gerbera

Wartos¢ firmy 4.635 (zmniejszenie)
Kapitat rezerwowy 4.635 (zmniejszenie)

b) Zmiana klasyfikacji kredytéw z dtugoterminowych do krétkoterminowych na 31 grudnia 2010 roku
ze wzgledu na odstepstwo od umownego poziomu wskaznikow zawartych w umowach

Zobowigzania dtugoterminowe 25.500 (zmniejszenie)
Zobowigzania krétkoterminowe 25.500 (zwiekszenie)

c) Zmiana prezentacji amortyzacji wartosci firmy powstatej na potaczeniu spotek EuroMediCare
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Instytut Medyczny Sp. z 0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0.

Kapitat rezerwowy 948
(zmniejszenie)
ZysKki zatrzymane 948 (zwiekszenie)

d) Kalkulacja rezerwy na niewykorzystane urlopy - przeprowadzono kalkulacje na podstawie danych
kadrowych o liczbie dni niewykorzystanego urlopu w kazdej ze spotek Grupy

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 881 (zwiekszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 167 (zwiekszenie)
Zyski zatrzymane 714 (zmniejszenie)

e) Rozpoznanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego na réznicy w wartosci podatkowej
i ksiegowej srodkow trwatych - utworzenie rezerwy ujeto w korespondencji z wynikiem lat

ubiegtych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1.158 (zwiekszenie)
ZysKi zatrzymane 1.158 (zmniejszenie)

f)  Zmiana prezentacji kosztéw nabycia aktywéw finansowych - obcigzyty one wynik lat ubiegtych,
w ktérych zostaty poniesione zgodnie z postanowieniami MSSF 3 - reklasyfikacja z rozliczen
miedzyokresowych czynnych

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 40 (zmniejszenie)
Zyski zatrzymane 40 (zmniejszenie)

g) Zmiana prezentacji kosztéw emisji akcji na dzien 30 czerwca 2010 - pomniejszyty one wysokosé
kapitalu zapasowego wykazanego pierwotnie roztgcznie jako Srodki z emisji akcji rozliczenia
miedzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 669 (zmniejszenie)
Srodki z emisji akcji 10.500 (zmniejszenie)
Kapitat podstawowy 2.000 (zwiekszenie)
Kapitat zapasowy 7.831 (zwiekszenie)

h) Korekta amortyzacji nadwyzki wartosci godziwej srodkdéw trwatych spétek zaleznych nad ich
wartoscig podatkowg

Srodki trwate 715 (zmniejszenie)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 40 (zwiekszenie)
Zyski zatrzymane 755 (zmniejszenie)

i) Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego pochodzacego z lat ubiegtych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 137 (zmniejszenie)
Zyski zatrzymane 137 (zmniejszenie)

i)  Wpyodrebnienie wartosci niematerialnych przy nabyciu spétki ZP Formica Sp. z o.0.
(sprawozdanie skonsolidowane)
Zgodnie z MSSF 3 w roku 2010 w ciggu 12 miesiecy od dnia transakcji (31 grudnia 2009 r.)
Spoétka powinna byta dokonaé¢ ostatecznego rozliczenia nabycia 90,9% udziatéw w PZF Formica
Sp. z 0.0. Rozliczenie to zostato dokonane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011 roku.

Na podstawie projekcji finansowych PZF Formica Sp. z 0.0. na lata 2010-2013 oszacowano
warto$¢ godziwg aktywdw netto na poziomie 3.501 tys. zt. W wyniku wyceny rozpoznano wartosci
niematerialne stanowigce relacje z pacjentami o wartosci 2 400 tys. zt, co spowodowato korekte
wartosci firmy ustalonej prowizorycznie do wartosci 935 tys. zt. Od dnia 1 stycznia 2011 r.
wartos¢ relacji z pacjentami bedzie amortyzowana przez okres 29 lat.

Wyniki wyceny przedstawia ponizsza tabela.
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Kalkulacja wartosci firmy tys. PLN
Cena nabycia 90,9% udziatéw PZF Formica Sp. z 0.0. 3980
Nabyte aktywa netto wg wartosci ksiegowe;j 1101
Wartos¢ firmy - kalkulacja prowizoryczna 2879

Korekty do wartosci godziwej

Wartos¢ relacji z pacjentami 2400

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego 456

Nabyte aktywa netto w wartosci godziwej 3 045

Wartos¢ firmy z ostatecznego rozliczenia 935
5. Zmiana szacunkow

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzenh oraz
zrodet niepewnosci wystepujacych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywaja na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaty szczegétowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2010 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

wartos¢ firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego

oceny umédw leasingu,

wycene rezerw,

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczace obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

6. Sezonowosé dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok.

7. Segmenty operacyjne

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny, jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia) rézni sie natomiast forma $wiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrdzniono dwa segmenty operacyjne — lecznictwo zamkniete i opieke
ambulatoryjna, podlegajace ciggtemu nadzorowi kierownictwa Grupy.

Grupa analizuje wyniki poszczegdinych szpitali i przychodni, ktére ze wzgledu na podobienstwo formy
prowadzonej dziatalnosci zagregowano do wyzej wymienionych segmentéw. Analiza ta bazuje na
informacjach przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Analizie Grupy nie podlegajg aktywa
i pasywa poszczegdlnych jednostek prowadzacych dziatalno$¢ w wyodrebnionych segmentach, dlatego
nie podlegajg one prezentacji.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Za okres
01.01.2011 Opieka Opieka . . Dziatalnos¢ Korekty
- szpitalna ambulatoryjna Nieprzypisane ogotem konsolidacyjne s
30.09.2011
Przychody segmentu, 91 881 19526 341 111748 2888 108860
w tym:
Sprzedaz na rzecz
Klientéw zewnetrznych 89 433 19 086 341 108 860 108 860
Sprzedaz midzy 2 448 440 2888 2888
segmentami
Koszty segmentu R
ogétem, w tym: 85 602 17 631 4781 108 014 2 979 105 035
Amortyzacja 4 065 1128 476 5 669 -226 5443
Zysk operacyjny 6 084 1811 11 7 906 -4 405 3501
EBITDA 10 149 2939 487 13 575 -4 631 8944
Przychody / koszty ) ) N } ) }
finansowe netto 1589 163 965 2717 506 3223
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku -49 -49 -1 -60
dochodowego
Zysk/ Strata 4495 1648 -905 5238 -4 900 338
Aktywa segmentu 41 567 10 702 132 055 184 324 -48 254 136 070
Zobowiazania -
segmentu 40 603 8643 135 078 184 324 48 254 136 070
Za okres
01.01.2010 Opieka Opieka . . Dziatalnos¢ Korekty
- szpitalna ambulatoryjna Nieprzypisane ogotem konsolidacyjne A

30.09.2010
Przychody segmentu, 76 672 18473 249 95 394 -624 94 770
w tym:
Sprzedaz na rzecz
Klientéw zewnetrznych 76 309 18 212 249 94 770 94 770
Sprzedaz miedzy )
segmentami 363 261 0 624 624 0
Koszty segmentu
ogélem, w tym: 69 127 16 942 5512 91 581 -791 90 790
Amortyzacja 3068 802 481 4 351 -174 4177
Zysk operacyjny 6 629 1458 -5 304 2783 198 2981
EBITDA 9697 2260 -4 823 7134 24 7 158
Przychody / koszty } ) . .
finansowe netto 363 29 1120 1454 0 1454
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 72 72 82 154
dochodowego
Zysk/ Strata 6 266 1487 -6 496 1257 116 1373
Aktywa segmentu 27 521 13 866 116 144 157 531 -29 655 127 876
Zobowigzania 26 501 11 554 119 387 157 532 20655 127877

segmentu
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8.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdania
finansowym, skfadaja sie:

stan na
Krotkoterminowe aktywa finansowe 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Srodki pieniezne w kasie 254 549 403 345
Srodki na rachunkach bankowych 2271 1741 886 3173
Lokaty 2441 2 001 4 542 1477
Srodki pieniezne w drodze 877 13 0 781
Krotkoterminowe aktywa finansowe razem 5 844 4 304 5 831 5776

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2010 ani za 2009 nie byty wyptacane.
10. Podatek dochodowy

Gtoéwne skiadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskoéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010
Podatek dochodowy - - o o
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 108 280 230 154
Odroczony podatek dochodowy
Zwm_gapy z powstaniem i odwréceniem sie roznic 2 - 340 -114 830
przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane 130 .60 116 - 676

w rachunku zyskow i strat

11. Rzeczowe aktywa trwate

Kupno i sprzedaz

W okresie Il kwartatu 2011 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 1.339 tys. PLN (w
okresie Il kwartatu 2010 roku: 7.660 tys. PLN).

Narastajgco w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku 7.465 tys. PLN a w analogicznym okresie
2010 roku 22.488 tys. PLN

W okresie Ill kwartatu 2011 roku ani narastajgco za okres styczen wrzesien 2011 roku Grupa nie
dokonata sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych. (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2010 roku réwniez nie dokonano sprzedazy sktadnikow aktywdw trwatych)

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2011 oraz 2010 roku Grupa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty
wartosci srodkow trwatych.
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12. Wartosci niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie Il kwartatu 2011 roku Grupa nabyta skfadniki wartosci niematerialnych o wartosci 1
(narastajaco 49 tys. PLN) ,w 2010 roku odpowiednio 76 i 224 tys. PLN.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 i 2010 roku, Grupa nie sprzedata sktadnikdéw
wartosci niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2011 oraz 2010 roku Grupa nie dokonata odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych.

13. Zapasy

Zapasy Grupy stanowigce ok. 5 % aktywow obrotowych ogétem, obejmuja przede wszystkim leki i
materiaty opatrunkowe, niezbedne do prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Stan zapaséw pozostawal, na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, na poziomie
poréwnywalnym do stanu z dnia 31 grudnia 2010 roku,

14. Rezerwy
stan na

Rezerwy na zobowiazania 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
niebadane niebadane zbadane niebadane

Dtugoterminowe, w tym: 842 77 873 569
Swiadczenia emerytalne i podobne 722 771 619 569
Na roszczenia pacjentéw 0 0 0 0
Optaty prolongacyjne 120 0 164 0
Roszczenia pracownikéw 0 0 90 0
Kroétkoterminowe, w tym: 2521 2562 2420 2349
Swiadczenia emerytalne i podobne 767 881 890 881
Na roszczenia pacjentow 1420 1306 1021 98
Optaty prolongacyjne 125 192 53 310
Roszczenia pracownikéw 209 159 401 1044
Pozostate 0 24 55 16
Razem 3363 3333 3293 2918

W Il kwartale 2011 roku oraz w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku
Grupa nie dokonata istotnych zmian co do obszaréw oraz wartosci utworzonych rezerw w stosunku do
31 grudnia 2010 roku.

15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 2 sierpnia 2011 r. Emitent zawart umowe kredytowg z Bankiem DnB NORD Polska Spotka
Akcyjna (Bank) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 15 C, | Oddziat we Wroctawiu, przy ul.
Kosciuszki 14. Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu inwestycyjnego o
wartosci 20.000 tys. PLN.

Pozyskane przez Emitenta srodki przeznaczone zostaty na sptate zadtuzenia wobec Alior Bank Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 94 z tytutu kredytu inwestycyjnego, z tytutu
kredytu w rachunku biezacym o ktoérych Emitent informowat w raportach biezacych nr 76/2009 z
30.09.2009 r. i 62/2010 z dnia 27.08.2010 r. oraz na czesSciowe refinansowanie naktadow
inwestycyjnych poniesionych na rozbudowe Szpitala Sw. Anny w Piasecznie ze $rodkdéw wiasnych
Emitenta.

Strona 20 z 45



Grupa Kapitalowa EMC Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za lll kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

Emitent bedzie sptacat kredyt w 180 ratach miesiecznych pfatnych ostatniego dnia kazdego miesigca
poczawszy od dnia 31 sierpnia 2011 r. Ostatnia rata kredytu ptatna 31 lipca 2026 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa nie dotrzymata ustalonego poziomu wskaznikéw w ponizszej
umowie kredytowe;j:

Kwota

Kwota

kredytu/ . .
kredytu/ . n Warunki Termin A .
S pozyczki wg p o';zzs‘tlglz:ld 5 oprocentowania sptaty PlEEA R
umowy spaty
e hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
zilfg%?l?o%gw 2000 895 WIB200R°/1 M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
e hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej powyzsza kwota kredytu w catosci zostata zaprezentowana w
pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie dotrzymata ustalonego poziomu wskaznikéw w nastepujacych
umowach kredytowych:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ . . Warunki Termin . .
s pozyczki wg p o';%?{:'z: ::I 5 oprocentowania sptaty ez e
umowy splaty
wplywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + s kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3453 1,95 % 81-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-
Pilczycka
. wptywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Bar\}'\‘,gzcshxd”' 4000 4000 W'?%?;N” 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
o e ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
. 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bar\}sz;?de 12395 10138 WJ?%?;M 28-02-2019 | ubezpieczenia / szpital Wroctaw Pilczycka /.
’ ° Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice
e hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
Fg:fmgg:cvk 2000 1196 WI%%Ro; M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
me hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
Cesja z kontraktéw z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sagdowy zastaw
ALIOR Bank Wibor 1M +3,4 e rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka
SA 13500 13500 % 30-06-2019 | |} owna 1.000,00 PLN kaucyjna 500,00
PLN, budynek socjalny Kamieh Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

W zwigzku z faktem niewypetnienia wskaznikéw umownych, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych
wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci) Grupa powinna zakwalifikowaé powyzsze kredyty
do zobowigzan krotkoterminowych. Grupa dokonata korekty danych finansowych na dzien 31 grudnia
2010 poprzez przeniesienie kwoty 25.500 tys. PLN ze zobowigzan dtugoterminowych do
krotkoterminowych.

16. Kapitatowe papiery wartosciowe

Na przestrzeni Il kwartatu biezgcego roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegty istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegdlnosci ryzykami na ktére narazona jest Grupa kapitatowa sa:

ryzyko kredytowe
¢ ryzyko ptynnosci
® ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spotke dominujaca, w
bliskiej wspétpracy z Zarzadami Spoétek zaleznych.

W procesie zarzadzania ryzykiem finansowym najwigeksze znaczenia maja;:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywéw pienieznych,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowe;

sporzadzanie i analiza miesigcznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa kapitatowa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym
ryzykiem.

18. Zarzadzanie kapitatem

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Nadal gtébwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzgdza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw
ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowe;j,
Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa¢ nowe akcje. O planach zwigzanych z emisjg akcji serii G informuje sie w nocie 16
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku wyemitowano akcje serii F o warto$ci nominalnej 2.000
tys. PLN. (10.500 tys. PLN wg ceny emisyjnej).

Grupa w sposob ciaggty prowadzi dziatania majace na celu usprawnienie zarzadzania kapitatem
obrotowym poprzez optymalizacje termindw ptatnosci oraz wprowadzenie planowania biezacych i
przysztych przeptywéw pienieznych.

W Il kwartale 2011 roku dzieki poprawie wynikéw zrealizowanych na dziatalnosci operacyjnej oraz
dzieki restrukturyzacji zadtuzenia, zaocbserwowano poprawe struktury kapitatowej w stosunku do stanu
na dzien 30 czerwca biezacego roku.

Na dzien 30 wrzesnia br. kapitaty wlasne stanowity 42,5 % a kapitaty obce 57,5 % zrédet finansowania
Grupy (na dzien 30 czerwca br. bylo to odpowiednio 41,8 % i 58,2%), z tego zobowigzania
krétkoterminowe stanowity 27,0 % (36,7% na koniec czerwca).

19. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W Il kwartale biezacego roku Emitent nie zawart zobowigzan warunkowych
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20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ naktady inwestycyjne w tacznej kwocie

4.337 tys. PLN wynikajace z nastepujacych umoéw inwestycyjnych;

e kupna udziatow Powiatu Jeleniogorskiego w PCZ Kowary Sp. z 0.0. z dnia 5 grudnia 2008 roku.
Zobowigzanie taczne wynikajace z umowy wynosito 18.500,00 zt. Termin realizacji uptywa w grudniu
2012 r. Do dnia 30.09.2011 roku Emitent zaptacit kwote 6.894 tys. PLN. 10.500 tys. PLN
zagwarantowano umowa o kredyt inwestycyjny, do optacenia pozostata kwota 1.106 tys. PLN.

e Z Miastem Katowice z dnia 8 stycznia 2009 roku, zgodnie z ktérg Emitent zobowigzat sie do
wybudowania na dziatkach nalezacych do spétki zaleznej EMC Silesia Sp. z 0.0. nowego oddziatu
szpitalnego wraz z czescig rehabilitacyjno-szkoleniowg oraz wyposazenia tych obiektéw w sprzet.
Szacowana w umowie inwestycyjnej, wartos¢ inwestycji wynosi 10.648,00 tys. PLN. Termin realizac;ji
wynosi 12 miesiecy od daty otrzymania pozwolenia na budowe, z mozliwo$cig wydtuzenia o dalsze 6
m-cy.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Emitent wnidst w formie aportu oraz w formie gotéwkowej ogétem
7.418 tys. PLN — tym samym pozostate zobowigzanie wynosi ok. 3.231 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie Ill kwartatu 2011 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji z pozostatymi podmiotami
powigzanymi — nie wchodzacymi w skiad Grupy kapitatowej.
Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Kwota Udziat w

" m Saldo na
Strona transakciji Zakup ustug transakciji w obrotach
okresie emitenta R
Dzierzawa powierzchni w
Start Management - Piotr Gerber budynku przychodni przy ul. 165 0,3059%
Pilczyckiej - Wroctaw
Start Management - Piotr Gerber Refaktura optat za media 4 0,0056% 0
Razem Start Menagement - Piotr Gerber 169 0,3114% 0
Gabinet stomatologiczny dr n. med.. . .
Hanna Gerber Ustugi stomatologiczne 0 0,0000% 0
Piotr Gerber Pozyczka 2876
Ogotem 376 1.0324% 2 824
22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
. W dniu 5 pazdziernika 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu

prospekiu emisyjnego Spoétki, sporzadzonego w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(»LGPW”):

od 1 do 1.189.602 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

od 1 do 1.189.602 praw do akgciji serii G

oraz 7.137.612 praw poboru akcji serii G

ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Spéice i jej
akcjach.

. W dniu 20 pazdziernika 2011 r. Spoétka zalezna EMC Piaseczno Sp. z 0.0. otrzymata aneksy do
uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia — Mazowiecki Oddziat Wojewddzki w Warszawie,
dotyczacych udzielania $éwiadczenn opieki zdrowotnej w rodzajach: leczenie szpitalne,
ambulatoryjna opieka specjalistyczna — $wiadczenia w poradniach, ambulatoryjna opieka
specjalistyczna — ambulatoryjne $Swiadczenia diagnostyczne kosztochtonne oraz opieka
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23.

23.1

psychiatryczna i leczenie uzaleznieh w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

W wyniku zawarcia ww. aneksOw zmianie ulegta catkowita kwota kontraktu na rok 2011 (wzrost o
2.268 tys. PLN) kt6ra wynosi obecnie 22.526 tys. PLN.

Wozrost poziomu kontraktéw z NFZ w zakresie leczenia szpitalnego jest wynikiem pozytywnego
rozpatrzenia przez Oddziat NFZ wnioskéw Szpitala sw. Anny w Piasecznie o zwiekszenie
wartosci kontraktu, w zwigzku z duzym zapotrzebowaniem pacjentdw na $Swiadczenia i
koniecznosciag poprawy ich dostepnosci.

8 listopada 2011 EMC Instytut Medyczny SA podpisata umowe z Universitatsmedizin Greifswald.
Zaktada ona wspbétprace obu podmiotéw m.in. w zakresie edukacji i szkolen, wymiany personelu,
przedsiewzie¢ na rynku medycznym oraz wspdlnych ustug medycznych dla pacjentéw po obu
stronach granicy. Jest to pierwszy tego typu projekt w naszym kraju.

Oba podmioty chca takze wspoétpracowaé przy wdrazaniu nowych rozwigzan w zakresie
telemedycyny i teleradiologii.

Szpital Akademicki przy Uniwersytecie Medycznym w Greifswaldzie stanowi jeden z gtéwnych
szpitali w Meklemburgii - Pomorzu Przednim. Zatrudnia prawie 4500 pracownikéw, z czego okoto
700 stanowig lekarze. Szpital jest zapleczem dydaktycznym dla 1100 studentéw.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych.

Wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny w IIl kwartale 2011 roku wypracowata znaczng poprawe
wynikow finansowych w stosunku do Il kwartatu 2011 roku oraz Il kwartatu roku 2010.

Wygenerowane w Ill kwartale 2011 roku 37.736 tys. PLN przychodéw, stanowi 20,5 % wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to sprzedaz wyniosta 31.305 tys. PLN i
jest potwierdzeniem pozytywnej tendencji wzrostu przychodéw w stosunku do 2010 r., utrzymujace;j sie
na przestrzeni catego okresu zakohczonego 30 wrzesnia br.

Narastajgco za okres dziewieciu miesiecy przychody wyniosty 108.860 tys. PLN co stanowi wzrost do
poréwnawczego okresu 2010 roku (94.770 tys. PLN) 0 14,9%.

Struktura sprzedazy wg odbiorcéw ustug

. |[e] 1lIQ narastajaco
Pozycja
2011 2010 Dynamika 2011 2010 Dynamika
NFZ 31 152 25 462 122,3% 89 483 76 260 117,3%
Klienci komercyjni 5163 5017 102,9% 15 876 15 950 99,5%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 1101 777 141,7% 2729 2 256 121,0%
Pozostate przychody 320 49 653,1% 772 304 253,9%
Razem 37 736 31 305 120,5% 108 860 94 770 114,9%
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Koszty wg rodzaju

lnaQ Ill Q narastajaco
Pozycja
2011 2010 Dynamika 2011 2010 Dynamika

Koszty dziatalnosci operacyjnej 34171 30319  112,7% 105 035 90790  115,7%
Amortyzacja 1951 1443  1352% 5 443 4177 130,3%
Zuzycie materiatow i energii 4417 4116  107,3% 14 513 12666  114,6%
Ustugi obce 12743 9602 132,7% 37 200 28233 131,8%
Podatki i optaty 410 206 199,0% 1196 649 184.3%
Wynagrodzenia 12 381 12501  99,0% 39 226 37453  104,7%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia 1921 1998  96,1% 6 309 6262  100,7%
Pozostate koszty rodzajowe 347 452 76,8% 1147 1348 851%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 1 100,0% 1 2 50,0%
Pozostate koszty operacyjne 776 169 459,2% 1338 2095 63,9%
Koszty finansowe 1174 573 204,9% 3254 1 565 207,9%

Razem 36121 31061 116,3% 109 627 94450  116,1%

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za Il kwartat 2011 r. uksztattowaly sie na poziomie 34.171 tys. zttj. 0 12
% wyzej niz w Il kwartale 2010 roku.

Narastajgco w stosunku do 2010 roku koszty wzrosty 0 15,7%.

Najwyzsza dynamika, obserwowana w pozycji amortyzacji, zwigzana jest z zakonczeniem duzych
inwestycji, wiaczeniem do Grupy nowych jednostek oraz z sukcesywnym podwyzszaniem ilosci i
wartosci posiadanego majatku.

Pozytywnym zjawiskiem jest proporcjonalnie nizszy wzrost kosztéw w poréwnaniu do wzrostu poziomu
przychodéw ze sprzedazy, co pozwolito na wygenerowanie wyzszej niz w okresie porownawczym
marzy na sprzedazy.

Zwigkszenie przychodéw oraz osiggnigcie pozytywnych efektéw w zakresie optymalizacji kosztow w
wyniku wprowadzonego przez Zarzad programu oszczednosciowego przetozyty sie na zrealizowane w
[l kwartale zyski.

Zysk ze sprzedazy na poziomie 3.565 tys. PLN byt prawie czterokrotnie wyzszy od zysku z Ill kwartat
2010 roku (986 tys. PLN). Narastajaco zysk ze sprzedazy w kwocie 3.825 tys. PLN ksztattowat sie tylko
nieznacznie ponizej zysku z roku 2010 (3.980 tys. PLN).

Zysk netto w kwocie 1.832 tys. PLN stanowit szesciokrotno$¢ wyniku wypracowanego w Il kw. roku
2010 (305 tys. PLN).

Narastajgco za dziewie¢ miesiecy zysk netto wynidst 338 tys. PLN. Tym samym Grupa w duzej mierze
zniwelowata strate wygenerowang w pierwszym pétroczu br.

23.2 Pozostale wydarzenia

o W wyniku wygranego postepowania przetargowego Przychodnia przy towieckiej zyskata okoto
3.500 nowych pacjentéw na badania z zakresu medycyny pracy. Przychodnia obecnie obejmuje
opiekg pracownikédw dwéch najwiekszych panstwowych pracodawcéw we Wroctawiu -
Uniwersytetu Wroctawskiego oraz Politechniki Wroctawskiej,

. Szpital sw. Antoniego wygrat postepowanie konkursowe w NFZ na s$wiadczenie ustug
medycznych w zakresie nocnej i Swigtecznej opieki ambulatoryjnej. Ustugi udzielane sa
pacjentom od 1 wrzesnia 2011 w dwdch punktach: Przychodni Przyszpitalnej przy ul. Chrobrego
5 w Zabkowicach Slaskich oraz w Ambulatorium w Ziebicach,
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24.

EMC Instytut Medyczny SA podpisata umowy z trzema holenderskimi kasami chorych: CZ,
Delta,Lloyd oraz Ohra, ktére obstuguja 3,3 min osob.

CZ, OHRA, DeltalLloyd oferujg opieke medyczng swoim ubezpieczonym w ramach programu
EuropaService, ktéry zapewnia swobodny dostep do catodobowej opieki medycznej,
w ramach ktérej mozna skorzysta¢ z opieki ambulatoryjnej, szpitalnej oraz z opieki przed
przyjeciem oraz po wypisie ze szpitala.

We wrzesniu we wroctawskich Przychodniach - przy ul. towieckiej i przy ul. Pilczyckiej ruszyta
akcja profilaktyczna w kierunku wczesnego wykrywania choréb nowotworowych, takich jak: rak
piersi, rak skéry, rak prostaty. Programy oferowane sg nieodptatnie dla klientéw PZU i dla
klientow komercyjnych. W ramach akcji ,Profilaktyka raka skory” wykryte zmiany mozna usung¢
w Poradni Onkologicznej przy ul. Pilczyckiej,

W oparciu o autorytety medyczne w dziedzinie laparoskopii (profesorowie Jozef Dzielicki
oraz Stanislav Czudek (Czechy)), uruchomiono w ramach Grupy EMC Interdyscyplinarng Szkote
Laparoskopii EMC. Jej celem jest podniesienie kwalifikacji personelu medycznego w
dyscyplinach zabiegowych oraz uatrakcyjnienie oferty kierowanej do pacjentow. Szkota
laparoskopowa proponowana przez EMC Instytut Medyczny SA jest zupetnie nowg koncepcja
zaprezentowang na licznych kongresach i zjazdach.

Pierwsze warsztaty Interdyscyplinarnej Szkoty Laparoskopii EMC miaty miejsce w nalezacym do
Grupy EMC EuroMediCare Szpitalu Specjalistycznym z Przychodnig we Wroctawiu. Nastepne
edycje odbyly sie w podwarszawskim Szpitalu $w. Anny w Piasecznie, w Szpitalu $w. Rocha w
Ozimku koto Opola i w Szpitalu sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim, a takze w Szpitalu Sw.
Antoniego w Zgbkowicach Slgskich.

5 wrzesnia dr hab. n. med. Hanna Gerber - Przewodniczaca Rady Naukowej EMC powotata
trzech nowych czionkéw. Do Rady weszli miedzynarodowej klasy chirurdzy: profesorowie
Stanislav Czudek i Jézef Dzielicki oraz wybitny ginekolog dr n. med. Andrzej Morawski.

Rada Naukowa EMC Instytut Medyczny rozpoczeta dziatalnos¢ 1 stycznia 2011 roku. Jej
cztonkami, poza Hanng Gerber, sg obecny Dyrektor EuroMediCare Szpitala Specjalistycznego
we Wroctawiu — dr Tomasz Andrzejewski oraz Dyrektor Medyczny tej placéwki dr Marek
Skoczylas.

Rada Naukowa jest spotecznym organem inicjujacym, doradczym i opiniotwérczym dla Zarzadu
EMC Instytut Medyczny w zakresie dziatalnosci statutowej oraz w sprawach rozwoju naukowego i
badawczo — technicznego. Rada trzyma piecze i dokonuje oceny dziatalnodci naukowej cafej
Grupy, poszczegdlnych jej placéwek i pracownikow

Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegoélnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

Na wyniki spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny zaprezentowane w
sprawozdaniu za Il kwartat 2011 roku znaczacy wptyw wywarto dokonanie odpiséw aktualizacyjnych
na nadwykonania (nadwyzki wykonanych procedur medycznych ponad wartosci podpisanych z
Narodowym Funduszem Zdrowia kontraktow), ktére za Il kwartaty 2011 roku przedstawiaty sie
nastepujaco w poszczegdlinych spétkach:
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Spotka

EMC Instytut Medyczny S.A.
EMC Piaseczno Sp. z 0.0.
Lubmed Sp. z 0. 0.

Mikulicz Sp. z 0. o.

PCZ Kowary Sp. z 0. 0.
EMC Silesia Sp. z 0. 0.
Formica Sp. z 0.0.

Silesia Med Serwis Sp. z 0.0.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za Il kwartat 2011 roku
(w tys. PLN)

Razem

Wptyw na wynik

Ill Q narastajaco

2011
112

44
264
250
185

14

870

=705

2010
971

16
536
315

28

1866

-1 522

Zmiana

-859
|

28
-272
-65
157
14

0
-996

818

Z tytutu utworzenie wyzej zaprezentowanych odpiséw skonsolidowany wynik netto Grupy za okres

zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zmniejszyt sie o 705 tys. PLN

odroczony 165 tys. PLN)

25.

(870 tys. PLN minus podatek

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

dziatalnosci.

W Il kwartale 2011 roku nie dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

26.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikdéw finansowych na rok 2011.

27.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastapity zmiany w strukturze wtasnosciowej Spétki, zwigzane z objeciem akcji nowe;j
emisji przez akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu EMC

Instytut Medyczny SA.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy

Zarzadu), co najmniej 5% gtoséw na WZ Spétki sa:

Seria A SeriaB-F Razem akgji % akcji
Akcjonariusz Razem -
Glosy A Glosy B - F glosow % gtosow
1410 036 1280 533 2 690 569 37,70%
Piotr Gerber tacznie z Netskill Ltd.
2820072 1280 533 4100 605 47,48%
825 964 825 964 11,57%
Grupa PZU
825 964 825 964 9,56%
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- 600 345 600 345 8,41%
Pioneer Pekao Investment Management S.A.

- 600 345 600 345 6,95%

28. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spoétke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, ktérym byt raport za | pétrocze z dnia 30 sierpnia nie nastapity zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace, zwigzane z objeciem akcji nowej emisji.

W dniu 19 lipca 2011 roku podpisana zostata umowa darowizny pomiedzy Hanng Gerber
(przewodniczacg Rady Nadzorczej Emitenta) jako darczynca a corkg Anng Marig Leszczyszyn jako
obdarowana. Przedmiotem umowy darowizny zawartej poza rynkiem regulowanym byto 15.467 akcji
zwyktych na okaziciela serii C. Akcje zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu 19
lipca 2011 roku o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym numer 88/2011 w dniu 20.07.2011.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace przedstawia sie w sposdb nastepujacy:

Seria A Seria B-F | Razem akcji % akcji
Akcjonariusz
Razem R
Glosy A Glosy B -F glosow % gtosow
1410 036 1280 533 2190 569 37,70%
Piotr Gerber tacznie z Netskill Ltd.
2820072 1280 533 4100 605 47,48%
90 002 150 060 240 062 3,36%
Hanna Gerber
180 004 150 060 330 064 3,82%

29. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W Il kwartale 2011 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitalowej EMC Instytut Medyczny SA
transakcji z podmiotami powigzanymi powodujacych przekroczenie w roku obrotowym réwnowartosci
kwoty 500.000 euro.

30. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranciji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych Spotki

Zdarzenia takie nie wystapity.

31. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W Il kwartale 2010 EMC Instytut Medyczny SA oraz spétki zalezne nie prowadzity postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw
wiasnych Spotki.

32. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
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informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta

Najbardziej istotng, dla mozliwosci realizacji zobowigzan, informacja jest poziom zawartych z
Narodowym Funduszem Zdrowia uméw na $wiadczenie ustug medycznych. Umowy z poszczeg6inymi
oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia to gwarantowane na poziomie 80 % przychody Grupy
kapitatowe;.

Umowy podpisane na dzien sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego na 2011 rok z Narodowym
Funduszem Zdrowia przedstawiono w ponizszej tabeli:

EMC Formica e Ogotem
Rodzaj umowy / EMC IM Piaseczno Mikulicz Lubmed | PCZ Kowary | EMC Silesia Sp.z Serwis gotel

Jednostka S.A. Sp. z 0.0."* Sp.zo0.0. | Sp.zo.0. Sp. z o.0. Sp. z o.0. B0 Sopoz Kwota %
Leczenie szpitalne 33 827 19 523 9854 8198 2954 74 355 | 63,0%
Ambulatoryjna opieka o
specalistyczna 5192 1306 250 1229 1418 542 1171 11108 | 9,4%
Ambulatoryjne
Swiadczenia o,
diagnostyczne - 2611 1 33 29 69 7 2750 | 2,3%
kosztochtonne
Szpitalny oddziat o,
ratunkowy 2102 2102 | 1,8%
Szpitalny oddziat o
ratunkowy — pacjenci UE 4 4] 00%
Izba przyje¢ 898 879 452 510 2738 | 2,3%
Ijtéa przyje¢ — pacjenci 4 2 1 7| 0,0%

Terapeutyczne programy

zdrowotne - 27 31 58 | 0,0%
hospitalizacja
Terapeutyczne programy
zdrowotne - leki 122 648 770 | 0,7%
Rehabilitacja lecznicza 2082 434 81 1450 4047 | 3,4%
Swiadczenia
pielegnacyjne i 1726 480 120 1204 142 3672 | 3,1%
opiekuncze
Opieka paliatywna i o
hospicyjna 942 281 316 867 2406 | 2,0%
Leczenie o,
stomatologiczne 350 350 | 0,3%
Opieka psychiatryczna i o
leczenie uzaleznien 101 49 0 126 276 | 02%
Razem 49 536 22 526 12113 1810 13 842 3 496 1178 142 | 104 643 | 88,6%

Podst ieki

odstawowa opieka 2489 1035 5 631 1511 393| 2376 13435 | 11,4%
zdrowotna
Ogoétem umowy z NFZ 52 025 22 526 13 148 7441 15 353 3889 3554 142 | 118 078 | 100,0%

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegélnych jednostkach na koniec wrzesnia br.

**W kwocie 22.526 tys. PLN zawarty jest kontrakt zrealizowany do dnia 17 lutego br. w ramach EMC Instytut Medyczny SA w
kwocie 3.676 tys. PLN

W trzecim kwartale podpisano aneksy do uméw z NFZ na taczng kwote 2.551 tys. PLN (szczegétowo o
poszczegdbinych aneksach Emitent informowat w raportach biezacych).

Najwyzsze wzrosty kontraktow uzyskata spétka EMC Piaseczno Sp. z 0.0 na taczng kwote 1.865 tys.
PLN z tego na leczenie szpitalne 1.798 tys. PLN oraz Emitent — na kwote 440 tys. PLN

Podpisanie powyzszych anekséw jest wynikiem pozytywnego rozpatrzenia przez poszczegéine
Oddziaty NFZ, czesci wnioskoéw o zwiekszenie wartosci kontraktéw, gtéwnie z powodu duzego
zapotrzebowaniem pacjentow na swiadczenia i koniecznoscig poprawy ich dostepnosci.

Na dzien 30 wrzesnia br. Grupa wypracowata ponad 2.700 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajacego na okres zakonczony 30 wrzesnia br.). W zwigzku z
przyjeta w Grupie polityka tworzenia odpiséw aktualizujacych (odpisy tworzone sa na nadwykonania
przekraczajgce poziom kontraktu rocznego) na dzien 30 wrzesnia objeto odpisem kwote 870 tys. PLN.
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Pozostata kwota nadwykonan — w przypadku nieuzyskania  zwiekszenia kontrakiu — bedzie
sukcesywnie utylizowana, poprzez ograniczanie poziomu $wiadczen planowych z czesciowym
przesunieciem ich do dziatalnosci komercyjnej. Roéwnoczesnie czynione sg intensywne starania o
zwiekszenie kontraktow z NFZ w obszarach, w ktérych wystepuja najwieksze zapotrzebowania na
poszczegdblne ustugi medyczne, ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.
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IV. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE NA:
WTYS.PLN |WTYS.PLN |WTYS.EUR |[WTYS.EUR
1 Przychocjy netto ze sprzedazy produktow, towardw i 53 943 54 498 13 348 13615
materiatéw
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 982 1490 1975 372
3 | Zysk (strata) brutto 5584 187 1382 47
4 | Zysk (strata) netto 5411 192 1339 48
5 | Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 695 4418 2 646 1104
6 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 753 -25 592 -2413 -6 394
7 | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -1170 20 367 -290 5088
8 | Przeptywy pienigzne netto razem -228 -807 -56 -202
9 | Aktywa razem 132 296 114712 29 991 28 772
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 223 51 969 15239 13 035
11 | Zobowigzania dtugoterminowe 38 482 30 265 8724 7 591
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 26 299 21 104 5962 5293
13 | Kapitat wtasny 65 073 62 743 14 752 15 737
14 | Kapitat zaktadowy 28 550 26 550 6472 6 659
15 | Srednia wazona liczba akcji 7137612 6 855 561 7137612 6 855 561
16 | Zysk ( strata) na jedng akcje 0,76 0,03 0,19 0,01
17 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 9,12 9,05 2,07 2,27
18 | EBITDA 11992 2 955 2719 738

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy
sposbb:

e  poszczegdblne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug Sredniego kursu
w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZEOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Sredni kurs w okresie 4,0413 4,0027
kurs na koniec okresu 4,4112 3,9870
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V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans
Aktywa Nota 39.09.2011 39.06.2011 31.12.2010 3(_).09.2010
niebadane niebadane zbadane niebadane
A. Aktywa trwate 119 196 119 250 110 687 104 711
. Wartosci niematerialne i prawne 3195 3290 3472 3507
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy 3052 3109 3226 3283
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 143 181 246 224
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 54 590 55 233 79 348 72 811
1. Srodki trwate 48 545 49732 48 296 48 008
a) g:ﬂg%)(w tym prawo uzytkowania wieczystego 1607 1607 1947 1947
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 35647 35 921 36618 35985
C) urzadzenia techniczne i maszyny 2795 2 941 3102 3174
d) Srodki transportu 456 504 578 642
e) inne $rodki trwate 8 040 8419 6 051 6 260
2. Srodki trwate w budowie 5045 5500 31043 7902
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 1 9 16 901
lll. Naleznosci dlugoterminowe - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 61990 61 756 26 684 26 508
1. Nieruchomosci 4 25 547 25703
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dfugoterminowe aktywa finansowe 5 36 043 35953 24105 24 228
a) w jednostkach powigzanych 36 043 35953 24 105 24 228
udziaty lub akcje 30815 30815 21 516 21 511
inne papiery wartosciowe - - -
udzielone pozyczki 5228 5138 2589 2717
inne diugoterminowe aktywa finansowe - - - -
b) w pozostatych jednostkach - - - -
udziaty lub akcje - - - -
inne papiery wartosciowe - - - -
udzielone pozyczki - - - -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
4. Zaliczki na majatek finansowy 400 100 2579 2280
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 421 - 1183 1885
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 - 1183 1885
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. Aktywa obrotowe 13100 10 947 17 729 11 851
l. Zapasy 646 697 821 712
1. Materiaty 646 697 821 712
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
Il. Naleznosci krotkoterminowe 8 054 6 578 12 583 6 027
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 995 9 171 144
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 995 9 171 144
do 12 miesiecy 995 9 171 144
powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 059 6 569 12412 5883
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 7 034 6512 6 158 5 860
do 12 miesiecy 7 034 6512 6158 5 860

powyzej 12 miesiecy - - - -
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b) z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen 16 8 6 251 5
spotecznych

c) inne 9 49 3 21

d) dochodzone na drodze sadowe;j - - -

lll. Inwestycje krétkoterminowe 4 086 3186 4147 4 811

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 086 3186 4147 4 811

a) W jednostkach powigzanych 1537 1403 1354 1238

udziaty lub akcje - - - -
inne papiery wartosciowe - - - -
udzielone pozyczki 1537 1403 1354 1238
inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -
b) W pozostatych jednostkach - - - -
udziaty lub akcje - - - -
inne papiery wartosciowe - - - -
udzielone pozyczki - - - -
inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - - -

c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2549 1783 27983 3573
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 420 940 910 2500

inne Srodki pieniezne 2129 843 1883 1073
inne aktywa pienigzne - - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 314 486 178 301
Aktywa razem 132 296 130 197 128 416 116 562
Pasywa 30.09.2011 30.06.2011  31.12.2010  30.09.2010
niebadane niebadane zbadane niebadane
A. Kapitat (fundusz) wiasny 65 073 63 650 62 002 62 024
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 28 550 28 550 28 550 28 550
IL. N_aIeZne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ) . )
ujemna)
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) - - -
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 29 208 29 208 29 031 29 038
Il Srodki z emisji akcji 4244
IV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - 4 244
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1904 1904 -
VI. Zysk (strata) netto 5411 3988 177 192
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 67 223 66 547 66 414 54 538
. Rezerwy na zobowigzania 2 035 1471 362 353
1 dngﬁé\évg Vietg(t)u’fu odroczonego podatku 1246 665 ) 1
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 691 708 262 254
dtugoterminowa 227 244 262 254
krétkoterminowa 464 464 - -
3. Pozostate rezerwy 98 98 100 98
dtugoterminowa - - - -
krotkoterminowe 98 98 100 98
Il. Zobowiagzania dlugoterminowe 38 482 25 259 38 541 33017
1. Wobec jednostek powigzanych 863 - -
2. Wobec pozostatych jednostek 37 619 25 259 38 541 33017
a) kredyty i pozyczki 6 35765 18 816 32788 27 548
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 4 500 4500 4500
c) inne zobowigzania finansowe 1854 1943 1253 969
d) inne - - -
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 26 299 39 595 27 250 20 935
1. Wobec jednostek powiazanych 870 2435 850 3321
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 166 1 564 490 65
do 12 miesiecy 166 1564 490 65
powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne 704 871 360 3256
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2. Wobec pozostatych jednostek 25429 37 160 26 400 17 614
a) kredyty i pozyczki 6 10 900 26 296 11 648 8632
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 4548 130 128 44
c) inne zobowigzania finansowe 1308 1415 1166 1 056
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 6 205 6 495 10 030 4332
do 12 miesiecy 6 205 6 495 10 030 4 332
powyzej 12 miesiecy - - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy 26 - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
9 z'tytu’ru pqdatkéw, cet, ubezpieczen i innych 1346 1564 1836 1947
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 1086 1243 1569 1589
i) inne 10 17 23 14
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 407 222 261 233
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 407 222 261 233
dtugoterminowe 335 150 188 64
krétkoterminowe 72 72 73 169
Pasywa razem 132 296 130 197 128 416 116 562
Rachunek zyskow i strat
01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010
LGS A S R (0 2 O ) 30.00.2011 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2010
Nota niebadane niebadane niebadane niebadane
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 17 526 53943 17 917 54 498
tym:

l. Fyrzychody netto ze sprzedazy produktéw 17 524 53 582 17915 54 492
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 361 2 6
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 077 50 674 17 452 52 385

I.  Amortyzacja 1406 4010 1047 2982

Il Zuzycie materiatéw i energii 2029 7 009 2408 7578
Il Ustugi obce 5598 17 512 5395 15726
IV.  Podatki i optaty 97 311 108 338
V. Wynagrodzenia 4997 17 987 7125 21 366
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 735 2808 1076 3482
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 215 699 292 911

VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 338 1 2
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2449 3269 465 2113

D. Pozostate przychody operacyjne 7 171 5159 44 492
E. Pozostate koszty operacyjne 182 446 39 1115
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2438 7 982 470 1490
G. Przychody finansowe 325 781 77 260
H. Koszty finansowe 1153 3179 590 1563
.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1610 5584 - 43 187
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.II.) - - - -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 1610 5584 - 43 187
L. Podatek dochodowy 187 173 - 1 5

I.  Podatek dochodowy wg deklaraciji 27 42 250 749
Il.  Podatek dochodowy odroczony 160 131 - 251 754
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku - - - -

(zwigkszenia straty) - - - -
M.  Zysk (strata) udzialowcéw mniejszosci - - - -

N. Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujace;j 1423 5411 -42 192

M. Zyska (strata )netto (K-L) 1423 5411 -42 192
EBITDA 3844 11 992 1517 4472
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Rachunek przeptywéw pienieznych
01.07.2011 01.01.2011 01.07.2010 01.01.2010

POZYCJE 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

niebadane niebadane niebadane niebadane

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata) netto 1423 5411 -42 192
Il. Korekty razem -140 5284 3160 4 226
1 Amortyzacja 1406 4010 1047 2982
2 Zysk (strata) tytutu réznic kursowych -1 16 -43 -26
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 422 1805 295 853
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -13 4 -1
5 Zmiana stanu rezerw 564 219 -4 -35
6 Zmiana stanu zapaséw 51 87 -65 -26
7 Zmiana stanu naleznosci -1 601 3431 523 780

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem

8 pozyczek i kredytow -1 392 -176 796 471
9 Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -64 -40 568 -898
10 Inne korekty- prowizje od kredytéw, koszty GPW 488 -4 072 43 126
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1283 10 695 3118 4418
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 708 1392 154 1009
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4 1
© aktywow trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
© prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 708 1388 154 1008
a) w jednostkach powigzanych 708 1388 154 1008
b) w pozostatych jednostkach
zbycie aktywdw finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne - korekta do MSR wartosci firmy
Il. Wydatki 1559 11145 8 504 26 601
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 959 6 592 7 005 18 659
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 600 4 553 1279 7942
a) w jednostkach powigzanych 600 4 553 1279 7942
nabycie aktywow finansowych 300 1118 1279 7 852
udzielone pozyczki dtugoterminowe 300 3435 90
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -851 -9 753 -8 350 -25 592
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wpltywy 20 194 24 441 2 651 24 876
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Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 9823

2. Kredyty i pozyczki 20 194 24 441 2651 15 053
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

5. Odsetki

Il. Wydatki 19 861 25611 2129 4 509
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Koszty emisji akcji 677

4. Sptaty kredytéw 17 974 21162 562 2395
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych obstugi GPW 489 590 43 126
7. Pfatnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu finansowego 470 1420 379 962
8. Odsetki 928 2439 429 987
9. Inne wydatki finansowe 39 39
lll. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 333 -1 170 522 20 367
D. Przeptywy pienigezne netto razem 765 -228 -4 710 -807
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 764 -244 -4 668 -781
F. Zmiana srodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych 1 16 -42 -26
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1800 2793 8 258 4 355
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 2 565 2 565 3 548 3548

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

ASZUL S 2 L T L 2 i e L niebadane niebadane niebadane niebadane

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 62 002 62 002 52 009 52 009
— korekty btedéw podstawowych
la. Ilf:gtk?:a ((:f#ndusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 62 002 62 002 52 009 52 009
1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 28 550 28 550 26 550 26 550
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 2000 2 000
— emisji akcji 0 0 2000 2000
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— umorzenia udziatéw (akcji) 0 0 0 0

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 28 550 28 550 28 550 28 550
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu

2.1. Zmiany roznic kursowych z przeliczenia 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Réznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 29 031 29 031 18 405 18 406
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 177 177 10 626 10 633
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 7817 7 824
— z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
W;rt%oé%z)la’fu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng, 177 177 2809 2809
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— z aktualizacji wartosci firmy

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
— pokrycia straty 0 0 0 0

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 29 208 29 208 29 031 29 038
5. Elfrpelg (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 4244 4244 4244 4244

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu) 0

- wyceny wniesionego aportu 0 0 0 0
b) zmniejszenia ( z tytutu) -4 244 -4 244 0
- korekty btedu podstawowego -4 244 -4 244 0

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 4244 4244
6. Pozostate kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek 0 0 0 0

okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0 0
a) zwigkszenie z tytutu emisji 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

6.0. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0 0 0

okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 177 177 0 0
— korekty btedéw podstawowych 1904 1904 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2081 2081 0

a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0 0

— podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 177 177 0 0

— podziatu zysku z lat ubiegtych 177 177 0 0

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1904 1904 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

— korekty btedéw podstawowych 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0

a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

— pokrycie z kapitatu zapasowego 0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0

7.7. Zysk (strata) z lat biegtych na koniec okresu 1904 1904 0 0

8.2. Udzialy mniejszosci 0 0 0
2. Udzialy mniejszosci ha poczatek okresu 0

2.1. Zmiany udziatéw mniejszosci 0 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Udzialy mniejszosci na koniec okresu 0 0 0 0
8. Wynik netto 5411 3988 177 192
a) zysk netto 5411 3988 177 192
b) strata netto 0 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 65 073 63 650 62 002 62 024

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
lll. Proponowanego 65 073 63 650 62 002 62 024

podziatu zysku (pokrycia straty)
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Informacje zawarte w sprawozdaniu obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, rachunek przeptywdéw pienieznych oraz noty objasniajace sporzadzone zostaty
zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR”) okreslonymi:

e Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223
z pbézniejszymi zmianami), (,Ustawa o rachunkowosci”)

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.
U. 22001 r. Nr 149, poz. 1674 z pdzniejszymi zmianami),

¢ Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005r. Nr 209, poz. 1743 z
pdzniejszymi zmianami)

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Zapisy ksiegowe sg prowadzone w sposéb ciggty. Odpowiednie pozycje w bilansie zamkniecia aktywow
i pasywbw sg ujete w tej samej wysokosci w bilansie otwarcia nastepnego roku obrotowego. W
ksiegach rachunkowych i wyniku finansowym Spétki ujeto wszystkie przypadajace na okres
obrachunkowy przychody oraz wszystkie koszty zwigzane z ich uzyskaniem, na zasadzie memoriatu. W
celu zapewnienia wspotmiernosci przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywdw i pasywow
danego miesigca zaliczane sg koszty lub przychody, dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace
na ten miesiac koszty, ktdre jeszcze nie zostaty poniesione.

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniach finansowych i innych danych finansowych w
niniejszym sprawozdaniu sg wykazane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny aktywow i pasywow przyjete przy sporzadzaniu niniejszego
raportu kwartalnego nie ulegty zmianie w stosunku do =zasad szczegétowo opisanych w
skonsolidowanym potrocznym sprawozdaniu finansowym.
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2. Wartosci uméw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2011 rok

EuroMediCare o Szpital $w. .| Szpital sw. | Szpital sw. Ogotem
Rodzaj umowy / Szpital s;ggzgsv‘c" Antoniego w Przyrt;hout:nla Jerzego w Anny w
Jednostka specjalistyczny Ozimku Zabkowicach L c?wiz cki-e' Kamieniu | Piasecznie
z Przychodnia Sl. 1| Pomorskim | (-l12011) | Kwota %
Leczenie szpitalne 10 031 4812 9705 0 9279 2929 36 755 | 65,99%
Ambulatoryjna opieka 1406 735 563 1074 1413 311 5503 | 9,88%
specjalistyczna
Ambulatoryjne $wiadczenia o,
diagnostyczne - 1240 1031 195 66 79 1 2612 | 4,69%
kosztochtonne
Szpitalny oddziat 0 0 2102 0 0 0 2102 | 3,77%
ratunkowy
Szpitalny oddziat 0 0 4 0 0 0 41 0,01%
ratunkowy — pacjenci UE
Izba przyjeé 0 474 0 0 424 201 1098 | 1,97%
Izba przyje¢ — pacjenci UE 0 4 0 0 0 0 4| 001%
Terapeutyczne programy 27 0 0 0 0 0 27| 0,05%
zdrowotne - hospitalizacja
Terapeutyczne programy 122 0 0 0 0 0 122 | 0,22%
zdrowotne - leki
Rehabilitacja lecznicza 0 1752 0 270 61 134 2216 | 3,98%
Swiadczenia pielegnacyjne 0 1726 0 0 0 0 1726 | 3,10%
i opiekuncze
Opieka paliatywna i 0 942 0 0 0 0 9421 1,69%
hospicyjna
Leczenie stomatologiczne 0 0 0 0 0 0 0 000%
Opieka psychiatryczna i 0 0 0 0 0 101 101 | 0,18%
leczenie uzaleznien
Razem 12 825 11477 12 569 1410 11 256 3676 53212 | 95,53%

Podstawowa opieka
zdrowotna * 841 428 1175 45 2489 | 447%

Ogoétem umowy z NFZ 12 825 12318 12997 2585 11 301 3676 55701 | 100,00%

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sa w kwotach wynikajacej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegélnych jednostkach na koniec wrzesnia br.

3. Naktady inwestycyjne

wg grup rodzajowych

nma Ill Q narastajaco

Pozycia Kwota % Kwota %
Srodki trwate, w tym: 539 47,3% 5695 35,0%
Wartosci niematerialne 0 0,0% 46 0,3%
Budynki budowle 243 21,3% 2629 16,2%
Maszyny i urzadzenia 24 2,1% 320 2,0%
Srodki transportu 0 0,0% 26 0,2%
Pozostate srodki trwate 272 23,9% 2674 16,5%
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 600 52,7% 10554 65,0%
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Udziaty lub akcje 0 0,0% 6719 41,4%
Zaliczki na majatek finansowy 300 26,3% 400 2,5%
Udzielone pozyczki 300 26,3% 3435 21,1%

Ogotem naktady 1139 100% 16249 100%

wg miejsca poniesionych naktadéw

nma Il Q narastajaco
Naktady inwestycyjne Kwota % Kwota o
EMC CENTRALA 6 0,5% 92 0,6%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 48 4,2% 236 1,5%
Przychodnia we Wroctawiu ul. towiecka 9 0,8% 285 1,8%
Szpital w Kamieniu 208 18,3% 240 1,5%
Szpital w Ozimku 20 1,8% 79 0,5%
Szpital w Zabkowicach 48 4,2% 673 4,1%
Inwestycja Kowary 34 3,0% 153 0,9%
Inwestycja Piaseczno 146 12,8% 3279 20,2%
Szpital Silesia 20 1,8% 630 3,9%
Archiwum 0 0,0% 28 0,2%
Razem 539 47,3% 5695 35,0%
Nabycie udziatow
PCZ "Kowary" Sp. z 0.0. 300 26,3% 800 4,9%
EMC "Piaseczno" Sp. z 0.0. 0 0,0% 6319 38,9%
Pozyczka dla EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 300 26,3% 3435 21,1%
Razem 600 52,7% 10554  64,95%
Ogotem naktady 1139 100% 16 249 100%

Nakfady Emitenta na srodki trwate i inwestycje dtugoterminowe wyniosty 1.139 tys. PLN, z tego ponad
47 % stanowity nakiady na rzeczowe aktywa trwate a 26 % $rodkdéw pienieznych Emitent przeznaczyt
na podniesienie kapitatu w spétce PCZ ,Kowary” Sp. z 0.0..

Narastajgco w okresie zakonczonym 30 wrzesnia br. taczne naktady inwestycyjne wyniosty 16.249 tys.
PLN w tym 5.695 tys. PLN Emitent przeznaczyt na nabycie rzeczowych aktywow trwatych.

W ramach naktadéw na aktywa finansowe podwyzszono udziaty w PCZ Kowary Sp. z 0.0., o kwote 800
tys. PLN oraz objeto nowoutworzone udziaty w spétce EMC Piaseczno Sp. z 0.0. (6.319 tys. PLN , z
czego 6.001 tys. PLN w formie aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa).

4, Nieruchomosci

Nieruchomosci w postaci gruntow, budynkéw oraz srodkéw trwatych w budowie, ktére nie sg
uzytkowane przez Emitenta do realizacji jego podstawowych zadan, lecz zostalty nabyte w celu
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osiggniecia okreslonych korzysci ekonomicznych (przychodu z najmu) ujete zostaty w bilansie Emitenta
w pozycji Inwestycji dtugoterminowych.

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku wartos¢ netto nieruchomosci bedacych przedmiotem wynajmu wynosi
25.547 tys. PLN i obejmuje wartos¢:

e budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z 0.0. w
kwocie 24.157 tys. PLN

e grunt wraz z zabudowaniami Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego
spéice zaleznej PCZ Kowary Sp. z 0.0. — w kwocie 701 tys. PLN,

e nieruchomosé¢ w trakcie modernizacji potozona w Kowarach — w kwocie 689 tys. PLN

5. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
niebadane niebadane zbadane niebadane
Udziaty w tym w spotce: 30 815 30815 21516 21511
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z o.o. 2506 2 506 2 506 2506
EMC Healthcare Ltd 1981 1981 1981 1981
EMC Silesia Sp. z 0.0. 6 031 6 031 6 031 6 031
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 8010 8010 5030 5030
ZP Formica Sp. z o.0. 3980 3980 3980 3980
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 163 163 163 163
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 6 324 6 324 5
Udzielone pozyczki 5228 5138 2589 2717
- Mikulicz Sp. z o.0. 1793 2003 2 589 2717
- EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 3435 3135
Razem dtugoterminowe aktywa finansowe 36 043 35953 24 105 24 228

Z ) L G L e e U et 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Stan na poczatek okresu 24105 24105 16 852 16 852
Zwiekszenia 12734 12434 8 053 8 053
- zakup 2980 2980 8 053 8 053
-inne 6319 6319

- udzielone pozyczki 3435 3135

Zmniejszenia 796 586 800 677
- sprzedaz

- sptata pozyczek 796 586 800 677
Stan na koniec okresu 36 043 35953 24105 24 228

Wartos¢ bilansowa dtugoterminowych aktywéw finansowych na dzien konczacy powyzej
zaprezentowane okresy sprawozdawcze byta réwna ich cenie nabycia.
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6. Kredyty i pozyczki

W dniu 2 sierpnia 2011 r. Emitent zawart umowe kredytowg z Bankiem DnB NORD Polska Spotka
Akcyjna (Bank) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Postepu 15 C, | Oddziat we Wroctawiu, przy ul.
Kosciuszki 14. Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Bank kredytu inwestycyjnego o
warto$ci 20.000 tys. PLN.

Pozyskane przez Emitenta srodki przeznaczone zostaty na sptate zadtuzenia wobec Alior Bank Spotki
Akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 94 z tytutu kredytu inwestycyjnego, z tytutu
kredytu w rachunku biezacym o ktérych Emitent informowat w raportach biezacych nr 76/2009 z
30.09.2009 r. i 62/2010 z dnia 27.08.2010 r. oraz na czesSciowe refinansowanie nakladow
inwestycyjnych poniesionych na rozbudowe Szpitala Sw. Anny w Piasecznie ze $rodkéw wiasnych
Emitenta.

Emitent bedzie sptacat kredyt w 180 ratach miesiecznych ptatnych ostatniego dnia kazdego miesigca
poczawszy od dnia 31 sierpnia 2011 r. Ostatnia rata kredytu ptatna 31 lipca 2026 r.

Pozostate zobowigzania z tytutu kredytéw podlegaty sptacie zgodnie z harmonogramami okreslonymi w
umowach.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Emitent nie dotrzymat ustalonego poziomu wskaznikébw w ponizej
przedstawionej umowie kredytowe;j:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ . . Warunki Termin . .
S pozyczki wg T oprocentowania sptaty AR
pozostata do
umowy splaty
i hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
gifg‘;'ﬁr‘o%farw 2000 895 W|5200R°/1 M+ | 31.01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
e hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych
wytycznych w Polskich Standardach Rachunkowosci) Spoétka powinna zakwalifikowa¢ powyzsze kredyty
do zobowigzan krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Emitent nie dotrzymat ustalonego poziomu wskaznikow w
nastepujacych umowach kredytowych:

Kwota
Kwota
kredytu/ . .
kredytu/ n " Warunki Termin . .
2ank pozyczki wg p o';%?tlglzak:d 5 oprocentowania splaty LT Rl
umowy splaty
wptywy na rachunek biezacy, hipoteka
Bank Zachodni Wibor 1M + e kaucyjna do kwoty 4.700,00 PLN, cesja praw
WBK SA 4000 3453 1,95 % 31-12-2011 z umowy ubezpieczenia- Szpital Wroctaw-
Pilczycka
. wptywy na rachunek. Hipoteka kaucyjna do
Ba%gs"é‘gd”' 4000 4000 W'?%EO}M‘“ 30-09-2012 | kwoty 4.700,00 PLN ,cesja z praw umowy
oo e ubezpieczenia. Wroctaw Pilczycka
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
. 14.500,00 PLN, cesja praw z umowy
Bar\}sz;?de 12395 10138 W:?%EO}M 28-02-2019 | ubezpieczenia / szpital Wroclaw Pilczycka /.
’ ° Hipoteka umowna kaucyjna na Il miejscu
Szpital Zabkowice
- hipoteka zwykta 2.000,00 PLN. Cesja
F;a:fg/l\s/\?rrég:\rllvk 2000 1196 WIBZOOR°/1 M+ 31-01-2014 | wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ,
e hipoteka kaucyjna 1. 000,00 PLN.
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Cesja z kontraktow z NFZ szpital Wroctaw i
Kamien Pomorski. Sagdowy zastaw
rejestrowy na mieniu ruchomym . Hipoteka
umowna 1.000,00 PLN ,kaucyjna 500,00
PLN, budynek socjalny Kamierh Pomorski,
petnomocnictwo do rachunku.

ALIOR Bank

Wibor 1M +3,4
SA 9

13 500 13 500 A

30-06-2019

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z MSR 1 (brak jednoznacznych wytycznych w Polskich Standardach
Rachunkowosci) Spétka powinna zakwalifikowaé powyzsze kredyty do zobowigzan krétkoterminowych.

7. Pozostate przychody operacyjne

W Il kwartale br. Emitent uzyskat ogétem 171 tys. PLN z tytutu pozostatych przychodéw operacyjnych,
z tego 93 tys. PLN stanowity odszkodowania a 46 tys. PLN refundacja Ministerstwa Zdrowia kosztow
zatrudnienia lekarzy — rezydentéw.

Narastajaco w okresie zakonczonym 30 wrzesnia br. pozostate przychody operacyjne wyniosty 5.159
tys. PLN w tym 4.654 tys. PLN stanowit zysk zrealizowany na transakcji wniesienia zorganizowane;
czesci przedsiebiorstwa w postaci NZOZ Szpital $w. Anny w Piasecznie w formie aportu, do spétki
EMC Piaseczno Sp. z 0.0. w zamian za objecie nowo utworzonych udziatow.

8. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedéw i korekty reklasyfikacyjne

Spotka przeprowadzita nastepujace korekty bteddw:

a) Nabycie aktywéw finansowych w postaci udziatobw w spétce EMC Silesia Sp. z 0.0. w zamian za
aport wyceniany w wartosci godziwej. R6znica pomiedzy wyceng ksiegowa, a wyceng w wartosci
godziwej zostata odniesiona na wynik 2009 roku zmniejszajac kwote zyskdéw zatrzymanych

Kapitat z aktualizacji wyceny 4.244 (zmniejszenie)
Wynik z lat ubiegtych 4.244 (zwiekszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 806 (zmniejszenie)
Wynik z lat ubiegtych 806 (zmniejszenie)

b) Kalkulacja rezerwy na niewykorzystane urlopy - przeprowadzono kalkulacje na podstawie danych
kadrowych o liczbie dni niewykorzystanego urlopu

Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 464 (zwigkszenie)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 88 (zwiekszenie)
Wynik z lat ubiegtych 376 (zmniejszenie)

¢) Rozpoznanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego na réznicy w wartosci podatkowej
i ksiegowej srodkow trwatych - utworzenie rezerwy ujeto w korespondencji z wynikiem lat

ubiegtych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 158 (zwiekszenie)
Wynik z lat ubiegtych 1 158 (zmniejszenie)

Woptyw dokonanych w roku obrotowym korekt btedéw na wynik finansowy oraz kapitat wtasny przedstawiono
ponizej:

Zysk/(strata) netto Kapitat wtasny

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku lub na

dzien 31 grudnia 2010 roku wedlug zatwierdzonego sprawozdania 177 62 002
finansowego za ten okres
Korekty ogdtem, w tym: -2 340
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a) rozliczenie aportu - Silesia - 806
b) rezerwa na niewykorzystane urlopy - 376
c) rezerwa na podatek odroczony -1158

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 lub na dzien 177 59 662
31 grudnia 2010 roku po dokonaniu korekt btedéw

Poza tym Spétka dokonata zmiany klasyfikacji kredytow z dtugoterminowych do krétkoterminowych na
31 grudnia 2010 roku ze wzgledu na niewypetnienie warunkéw finansowych zawartych w tych
umowach. Sytuacja opisana szczegétowo w nocie 6.

Zobowigzania dtugoterminowe 25.500 (zmniejszenie)
Zobowiagzania krotkoterminowe 25.500 (zwiekszenie)

Korekta nie ma wptywu na wynik finansowy ani na kapitat wtasny Spotki.

Emitent nie dokonywat korekty danych finansowych poréwnywalnych za rok 2010.

Wszystkie korekty wprowadzone zostaty poprzez wynik z lat ubiegtych w niniejszym skroconym
sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Wiceprezes

Prezes Zarzadu Zarzadu Cztonek Zarzadu
Piotr Gerber Kry ;Zgz thder- Jozef Tomasz Juros

Wroctaw, 14 listopada 2011 r.

Strona 45z 45



