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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2011 roku zawiera informacje, ktérych zakres
zostat okreslony w §87 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30
wrzeénia 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione w nocie nr 2 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 r.

1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP

1.1 Przedmiot dziatalnosci

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodgcych podmiotow dziatajgcych na rynku obrotu
wierzytelnosciami masowymi w Polsce. Grupa specjalizuje sie w nabywaniu pakietéw wierzytelnosci, ktére przez
ich pierwotnych wtascicieli zostaty uznane za trudne do odzyskania, a nastepnie dochodzi ich zaptaty na wtasny
rachunek.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy sg inwestycje w portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu
ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umoéw cesji, nabywa prawa do
roszczen wzgledem dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajgce do odzyskania
przystugujgcych jej wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celdw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i
obrotu wierzytelnosciami.

Grupa koncentruje sie na nabywaniu portfeli wierzytelnosci konsumenckich od instytucji finansowych (banki
ubezpieczyciele), dostawcow medidw elektronicznych (m.in. telekomunikacja, TV/ Internet).

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa prowadzita niemal 706 tys. spraw o wartosci nominalnej 576 758 644 zt
Wartos$¢ biezgca, rozumiana, jako wartos¢ nominalna wszystkich spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki
ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikdw wyniosta 889 503 496 zt. Wartos¢ portfeli kupionych przez Grupe
Emitenta w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2011 roku wyniosta 59 616 tys. PLN.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w podziale na 1Q 11Q 111Q 2011 roku (w tys. PLN)

Wartosé portfeli kupionych przez Grupe Emitenta
| kwartat 2011 Il kwartat 2011 Il kwartat 2011
43 317 5288 11011

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w podziale na 1Q 11Q 111Q 2010 roku (w tys. PLN)

Wartos¢ portfeli kupionych przez Grupe Emitenta
| kwartat 2010 Il kwartat 2010 Il kwartat 2010
1974 69 872 14 966
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1.2 Istotne wydarzenia w okresie pierwszych trzech kwartatow roku obrotowego 2011
Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ

W lutym 2011 r. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgcy w
imieniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego, ktérego otrzymanie zwigzane byto z mozliwoscig aktywnego udziatu Grupy
Kapitatowej w nabywaniu portfeli wierzytelnosci bankowych. W dniu 22 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwg P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W dniu 24 maja 2011 r. Presco Investments S.a r.l. dokonata
zapiséw na 1 min certyfikatéw serii A w funduszu sekurytyzacyjnym, ktére zostaty jej przydzielone, co stanowito
ostatnig czynnos¢ poprzedzajgcyg wniosek o rejestracje funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie. Postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 6
czerwca 2011 r. fundusz P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640.

Wyptata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. obradujgce w dniu 2 marca 2011 roku postanowito
przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za 2010 rok w kwocie 6 006 tys. zt na wyptate dywidendy w kwocie 5 425 tys.
PLN, a jego pozostata czes¢ zostata przeniesiona na kapitat zapasowy. Dywidenda wyniosta 0,34 PLN na jedng akcje
Spoiki. taczna ilosé akcji objetych dywidendg wynosi 16 000 000 akcji. Dywidenda zostata wyptacona w miesigcach
marcu i kwietniu 2011 roku.

Emisja obligacji

W marcu 2011 r. Spétka dokonata emisji 130 000 sztuk obligacji na okaziciela niezabezpieczonych o wartosci
nominalnej 100 zt kazda oraz statym oprocentowaniu. Obligacje majg zapadalnos¢ jednego roku.

Zatwierdzanie prospektu emisyjnego Spotki

W dniu 29 czerwca 2011 roku zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Przydziat akgji serii B

W dniu 20 lipca 2011 roku zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dokonat przydziatu 3 700 000 akcji nowej emisji serii
B. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 6,00 zt. t3czna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej, jako
iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg oraz ceny emisyjnej wyniosta 22 200 000 PLN.

Dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego praw do akcji serii B

Na podstawie Uchwaty nr 969/2011 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) z dnia 27
lipca 2011 roku do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW dopuszczone zostaty prawa do akcji serii B.
Jednocze$nie na mocy Uchwaty nr 981/2011 Zarzagdu GPW z dnia 28 lipca 2011 r. w dniu 29 lipca 2011 roku
prawa do akgcji, o ktérych mowa powyzej, zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.
Tego samego dnia, tj. 29 lipca 2011 roku Spoétka ztozyta do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy wniosek o
rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki

W zwigzku z emisjg akcji serii B w dniu 2 wrzesnia 2011 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 19 700 000 zt.
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Dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii Ai B

W zwigzku z rejestracjg podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii B oraz na
podstawie Uchwaty nr 969/2011 Zarzgdu GPW do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW dopuszczone
zostaty akcje serii A i B. W dniu 20 wrze$nia 2011 roku na mocy Uchwaty nr 1196/2011 Zarzagdu GPW
wprowadzono do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
oraz 3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Podwyiszenie kapitatu zakladowego Presco Investments S.a.r.l. oraz objecie nowych udziatéw

W dniu 21 wrzes$nia 2011 roku w realizacji uchwat Zgromadzenia Wspélnikéw Presco Investments S.a r.l. kapitat
zaktadowy Presco Investments S.a r.l. zostat podwyzszony o kwote 13.636.300 zt z kwoty 25.140.800 zt do kwoty
38.777.100 poprzez emisje 136.363. nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy oraz jedyny
udziatowiec tej spotki tj. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zadeklarowat objecie 136.363 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy i optacenie ich gotéwka w ten sposdb, ze kwota 13.636.300 zt zostaje przekazana do
dyspozycji Presco Investments S.a r.l. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu Emitent posiada 387.771 o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazdy.

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob
wplyngc na przyszte wyniki.

Objecie certyfikatow inwestycyjnych w Funduszu przez podmiot zalezny

Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu objeta w drodze przydziatu w dniu 14 pazdziernika 2011
roku niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii B, P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ). P.R.E.S.C.O.
Investment | NSFIZ wyemitowat niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii B (,,Cl”) o wartosci 0,90
kazdy, w ilosci 12 800 000 o tgcznej wartosci 11 520 000 zt. Niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii B
zostaty objete w 100% przez Presco Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu za kwote 11 520 000 zt.
Wartos$¢ ewidencyjna nabytych Cl w ksiegach rachunkowych Presco Investments S.a r.l wynosi

tacznie 11 520 000 zt.

Zakup pakietu wierzytelnosci od Euro Bank S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) reprezentowany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zawart z Euro Bank S.A. (Bank) umowe przelewu wierzytelnosci (Umowa). Na warunkach
okreslonych w Umowie Fundusz nabyt od Banku za kwote 9 182 023,80zt wierzytelnosci, na ktére sktadajg sie
m.in. wierzytelnosci wynikajgce z zaciggnietych i niesptaconych pozyczek i kredytéw, kwoty gtdwne naleznosci z
tytutu wydanych kart kredytowych. Wierzytelnosci zostaty nabyte przez Fundusz w celu pdzniejszej windykacji.
Warto$¢ nominalna wierzytelnosci wynosi 107 392 091,19 zt.

Podpisanie umowy z Copernicus Capital TFI S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku pomiedzy Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i
zarzgdzanym oraz reprezentowanym przez Towarzystwo P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety a P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. zawarta zostata umowa o
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu. Przedmiotem umowy jest odptatne zarzgdzanie
przez Spoétke, na warunkach okreslonych w Umowie, catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu, w sktad,
ktorego wchodzg pakiety wierzytelnosci.

Wygrana licytacja
W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spotki wygrat licytacje ustng na zakup pakietu wierzytelnosci od
Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Wartos¢ nominalna pakietu wierzytelnosci bedgcego
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przedmiotem licytacji wynosi 34 004 075,96 zt. Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego umowa w
przedmiocie przeniesienia wtasnosci ww. pakietu wierzytelnosci nie zostata zawarta.

Program Emisji Obligacji

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie realizacji Programu Emisji Obligacji
Niezabezpieczonych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. W ramach Programu Spétka wyemituje do 150 000 obligacji
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda. Cena emisyjna obligacji rowna bedzie wartosci nominalnej. Wyemitowane
obligacje zostang wykupione w terminie do 36 miesiecy. Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji Spotka
ma zamiar przeznaczy¢ przede wszystkim na zakup portfeli wierzytelnosci przez podmioty nalezgce do Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP. Spotka zawarta umowe na obstuge Programu z Copernicus Securities S.A.

2. Dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
za 9 miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2011 roku oraz dane poréwnywalne za 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia

2010 roku.

9 miesiecy 9 miesiecy .

; , Zmiana .
(w tys. PLN) zakoniczone  zakonczone , . Zmiana %
wartosciowa

30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 26 429 34 966 (8 537) (24,4%)
Koszt wtasny sprzedazy (19 738) (13 273) 6 465 48,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 6 691 21693 (15 002) (69,2%)
Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych 5173 (11 532) 16 705 144,9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 10360 9428 932 9,9%
Zysk netto za okres 9 167 9072 95 1,0%
EBITDA 10 802 9 667 1135 11,7%

EBIT w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku wynidst 10 360 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wzrést o0 932 tys. PLN, tj. 9,9%, z poziomu 9 428 tys. PLN. Na wzrost wyniku na
dziatalnosci operacyjnej ztozyt sie spadek wyniku brutto na sprzedazy przy jednoczesnym znacznym zmniejszeniu sie
kosztu amortyzacji portfeli (zmiana wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci).

Wptyw na takg strukture wyniku operacyjnego w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku miata gtéwnie
przyjeta przez Zarzad strategia, ktdra zaktada zainwestowanie w tym roku rekordowych srodkéw, w poréwnaniu do
poprzednich lat, w postepowania sgdowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wierzytelnosci.

Masowe kierowanie spraw na droge postepowania sgdowego i egzekucyjnego skutkuje z jednej strony
przejsciowym wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy i co za tym idzie obnizeniem sie wskaznika marzy brutto ze
sprzedazy. Zjawisko to zauwazalne byto w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2011 roku, jak i widoczne jest w
okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci naktadéw na
postepowania sgdowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany jest przez wzrost wartosci godziwej
na pakietach, na ktérych czynione sg inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne. W efekcie wzrost ten, ze
wzgledu na skale naktadéw, przewyzszyt ujemng zmiane wartosci godziwej portfeli wynikajaca z uregulowania
czesci wierzytelnosci przez dtuznikéw. W konsekwencji oczekiwana zmiana wartosci godziwej w catym 2011 r. z
duzg dozg prawdopodobieristwa moze by¢ dodatnia.

W wyniku zainwestowania srodkow w postepowania sgdowe i egzekucyjne, w nastepnych okresach, Grupa
powinna osiggnac¢ wyzsze niz dotychczas wptywy windykacyjne. Podkreslenia wymaga, ze naktady te majg charakter
jednorazowy na sprawe i po ich poniesieniu powinien nastgpic relatywny spadek kosztu wtasnego sprzedazy przy
jednoczesnym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy (wptywdéw windykacyjnych).
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Spétka szacuje, ze naktady na postepowania sgdowe i egzekucyjne dla portfeli juz posiadanych osiggnaé¢ moga w
catym 2011 roku wartos¢ ponad 19 000 tys. zt (dla poréwnania w catym 2010 roku na ten cel wydatkowano tgcznie
6 468 tys. PLN). W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku Grupa zainwestowata w postepowania sgdowe
i egzekucyjne tagcznie kwote 12 632 tys. PLN, dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego byta to
kwota 4 654 tys. PLN.

Wybrane wskazniki finansowe

Definicja 9 miesigcy 9 miesiecy % zmiany
Wskazniki zakonczone zakonczone 2011 do
30.09.2011 30.09.2010 2010

RENTOWNOSC
wynik z dziatalnosci

Marza EBIT operacyjnej/ 39,2% 27,0% 12,2 pkt %
przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/ . 40,9% 27,6% 13,3 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownosé netto wynik netto/ . 34,7% 25,9% 8,8 pkt %
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ brutto wynik brutto na sprzedazy/ 25,3% 62,0% (36,7) pkt%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatow wynik netto/ o o o

wtasnych ROE kapitat wtasny 11,0% 16,7% (5,7) pkt %

PLYNNOSC

Plynno&é biezaca aktywa obrotowe/ . 1,34 0,20 570%
zobowigzania krétkoterminowe

ZADLUZENIE

Ogdlne zadtuzenie ;(;st;a::;!:anogofem/ 15,9% 11,5% 4,4 pkt %

INNE WSKAZNIKI

Zysk na akcje wynik netto/ 0,47 PLN 0,46 PLN 2,2%

liczba akcji zwyktych

Rentownosé operacyjna, jak i rentownosé sprzedazy netto Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w okresie 9
miesiecy zakonczonym 30.09.2011 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku osiggnety znaczacy
wzrost, odpowiednio 0 12,2 pkt % i 8,8 pkt %. Jednoczesnie w wyniku przyjetej strategii wzmozonego inwestowania
w postepowania sgdowe i egzekucyjne nastgpit spadek marzy brutto na sprzedazy o 36,7 pkt %.

Dla wtascicieli w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30.09.2011 roku Grupa wygenerowata zwrot 110 tys. PLN z
kazdego zainwestowanego 1 min PLN.

Wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia jest wynikiem pozyskania przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
finansowania zewnetrznego, niezbednego do zrealizowania planowanych przez Grupe nowych inwestycji w pakiety
wierzytelnosci.
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3. Organy Spotki

3.1. Zarzqd
Na dzien 1 stycznia 2011r. w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

v Krzysztof Piwonski-Prezes Zarzadu,
v Wojciech Andrzejewski-Wiceprezes Zarzadu.

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 21 marca 2011roku powotano na Cztonka Zarzadu Pawta Szejko, petnigcego w
Spétce funkcje Dyrektora Finansowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu
wchodzity nastepujace osoby:

v Krzysztof Piwonski-Prezes Zarzadu,
v Wojciech Andrzejewski-Wiceprezes Zarzadu,
v Pawet Szejko-Cztonek Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2011r. sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

Maciej Janulis-Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski-Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Makarewicz-Cztonek Rady Nadzorczej

Danuta Andrzejewska-Cztonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Wisniewska-Cztonek Rady Nadzorcze;j.

INANENENRN

Dnia 27 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Macieja Janulisa i Danute Andrzejewska powotujac jednoczesnie na ich miejsce Tadeusza Rdzanskiego i
Rafata Kaminskiego.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej
prezentowat sie nastepujgco:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

ANENENENAN

4. Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy
Emitenta sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna
kazdej akcji Emitenta wynosita 1 ztoty.
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4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqgce i nadzorujgce

Zarzad

Prezes Zarzadu Spéfki, Krzysztof Piwonski, posiada za posrednictwem spotki Piwonski Investments Ltd -8 000
000 akgji serii A, stanowigcych 40,61% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Prezes
Zarzadu nie posiada bezposrednio akcji Spotki lub uprawnien do nich.

Wiceprezes Zarzadu Spétki, Wojciech Andrzejewski, posiada za posrednictwem spotki Andrzejewski Investments
Ltd- 8 000 000 akcji serii A, stanowigcych 40,61% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.
Wiceprezes Zarzadu nie posiada bezposrednio akcji Spétki lub uprawnien do nich.

Cztonek Zarzadu Spotki Pawet Szejko nie posiada bezposrednio lub posrednio akcji Spotki lub uprawnien do nich.

W okresie od dnia publikacji raportu za | pétrocze 2011 r. tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajgce nie nabywaty oraz nie zbywaty akcji Spotki lub uprawnien
do nich.

Rada Nadzorcza

Wedtug wiedzy Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego cztonkowie Rady Nadzorczej nie
posiadajg ani nie posiadali posrednio lub bezposrednio akcji Spotki lub uprawnien do nich. W okresie od dnia
publikacji raportu za | pétrocze 2011 r. tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego osoby nadzorujgce nie nabywaty oraz nie zbywaty akcji Spotki lub uprawnien do nich.

4.3 Struktura wtasnosci akcji

Na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2011 roku tj. na dzien 31 sierpnia 2011 roku struktura akcjonariatu
Emitenta przedstawiata sie nastepujgco:

. . Liczba akcji/ Udziat w kapitale zaktadowym/
Akcjonariusz . . .
liczba gtosow udziat w gtosach
Piwonski Investments Limited 8 000 000 50,00%
Andrzejewski Investments Limited 8 000 000 50,00%
RAZEM 16 000 000 100%

W dniu 2 wrzesnia 2011 sad rejestrowy dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta w
zwigzku z emisjg akcji serii B. W zwigzku z rejestracjg przez sad emisji akcji serii B Emitent otrzymat w dniu 8
wrzes$nia 2011 roku dwa zawiadomienia o zmianie w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce od akcjonariuszy Andrzejewski
Investments Limited oraz Piwonski Investments Limited.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 14 listopada 2011 roku struktura akcjonariatu
przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale
zaktadowym/udziat w ogélne;j
liczbie gtosow

Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,61%

Andrzejewski Investments Limited 8 000 000 40,61%

Liczba akcji/

Akcjonari i 5
cjonariusz Liczba gtosow
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Pozostali akcjonariusze 3700 000 18,78%

RAZEM 19 700 000 100%

5. Pozostate informacje

5.1 Opis Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP

W sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP na dzien 30 wrze$nia 2011 roku wchodzity nastepujgce
podmioty: P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A,, Presco Investments S.a.r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment |
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowe]j P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dzier 30 wrzesnia 2011
roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego (tj. na dzien 14 listopada 2011 roku) i obejmuje
Spétke dominujacg oraz podmioty zalezne podlegajace konsolidacji:

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

PRESCO

100%

Presco Investments S.a.r.l.
(Luksemburg)

PRESCO

P.R.E.S.C.O. Investment
INS FIZ

PRESCO

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki Presco Investments S.ar.l.
Swiadczy ustugi windykacyjne na rzecz Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz
PRESCO ustugi zarzadzania wierzytelnosciami na rzecz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ
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Presco Investments S.a r.l jest podmiotem inwestujgcym w wierzytelnosci z sektora pozabankowego.

i

PRESCO

P.R.E.S.C.O. Investment NS | FIZ jest funduszem zorientowanym na inwestowanie
w wierzytelnosci bankowych.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest podmiotem dominujgcym wobec spotki Presco Investments S.a r.l. (spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig), w ktérej podmiot dominujacy posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym i
100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow spoétki.

Spétka Presco Investments S.a.r.| posiada 100% certyfikatdw inwestycyjnych w P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ oraz
100% gtoséw na Zgromadzeniu Inwestorow Funduszu.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ

W lutym 2011r. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgcy w
imieniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego, ktérego otrzymanie zwigzane byto z mozliwoscig aktywnego udziatu Grupy
Kapitatowej w nabywaniu portfeli wierzytelnosci bankowych. W dniu 22 kwietnia 2011 r. Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie funduszu sekurytyzacyjnego pod nazwg P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. W dniu 24 maja 2011 r. Presco Investments S.a r.l.
dokonata zapisdéw na 1 min certyfikatow serii A w funduszu sekurytyzacyjnym, ktére zostaty jej przydzielone, co
stanowito ostatnig czynnosc poprzedzajacg wniosek o rejestracje funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie. Postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 6
czerwca 2011r. fundusz P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 640.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Presco Investments S.ar.l.

W dniu 28 marca 2011 roku P.R.E.S.C.0.GROUP S.A. podwyzszyta kapitat zaktadowy spétki zaleznej o kwote 13 190
800 PLN, z poziomu 11 950 000 PLN do poziomu 25 140 800 PLN. Jedoczes$nie nastgpito podwyzszenie kapitatu
rezerwowego o kwote 2 509 080 PLN, z 5 000 PLN do poziomu 2 514 080 PLN.

W dniu 21 wrzes$nia 2011 roku w realizacji uchwat Zgromadzenia Wspdlnikdw Presco Investments S.a r.l. kapitat
zaktadowy Presco Investments S.a r.l. zostat podwyzszony o kwote 13 636 300 zt z kwoty 25 140 800 zt do kwoty
38 777 100 poprzez emisje 136.363 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Ponadto jedyny
udziatowiec tej spofki tj. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zadeklarowat objecie 136.363 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy i optacenie ich gotéwka w ten sposdb, ze kwota 13 636 300 zt zostaje przekazana do
dyspozycji Presco Investments S.a r.l.

PG www.presco.pl 10

PRESCO




Podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W zwigzku z emisjg akcji serii B w dniu 2 wrzesnia 2011 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy wynosi

19 700 000 zt. i dzieli sie na: 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1zt kazda oraz
3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$¢ nominalnej 1zt kazda.

5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (zawarte na warunkach innych niz
rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje
na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 18 srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2011 roku.

5.4 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2011 roku, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. udzielita pieciu
poreczen na rzecz podmiotu z branzy telekomunikacyjnej, od ktérego Presco Investments S.a r.l. kupita pie¢
pakietéw wierzytelnosci, za wszelkie zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania podpisanych
umow cesji wierzytelnosci. Kazde z pieciu udzielonych poreczen opiewa na kwote do 500 tys. PLN, (tgczna wartos¢
wynosi do 2 500 tys. PLN) i obowigzywa¢ bedzie do 30 czerwca 2015 roku. Ewentualne zobowigzanie z tego tytutu
jest mato prawdopodobne.

Poza opisanymi powyzej, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A., ani spétka zalezna, nie udzielita poreczen kredytéw lub
pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

5.5 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. oparty jest na zakupie pakietdw wierzytelnosci (jeden
portfel wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie
dochodzeniu ich zapfaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sgdowej. Z racji
prowadzonej dziatalnos$ci Grupa jest strong licznych postepowan prawnych.

Na dziert 30 wrze$nia 2011roku Grupa wystepowata w roli powoda w 156 240 postepowaniach sgdowych (w tym
150 201 elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 6 039 tradycyjnych postepowaniach
upominawczych), ktérych tgczna wartos¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 225 080 tys. zt. Ponadto, na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku toczyto sie 127 794 postepowan egzekucyjnych, w ktérych tgczna wartosé roszczen
wynosita okoto 225 422 tys. zt. Jednoczesnie Spétka informuje, ze waga poszczegdlnych spraw, w tym tych
najwiekszych w ramach ww. grup (warto$¢ przedmiotu sporu jednostkowej sprawy) jest nieistotna wobec ich duzej
liczby oraz wysokiej tgcznej wartosci dochodzonych roszczen.

Poza powyzszym, Spotka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczagcym
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétkilub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi, co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki.
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Poza powyzszym Spotka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong dwu lub wiecej postepowan innych niz
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci wynikajgce] z przyjetego modelu biznesowego toczacych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotkilub jednostek od niej zaleznych, ktérych tgczna wartosc stanowi,
odpowiednio, co najmniej 10%kapitatéw wtasnych Spotki.

5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikow

Spdtka nie publikowata w trybie raportu biezgcego jak rowniez nie zamieszczata w prospekcie emisyjnym Spotki
prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na rok 2011.

5.7 Inne informacje, ktore zdaniem Spdtki sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan

W opinii Zarzagdu Spétki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

5.8 Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Wzrost rynku wierzytelnosci w Polsce

Szacunki Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (IBnGR) pokazujg, iz do 2014 roku wartos$¢ rynku wierzytelnosci
wzro$nie do 22,2 mld PLN z poziomu 18,0 mld PLN na koniec 2010 r. Systematyczny wzrost rynku windykacji,
przetozy¢ sie moze na mozliwosci dokonywania zakupéw nowych portfeli wierzytelnosci. Zrealizowane zakupy
pozytywnie wptywajg na wielkosé przychoddw ze sprzedazy Spétki. Polski rynek cechuje sie mniejszym niz zachodni
nasyceniem kredytami konsumpcyjnymi, mieszkaniowymi oraz innymi produktami bankowymi. Z uwagi na ten fakt,
przewiduje sie, iz zaréwno zadtuzenie gospodarstw domowych, jak i wartos¢ kredytédw beda wykazywaty tendencje
wzrostowa. Zgodnie z szacunkami IBnGR wartos¢ naleznosci bankdéw z tytutu kredytéw dla gospodarstw domowych
wyniesie w 2014 r. 715,0 mld PLN, co stanowi przyrost o 75% w poréwnaniu z 2009 r. Istotnym jest fakt, iz znaczng
czesc tej kwoty stanowi¢ bedg kredyty zagrozone. Wzrost wolumenu zagrozonych kredytéw pozytywnie wptynie na
branze, w ktdrej dziata Spdtka, stanowi¢ bedzie, bowiem zrddto zwiekszonej podazy pakietéw wierzytelnosci.

Nakfady na windykacje sagdowg i egzekucyjng

W 2011 roku Grupa zamierza zainwestowac rekordowe $rodki, w poréwnaniu do poprzednich lat, w postepowania
sgdowe i egzekucyjne na posiadanych pakietach wierzytelnosci. Masowe kierowanie spraw na droge postepowania
sgdowego i egzekucyjnego bedzie skutkowato przejsciowym wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy i co za tym idzie
obnizeniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony w wyniku zainwestowanych srodkéw w
postepowania sgdowe i egzekucyjne, w nastepnych okresach, Grupa powinna osiggnac¢ wyzsze niz dotychczas
wptywy windykacyjne. Podkreslenia wymaga, ze naktady te majg charakter jednorazowy i po ich poniesieniu
powinien nastgpic¢ relatywny spadek kosztu wtasnego sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie przychodéw ze
sprzedazy (wptywow windykacyjnych).

Okresowy wzrost wartosci naktadow na postepowania sgdowe i egzekucyjne (koszt wtasny sprzedazy) absorbowany
bedzie z drugiej strony przez wzrost wartosci godziwej na pakietach, na ktérych beda czynione inwestycje w
postepowania sgdowe i egzekucyjne. W efekcie wzrost ten, ze wzgledu na skale naktadéw, moze przewyzszaé
ujemng zmiane wartosci godziwej portfeli wynikajgcg z uregulowania czesci wierzytelnosci przez dtuznikéw. W
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konsekwencji oczekiwana zmiana wartosci godziwej w 2011 r. z duzg dozg prawdopodobieristwa moze byé
dodatnia. Co wiecej, w wyniku skierowania spraw na droge sadowg i egzekucyjng Spdtka w kolejnych miesigcach
spodziewa sie wzrostu przychodéw windykacyjnych z posiadanych juz pakietéw wierzytelnosci.

Spétka szacuje, ze naktady te dla portfeli juz posiadanych osiggngé mogg w 2011 roku warto$¢ ponad 19 000 tys. zt
(dla poréwnania w catym 2010 roku na ten cel wydatkowano tgcznie 6 468 tys. PLN). W okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30.09.2011 roku Grupa zainwestowata w postepowania sgdowe i egzekucyjne tacznie kwote 12 632
tys. PLN., dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego byta to kwota 4 654 tys. PLN.

Zwiekszajaca sie sktonnos¢ firm do outsourcingu windykacji

Zgodnie z szacunkami IBNnGR sktonnos¢ ta dla drobnych kredytdow i pozyczek wzrosnie z 27% w 2009 r. do 31% w
2014 r. Sprzedaz wierzytelnosci do wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych sprzyjac bedzie poprawie
wskaznikow efektywnosci instytucji bankowych, co powinno sktaniaé do korzystania z tego typu ustug.

Utworzenie funduszu sekurytyzacyjnego

W dniu 26 listopada 2010 roku Emitent uzyskat zezwolenie KNF na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego, a w dniu 22 kwietnia 2011 roku KNF udzielita zezwolenia na
utworzenie P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego. W dniu 6 czerwca 2011 roku postanowieniem Sgdu Okregowego w Warszawie, fundusz P.R.E.S.C.O.
Investment | Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 640. Utworzony w czerwcu 2011 roku Fundusz jest nieodzownym elementem
determinujgcym uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci bankowych (banki mogg wéwczas
osiggac korzysci podatkowe poprzez mozliwos¢ zaliczania do kosztow uzyskania przychoddw straty poniesionej na
zbyciu wierzytelnosci na rzecz funduszu). Intencjg Spétki jest poszerzenie zrodet pozyskiwania portfeli
wierzytelnosci o wierzytelnosci z sektora bankowego. Grupa planuje dokonywac zakupdw portfeli wierzytelnosci
tworzonych na bazie kredytow gotdwkowych, kart kredytowych i innych naleznosci bankowych o niewielkiej
wartosci pojedynczej wierzytelnosci. W konsekwencji sciggalnos¢ tego typu zobowigzan powinna byé w ocenie
Zarzadu poréwnywalna do $Sciggalnosci dotychczas posiadanych pakietéw wierzytelnosci. Utworzenie funduszu
sekurytyzacyjnego wptynie, wiec korzystnie na dziatalnos¢ Grupy, poprzez poszerzenie zrédet zakupow portfeli a
takze poprzez catkowity wzrost wolumenu kupowanych pakietow.

Biuro Informacji Gospodarczej

Coraz prezniej rozwijajg sie instytucje zbierajgce informacje na temat zalegtosci w sptacie zobowigzan przez
dtuznikéw. Zmiana ustawy o BIG, ktdra weszta w zycie w dniu 14 czerwca 2010 roku data prawo wpisywania do
rejestru dtuznikdw réwniez osobom fizycznym i wierzycielom wtérnym tj. firmom windykacyjnym, funduszom
sekurytyzacyjnym i firmom faktoringowym. Jedynie sptata zobowigzania moze spowodowac wykreslenie z bazy
dtuznikéw. Coraz Scislejsza wspdtpraca miedzy BIG a Biurem Informacji Kredytowej i Zwigzkiem Bankdw Polskich
utatwi przeptyw informacji na temat nierzetelnych dtuznikéw. Poprawi takze efektywnos¢ rynku i przyspieszy sptate
zobowigzan. Wpis do rejestru dtuznikéw skutkuje, bowiem wykluczeniem nierzetelnych dtuznikéw z obrotu
gospodarczego, a w szczegdlnosci wigze sie z brakiem mozliwosci zaciggania jakichkolwiek innych zobowigzan
kredytowych i podpisywania uméw abonamentowych. Po zakupie pakietu wierzytelnosci i rozpoczeciu windykacji,
w przypadku niepowodzenia windykacji polubownej majacej na celu ustalenie z dtuznikiem harmonogramu sptat,
Grupa wystepuje do sadu o wydanie tytutu wykonawczego, co w konsekwencji wptynie na przyspieszenie
wykazywania przychoddw przez Grupe.
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6. Dane teleadresowe

Firma:

Siedziba i adres siedziby:

Kraj siedziby:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Numer identyfikacji podatkowej (NIP):
Numer statystyczny (REGON):

Strona internetowa:

Kontakt dla inwestorow:

Warszawa, 14 listopada 2011 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Polska

+48 22 653 92 94

+48 67 352 00 04

897-17-02-186

020023793

www.presco.pl

Biuro Relacji Inwestorskich
Monika Patynowska

telefon: +48 22 697 64 56
monika.patynowska@presco.pl
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