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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Aktywa trwale
Wartos¢ firmy 24 501 1725 11 290
Wartosci niematerialne 17 975 18 748 18 523
Rzeczowe aktywa trwate 33458 33833 31348
Nieruchomosci inwestycyjne 13 722 12016 13722
Inwestycje w jednostkach zaleznych -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 35
Naleznosci i pozyczki 110 189 118
Pochodne instrumenty finansowe 29 835 36114
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 50 731 29 143
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 429 - 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2669 792 1002
dochodowego
Aktywa trwate 92 864 147 869 141298
Aktywa obrotowe
Zapasy 75 853 99 553 61 806
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 157 241* 92 886 113 439
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 29 - 454
dochodowego
Pozyczki 7571 6 705 5076
Pochodne instrumenty finansowe 8 - 51
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 4166 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2101 1205 1286
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5568 5252 4794
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako -
przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 252 536 205 602 186 906
Aktywa razem 345 400 353 471 328 204
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 957 955 957
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 76 906 76 789 76 936
nominalnej
Pozostate kapitaty 2538 2487 2524
Zyski zatrzymane: 41 591 35048 40 922
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39983 32970 32603
- zysk (strata) netto przypadajacy 1608 2078 8319
akcjonariuszom jednostki dominujgce;j
121 992 115 279 121 339
Udziaty mniejszosci 895 520 594
Kapitat wtasny 122 887 115799 121 933
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5333 26 395 16 540
Leasing finansowy 3362 709 995
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 4753 1894 2757
dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen - -
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe 13 448 28 998 20 292
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 139 816 162 725 128 122
pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 14 189 9
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 62 957 38 333 50 324
Leasing finansowy 1642 530 842
Pochodne instrumenty finansowe 5 - 19
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 2175 3054 3166
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2456 3843 3498
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi - -
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 209 065 208 674 185979
Zobowigzania razem 222513 237 672 206 271
Pasywa razem 345 400 353 471 328 204
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od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 447 668 373335 878 185
Przychody ze sprzedazy produktéw -
Przychody ze sprzedazy ustug 21 631 16 729 35154
Przychody ze sprzedazy towardw i 426 038 356 606 843 032
materiatléw
Koszt wiasny sprzedazy 398 358 323 631 777 550
Koszt sprzedanych produktow -
Koszt sprzedanych ustug 5090 1145 3078
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 393 268 322 486 774 472
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 311 49 704 100 635
Koszty sprzedazy 35495 37 803 80 307
Koszty ogdlnego zarzadu 11188 13172 22918
Pozostate przychody operacyjne 7500 2204 16 742
Pozostate koszty operacyjne 2823 3269 7 471
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek (3 530) 6 370
zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 306 (5 866) 13 051
Przychody finansowe 14 628* 14 495 27 823
Koszty finansowe 18 470 7 641 32238
Udziat w zysku (stracie) jednostek (34) 14
wycenianych
metodg praw witasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3429 988 8 650
Podatek dochodowy 1878 493 1856
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 1551 495 6794
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -
zaniechanej
Zysk (strata) netto 1551 495 6 794
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu 1622 2080 8323
dominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym (71) (1 585) (1 529)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,17 0,25 0,93
- rozwodniony 0,17 0,24 0,91
Z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej
- podstawowy 0,17 0,25 0,93
- rozwodniony 0,17 0,24 0,91
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od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Zysk (strata) netto 1551 495 6 794
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w -
innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku -
finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy
$rodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w -
innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku -
finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej -
pozycji
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek (14) (2) “4)
dziatajgcych za
granicg
Ro6znice kursowe przeniesione do wyniku - -
finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych -
jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do -
sktadnikow
innych dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po (14) (2) 4)
opodatkowaniu
Catkowite dochody 1537 493 6790
Catkowite dochody przypadajace: 1608
- akcjonariuszom podmiotu 1537 2078 8319
dominujgcego
- akcjonariuszom mniejszosciowym (71) (1 585) (1 529)
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

. Kapitat
i ; ii Udziat
oﬁggﬁgw Akcje sprcz)svdezlzey iilacjl Pozostate Zyski Razem mniejsz oyé i witasny
P witasne (-) powyze| kapitaty zatrzymane razem
y wart. nominaln
ej
Saldo na dzien 01.04.2011 roku 957 . 76 936 2524 40 922 121 339 594 121933
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego 242 242 ) 242
Saldo po zmianach 957 - 76 936 2524 41164 121 581 594 122 175
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2011 roku
Emisja akg;ji (30) (30) (30)
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji
(program pfatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig (82) (32) 372 340
Dywidendy (1149) (1149) (1149)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami (30) (1181) (1211) 372 (839)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2011 roku 1622 1622 (71) 1 551
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.04 do 30.09.2011 roku 14 (14)
Razem catkowite dochody 1608 1622 (71) 1551
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2011 roku 957 - 76 906 2538 41 591 121 992 895 122 887

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 - 30.09.2011




www.komputronik.com

o X
Komputronik+:

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

. . i, ; Kapitat
Kapitaf Akgje | SPrzedazy akeji| oo ciate Zyski vdzialy | wiasny
podstawow witasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane Razem mmiejszosel razem
y wart. nominaln
ej
Saldo na dzien 01.04.2010 roku 819 76 789 2252 32742 112 602 20 039 132 641
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci _ _
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 819 76 789 2252 32742 112 602 20 039 132 641
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04 do 30.09.2010 roku
Emisja akcji 136 136 136
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji
(program pfatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 235 235 235
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig 228 228 (17 934) (17 706)
Dywidendy - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat _ -
Razem transakcje z wtascicielami 136 - 235 228 599 (17 934) (17 335)
Zysk netto za okres od 01.04 do 30.09.2010 roku 2080 2080 (1 585) 495
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.04 do 30.09.2010 roku 2 2 (2)
Razem catkowite dochody - 2078 2078 (1 585) 493
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych) - -
Saldo na dzien 30.09.2010 roku 955 76 789 2487 35 048 115 279 520 115 799
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 — 30.09.2011 6
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze

. . i, ; Kapitat
Kapital | pxje | SPreedazyakeli] - po,ogiale Zyski Lozl | wiasny
podstawow witasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane Razem mmiejszosel razem
y wart. nominaln
ej
Saldo na dzien 01.04.2010 roku 819 76 789 2252 32742 112 602 20 039 132 641
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci _ _
Korekta btgdu podstawowego (392) (392) (392)
Saldo po zmianach 819 76 789 2252 32350 112 210 20 039 132 249
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.04.2010 do 31.03.2011 roku
Emisja akg;ji 138 147 285 285
Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji
(program pfatnosci akcjami) - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 295 295 295
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z
mniejszoscig (19) 253 234 (17 916) (17 682)
Dywidendy - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat _ -
Razem transakcje z wtascicielami 138 147 276 253 814 (17 916) (17.102)
Zysk netto za okres od 01.04.2010 do 31.03.2011 roku 8319 8319 (1 529) 6 790
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od
01.04.2010 do 31.03.2011 roku (4) 4 4)
Razem catkowite dochody - 4) 8319 8315 (1 529) 6 786
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych) - -
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 957 76 936 2524 40 922 121 339 504 121933
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 — 30.09.2011 7
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010 do
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3429 988 8 650
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe 2743 2835 4892
aktywa
trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 2069 2196 4328
niematerialne
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci - -
inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzarn) (2279) -
finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow - -
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 234 -
aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych 211 - 7119
aktywoéw
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych 3 3530 (18 320)
(innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 19 30 (54)
Koszty odsetek 2816 2033 4394
Przychody z odsetek i dywidend (3) (36) (45)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy - 295 296
motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 34 - (14)
stowarzyszonych
Inne korekty 2288 (16 313) 5073
Korekty razem 8 136 (5 410) 7 668
Zmiana stanu zapaséw (11 533) (37 870) (122)
Zmiana stanu naleznosci 4757 (6 349) (26 772)
Zmiana stanu zobowigzan (4597) 51 690 30793
Zmiana stanu rezerw i rozliczen 397 2803 2331
miedzyokresowych
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (10 976) 10 274 6230
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow - - -
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (672) (204) (204)
Zaptacony podatek dochodowy (89) (201) (1217)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (173) 5447 21127
operacyjnej
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010 do
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - (6 944) (24 895)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow (2 209) (2 636) (8311)
trwatych
Wohptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw 125 191 1647
trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci - (12.016) (12016)
inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci - -
inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (39) (1581)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - - (2552)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 551 3432 14 099
Pozyczki udzielone (3091) (3313) (12 904)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow - (630)
finansowych
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw - -
finansowych
Wohptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 605 - 1593
Otrzymane odsetki 4 172 226
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (4012) (21 783) (44 694)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji 212 186 394
Nabycie akcji wtasnych - -
Woptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw - 17 066
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 11019 5971 17 314
Sptaty kredytéw i pozyczek (4 012) (9 373) (12 008)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (645) - (694)
Inne wptywy finansowe — w tym factoring - 587 18 546
Inne wydatki finansowe - -
Odsetki zaptacone (2043) (2075) (4 464)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 4531 12 362 19 088
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienigznych i ich 347 (3974) (4 479)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 5227 9238 9244
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - 39 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 5574 5264 4765
okresu
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*W sprawozdaniu za okres biezacy, Spétka Dominujgca prezentuje naleznos¢ bezsporng z poprzedniego okresu
sprawozdawczego w wysokosci 5 min zt. z tytutu uprawomocnionego nakazu zaptaty weksla wobec Clean and
Carbon Energy SA. Ponadto do przychoddw finansowych Komputronik SA w biezgcym okresie zaliczono odsetki
w wysokosci 2.128 tys. zt naliczone od naleznosci wekslowej. Komputronik SA posiada zabezpieczenie
hipoteczne powyzszych naleznosci ustanowione w dniu 8 czerwca 2011 r. przez Sad Rejonowy Szczecin
Prawobrzeze i Zachod w Szczecinie, X Wydziat Ksigg Wieczystych do kwoty 10.417.640,56 zt. W przedmiotowej
sprawie toczy sie egzekucja w oparciu o rygor natychmiastowej wykonalnosci nakazu zaptaty weksla w
postepowaniu nakazowym z weksla. W dniu 21 wrzesnia 2011 r. na konto bankowe Komputronik SA wptyneta
kwota 9,6 tys. zt, a w dniu 14 listopada 2011 r. kwota 4,3 tys. zt.

Komputronik SA do przychodéw biezgcego okresu zaliczyt rowniez naleznos¢ wekslowg w wysokosci 4 min zt
wraz z odsetkami w wysokosci 1,7 min zt. Przychody naliczono w oparciu o weksel wtasny z wystawienia KAREN
S.A. z dnia 14 lutego 2008 r. wystawionego na zlecenie Techmex SA, nabytego przez Spétke w drodze indosu.
Pozwem z dnia 29 marca 2011 r. Komputronik SA wnidst o zasgdzenie od Clean & Carbon Energy SA kwoty
wekslowej wraz z odsetkami. Jest to weksel wilasny, od poczatku zupetny, niegwarancyjny, niepowigzany z
porozumieniem wekslowym, nabyty w drodze nieprzerwanego szeregu indosdéw. Status prawny wyzej
powotanego weksla jest analogiczny do weksla opiewajagcego na sume 5 min zi, gdzie obecnie trwa
postepowanie windykacyjne. Postanowieniem z dnia 10 sierpnia 2011 r. Sgdu Okregowego w Warszawie - XVI
Wydziat Gospodarczy, Sad zabezpieczyt roszczenie Komputronik SA przeciwko Clean & Carbon Energy SA z
siedzibg w Warszawie, o zaptate przez Clean & Carbon SA kwoty 4 min PLN (cztery miliony) wraz z odsetkami
naleznymi od dnia 1 czerwca 2008r. z tytutu weksla wtasnego wystawionego przez Clean & Carbon Energy SA.
Zabezpieczenie ustanowiono poprzez wpis hipotek przymusowych, na prawach do uzytkowania wieczystego,
przystugujgcych Clean & Carbon SA do nieruchomosci o numerach ksiag wieczystych: KW SZ1S/00082248/0,
KW SZ1S/00120227/6, KW SZ1S/00103656/7, KW SZ1S/00179014/8 i KW SZ1S/00120361/4. Hipoteki zostaty
ustanowione do kwoty 4 min PLN (cztery miliony), na kazdej z wyzej wymienionych.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Komputronik S.A. (,Grupa”) sklada sie ze sp6tki dominujgcej Komputronik S.A. i jej spotek
zaleznych (patrz punkt 1.1.). Spotka dominujaca Grupy Kapitatowej Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu
powstata z przeksztatcenia Komputronik Sp. z 0.0. w spétke akcyjng zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 11.12.2006. Spoétka prowadzi dziatalno$é na terytorium kraju na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270885. Spotce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 634404229.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki dominujacej jest wg PKD:

sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie PKD 46.1

sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego PKD 46.4

sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i telekomunikacyjnej PKD 46.5

sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia PKD 46.6

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.9

sprzedaz hurtowa pozostatych artykutow uzytku domowego PKD 46.49 Z

pozostat sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19 Z
sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.4

sprzedaz detaliczna artykutéw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach PKD
475

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet PKD 47.91 Z
sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
PKD 47.78 Z

pozostat sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami PKD
47997

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania PKD 58.2

telekomunikacja PKD 61

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana PKD 62.0

przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢;
dziatalnosc¢ portali internetowych PKD 63.1

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji PKD 63.9

reprodukcja zapisanych nos$nikoéw informacji PKD 18.20 Z

produkcja komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych PKD 26

produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia PKD 28.2

produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia PKD 28.9

produkcja pozostatych wyrobdéw, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 32.99 Z

naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen PKD 33

naprawa i konserwacja komputeréw i artykutéw uzytku osobistego i domowego PKD 95
badania naukowe i prace rozwojowe PKD 72

reklama PKD 73.1
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Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujgca oraz
nastepujace spoétki zalezne:

metoda Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spétki zaleznej Siedziba konsolidacji | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.03.2011
Komputronik Biznes S.A. Poznan/Polska | petna 100,00% 100,00% 100,00%
Benchmark Sp. z 0.0. Poznan/Polska | petna 80,00% 80,00% 80,00%
Contanisimo Limited Nikozja/Cypr Petna 100,00% 100,00% 100,00%
KEN Technologie Informatyczne
Sp.z 0.0. Wroctaw/Polska | Petna 80,00% | 19,98%**| 19,98%**
KEN Komputer IV Sp.z o.0. -
je nostka zalezna w 100% od KEN
Technologie Informatyczne Sp.z
0.0. Olsztyn/Polska | Petna 80,00% | 19,98%**| 19,98%**
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki/Polska | Petna 100,00% 57,27% 100,00%
K24 International s r.o. Ostr va/Czechy | Petna 100,00% 100,00% 100,00%
Signum Komputronik ~ Spétka
Akcyjna Spétka Jawna Poznan/Polska | Petna 99,00% 99,00% 99,00%
Movity sp. z 0.0. Poznan/Polska | Petna 70,00% 0,00% 70,00%
Cogitary sp. z o0.0. spétka
komandytowa Poznan/Polska | Petna 80,00%* 0,00%* 80,00%*
Komputronik API Sp.z o0.0. Poznan/Polska | Petna 70,00% 0,00% 70,00%

*Komputronik SA — udziat posredni poprzez Contanisimo Limited
**W okresach poréwnywalnych KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. wraz z jego jednostka zalezng

nie podlegat konsolidacji

W dniu 01.04.2011 w wyniku zawartego porozumienia dotyczacego umowy sprzedazy udziatdbw w KEN
Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z dnia 30 marca 2009 roku Komputronik S.A. objat zwrotnie udziaty
we wskazanym podmiocie w ilosci 4.812 szt. w warto$ci nominalnej 2.406 tys. PLN, za cene 11.549
tys. PLN. Strony porozumienia ustality, iz z uwagi na brak jakichkolwiek wptat na poczet zaptaty ceny
przedmiotu sprzedazy Komputronik S.A. nie jest zobowigzany do dokonania zwrotu jakichkolwiek kwot na
rzecz Kupujacego , a strony sg w catosci rozliczone. W wyniku transakcji od 01.04.2011 Komputronik S.A.
posiada 6.416 udziatbw w KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. co stanowi 80% udziatu w kapitale
zaktadowym tej Spotki. Wynagrodzenie za przejecie Ken Tl wraz z jednostka zalezng wyniosto 15.388 tys.
zt, a przejete aktywa netto na dzien 31 marca 2011 r. wyceniono na 2.481 tys. zi, stad wartosc firmy

ustalono na poziomie 13.210 tys. zi.

W $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.09.2011 udzialy (akcje)
w jednej spéice stowarzyszonej zostaty wycenione metodg praw wtasnosci:

. . o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zalezne Siedziba
P ) 30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Log Systems Sp. z 0.0. Polska 33,3% 33,3% 33,3%

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjag

jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad Spoétki dominujacej dnia 30 listopada 2011 roku.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 - 30.09.2011

12



o X
Komputron’kf** www.komputronik.com

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony 30.09.2011 roku i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans za okres 6 miesigcy sporzadzony na dzien 30.09.2010 oraz
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za
rok obrotowy zakonczony 31.03.2011.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31.03.2011.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w skiad Grupy.
pomimo ztozonego wniosku o upadios¢ Komputronik S.A. przez P. Wielkostawa Staniszewskiego. Szczego6towe
informacje w nocie 3c.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 marca 2011 roku, za wyjgtkiem nastepujgcych zmian standardéw
i interpretacji zastosowanych od 1 stycznia 2010 roku:

= MSSF 3 (zmiana) Pofgczenia jednostek gospodarczych,

= MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe,

=  Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2009).

MSSF 3 (zmiana) Potgczenia jednostek gospodarczych
Znowelizowany standard wprowadzit znaczace zmiany w zakresie ksiegowych zasad rozliczania potaczen.
Najwazniejsze z nich, ktdre wptynety na potgczenia przeprowadzone przez Grupe w okresie 3 miesiecy 2011 roku
obejmuja:
= nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w efekcie ktdrego warto$é firmy
z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej przejmowanej jednostki, a nie jak
dotychczas w proporcji do wiasnosci posiadanej przez przejmujacego,
= wycofanie regulacji dotyczacych kilkuetapowego nabycia kontroli i wprowadzenie w ich miejsce zasady
wyceny dotychczas posiadanych przez przejmujgcego inwestycji (pakietow akcji lub udziatéw jednostki
zaleznej), w wartosci godziwej okreslonej wedtug stanu na dzien przejecia. Powstate z przeceny
inwestycji zyski lub straty ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat Grupy,
= nowe zasady wyceny warunkowego wynagrodzenia za przejecie, ktdre ujmowane jest w korespondenciji
z zobowigzaniem finansowym. Zmiana wartosci godziwej zobowigzania finansowego na kolejne dni
bilansowe wptywa na zyski lub straty Grupy,
= zmiana podejscia do kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem potgczenia, ktére wedtug
znowelizowanego standardu ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat Grupy, a nie jak dotychczas jako
element kosztu potgczenia i tym samym wartosci firmy.

MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Znowelizowany standard wprowadzit przede wszystkim zmiany w sposobie ujmowania transakcji pomiedzy
jednostkg dominujgcg a mniejszoscig. Transakcje nabycia oraz sprzedazy udziatéw lub akcji jednostki zaleznej,
ktére nie skutkujg utratg kontroli przez spétke dominujgcg, uznawane sg za transakcje o charakterze
kapitatowym, a zatem nie majg wptywu na skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Podobnie jak MSSF 3, znowelizowany MSR 27 wdrozony zostat przez Grupe w sposéb prospektywny, a zatem
nie dokonywano przeksztalcenia okreséw poréwnywalnych. Poniewaz w pierwszym kwartale 2011 roku nie
wystgpity transakcje z mniejszoscia, wdrozenie znowelizowanego standardu nie wptyneto na biezacy okres
sprawozdawczy prezentowany w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF wynikajgce z projektu corocznych poprawek (Annual improvements Project 2009)
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W ramach corocznych poprawek do MSSF, wprowadzono szereg nieznacznych zmian standarddw, z ktérych na
uwage zastuguje zmiana MSR 17 Leasing. MSR 17 zmienia podejscie do leasingu gruntow, kitére wedtug
dotychczas obowigzujacych regulacji klasyfikowane byly jako leasing operacyjny. Wedtug nowego podejscia
klasyfikacja leasingu gruntu jako finansowy lub operacyjny opiera sie na zasadach ogdlnych. Znowelizowane
regulacje nie majg wptywu na niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

2.3. Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

Whptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy miata korekta wyniku lat poprzednich. W poprzednich
latach obrotowych pomytkowo zawyzono koszt wiasny sprzedazy towardw o tgczng kwote 242 tys. zt. poprzez
btedne przeniesienie korekt cenowych zakupu towardw, na koszt wtasny sprzedazy. W biezagcym okresie
sprawozdawczym nie korygowano podatku dochodowego z lat poprzednich, korekta ta zostanie wykonana w
nastepnych okresach sprawozdawczych biezgcego roku obrotowego.

Korekty wprowadzone do danych sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych:

SKONSOLIDOWANY

BILANS — AKTYWA 31.03.2011

Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartosc firmy 11 200 - 11 290
Wartosci niematerialne 18 523 } 18 523
Rzeczowe aktywa trwate 31348 B 31 348
Nieruchomosci inwestycyjne 13722 } 13722
Inwestycje w jednostkach zaleznych ) ) _
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 35 ) 35
Naleznosci i pozyczki 118 R 118
Pochodne instrumenty finansowe 36 114 } 36114
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 29 143 ) 59 143
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 ) 3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1002 } 1002
Aktywa trwaie 141 298 - 141 298
Aktywa obrotowe
Zapasy 61806 242 62 048
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang ) ) )
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci 113 439 - 113 439
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 454 } 454
Pozyczki 5076 - 5076
Pochodne instrumenty finansowe 51 } 51
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe ) ) _
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1286 } 1286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4794 B 4794
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe 186 906 242 187 148
Aktywa razem 328 204 242 328 446
SKONSOLmOwANY

Przed Korekty Po
Kapitat wtasny

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 - 30.09.2011 14




*

Komputronikff www.komputronik.com

SKONSOLIDOWANY
BILANS - PASYWA 31.03.2011
Przed Korekty Po
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 957 ) 957
Akcje whasne (-) ) ) )
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
Nominalnej 76 936 - 76 936
Pozostate kapitaty 2 504 ) 2504
Zyski zatrzymane: 40 922 242 41 164
- zysk (strata) z lat ubiegtych 32 603 ) 32 603
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 8319 242 8 561
594 594
Udziaty mniejszosci _
Kapitat wtasny 121 993 242 122 235
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 540 } 16 540
Leasing finansowy 995 ) 995
Pochodne instrumenty finansowe ) ) i
Pozostate zobowigzania ) ) )
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2757 ) 757
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych - - R
Pozostate rezerwy dtugoterminowe ) ) )
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ) ) _
Zobowigzania dtugoterminowe 20 292 ) 20 292
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 128 122 - 128 122
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 9 - 9
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50 324 ) 50 324
Leasing finansowy 842 ) 842
Pochodne instrumenty finansowe 19 ) 19
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen
pracowniczych 3166 - 3166
Pozostate rezerwy krétkoterminowe ) ) )
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 498 ) 3498
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 185979 } 185 979
Zobowigzania razem 206 271 ) 206 271
Pasywa razem 328 204 242 328 446

Zmiany zasad polityki rachunkowosci nie wystapity.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

a) W dniu 01.04.2011 w wyniku zawartego porozumienia dotyczgcego umowy sprzedazy udziatow w KEN
Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z dnia 30 marca 2009 roku Komputronik S.A. objgt zwrotnie
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udziaty we wskazanym podmiocie w ilosci 4.812 szt. w wartosci nominalnej 2.406 tys. PLN, za cene
11.549 tys. PLN. Strony porozumienia ustality, iz z uwagi na brak jakichkolwiek wptat na poczet zaptaty
ceny przedmiotu sprzedazy Komputronik S.A. nie jest zobowigzany do dokonania zwrotu jakichkolwiek
kwot na rzecz Kupujgcego , a strony sg w catosci rozliczone. W wyniku transakcji od 01.04.2011
Komputronik S.A. posiada 6.416 udziatbw w KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. co stanowi 80%
udziatu w kapitale zaktadowym tej Spotki.

b) Realizacja postanowien umowy inwestycyjnej prezentowana jest wedtug nastepujgcej konwencji :
postanowienie, realizacja w poprzednich okresach sprawozdawczych, biezgcym okresie
sprawozdawczym i zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 24 lipca 2010 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy nastepujgcymi stronami:

1) Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwana dalej Komputronik);

2) CLEAN & CARBON ENERGY SA ( dawniej Karen SA) z siedzibg w Warszawie, (zwanym dalej Karen);

3) Contanisimo Ltd. Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa Republiki Cypru z siedzibg w Nikozji, Cypr
(zwana dalej Contanisimo);

4) Texass Ranch Company Sp. z 0. 0. z siedzibg w Koszewku (Stargard Szczecinski) oraz

5) panig Haling Paszynska, zamieszkatg w Stanach Zjednoczonych Ameryki, (zwanymi dalej "Inwestorem" lub
"Inwestorami").

Istotne postanowienia Umowy dotyczace Komputronik.

Postanowienie 1 :

Komputronik zbedzie na rzecz podmiotu wskazanego przez Inwestorow, wierzytelnosci Komputronik
wobec Techmex S.A. w wysokosci 11.753.597,00 (stownie: jedenascie miliondw siedemset piecdziesiat
trzy tysigce piec¢set dziewiecdziesigt siedem) zt, za cene 11.753.597,00 (stownie: jedenascie milionéw
siedemset piecdziesiat trzy tysigce piecset dziewiecdziesigt siedem) zt. W zamian za wierzytelnosc,
Komputronik nabedzie nieruchomosci inwestycyjne, blizej opisane w Umowie. Wskazanemu przez
Inwestorow podmiotowi bedzie przystugiwata opcja odkupu (call) rzeczonych nieruchomosci po cenie
réwnej cenie ich nabycia przez Komputronik przez okres dwdéch lat, przy czym ptatnos¢ za nieruchomosc¢
bedzie mogta by¢ dokonana pienigdzem lub akcjami Karen, jednak zgodnie z ich $rednig trzymiesieczng
wyceng za okres poprzedzajgcy wykonanie opcji call. Po wygasnieciu opcji przystugujacej Inwestorom,
Komputronik bedzie przystugiwata opcja sprzedazy ("put") w stosunku do Inwestoréw, czyli skuteczne
doprowadzenie do sprzedazy rzeczonych nieruchomosci na rzecz Inwestora w cenie ich nabycia.

Realizacja postanowienia 1 :

W dniu 30 lipca 2010 r. Komputronik S.A. nabyt nieruchomosci gruntowe w miejscowosci Tanowo,
sprzedajgcym byli Panstwo Halina i Stanistaw Paszynscy za kwote 11.754 tys. zt. Komputronik SA, jako
zaptate ceny za sprzedaz nieruchomosci dokonat przelewu wierzytelnosci przystugujacych mu wobec
Techmex SA w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Bielsku- Biatej, na kwote nominalng 11.754 tys. z.
Na wniosek sprzedajgcych, przelewu wierzytelnosci dokonano na spétke EL-CORN sp. z 0.0. z siedziba
w Koszewku, na co podmiot ten wyrazit zgode. Wraz z przelewem wierzytelnosci, ich nabywca zyskat
takze prawo dochodzenia roszczen odsetkowych od nabytych wierzytelnosci. Strony dodatkowo zgodnie
ustality, ze Komputronik SA nie ponosi odpowiedzialnosci za wyptacalnos¢ Techmex SA w upadtosci
likwidacyjne;.

Komputronik SA nabytg nieruchomos¢ gruntowg wycenit wedtug wartosci przelewanych wierzytelnosci
. 11.754 tys. zt powiekszonych o koszty wyceny oraz optat notarialnych, oraz prezentuje w
sprawozdaniu w pozycji Inwestycje w nieruchomosci o fgcznej wartosci 12.016 tys. zt.

Postanowienie 2 :
Komputronik zobowigzat sie doprowadzi¢ do przeprowadzenia emisji 1.355.600 akcji, po cenie emisyjnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) rownej cenie nominalnej za jedng akcje, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i zaoferowania tychze akcji podmiotom wskazanym przez Inwestoréw.
Inwestorzy zobowigzali sie objg¢ rzeczone akcje. Akcje zostang wprowadzone do obrotu na podstawie
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prospektu w ciggu dwunastu miesiecy, przy czym co do 700.000 akcji Inwestorzy mogg zazadac
dokonania ich zamiany (na akcje bedace w obrocie na GPW) z jednym ze znaczacych akcjonariuszy
Komputronik. Komputronik przyjgt na siebie odpowiedzialno$¢ za dziatanie, lub zaniechanie tego
akcjonariusza. Inwestorzy sg uprawnieni do zgdania zaoferowania im dodatkowych akcji, emitowanych
po cenie nominalnej, jezeli w szesciu miesiecy po wprowadzeniu nowych akcji do obrotu na GPW
Srednia miesieczna, wazona obrotami, warto$¢ rynkowa 700.000 Nowych Akcji Komputronik nie
przekroczy wartosci 10.070.000 (stownie: dziesig¢ miliondw siedemdziesigt tysiecy) ztotych. llosé
wyemitowanych akcji w emisji kierowanej, o ktérej mowa bedzie stanowita wynik nastepujacego
dziatania: N=(10.070.000,00 PLN — 700.000*V30max)/(V30-0,10 z}); gdzie: N — liczba akcji; V30max —
maksymalna srednio-miesieczna cena rynkowa wazona obrotami przez okres 6 miesiecy od daty objecia
przez Inwestora nowej emisji akcji Karen, to jest od daty, w ktérej Nowe Akcje Komputronik zostang
dopuszczone do obrotu na GPW; V30 — $rednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesiecy
poprzedzajgcych podwyzszenie kapitatu zaktadowego w dodatkowej emisji kierowanej do Inwestora;
Inwestorzy przyjeli na siebie zobowigzanie, ze ewentualne zbycie przez nich akcji nastepowac bedzie na
rynku regulowanym, za posrednictwem domu maklerskiego w sposéb zorganizowany tak, aby mozliwie
unikng¢ negatywnego wptywu na kurs akcji Komputronik.

Realizacja postanowienia 2 :
W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Walne Zgromadzenie Komputronik SA podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego spotki o 135.560,00 zt poprzez emisje 1.355.600 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt.
Emisje te skierowano do podmiotu wskazanego przez Inwestora. Do dnia publikacji sprawozdania
podwyzszenie kapitatu zostato optacone i postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 08 grudnia 2010 sygn.
Akt PO.VIII NS-REJ.KRS/29413/10/582 zarejestrowane w KRS. Z uwagi na fakt, iz Clean & Carbon
Energy SA nie wywigzat sie z obowigzku ogtoszenia wezwania do skupu akcji, po podwyzszeniu kapitatu
CCE, nie zostalty wydane akcje Komputronik SA z opisywanej emisji Amentum, nie sg one
zarejestrowane w KDPW oraz GPW.
W biezgcym okresie Spétka poniosta wydatki zwigzane z przygotowaniem prospektu emisyjnego dla tej
emisji w wysokosci 30 tys. PLN odniesione w ciezar kapitatu utworzony ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalne;j.

Postanowienie 3 :

Komputronik i jego podmiotowi zaleznemu Contanisimo przystugiwaé bedzie opcja sprzedazy (opcja
PUT), uprawniajgca Komputronik do sprzedazy posiadanych przez Komputronik, lub Contanisimo akcji w
spotce Karen. Opcja zobowigzujgca Inwestoréw do zakupu tychze akcji za cene 2,66 PLN (dwa ziote
szescdziesigt sze$¢ groszy) za jedng akcje, obowigzuje przez okres 2 lat i 20 dni od Dnia Zamkniecia.
Komputronik moze skorzysta¢ z Opcji PUT, nie wczesniej niz w dniu bedgcym drugg rocznicg Dnia
Zamkniecia. Inwestorzy sg solidarnie odpowiedzialni wobec Komputronik i Contanisimo za zaptate ceny
sprzedazy akcji w opcji PUT. Opcja PUT wygasa w stosunku do kazdego pakietu akcji, sprzedanego
przez Komputronik lub Contanisimo poza podmioty z grupy Komputronik. W przypadku wygasniecia
mandatu przedstawiciela Komputronik w radzie nadzorczej Karen, przed wygasnieciem opcji PUT
i niepowotania nowej osoby, wskazanej przez Komputronik, Komputronik przystugiwa¢ bedzie prawo
wczesniejszego wykonania opcji PUT. Do czasu wygasniecia opcji PUT, Inwestorzy zobowigzani sg
utrzymywac¢ w domu maklerskim pakiet akcji Karen o wartosci nie mniejszej niz 45.000.000,00 PLN
(czterdziesci pie¢ milionéw ztotych). W przypadku niewykonania przez Komputronik lub Contanisimo
Opcji Put, Inwestorom bedzie przystugiwato do dnia piatej rocznicy od Dnia Zamknigcia, prawo
pierwszenstwa nabycia akcji Spétki nalezacych do Komputronik lub Contanisimo. W przypadku zamiaru
sprzedazy akcji przez Komputronik lub Contanisimo, zobowigzane sa one zaoferowac te akcje na rzecz
Inwestoréw, po cenie réwnej cenie zamkniecia (notowan), z dnia zaoferowania akcji lub dnia
poprzedniego, ktdrakolwiek z tych cen jest nizsza pomniejszonej 0 3% dyskonto.

Realizacja postanowienia 3
W dniu 5 wrzes$nia 2011 r. Contanisimo Ltd ztozyto Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. ska
oswiadczenie o przyjeciu oferty w opcji PUT. Contanisimo w oparciu o art. 17 Umowy Inwestycyjnej,
przyjeto jako Oblat, oferte zawarcia umowy sprzedazy i w zwigzku z tym o$wiadczylo, iz zawiera jako
sprzedawca umowe sprzedazy 18.303.912 akcji CCE ( dawniej Karen ). Termin zaptaty ceny w
wysokosci 48.688.405,92 zt ustalono na pigty dzien od daty doreczenia Texass Ranch oswiadczenia o
przyjeciu oferty.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 r. realizacje opcji PUT
zaprezentowano jako sprzedaz akcji Clean & Carbon Energy SA ( dawniej Karen ). Wynik ze sprzedazy
zostat ustalony jako iloczyn ilosci akcji objetych opcjg PUT ( 18.303.912 szt. ) oraz ceny sprzedazy akciji
tj. 2,66 zt = 48.688 tys. zt umniejszony o koszt sprzedazy akcji (rozchdd akcji metodg FIFO) 45.137 tys.
zt. z uwzglednieniem wczesniej dokonanych odpiséw aktualizacyjnych akcji ( 37.449 tys. zt. i wartosci
wyceny opcji PUT ( 41.000 tys. zt ). Wynik tej transakcji jest rowny zero. W ksiggach Contanisimo Ltd, a
tym samym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy , ujeta jest bezsporna, zabezpieczona hipotecznie
naleznos¢ z tytutu sprzedazy akcji. Z uwagi na brak zaptaty akcje nie zostaty wydane nabywcom,
zaewidencjonowane sg pozabilansowo jako akcje do wydania.

Clean & Carbon Energy SA zitozyt pozew w dniu 21 wrzesnia 2011 r. przeciwko Contanisimo i
Komputronik SA do Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku o uznanie za
bezskuteczng Umowy Inwestycyjnej, w czesci dotyczacej art. 17 ,Opcje na akcje Karen”, ktérym to
postanowieniem umownym Texass Ranch Company sp. z 0.0. ( obecnie Texass Ranch Company —
Wizja PS, sp. z o0.0., spotka komandytowo-akcyjna ), jako oferent ztozyt solidarnym pozwanym
Komputronikowi SA i Contanisimo Ltd. nieodwotalng oferte zawarcia umowy sprzedazy Akcji Opcji Put
po cenie 2,86 zt.

Komputronik SA i Contanisimo w odpowiedzi na pozew wniosty o niezwioczne odrzucenie pozwu,
podnoszac zarzut braku wtasciwosci Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku —w
umowie inwestycyjnej okreslono, iz do rozstrzygania sporéw wiasciwy jest Sad Arbitrazowy przy
Krajowej |zbie Gospodarczej. CCE nie dysponuje interesem prawnym w ustaleniu, co do zwigzania
art.17 umowy inwestycyjnej, bowiem jako ewentualny poreczyciel moze broni¢ w ramach powo6dztwa o
zaptate przeciwko niej skierowanemu.

Umowa inwestycyjna z 24 lipca 2010 jest wazna umowg prawa cywilnego zawartg przez profesjonalnych
uczestnikéw obrotu gospodarczego, a jej postanowienia sg lub bedg egzekwowane przed witasciwymi
organami sgdowymi.

Po uchyleniu sie przez Texass Ranch Company Wizja PS sp. z 0.0. ska od przyjecia oswiadczenia,
Contanisimo wniosto pozew o ustalenie i zaptate do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie kwoty 48.688.405,92 zt wraz z naleznymi odsetkami. Niezaleznie od
powyzszego postepowania, postanowieniem Sgdu Apelacyjnego w Poznaniu, Wydziat | Cywilny z dnia
29 wrzesnia 2011 ustanowiono zabezpieczenia roszczen Contanisimo w postaci trzech hipotek
przymusowych na nieruchomosciach potozonych w :

- Skalinie , gmina Stargard Szczecinski, dla ktérej Sad Rejonowy w Stargardzie Szczecinskim
Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW Sz1T/00057519/8 do
kwoty 48.688.406 ziotych;

- w Skalinie, gmina Stargard Szczecinski, dla ktérej Sgd Rejonowy w Stargardzie Szczecinskim
Wydziat V Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW Sz1T/00062833/8 do
kwoty 48.688.406 ziotych;

- na udziale w prawie uzytkowania wieczystego przystugujgcego Texass Ranch Company Wizja
P.S. sp. z 0.0. na nieruchomosci, dla ktérej Sad Rejonowy w Gryfinie Wydziat V Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze KW Sz1Y/00023767/7 do kwoty 48.688.406
ztotych.

Postanowienie jest prawomocne i wykonalne.

Postanowienie 4 :
Karen zbedzie na rzecz Komputronik sie¢ sklepéw, jako zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa
w postaci sieci sklepow Karen, na ktérg sktadajg sie m.in. :
- Wszystkie sklepy wraz z ich wyposazeniem i obowigzkami i prawami wynikajagcymi z uméw
najmu i innych umow,
- Towary znajdujace sie w sklepach w dniu dokonania transakcji za kwote 18.560.000,00
(stownie: osiemnascie milionéw piecset szesédziesiat tysiecy) zt.

Realizacja postanowienia 4 :
W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Komputronik SA nabyt od Karen SA zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa
pod nazwg sie¢ sklepéw, w sktad ktdérego wchodzg : naklady w obcych obiektach ( naktady
modernizacyjno-aranzacyjne salonéw handlowych), wyposazenie salonbw w meble, urzadzenia
komputerowe, terminale, itp. naleznosci handlowe, kaucje zaptacone witascicielom wynajmowanych
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powierzchni, gotéwka w kasach sklepowych oraz zapasy towardw handlowych. Komputronik jako

pracodawca przejgt réwniez pracownikow zatrudnionych przy prowadzeniu sklepéw na zasadach

okreslonych w art. 231 Kodeksu Pracy. Strony umowy cene za zakupiong sie¢ sklepéw ustality w

wysokosci 18.560 tys. zt

Nabytg zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa w postacie sieci sklepdéw, o ktérej mowa wyzej

wyceniono w wartosci godziwej i ujeto w sprawozdaniu finansowym w nastepujacy sposob:

- warto$¢ sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych w postaci naktadéw w obcych obiektach
oszacowano podejsciem dochodowym, metodg inwestycyjng, technika kapitalizacji prostej
w oparciu o metodyke wskazana w Rozporzgdzeniu RM z dnia 21.wrzesnia 2004 r. w sprawie
wyceny nieruchomosci i sporzgdzania operatu szacunkowego i ujeto w ksiegach w kwocie
3.549 kPLN

- warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych w postaci wyposazenia w meble oraz maszyn i urzagdzen
oszacowano metodg poréwnania cen rynkowych rzeczy podobnych w obrocie i ujeto w kwocie
787 kPLN, przy czym niskocenne sktadniki rzeczowego majgtku trwatego zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci Spotki odpisano w momencie nabycia w koszty w kwocie 33 kPLN

- warto$¢ wartosci niematerialnych w postaci licencji do uzytkowania programéw komputerowych
ujeto w wartosci ksiegowej odpowiadajgcej wartosci godziwej w kwocie 44 KPLN

- wartos$¢ wartosci niematerialnych w postaci zorganizowanego systemu funkcjonowania salonéw
handlowych tj. warunki lokalizacji, system ubezpieczen aktywéw rzeczowych, siec
kontrahentéw oraz organizacje swiadczenia ustug handlowych oszacowano metodg dochodowg
— metodg zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) i ujeto w kwocie 9.565
kPLN

- warto$¢ aktywow obrotowych w postaci:
e zapasOw oszacowano w wartosci godziwej cen mozliwych do uzyskania i ujeto w kwocie

3.415 kPLN,
e naleznosci handlowych oraz przejetych kaucji na zabezpieczenie umow oszacowano
w wartosci godziwej rownej wartosci ksiegowej w kwocie 1.047 kPLN

e Srodki pieniezne w warto$ci nominalnej w kwocie 153 kPLN

Postanowienie 5 :
Komputronik sptaci naleznos¢ w kwocie 7.060.000,00 (stownie: siedem miliondw szesédziesiat tysiecy)
zt, z tytutu pozyczki udzielonej przez Karen spétce Komputronik;
Komputronik sptaci nalezno$¢ w kwocie 550.000,00 (stownie: piecset pieédziesiat tysiecy) zt, z tytutu
ceny nabycia przez Komputronik naleznosci Karen w stosunku do KEN Sp. z 0.0.;
Komputronik sptaci nalezno$¢ w kwocie 1.500.000,00 (stownie: milion piecset tysiecy) zt, z tytutu ceny
nabycia udziatéw w spétce Idea Nord Sp. z 0.0. w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw z dnia
19 sierpnia 2009 roku;
Komputronik dokona sptaty kwoty okoto (z uwzglednieniem odsetek na dzien zamkniecia transakc;ji)
830.000,00 (stownie: osiemset trzydziesci tysiecy) zt pozyczki, udzielonej Idea Nord przez Karen.

Realizacja postanowienia 5 :

Realizujgc postanowienia umowy inwestycyjnej, Komputronik SA nabyt od Ken sp. z 0.0. zobowigzanie
handlowe wobec Karen w wysokosci 550 tys. zi, od Idea Nord sp. z 0.0. zobowigzanie z tytutu sptaty
pozyczki w wysokosci 830 tys. zt .

W dniu 1 wrzesnia 2010 r. Komputronik SA i Karen SA dokonaty kompensaty wzajemnych naleznosci i
zobowigzan do kwoty nizszej. Wierzytelnosci Karen SA wobec Komputronik SA skitadaty sie z
nastepujgcych tytutow : sprzedaz sieci sklepéw 18.560 tys. zt, pozyczka 7.060 tys. zt. naleznos¢ z tyt.
sprzedazy udziatéw Idea Nord 1.500 tys. zt oraz nabyte wierzytelnosci od Ken sp. z 0.0. i Idea Nord sp. z
0.0. 1.380 tys. zt. Zobowigzanie handlowe Karen SA wobec Komputronik wynosito 3.076 tys. zi. Po
skompensowaniu, tgczne zobowigzanie Komputronik wobec Karen wyniosto 25.424 tys. zt.

Postanowienie 6 :
Karen zbedzie na rzecz Contanisimo Znaki Towarowe za kwote 6.500.000,00 (stownie: sze$¢ milionow
pieéset tysiecy) zt. W zwigzku z powyzszym zmianie ulegnie réwniez firma spdtki Karen SA. Przez okres
dwunastu miesiecy, Contanisimo jest zobowigzane do przekierowania okreslonej w umowie czesci ruchu
internetowego generowanego w domenach dotychczas zarejestrowanych na Karen, na nowg domene
internetowg spotki.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE ZA OKRES 01.04.2011 - 30.09.2011 19




Realizacja postanowienia 6 :

o X
Komputron’kf** www.komputronik.com

W dniu 1 wrzes$nia 2010 r. CCE zbyt znak towarowy za kwote 6,5 min zi. Contanisimo optacito
zobowigzanie obligacjami w ilosci 2.500 tys. sztuk, sg to obligacje zerokuponowe, wymienne na akcje
Karen ( 1 obligacja za 1 akcje ). Contanisimo weszto w posiadanie obligacji poprzez sprzedaz na rzecz
Komputronik SA 2.500 tys. sztuk akcji Karen za tagczna kwote 6,5 min zt.

Postanowienie 7 :

Komputronik wyemituje trzyletnie, zerokuponowe obligacje wymienne na akcje Karen, posiadane przez
Karen lub Contanisimo. Wymiana obligacji na akcje Karen przeprowadzona bedzie na zadanie ich
posiadacza, nie wczesniej niz po pierwszej rocznicy ich emisji. Komputronik przystugiwaé¢ bedzie
uprawnienie do wydania akcji Karen w miejsce wykupu obligacji (1 akcja za 1 obligacje), w dniu trzeciej
rocznicy ich emisji. Obligacje emitowane beda po cenie 2,60 PLN (dwa zlote sze$cédziesigt groszy). Ich
wartos¢ nominalna (warto$¢ wykupu), wynosi¢ bedzie 2,86 PLN (dwa zlote osiemdziesigt sze$¢ groszy).
Wartos¢ emisji obligacji wymiennych bedzie réwna tgcznej wartosci wierzytelnosci Karen naleznych od
Komputronik i od Contanisimo (zwigzanej m.in. z zakupem Sieci Sklepéw oraz znakéw towarowych),
réwnej 35.000.000,00 (trzydziesci pie¢ milionédw) ztotych, skorygowanej o saldo wzajemnych rozliczen
handlowych (pomiedzy Komputronik a Karen) na dzien poprzedzajgcy Dzierh Zamknigcia.

Realizacja postanowienia 7

Komputronik sptacit zobowigzanie w wysokosci 25.424 tys. zt. wobec Claen and Carbon Energy SA
poprzez emisje trzyletnich obligacji zerokuponowych wymiennych na akcje Karen ( wymiana 1 obligacja
za 1 akcje ). Obligacje wyemitowano po 2,60 zi, przy cenie wykupu ustalonej na poziomie 2,86 zt.
Wyemitowano 9.778 tys. obligacji o wartosci emisyjnej 25.424 tys. zi. Ponadio Komputronik SA
wyemitowat 2.500 tys. sztuk trzyletnich obligacji zerokuponowych wymiennych na akcje Karen (
wymiana 1 obligacja za 1 akcje ). Obligacje wyemitowano po 2,60 zt, przy cenie wykupu ustalonej na
poziomie 2,86 zt. Obie emisje zostaty przyjete w dniu 1 wrzesnia przez Clean & Carbon Energy SA.
Wyemitowane obligacje wymienne na akcje C&CE (dawniej KAREN S.A.) zawierajg wbudowane
pochodne instrumenty finansowe: opcje kupna akcji C&CE (dawniej KAREN ) wystawiong przez
Komputronik S.A. i Contanisimo , ktéra daje nabywcy obligacji prawo do zakupu akcji C&CE (dawniej
KAREN S.A) oraz opcje sprzedazy akcji C&CE (dawniej KAREN S.A.),wystawiona przez posiadacza
obligacji, dajgca uprawnienie dla Komputronik S.A. do sptaty zobowigzan opisanych w postanowieniach
5i 6 akcjami C&CE (dawniej KAREN S.A.).Taka konstrukcja instrumentéw finansowych powoduje, iz
niezaleznie od ceny rynkowej akcji C&CE (dawniej KAREN S.A.) opcja wymiany zawsze bedzie
korzystna dla jednej ze stron, a obligacja zawsze bedzie zrealizowana poprzez wymiane akcji C&CE
(dawniej (KAREN) i klasyfikuje instrument jako forward na sprzedaz akcji C&CE (dawniej KAREN S.A.).
W zwigzku z powyzszym wartos¢ instrumentu na dzien bilansowy jest dyskontem przysziej wartosci do
wartosci biezacej wyrazonej w cenie rynkowej akcji C&CE(dawniej KAREN S.A.) i wynosi na dzien 30
wrzesnia 2011 r. 3.315 tys. zi.. Obligacje wraz z pochodnymi instrumentami zaprezentowano w
sprawozdaniu finansowym tgcznie w pozycji zobowigzan krétkoterminowych : kredyty, pozyczki i inne
instrumenty dtuzne.

Clean & Carbon Energy SA wniosta do Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku
pozwy przeciwko :

I Komputronik SA o ustalenie, iz art. 7 i 8 umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci
dotyczacej zaptaty za zobowigzanie ustalone w na tgcznag kwote 25.424 tys. zt wyemitowanymi
przez Komputronik SA obligacjami wymiennymi na akcje Karen ( obecnie Clean and Carbon
Energy SA) nie wigza stron, a ponadto o zasadzenie na rzecz CCE kwoty 28,5 min zt. wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 1 wrzesnia 2010 r. do dnia zaptaty oraz o zasadzenie kosztow
postepowania oraz o rozszerzenie zabezpieczenia przez zajecie rachunkdédw bankowych
Komputronik SA i wierzytelnosci Komputronik SA. Ponadto postanowieniem Sadu Apelacyjnego
w Poznaniu Wydziat | Cywilny z dnia 24 sierpnia 2011 r. zostato ustalone zabezpieczenie
roszczen CCE w wysokosci 28,5 min zt na majgtku Komputronik SA tj. zajecie 7.532.274
zdematerializowanych akcji Clean & Carbon Energy SA ( dawniej Karen ) o wartosci 3.013 tys.
zt zapisanych na rachunku papierow wartosciowych Komputronik SA prowadzonym przez Dom
maklerski BZWBK SA, zajecie 2.204.313 udziatow o tacznej wartosci 2.204 tys. zt Contanisimo
Ltd. bedacych wtasnoscig Komputronik SA oraz ustanowienia zakazu zbywania i obcigzania
hipotekami nieruchomosci opisanych w Realizacji Postanowienia 1 ( nieruchomosci gruntowe
nabyte przez Komputronik SA optacone wierzytelnosciami Techmex SA).
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Komputronik SA wniést odpowiedz na pozew CCE do Cywilnego Sgdu Arbitrazowego Eurolegis
sp. z 0.0. w Gdansku wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na : brak wtasciwosci
Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku — w umowie inwestycyjnej
okreslono, iz do rozstrzygania sporéw witasciwy jest Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie
Gospodarczej. Ponadto z daleko idacej ostroznosci procesowej ustosunkowano sie
merytorycznie do tresci pozwu : powodztwo o zaptate 28,5 min zt zastuguje na oddalenie w
catosci, bowiem dochodzona wierzytelno$¢ wygasta w dniu 1 wrzesnia 2010 r. w zwigzku z
potraceniem umownym z wierzytelnoscig Komputronik SA o zaptate ceny za obligacje
wyemitowane przez Komputronik SA, a skutecznie objete przez CCE. Ponadto Komputronik
SA ztozyt wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia ustalonego na jego majgtku

Il. Contanisimo Ltd. o ustalenie, iz art. 7 i 8 umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w czesci
dotyczacej zaptaty za zobowigzanie 6,5 min zt. za zakupiony znak towarowy wyemitowanymi
przez Komputronik SA obligacjami wymiennymi na akcje Karen ( obecnie Clean & Carbon
Energy SA) nie wigzg stron, a ponadto o zasgdzenie na rzecz CCE kwoty 5 min zt. wraz z
ustawowymi odsetkami od dnia 1 wrzesnia 2010 r. do dnia zaptaty oraz o zasadzenie kosztow
postepowania. Ponadto CCE SA wniosta o ustanowienie zabezpieczenia roszczenia w
wysokosci 6,5 min zt poprzez zajecie 23.050.000 zdematerializowanych akcji Clean & Carbon
Energy SA ( dawniej Karen ) o wartosci nominalnej 9.220 tys. zt zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych Contanisimo Ltd.

Contanisimo Ltd. wni6st odpowiedz na pozew CCE do Cywilnego Sadu Arbitrazowego
Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na : brak
wiasciwosci Cywilnego Sadu Arbitrazowego Eurolegis sp. z 0.0. w Gdansku — w umowie
inwestycyjnej okreslono, iz do rozstrzygania sporéw wiasciwy jest Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej. Ponadto z daleko idgcej ostroznosci procesowej ustosunkowano
sie merytorycznie do tresci pozwu : powddztwo o zaptate 5 min zt zastuguje na oddalenie w
catosci, bowiem dochodzona wierzytelnos¢ wygasta w dniu 1 wrzesnia 2010 r. w zwigzku z
potraceniem umownym z wierzytelnoscig Contanisimo Lid. o zaptate ceny za obligacje
wyemitowane przez Komputronik SA, a skutecznie objete przez CCE. Clean & Carbon Energy
SA przez sze$¢ miesiecy trakiowata wierzytelnos¢ jako skutecznie rozliczong. Skutecznie
spetnione swiadczenia nie moga odzy¢ mocg jednostronnego oswiadczenia jednej ze stron.
Ponadto postanowieniem Sadu Okregowego Wydziat IX Gospodarczy w Poznaniu z dnia 2
listopada 2011 r. zostat stwierdzony upadek zabezpieczenia roszczenia CCE o kwote 6,5 min
zt.

W ocenie Komputronik SA prawdopodobienstwo realizacji postanowien umowy Inwestycyjnej z dnia 24 lipca
2010 r. zgodnie z ich zapisami w umowie jest bardzo wysokie. Komputronik SA posiada prawomocne i
wykonalne postanowienie Sadu Apelacyjnego w Poznaniu z 29 wrzesnia 2011 r. o ustanowieniu
zabezpieczenia kwoty naleznej Contanisimo Ltd. z tytulu sprzedazy akcji w wysokosci 48.688.406 zi,
zabezpieczenie ustanowiono w postaci trzech hipotek przymusowych o wartosci 48.688.406 zt kazda na
nieruchomosciach, ktérych warto$¢ rynkowa zdecydowanie przekracza kwote 48 min zi. Whniesione pozwy
przez CCE w zakresie uznania za bezskuteczne zapiséw umowy inwestycyjnej o wymianie obligacji na akcje
oraz zasgdzenia kwot do zaptaty na rzecz CCE w wysokosci 28,5 min zt oraz 5 min zt, zostaty skierowane
do niewtasciwego Sadu Arbitrazowego, a jedno z zabezpieczen na majgtku Contanisimo Ltd
postanowieniem Sadu upadto.

c) W dniu 16 wrzesnia 2011 do Sadu Rejonowego Poznan Stare Miasto w Poznaniu wptynat wniosek o
upadtos¢ Komputronik SA ztozony przez Wielkostawa Staniszewskiego podajacego sie za wierzyciela
Spoétki. W oparciu o powotany wniosek toczy sie obecnie postepowanie przed Sadem Rejonowym
Poznan Stare Miasto w Poznaniu, XVI Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygnatura akt XI GU 248/11.

We wniosku Wielkostaw Staniszewski wskazat, iz nabyt od spétki Clean & Carbon Energy S.A. dwie
wierzytelnosci, pierwszg na kwote 78.042,00 ziotych oraz drugg na kwote 1.500.000,00 ziotych, w
oparciu 0 umowy cesji z dnia 26 sierpnia 2011 roku oraz z dnia 31 sierpnia 2011 roku. Wnioskodawca
wskazat takze, iz kapitat zaktadowy Komputronik SA wynosi zaledwie 957.234,90 zitotych, a wobec
spotki z wniosku CCE toczg sie postepowania w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia
przedprocesowego. Wedtug wnioskodawcy Komputronik SA zalega spétce Clean & Carbon Energy S.A.
kwote 32.500.000,00 ztotych.
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Stanowisko Komputronik SA w przedmiotowej sprawie :

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Komputronik SA ztozyt do Sadu Rejonowego Poznan Stare Miasto w
Poznaniu, XVI Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych odpowiedz dtuznika wnoszac
o:
- Oddalenie wniosku o ogtoszenie upadfosci
- Nakazanie wierzycielowi publicznego os$wiadczenia w poczytnym dzienniku o zasiegu
ogolnopolskim oraz w serwisie internetowym parkiet.pl, w ktérym wskazane zostanie, iz
przedmiotowy wniosek o ogtoszenie upaditosci uznany zostat za ztozony w ztej wierze,
- Obcigzenie wierzyciela kosztami postepowania w catosci oraz zasgdzenie na rzecz diuznika
kosztéw postepowania

Definicja niewyptacalnosci znajduje sie w art. 11 Ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku — Prawo
upadtosciowe i naprawcze, t. j. Dz. U. z 2009 roku, Nr 175, poz. 1361 (zwana dalej ,upun”).
Zgodnie z tym przepisem:

- dluznik jest niewyptacalny, jezeli nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan (zaréwno
prywatnoprawnych, jak i publicznoprawnych),

- dtuznik bedacy osoba prawng albo jednostkag organizacyjnag nieposiadajgcg osobowosci prawnej, ktorej
odrebna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawng, jest niewyptacalny takze wtedy, gdy jego zobowigzania
przekroczg wartos$¢ jego majatku, nawet wéwczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje.

Diuznik jest zatem co do zasady niewyptacalny w sytuacji, gdy nie reguluje swoich wymagalnych,
istniejgcych zobowigzan. W doktrynie i orzecznictwie jednoznacznie przyjmuje sie, iz ,nie ma
zaprzestania ptacenia dtugéw, gdy dtuznik nie ptaci, poniewaz nie uznaje obowigzku zaptaty” (S. Gurgul,
Prawo upadfosciowe i naprawcze, Komentarz, 7 wydanie, Warszawa 2010, s. 57 nb. 8-9 i cytowane tam orzeczenie Sadu
Najwyzszego z dnia 29 kwietnia 1938 roku, C Ill 487/38, OSP 1938, poz. 199, aktualne w obecnym stanie prawnym ). Wprost mysl
te wyrazit Sagd Najwyzszy w orzeczeniu z dnia 29 lutego 1936 roku sygn. C Il 2907/35, OSNC
1936/9/366 , wskazujgc iz ,nie mozna upatrywaé podstawy ogtoszenia upadtosci w tym, ze dtuznik nie
wykonuje wierzytelnosci, bo uwaza jg za nienalezng” (Tamze, powyzej cytowane poglady pozostajg aktualne w
obecnym stanie prawnym — por. S. Gurgul, op.cit. s. 56, nb. 8. )

Druga przestanka upadtosci, okresla, iz nalezy poréwna¢ majgtek dtuznika z istniejgcymi
zobowigzaniami. Majgc na uwadze przepisy kodeksu spo6tek handlowych oraz upun, brak jakichkolwiek
podstaw do identyfikowania pojecia majatek spotki z kapitatem zaktadowym spoétki. Powyzsze wymaga
wskazania z uwagi na probe konstruowania takiej argumentacji w ramach wniosku o ogtoszenie
upadtosci sporzgdzonego przez Wielkostawa Staniszewskiego. Warto$¢ majatku spétki identyfikowana
chociazby jako aktywa netto wykazuje tendencje wzrostowa, na dzien 31marca 2011 wynosit 130 min zi,
a na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 136 min z. a nie jak wskazano we wniosku u upadtos¢ 957 tys. zt.
Poréwnujgc informacje o majatku Komputronik SA, w tym powotane sprawozdania finansowe, z opisem
zobowigzan przedstawionych przez wnioskujgcego o ogtoszenie upadtosci, brak podstaw do przyjecia, iz
zobowigzania Komputronik SA przekraczajg majatek tej spotki.

Przepis artykutu 11 upun postuguje sie pojeciem zobowigzan w liczbie mnogiej, stad tez definiuje
postepowanie upadifosciowe jako wspodlne dochodzenie roszczen kilku wierzycieli, a nie jednego
wierzyciela. Z punktu widzenia prawa upadtosciowego brak bedzie podstaw do ogtoszenia upadiosci
takiego dtuznika, ktéry ma tylko jedno zobowigzanie w stosunku do jednego wierzyciela, albo kilka
zobowigzan w stosunku do tego samego wierzyciela (Prawo upadiosciowe i naprawcze. D. Zienkiewicz, Wydawnictw
C.H Beck, str. 34 ). We wniosku o ogtoszenie upadtosci Wielkostaw Staniszewski powotuje sie na wiasne
dwie wierzytelnosci. Jedynie posrednio wskazuje jednak takze na wierzytelnosci, z ktdérych wywodzi swdj
tytut, a ktorych spoétka Clean & Carbon Energy SA nie przeniosta na jego rzecz. Jego wierzytelnos¢ ma
wywodzi¢ sie bowiem z jednej wiekszej wierzytelnosci przystugujacej spétce Clean & Carbon Energy
S.A. w wysokosci 32,5 min zt. Powotana wierzytelnosé nie istnieje, gdyz zostata potrgcona umownie z
wierzytelnoscia Komputronik SA o zaptate ceny emisyjnej za obligacje wyemitowane przez Komputronik
SA na podstawie ustawy o obligacjach a objete przez Clean & Carbon Energy S.A. w ramach realizacji
postanowien umowy inwestycyjnej. W postepowaniu przed Krajowym Rejestrem Dlugéw o uznanie tych
wierzytelnosci zapadty orzeczenia o oddaleniu roszczen CCE :

e w dniu 10 pazdziernika 2011 roku doreczono Komputronik SA pismo Krajowego Rejestru
Dtugéw Biuro Informaciji Gospodarczej SA z siedzibg we Wroctawiu, w ktérym podmiot ten
poinformowat Spotke, co nastepuje : "Po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajgcego,
ustalono, Zze informacja gospodarcza dotyczgca niesptaconego zobowigzania Spotki w
wysokosci 28.500.000 ztotych, w stosunku do Celan & Carbon Energy SA z siedzibg w
Warszawie, jest nieprawdziwa i zostata usunieta z Krajowego Rejestru Dtugébw” . CCE
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roszczenie swoje uzasadniat dwiema fakturami VAT wystawionymi 21 marca 2011 z data
sprzedazy 21 marca 2011 r. obcigzajgce Komputronik SA tacznie kwotg 28,5 min zt. z tytutéw :
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, sprzedaz udziatow Idea Nord Sp.z o.0., (
transakcje te miaty miejsce zdecydowanie wczesniej i zostaly odpowiednio udokumentowane w
tamtych datach) oraz roszczenia CCE wobec Komputronik SA z tytutu udzielonej pozyczki,
przejetych przez Komputronik SA zobowigzan Idea Nord Sp. z o0.0. i Ken Tl sp. z 0.0. w
stosunku do CCE. CCE wniosto o wpisanie do KRD kwoty 30.613.166,15 zt jako tgczna kwota
niesptaconych zobowigzan przez Komputronik SA. Obecnie pozostata kwota 237.016,56 zi,
ktora jest w trakcie wyjasnien. Podobng fakture z datg sprzedazy 21 marca 2011 r. obcigzono
Contanisimo za zakup znaku towarowego, gdzie transakcja ta miata miejsce 1 wrzesnia 2010 r.
w ramach realizacji postanowien umowy inwestycyjne;.

www.komputronik.com

Ztozony przez Wielkostawa Staniszewskiego wniosek o upadtos¢, Komputronik SA ocenia jako bezzasadny.

d) wyrokiem Sadu Okregowego w Poznaniu z dnia 20 wrzes$nia 2011 r. zostato oddalone powodztwo CCE
0 zaptate w postepowaniu nakazowym kwoty 1.876 tys. zt. oraz zasgadzono od CCE zwrot kosztéw
zastepstwa procesowego.

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Spoétki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.04 od
do| ©°d01 'gg 01.04.2010
30.09.2011 do
30.09.2010 31.03.2011
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9572349 | 8417229| 8991657
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 113 600 162725 113 560
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9685949 | 8579954 9105217
Dziatalno$é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1622 2080 8323
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,25 0,93
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,24 0,91
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$é kontynuowana i zaniechana -
Zysk (strata) netto 1622 2080 8323
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,25 0,93
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,17 0,24 0,91

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Branza w ktérej dziata Grupa, charakteryzuje sie nierbwnomiernym roztozeniem przychoddw ze sprzedazy, ktére
to sa relatywnie stabilne w pierwszych dwdch kwartatach roku kalendarzowego, po czym dynamicznie rosng od
sierpnia i osiggajg najwyzszg warto$¢ w IV kwartale roku kalendarzowego. W ostatnim kwartale roku
realizowanych jest ok. 40% przychoddw ze sprzedazy Grupy Komputronik S.A. i wiekszo$¢ wypracowywanych
zyskow.

Wieksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupdw ze strony
klientow detalicznych (okres $wigteczny) oraz klientdbw instytucjonalnych (wykorzystywanie Srodkow
budzetowych), a takze finalizacji kontraktéw zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacja
oprogramowania.
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6. Segmenty operacyjne

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgcych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez
gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikéw. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja
sprzetu komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychoddéw Spotki generowana jest w kraju. Poniewaz tgcznie aktywa, sprzedaz oraz
zysk wypracowany na sprzedazy krajowej  zwigzanej z dystrybucjg sprzetu komputerowego przekracza 75%
odpowiednich wartosci ogétem — dziatalnos¢ Spotki miesci sie w jednym segmencie operacyjnym.

7. Konsolidacja

7.1. Zasady konsolidacji

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej Komputronik S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostke dominujaca spétek zaleznych:
- Komputronik Biznes S.A.

- Benchmark Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Idea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

- Signum Komputronik Spétka Akcyjna Spétka Jawna

- Movity Sp.z o.0.

- Cogitary Sp.z 0.0. Sp.komandytowa

- Komputronik API Sp. z o.0.

- KEN Technologie Informatyczne Sp. z o.0.

- KEN Komputer IV Sp.z 0.0. — sp. zalezna w 100% od KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0

sporzgdzone na dzien 30.09.2011 r. Przez kontrole rozumie sie mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywédw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie.

W przypadku nabycia udziatow/akcji w spotce, nad kidra jednostka dominujaca posiada juz kontrole, réznica
pomiedzy kosztem potgczenia oraz wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto jest ujmowana bezposrednio
w kapitale wiasnym jednostki dominujgcej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci
ich udziatéw, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujace;j.

Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidaciji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek =zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaly wszelkie transakcje, salda, przychody
i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

7.2. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Na dzien 30.09.2011 r. Grupa posiada 33,30 %- owy bezposredni udziat w spotce Log Systems Sp. z 0.0
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Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spoétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wtasnosci. Na moment powstania znaczacego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym potgczenia jednostek
gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
» udziat Spétki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajacych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywdw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktore obnizajg warto$é
bilansowg inwestycji.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spétek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 30.09.2011.

7.3. Wartosé firmy

Wartosc¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potgczen jednostek
gospodarczych). Warto$ci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).
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8. Rzeczowe aktywa trwale

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych:

. : . Pozostate Rzeczowe
Grunty Eudynkl i . Maszyny' Srodki srodki aktywa trvyaie Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate wytwarzania

za okres od 01.04 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.04.2011 roku 1239 19 887 4 534 1586 3400 702 31348
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - 61 177 455 14 - 707
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 112 3343 652 94 204 4 405
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (4) (119) - (152) (275)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (792) (1 255) (400) (296) - (2 743)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych - - - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 11 5 - - 16
Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 30.09.2011 roku 1239 19 268 6 806 2179 3212 754 33458
za okres od 01.04 do 30.09.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.04.2010 roku 1239 22233 4749 2183 4 291 424 35119
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 447 1441 340 111 646 2985
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (499) (14) (187) (42) (689) (1431)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) (40) (1138) (946) (391) (340) - (2 855)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 9 6 - - 15
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2010 roku 1199 21043 5239 1951 4020 381 33833
za okres od 01.04.2010 do 31.03.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.04.2010 roku 1239 22233 4749 2183 4 291 745 35 440
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 855 2750 412 196 193 4 406
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - (396) (91) (142) (179) - (808)
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Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

(1 100)

(1 705)

(971)

(1914)

11

www.komputronik.com

(2 815)

(4 892)

17

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku

1239

19 887

4534

3400

31 348

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

9. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.04 do 30.09.2011 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzierh 01.04.2011 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Ro6znice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1136

(165)

1010

7 449

(569)

425

-(66)

5639

888

18 523
632
891

(2071)

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.09.2011 roku

971

1010

2227

6 880

362

17 975

za okres od 01.04 do 30.09.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2010 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

1358

(136)

8 998
1748
(6182)

(899)

4 686

4 335

(943)

652

(199)
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1222

8078

453

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2010 roku 3665 5330 18 748
za okres od 01.04.2010 do 31.03.2011 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.04.2010 roku 1358 8998 4 686 652 4 426 20120
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1010 1661 4822 1211 8704
Sprzedaz spotki zaleznej (-) (5861) - - (5861)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (112) - (112)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) (222) (1932) (2 059) (115) - (4 328)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpis6w aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2011 roku 1136 1010 2 866 7 449 425 5637 18 523

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych.
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10. Nieruchomosci inwestycyjne

W wykonaniu umowy inwestycyjnej zawartej dnia 24 lipca 2010 jednostka dominujgca nabyta nieruchomosci
gruntowe w miejscowosci Tanowo gm. Police. Komputronik SA nabytg nieruchomos$¢ gruntowg wycenit wedtug
wartosci przelewanych wierzytelnosci tj. 11.754 tys. zt powiekszonych o koszty wyceny oraz optat notarialnych,
oraz prezentuje w sprawozdaniu w pozycji Inwestycje w nieruchomosci o tgcznej wartosci 12.016 tys. zt.
W/W nieruchomosci stanowig nieruchomosci inwestycyjne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w zwigzku
z umowna opcjg ich odkupu w okresie 2 lat zawartg w umowie inwestycyjne;j.

W dniu 31.03.2011 r. jednostka dominujgca nabyta nieruchomo$¢ inwestycyjng we Wroctawiu w wartosci netto

1.706 tys zt

Zmiany wartos$ci bilansowej nieruchomosci inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym nie wystapity.

11.

Wartos¢ godziwa instrumentéow finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwa przedstawia sig
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w
sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

30.09.2011 30.09.2010 31.03,2011
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 7 571 7 571 6 705 6 705 5194 5194
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 157 241 157 241 92 886 92 886 113 439 113 439
Pochodne instrumenty finansowe 8 8 29 835 29 835 36 165 36 165
Papiery dtuzne - - - - - -
Akcje spoétek notowanych 4166 4166 46 887 46 887 25299 25299
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* - - - - - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 568 5 568 5252 5252 4794 4794
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 9 329 9 329 13 325 13 325 11 327 11 327
Kredyty w rachunku biezgcym 55 561 55 561 34 268 34 268 46 266 46 266
Pozyczki 85 85 69 69 61 61
Dtuzne papiery wartosciowe 3315 3315 17 066 17 066 9209 9209
Leasing finansowy 5004 5004 1239 1239 1837 1837
Pochodne instrumenty finansowe 5 5 - - 19 19
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 139 816 139 816 162 725 162 725 129 890 129 890

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Transfery pomigdzy poziomami warto$ci godziwej instrumentdw finansowych
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos¢
godziwa
Stan na 30.09.2011
Aktywa:
Akcje spotek notowanych 4166 4166
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Instrumenty pochodne handlowe - 8 8
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j - -
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Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych
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Aktywa razem

4174

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

(5)

3315

Zobowigzania razem (-)

3315

3310

Wartos¢ godziwa netto

7481

7484

Stan na 30.09.2010

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

46 887

29 835

Aktywa razem

46 887

29 835

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

17 066

17 066

Zobowigzania razem (-)

17 066

17 066

Wartos¢ godziwa netto

63 953

29 835

93 788

Stan na 31.03.2011

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktyw6w finansowych

25 299

36 165

Aktywa razem

25 299

36 165

61464

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

9209

(19)

(19)

9209

Zobowigzania razem (-)

9209

(19)

9190

Wartos¢ godziwa netto

34 508

36 146

70 654

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Przekwalifikowanie aktywdw finansowych

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego

kosztu.

12. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw:
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od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Stan na poczatek okresu 1894 1275 1275
Odpisy ujete jako koszt w okresie 625 15 619
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (331) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (36) - -
Stan na koniec okresu 2152 1290 1894
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.04 do od 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Stan na poczatek okresu 4187 2 857 2 857
Odpisy ujete jako koszt w okresie 199 718 3578
Odpisy odwrocone ujete jako przychéd w okresie (-) (1.490) (566) (1332
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - (916)
Stan na koniec okresu 2896 3009 4187
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywoéw finansowych:
od 01.04 do od 01.04 do od 01.04 do
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Odpisy z tytutu utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci
Saldo na poczatek okresu - - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) - - -
Odpisy wykorzystane (-) - - -
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) - - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 56 043 - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie 13 445 34 454 56 043
Odpisy odwrécone ujete jako inne catkowite dochody (-) - -
Odpisy odwréocone ujete jako przychod w okresie (-) (37 449) -
Odpisy wykorzystane (-) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 32 039 34 454 56 043
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych razem 32 039 34 454 56 043
13. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Liczba akcji 9572 349 9 550 599 9572 349
Wartos¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 957 955 957
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartosc Cena Data
nominalna Liczba akgciji emisyjna rejestracji serii
serii / emis;ji (PLN) / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 01.04.2010 X X
roku 819 8 194 999
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Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2010 X
roku 819 8 194 999 X

emisja akcji serii B 2 21750 0,10

emisja akcji serii E 136 1355 600 0,10

Kapitat podstawowy na dzien 30.09.2011
roku 957 9 572 349 X X

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy w catosci zarejestrowany i optacony.

W wyniku zawarcia umowy inwestycyjnej w dniu 24 lipca 2010 r. Komputronik S.A. zobowigzuje sie do
warunkowej emisji akcji w takiej ilosci, zeby pakiet 700.000 akcji powiekszony o dodatkowy pakiet, miat wartos¢
10.070 tys. PLN liczac zgodnie z ponizszym wzorem:

- $rednia miesieczna, wazona obrotami, wartos¢ rynkowa 700.000 szt. Nowych Akcji Komputronik (emisja serii E)
nie przekroczy wartosci 10.070 tys. PLN , zgodnie z ponizszym wzorem, w ciggu 6 miesiecy od dnia
zarejestrowania podwyzszonego kapitatu zaktadowego i wprowadzenia do obrotu na GPW Nowych Akgcji
Komputronik

- N=(10.070 tys. PLN - 700.000 szt*V30max) / (V30 - 0,10zt) gdzie:

V30max - maksymalna srednio - miesieczna cena rynkowa wazona obrotami przez okres 6 miesiecy od daty
objecia przez Inwestora nowej emisji akcji Karen, to jest od daty, w kidrej Nowe Akcje Komputronik (seria E)
zostang dopuszczone do obrotu

V30 - s$rednia cena rynkowa, wazona obrotami przez 6 miesiecy poprzedzajacych podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w dodatkowej emisji kierowane do Inwestora.

13.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA Komputronik S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakltadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogélnej
liczbie gtlosow na WZA oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 30.09.2011 r.
Stan na 16.08.2011r.

(dzien publikacji
ostatniego raportu | Liczba akgcji oraz
kwartalnego) gloséw na WZA

Wyszczegolnienie % udziat w kapitale
zaktadowym oraz % udziat w

0golnej liczbie gtoséw na WZA

Wojciech Buczkowski 2.782.960 2.782.960 29,07%

Krzysztof Buczkowski*
2.909.036 2.909.036 30,39%

Ewa Buczkowska*

Amentum Holdings Limited 1.355.600 1.355.600 14,16%

ING Towarzystwo Funduszy

O,
Inwestycyjnych S.A. 498.395 498.395 5.21%

* Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspélnos¢ majgtkowa

13.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Komputronik S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Liczba posiadanych akciji Liczba posiadanych warrantow
Stan na Stan na
16.08.2011 r. 16.08.2011 r.
Wyszczegdlnienie Funkcja (dzien publikacii Stan na (dzien publikacji Stan na
ostatniego 30.09.2011 r. ostatniego 30.06.2011 r.
raportu raportu
kwartalnego) kwartalnego)
Wojciech Prezes 2.782.960 2.782.960 - 40.000
Buczkowski Zarzadu
Jacek Piotrowski Wiceprezes - - - 40.000
Zarzadu
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Ewa Buczkowska* Prokurent - 5.625
2.909.036 2.909.036

Krzysztof Przewodniczacy
Buczkowski* Rady Nadzorczej
* Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspdlnos¢ majgtkowa

14. Programy ptatnosci akcjami

Zarzad Spdtki zdajgc sobie sprawe, z koniecznosci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspoinego z
Akcjonariuszami celu, jakim jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spétki, bez wyptywu dodatkowych $rodkéw na
wynagrodzenia, uzyskat zgode NWZA (uchwata z dnia 5 maja 2009 roku) na wprowadzenie Programu, ktéry
uprawnia do objecia do 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014
Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwykiej Spétki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesie¢
groszy) ztotych kazda. Cena emisyjna, po ktérej posiadacze warrantéw bedg uprawnieni do objecia akciji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E (wartosé akcji spotki / zysk netto spotki),
przy czym jezeli wskaznik:
P/E < 11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rdwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej 0 40% dyskonta.
P/E => 11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktérej P/E = 6 (rbwny 6).
Sposdéb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantéw przyznawanych za dany rok:
e wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akcji z dnia publikacji przez Spétke sprawozdania
finansowego Spétki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
e jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spoétki za
dany rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.
Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantdbw w taki sposéb, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dtugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wczesniejszej zamiany warrantéw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy dtugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Wycena programu metoda ,drzewa
dwumianowego dla opcji europejskiej, ma na celu uwzglednienie sprzedazy akcji osobom uprawnionym za cene
nizszg, niz mozliwa do uzyskania w przysztosci poprzez ulokowanie emisji akcji na gietdzie. Wycena pierwszej
transzy Programu (warranty za rok 2008 w liczbie 247.875 szt.) zostata dokonana w oparciu o kurs akcji z dnia
podjecia uchwaty dotyczgcej przyjecia programu. Druga transza nie zostata przyznana za rok obrachunkowy
2009, z uwagi na niespetnienie kryteriow finansowych, okreslonych tzw. wskaznikiem WDW (wskaznik dynamiki
wzrostu okreslony w Regulaminie programu motywacyjnego i przyjmowany corocznie przez Rade Nadzorczg na
wniosek Zarzadu). Warranty tej transzy, ktére wraz z pulg rezerwowg wynoszg 152.125 sztuk, zostaty wycenione
jako przyszte zobowigzanie Spoétki (do wydania warrantéw) wg cen rynkowych akcji na dzien 31.03.2011r.
Wycena zostata ujeta w sprawozdaniach finansowych jako koszt danego okresu sprawozdawczego, ktory dla obu
transz wynidst 2.154 tys. PLN, z czego na rok obrachunkowy 2010/2011 przypadto 296 tys. PLN.

Zmiana wyceny opcji zamiennych na akcje w zwigzku z realizowanymi programami motywacyjnymi zostata
zaprezentowana ponizej (w tys. PLN):

od 01.04 do od 01.04do| od01.04.2010

30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011
Woystepujace na poczatku okresu 2487 2192 2192
Przyznane w okresie (+) 295 295

Umorzone w okresie (-)
Wykonane w okresie (-)
Wygaste w okresie (-)

Woystepujace na koniec okresu 2487 2487 2487

Mozliwe do wykonania na koniec okresu
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15. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata wyptat dywidend akcjonariuszom za rok zakonczony
31.03.2011 roku oraz zaliczkowych wyptat dywidendy z wyniku za rok biezacy. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 26 wrzesnia 2011 r. zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2010 oraz dokonato podziatu wyniku za ten okres. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 1.149 tys. zt,
kwota dywidendy na jedng akcje wynosi 0,12 zi. Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do wyptaty dywidendy ustalono na dzien 5 pazdziernika 2011 roku, a termin wyptaty dywidendy na
dzien 15 listopada 2011 r.

16. Emisja i wykup papierow diuznych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata emisji lub wykupu dtuznych papierdéw wartosciowych.

W wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 24 lipca 2010 w okresie dziewigciu miesiecy 2010 roku Spotka
wyemitowata nastepujace instrumenty dituzne:

Dzien Dzien Wartos¢ wartos¢
Wyszczegdblnienie | llos¢ emisiji wykupu nominalna | emisyjna | Warunki

niezabezpieczona,
zerokuponowa, imienna,
wymienna na akcje zwykte w
spotce Clean&Carbon Energy
S.A., dawniej KAREN S.A.
posiadane przez Komputronik
S.A. wg parytetu wymiany
jedna obligacja na jedng akcje
obligacje serii A |9 778 362 | 01.09.2010 | 02.09.2013 2,86 2,60 | zwykta spotki

niezabezpieczona,
zerokuponowa, imienna,
wymienna na akcje zwykte w
spofce Clean&Carbon Energy
S.A., dawniej KAREN S.A.
posiadane przez Komputronik
S.A. wg parytetu wymiany
jedna obligacja na jedng akcje
obligacje serii B |2 500 000 | 01.09.2010 | 02.09.2013 2,86 2,60 | zwykta spotki

W/w obligacje zawieraja wbudowane pochodne instrumenty finansowe bedace w istocie forwardem, stad zostaty
zaklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i wycenione w wartosci rynkowej
akcji C&CE S.A. (dawniej KAREN S.A.) wg kursu zamkniecia notowan GPW na 30.09.2011 tj. ceny akcji na
poziomie 0,27 PLN w kwocie 3.315 tys. PLN. Obligacije z wbudowanymi pochodnymi instrumentami
zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym tacznie w pozycji zobowigzan krotkoterminowych : kredyty,
pozyczki i inne instrumenty dtuzne.

17. Naruszenie postanowien umow (kredyty, pozyczki)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Komputronik SA spetnia wszystkie warunki okreslone umowami kredytowymi.

18. Rezerwy

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnywalnych w Spéice nie wystgpity zdarzenia gospodarcze,
ktore skutkowatyby utworzeniem rezerw.

19. Zobowigzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011

Wobec jednostek powiazanych objetych konsolidacja:
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Poreczenie sptaty zobowigzan 11 642 11700 6 550
Gwarancje udzielone

Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang
Sprawy sporne i sgdowe

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powigzane objete konsolidacjg razem 11 642 11700 6 550
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - 2400
Gwarancje udzielone -
Gwarancje udzielone do umoéw o ustuge budowlang -
Sprawy sporne i sgdowe -
Inne zobowigzania warunkowe -
Jednostki stowarzyszone razem - 2 400
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan 2400
Gwarancje wadialne 172 1040 5176
Gwarancje pozostate 4 322 -

Sprawy sporne i sgdowe
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 2500
Pozostate jednostki razem 4 494 5940 5176
Zobowigzania warunkowe ogoétem 16 136 5940 14126

Na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sadowej i nie objete ubezpieczeniem utworzono rezerwy
w ciezar kosztow.

20. Potaczenia jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowano jednostki przejete przez Grupe w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku oraz
ustalone kwoty wartosci firmy oraz zyskéw wynikajgce z rozliczonych w tym okresie przejec:

Procent Wynagrodzenie: Aktywa Zyski
przejetych : netto x
Data instrumentow przejetej ﬁ\/rvn?;tc()f)c / f;;?é?:nr}:
przejecia kapitatowych o . .| jednostki 2ysk () od wspéin
zprawem | Przejmujacy | mniejszos¢ | (wartosc y P font p| a
gtosu godziwa) ontrola)
KEN Technologie
Informatyczne Sp.z o0.0. 01.04.2011 80 15 389 - 2382 13 007 -
KEN Komputer IV Sp.z
0.0. 01.04.2011 80 303 - 99 204 -

W dniu 01.04.2011 r. w wyniku zawartego porozumienia dotyczacego umowy sprzedazy udziatbw w KEN
Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z dnia 30 marca 2009 roku Spétka dominujgca zwigkszyta do 80,00%
zaangazowanie kapitatowe w KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu poprzez
objecie 60,00%. instrumentow kapitatowych tejze Spdtki. Strony porozumienia ustality, iz z uwagi na brak
jakichkolwiek wptat na poczet zaptaty ceny przedmiotu sprzedazy Komputronik S.A. nie jest zobowigzany do
dokonania zwrotu jakichkolwiek kwot na rzecz Kupujgcego , a strony sg w catosci rozliczone.

Ken Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w branzy informatycznej, posiada 100% - owy
udziat w jednostce zaleznej KEN Komputer IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie.

Wycena wartosci godziwej zidentyfikowanych przez Grupe pozycji aktywdédw oraz zobowigzan przejetej spotki

wraz z jej podmiotem zaleznymi zostata zakonczona w pierwszym kwartale okresu sprawozdawczego
i przedstawia sie nastepujaco:
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Jednostka przejeta 1 Jednostka przejeta 2 / Pozostate jednostki
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa na bilansowa | godziwa na bilansowa
dzien Korekty przed dzien Korekty przed
przejecia potagczeniem | przejecia potaczeniem
Aktywa
Wartosci niematerialne 582 582 B
Rzeczowe aktywa trwate 1802 1802 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1525 1525 )
Zapasy 1151 1151 -
Naleznosci i pozyczki 1806 1806 14 14
Pozostate aktywa 1065 1065 105 105
Srodki pieniezne 524 524 20 20
Aktywa razem 8 455 8 455 139 - 139
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego _ _
Rezerwy B -
Kredyty, pozyczki } }
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3953 3953 7 7
Pozostate zobowigzania 1525 1525 9 9
Zobowigzania razem 5478 5478 16 - 16
Wartos¢ godziwa aktywow netto 2977 123
Wartos¢ firmy (+) / Zysk (-) 13 007 204
Wynagrodzenie za przejeta jednostke: 15 984 327
Mniejszos¢:
Udziaty mniejszosci 595 24
Przejmujgcy:
Srodki pieniezne
instrumenty kapitatowe przejmujgcego
zobowigzania wobec poprzednich
wiascicieli
wynagrodzenie warunkowe
warto$¢ godziwa inwestycji posiadanych
przed przejeciem (nabycie kilkuetapowe)
inne 15 389 303

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejecia nie wystapity.

Wartosc¢ firmy wynikajgca z rozliczenia potgczen jednostek gospodarczych nie ma wptywu na ustalenie podstawy

do podatku dochodowego.

21. Dziatlalnos$¢ zaniechana

Nie dotyczy.

22. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami

Grupy,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.
Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy:

ktére zostalty wyeliminowane w procesie konsolidacji,

od 01.04 do 0d 01.04 do | od 01.04.2010
30.09.2011 30.09.2010 | do 31.03.2011

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1251 730 1523
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - 43 43
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Ptatnosci w formie akcji wtasnych - 295
Pozostate $wiadczenia 40 18 948
Razem 1291 1087 2809
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Naleznosci
0d 01.04| 0d01.04| o\ 1y 5090
do do o do 30.09.2011 | 30.09.2010 | 31.03.2011
30.09.2011 | 30.09.2010 31.03.2011
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej - - -
Jednostki zaleznej - - -
Jednostki stowarzyszonej - - -
Wspblnego przedsiewziecia - - - -
Kluczowego personelu 10213 24 17 196 1000 40 1757
kierowniczego
Pozostatych podmiotow 6 12 23 9 - -
powigzanych
Razem 10 219 36 17 219 1009 40 1757
Zakup Zobowigzania
0d 01.04| od01.04 od
do do | 010420101 30,09.2011 | 30.09.2010 | 31.03.2011
30.09.2011 | 30.09.2010 31.03.2011
Zakup od:
Jednostki dominujgce;j - - - - -
Jednostki zaleznej - - - - -
Jednostki stowarzyszonej - - - - -
Wspdblnego przedsiewziecia - - - - - -
Kluczowego personelu 485 419 889 889 43 174
kierowniczego
Pozostatych podmiotow 142 684 74 74 10 8
powigzanych
Razem 627 1103 963 963 53 182
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Kwota Saldp na |\ vota wg Saldp na | ota wg Saldp na
wg _ dzien umowy _ dzien umowy . dzien
umowy | bilansowy bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - - - -
Kluczowemu personelowi 2413 2192 1312 1312 1206 1754
kierowniczemu
Pozostatym podmiotom - - - -
powigzanym
Razem 2413 2192 1312 1312 1206 1754
30.09.2011 30.09.2010 31.03.2011
Kwota wg S:élgigﬁna Kwota wg S:élgigﬁna Kwota wg Szlgigr?a
umowy bilansowy umowy bilansowy umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostki dominujgce;j - - -
Jednostki zaleznej - - -
Jednostki stowarzyszonej - - -
Wspdblnego przedsiewziecia - - -
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Kluczowego personelu

kierowniczego
Pozostatych podmiotow - - - - } B

powigzanych

Razem - - - - - -

23. Zdarzenia po dniu bilansowym

a. Woyptata dywidendy ; W dniu 15 listopada 2011 r. wyptacono dywidende za rok obrotowy 2010.
Woyptata dywidendy zostata wykonana w oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
ktére odbyto sie 26 wrzesnia 2011 r. i dokonato m.in. podziatu wyniku za ten okres. Na wyptate
dywidendy przeznaczono kwote 1.149 tys. zi, kwota dywidendy na jednag akcje wynosi 0,12 zi
Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy ustalono na
dzien 5 pazdziernika 2011 roku.

b. Skup akcji wtasnych ; Do dnia 21 listopada 2011 r. w wyniku transakcji nabytych zostato 34.372 akgiji
Spétki. Srednia jednostkowa cena nabycia wynosita 5,06 ztotych. Warto$é nominalna jednej akgji
wynosi 0,1 ziotych za 1 sztuke. Nabyty pakiet stanowi 0,36% kapitatu zaktadowego i daje 34.372
gtosow 0,36% na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W wyniku transakcji Spétka posiada tacznie
34.372 sztuk akgiji wtasnych.

Skup akcji, o ktérym mowa powyzej zostat zrealizowany stosownie do Uchwaty nr 10 z dnia 5 maja
2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, w przedmiocie udzielenia
upowaznienia do nabywania akcji wiasnych Spotki, a takze Uchwaty nr 11 z dnia 5 maja 2009 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, w przedmiocie finansowania przez
Spétke nabycia akcji wlasnych na podstawie upowaznienia walnego zgromadzenia akcjonariuszy, w
tym utworzenia celowego funduszu rezerwowego.

c. w dniu 8 listopada 2011 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. zostaty podpisane aneksy
do umow znaczacych, tj. umowy kredytu obrotowego w rachunku biezagcym w wysokosci
15.000.000,00 PLN (stownie pietnascie milionéw ztotych 00/100), umowy o linie na udzielenie
gwarancji z dnia 11 pazdziernika 2010 roku z pdzniejszymi zmianami na kwote 1.000.000,00 PLN
(stownie jeden milion ziotych), o ktérych podpisaniu Emitent informowat w Raporcie biezgcym nr
35/2010.

Przedmiotowymi aneksami Strony uméw przedtuzyty okres kredytowania do dnia 31 lipca 2012 roku.
Postanowienia aneks6w obowigzujg od dnia 9 listopada 2011 roku. Pozostate warunki uméw nie
ulegty zmianie.
Ponadto w dniu 8 listopada 2011 roku Strony powyzej wskazanych umow zawarty umowe ramowg
dotyczaca limitu na transakcje walutowe w kwocie 1.350.000,00 PLN (jeden milion trzysta
piecdziesiat tysiecy ztotych) na okres od 8 listopada 2011 do 31 lipca 2012 roku. Warunki umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

d. w dniu 07.10.2011 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. — zostat podpisany aneks do
umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym, z dnia 11.10.2010r. na kwote 15.000.000 PLN
(stownie: pietnascie milionéw ztotych 00/100), a takze aneksu do umowy z dnia 11.10.2010r. o linie
gwarancyjna, na kwote 1.000.000 PLN (stownie: jeden milion ztotych).
Przedmiotem anekséw do umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym i o linie gwarancyjng jest
wydtuzenie terminu sptaty do dnia 09.11.2011r. Pozostate warunki o ktérych Spétka informowata w
raporcie biezacym nr 35/2010 - nie uleglty zmianie. Wydtuzenie terminu sptaty ma charakter
techniczny, zwigzany z procesem weryfikacji i negocjacji warunkoéw przedtuzenia umow.

24. Inne znaczace zmiany aktywow, zobowiazan, przychodow i kosztow

Poza opisanymi w nocie 3 znaczgcymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym , inne nie wystgpity.
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Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

25.

www.komputronik.com

W okresach objetych skr6conym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.09.2011

30.09.2010 3,9870 PLN/EUR, 31.03.2011 4,0119 PLN/EUR
e S$redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04 — 30.09.2011 4,0749 PLN/EUR, 01.04 — 30.09.2010 4,0194
PLN/EUR, 01.04.2010 - 31.03.2011 4,0056 PLN/EUR,
e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.04 — 30.09.2011 4,4900 / 3,9135
PLN/EUR, 01.04 — 30.09.2010 4.1770 / 3,8356 PLN/EUR, 01.04.2010 - 31.03.2011 4.1770 / 3,8356

4,4112 PLN/EUR,

PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EUROQ, przedstawia tabela:
0d 01.04| od 01.04 °d| 5d401.04| od01.04 od
do do 01.04.20(113 do do 01.04.20(113
30.09.2011 | 30.09.2010 31.03.2011 30.09.2011 | 30.09.2010 31.03.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 447 668 373 335 878 185 109 860 92 883 219 239
Zysk (strata) z dziatalnosci 7 306 (5 866) 13 051 1793 (1 459) 3258
operacyjnej
Zysk (strata) przed 3429 988 8 650 842 246 2159
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 1 551 495 6 794 381 123 1696
Zysk (strata) netto przypadajacy 1622 2080 8323 398 517 2078
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,17 0,25 0,93 0,04 0,06 0,23
Rozwodniony zysk na akcje 0,17 0,24 0,91 0,04 0,06 0,23
(PLN; EUR)
Sredni kurs PLN / EUR w X X X 4,0749 4,0194 4,0056
okresie
Rachunek przeptywow
pienigeznych
Srodki pieniezne netto z (173) 5447 21127 (42) 1355 5274
dziatalnosci
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z (4012) (21 783) (44 694) (984) (5419 (11158)
dziatalnosci
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z 4 531 12 362 19 088 1112 3076 4765
dziatalnosci
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw 347 (3974) (4 479) 85 (989) (1118)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN/ EUR w X X X 4,0749 4,0194 4,0056

okresie

30.09.2011[30.09.2010 [ 31.03.2011

30.09.2011[30.09.2010 [ 31.03.2011

tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 345 400 353 471 328 204 78 301 88 656 81 808
Zobowigzania dtugoterminowe 13 448 28 998 20 292 3 049 7273 5058
Zobowigzania krétkoterminowe 209 065 208 674 185979 47 394 52 339 46 357
Kapitat wtasny 122 887 115799 121 933 27 858 29 044 30 393
Kapitat wtasny przypadajgcy 121 992 115279 121 339 27 655 28 914 30 245
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec X X X 4,4112 3,9870 4,0119
okresu
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25.2. Stanowisko Zarzadu Komputronik S.A. odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikdw za dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Prognozy dotyczace roku obrotowego 2011 opublikowane zostaty w Raporcie Biezgcym nr 36/2011 z dnia 3
listopada 2011 roku. Spétka planuje osiagnaé za rok 2011 przychody ze sprzedazy w wysokosci 932,6 min zt.
Zysk netto planowany jest na poziomie 12,7 min zt. Zarzgd Komputronik S.A. potwierdza mozliwos$¢ realizacji
wyzej wymienionych prognoz.

25.3. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi.

W okresie od 01 kwietnia do 30 wrzesnia 2011 roku Spétka ani jej jednostka zalezna nie zawarta z podmiotami
powigzanymi zadnej transakcji 0 wartosci tgcznej od poczatku roku przekraczajgcej wyrazong w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500 tys. euro, kitdra to transakcja nie byta by typowa i rutynowa, zawierana na warunkach
rynkowych.

25.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zaleznag poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spotki.

Nie wystgpity

26. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Emitenta s3a istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Komputronik S.A. oraz Grupy Komputronik i ich
zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke
oraz Grupe Komputronik.

26.1. Komentarz do wynikow skonsolidowanych osiagnietych przez Grupe Kapitatowg Komputronik S.A.

Biezacy rok obrotowy jest kolejnym okresem wzrostu skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.
W poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku przychody wzrosty o 19,9%. Jednoczesnie wartos¢
sprzedanych towaréw wzrosta o 23,1%, a koszty operacyjne grupy zmniejszyly sie o 8,4%, co bezposrednio
przetozyto sie na polepszenie wyniku Grupy.

Przychody Grupy Komputronik wyniosty 447.668 tys. zt. Najwiekszy udziat w osiagnieciu przychoddéw Grupy (bez
wytgczen) miat Komputronik S.A. na poziomie 97,9%.

Grupa odnotowata zysk netto w kwocie 1.551 tys. zt, w tym 1.622 tys. zt przypadajacy wiekszosciowemu
akcjonariuszowi.

W zwigzku z mozliwym kryzysem podjeto dziatania optymalizujgce wynik jednak istotna cze$¢ kosztow, to koszty
state, ktérych optymalizacja w krétkim okresie jest bardzo trudna, bez zagrozenia dla dziatalnosci operacyjnej
Grupy. Jednakze w roku 2011 kontynuowano procesy restrukturyzacyjne rozpoczete w poprzednich okresach,
w tym gtdwnie zmniejszono zatrudnienie w dziatach handlowych jak i kosztowych. Dodatkowo pozytywnie
na wysokos¢ kosztéw wptynat fakt wytgczenia z Grupy kapitatowej spotki Clean&Carbon Energy S.A. (dawniej
Karen S.A.)

Istotnym czynnikiem o nietypowym charakterze, ktéry miat wptyw na wynik grupy byta realizacja przez spotke
zalezng Contanisimo Lts. opcji put zwigzanych ze sprzedazg posiadanych przez nig akcji spétki Clean&Carbon
Energy S.A.

Nieznacznie spadta marza, ktéra w pierwszej potowie 2011 roku wyniosta 11,0%, w poréwnaniu do 13,3%
w analogicznym okresie 2010 roku.

Ostatecznie grupa kapitalowa osiggneta zysk netto przypadajgcy akcjonariuszowi dominujgcemu w kwocie
1.622 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem w roku ubiegtym na poziomie 2.080 tys. zt.
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27. Zatwierdzenie do publikaciji

Skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony
30.09.2011 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki
dominujgcej w dniu 30 listopada 2011 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2011-11-30 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzadu
2011-11-30 Jacek Piotrowski Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

2011-11-30 Alina Stempniak Giowny Ksiegowy
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