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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROCIEPLOWNI B EDZIN" S.A.
1. Informacje ogo6lne

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Ul. Matobadzka 141, 42-500 Bedzin

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jest produkcja ciepta i energii
elektrycznej dla celéw przemystowych i ludnosci:

PKD dla energii elektrycznej 35.11.Z (PKD 2007)

PKD dla ciepta (para, woda) 35.30.Z (PKD 2007)

Spétka dziata pod numerem 0000064511 Krajowego Rejestru Sadowego.

Zarzad na dzie n 31 grudnia 2011 roku:

Pawet Orlof - Prezes Zarzadu,

Sabina Apel - Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza na dzie n 31 grudnia 2011 roku:

Carl — Ernst Giesting - Przewodniczacy Rady,
Zbigniew Robak - Z-ca Przewodniczacego Rady,
Friedhelm Wiegelmann - Sekretarz,

Uda Ronneburg - Czlonek Rady,

Sven Schulze - Czlonek Rady,

Edward Gutowski - Cztonek Rady,

Jozef Pieton - Czlonek Rady.

Komitet audytu dziataj acy w ramach Rady Nadzorczej:
1. Carl - Ernst Giesting

2. Zbigniew Robak

3. Sven Schulze

2. Prezentacja sprawozda n finansowych

Spétka prezentuje sprawozdanie finansowe za okres rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2011 roku i konczacy
sie 31 grudnia 2011 roku oraz porownywalne dane finansowe za okres od 01 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. Stosowane metody i zasady rachunkowo  Sci

Podstawa sporzadzenia:

- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2009.152.1223.z poOzniejszymi
zmianami),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259),

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2005.209.1743).
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3.1. Bilans
3.1.1 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie na dzieh bilansowy w cenach nabycia pomniejszonych
0 umorzenie (odpisy amortyzacyjne) odzwierciedlajace ich zuzycie. Z chwilg, gdy okreslony tytut wartosci
niematerialnych i prawnych przestaje w catosci lub czesci przynosi¢ korzysci nie pdzniej niz na dzien
bilansowy Spétka dokonuje w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujgcego. Spotka
zaliczyta do wartosci niematerialnych i prawnych prawa do emisji dwutlenku wegla zgodnie z zaleceniami
Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia 28 listopada 2005 roku. Prawa te ujmowane sg w ksiegach
w sposOb nastepujacy: nabyte pierwotne prawa przyznane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnieh ujmuje sie w bilansie w cenach nabycia tj. zgodnie z zasadami wynikajagcymi z ustawy z dnia
22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazow cieplarnianych i innych
substancji (Dz.U. nr 281, poz. 2784). Wszystkie nabyte prawa w systemie handlu uprawnieniami ujmuje sie
w bilansie w cenach nabycia. Warto$é praw koryguje sie o umorzenie praw wykorzystanych oraz odpisy
spowodowane utratg ich wartosci, jak rowniez o rozchody wynikajace ze zbycia tych praw. Wykorzystane
na wiasne potrzeby prawa do emisji umarzane sg zgodnie z ich faktycznym wykorzystaniem za okresy
miesieczne. Na koniec kazdego roku obrotowego danego okresu rozliczeniowego ostateczna wartosc
umorzenia praw do emisji jest ustalana na podstawie zweryfikowanego rocznego raportu, o ktérym mowa
w art. 40 ust 2 w/w ustawy. Kwota umorzenia praw jest rowna iloczynowi praw wykorzystanych w danym
okresie i ceny jednostkowej praw nabytych w ramach Krajowego Rozdziatu. W przypadku nabycia praw
od posrednika kwota umorzenia jest rowna iloczynowi praw wykorzystanych w danym okresie i ceny
jednostkowej praw nabytych od posrednikbw obrotu prawami. Do rozchodu praw Spotka stosuje
metode LIFO.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne obejmujgce oprogramowanie komputeréw oraz licencje
amortyzuje sie w ciggu 2 lat.

3.1.2 Rzeczowe aktywa trwate
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych

metoda liniowg na przewidywany gospodarczy okres uzytkowania $rodkéw trwatych. Srodki trwate
amortyzowane sg nastepujgco:

Srodki trwate wg Stosowane roczne
KST stawki
amortyzacyjne w %

- grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0 nie amortyzowane

- budynki i lokale 1 154

- obiekty inzynierii ladowej i wodnej 2 2,5-10

- kotly i maszyny energetyczne 3 4,2 -125,

- maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania 4 12,5-30

- specjalistyczne maszyny, urzadzenia, aparaty 5 7

- urzadzenia techniczne 6 4,2 -18

- $rodki transportu 7 14- 20

- narzedzia, przyrzady, ruchomos$ci i wyposazenie 8 14-33,3

Srodki trwate o warto$ci poczatkowej do 3,5 tys. zt odpisywane sa jednorazowo w nastepnym miesiacu po
miesigcu ich wydaniu do uzytkowania i ujmowane w ewidencji srodkéw trwatych. Dla prawa wieczystego
uzytkowania gruntow nabytego nieodptatnie Spotka podjeta decyzje nie amortyzowania prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw uznajac, ze nie nastepuje systematyczna utrata wartosci, z uwagi na dtugi okres
uzytkowania wynoszacy 99 lat. Spétka wprowadzita do ksiag rachunkowych prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw na dzien 01 stycznia 2002 roku jako skiladnik aktywéw — s$rodki trwate (grunty)
w korespondencji z kapitatem wtasnym — kapitat z aktualizacji wyceny prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw. W 2011 roku Spétka zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. dokonala
zmiany prezentacji otrzymanego nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére dotychczas
ujete byto w kapitale z aktualizacji wyceny.

Po zmianie otrzymane nieodpfatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw prezentowane jest
w dlugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem
wskazanym w komunikacie nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z dnia 20 grudnia 2002 roku.
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Od s$rodkow trwatych, ktdre utracity przydatnosé gospodarcza (likwidacje, wycofanie, sprzedaz) dokonuje
sie odpisu aktualizujacego ich warto$¢é w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku srodkéw
trwatych, dla ktérych z dniem 01 stycznia 1995 roku dokonano aktualizacji wyceny ewentualne odpisy
aktualizujgce zmniejsza réznice z aktualizacji wyceny odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny.
Nadwyzka odpisu aktualizujacego nad réznica z aktualizacji wyceny obcigzy pozostate koszty operacyjne.

3.1.3 Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy w bilansie wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce wartosc
udziatéw z tytutu utraty ich wartosci.

3.1.4 Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przyszitosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokos¢ aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg wstepnej optaty leasingowej w czesci diugoterminowe;.

3.1.5 Zapasy

Spétka prowadzi w systemie informatycznym w module ,gospodarka materiatowa” ewidencje ilosciowo-
wartosciowg dla materiatow, z wyjatkiem zapaséw wegla, mazutu i biomasy, dla ktérych prowadzona jest
ewidencja wartosciowa w systemie informatycznym w module ,finanse-ksiegowos$¢”. Materiaty wycenia sie
wedtug cen nabycia. Stosowane na dzien bilansowy ceny nabycia nie moga byé wyzsze od mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy netto. Warto$¢ rozchodu wegla i biomasy wycenia sie wedtug cen przecietnych,
to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen. Wartos¢ rozchodu mazutu wycenia sie wedtug
metody FIFO. Warto$é rozchodu pozostatych materiatéw wycenia sie w drodze szczegétowej identyfikacji
rzeczywistych cen. Wobec zapasow niechodliwych, zbednych dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

3.1.6 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Spotka
urealnia warto$¢ naleznosci o odpisy aktualizujace utworzone na naleznosci od dtuznikéw postawionych
w stan likwidacji, upadto$ci, kwestionujgcych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata,
jezeli ocena ich sytuacji gospodarczej i finansowej wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie
jest prawdopodobna. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
aktualizacja.

3.1.7 Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie w warto$ci nominalne;.
Lokaty terminowe w banku o terminie zapadalnosci krétszym niz 3 miesigce wykazuje sie w wartosci
nominalne;.

3.1.8 Krotkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Odpisy czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki dokonywane sg stosownie
do uptywu czasu i wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas i sposob rozliczen
kazdorazowo jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.
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3.1.9 Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem Spoéiki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sgdowego w wysokosci nominalnej.

Kapitat zakladowy sktada sie z 3 149 200 akcji serii A, 0 wartosci nominalnej 15 746 tys. zt.

Aktualna struktura akcjonariatu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. wedlug posiadanych przez Zarzad Spoiki
informacji przedstawia sie nastepujgco:

envia Mitteldeutsche Energie AG - 69,56%
Skarb Panstwa - 5,00%
Bank Gospodarstwa Krajowego BP - 9,89%
Pozostali - 15,55%
razem - 100,00%

Kapitat zapasowy utworzony z odpisu z zysku netto do wysokosci 1/3 kapitatu zakladowego moze by¢
wykorzystany wylgcznie na pokrycie strat. Zmniejszenia i zwiekszenia kapitatu zapasowego nastepujg
wylgcznie na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia, z wyjatkiem zwiekszen o réznice z aktualizaciji
wyceny dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych objetych wczesniej aktualizacjg wyceny.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny zostat ustalony na 01 stycznia 1995 roku z tytutu réznicy miedzy
wartoscig netto srodkéw trwatych przed i po aktualizacji, pomniejszony o réznice z aktualizacji wyceny
dotyczace rozchodowanych srodkéw trwatych np. sprzedanych, zlikwidowanych, podarowanych. Réznice
takie przenosi sie z kapitatu z aktualizacji wyceny na kapitat zapasowy.

Ponadto Spoétka moze tworzyé kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.
Kapitat ten zwiekszajg kwoty z tytutlu wyceny inwestycji dlugoterminowych, a zmniejszajg korekty
wczesniejszych aktualizacji oraz nierozliczone réznice z wyceny w przypadku zbycia skladnikéw uprzednio
aktualizowanych.

Pozostale kapitaty rezerwowe sg sktadnikami kapitatbw wiasnych, ktérych utworzenie wynika ze Statutu
Spoiki.

3.1.10 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnianej,
oszacowanej wartosci. Spoélka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszite zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac w szczeg6lnosci na koszty
ustug dotyczacych danego okresu sprawozdawczego, a wykonanych w nastepnych okresach
sprawozdawczych oraz na dlugoterminowe i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze. Skutki finansowe
tworzonych rezerw zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych,
kosztéw finansowych w zaleznosci od charakteru operacji, z ktérymi powigzane sg przyszie zobowigzania.
Wyceny rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne, odprawy rentowe, odprawy posmiertne, na
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz niewykorzystane urlopy, dokonuje sie na podstawie
wyceny aktuarialnej sporzadzonej przez podmiot profesjonalny wpisany na liste aktuariuszy, bedacy
cztonkiem Polskiego Stowarzyszenia Aktuariuszy. Wyliczen dokonano z zastosowaniem technik
aktuarialnych z uwzglednieniem Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
a w szczegdlnosci MSR 19.
Przy obliczaniu wysokosci rezerw uwzgledniono nastepujgace czynniki:
e podstawe do obliczenia rezerwy dla pracownika stanowi przewidywana kwota odprawy badz
nagrody, jaka Spotka zobowiazuje sie wyptaci¢ na podstawie Zakladowego Uktadu Zbiorowego
Pracy (ZUZP),
e dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania
danej osoby do wieku uprawniajgcego do wyptaty swiadczenia,
«  kwoty rocznych odpiséw obliczono zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych
(,Projected Unit Credit Method”),
« prawdopodobienstwo ustalono metoda ryzyk wspoétzawodniczacych (,Multiple Decrement Model”),
« dyskonto finansowe ustalono na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych
waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych.
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Metodg aktuarialng wycenia sie rdwniez programy okreslonych swiadczen tj. prawo do ulgowej odptatnosci
za energie elektryczng wykorzystywang dla potrzeb gospodarstwa domowego w ilosci 3000 kwWh rocznie
i Srednio 250 kWh miesiecznie. Zgodnie z Protokotem Dodatkowym nr 14 do PUZP emeryci, rencisci oraz
osoby pobierajgce zasitki i $wiadczenia przedemerytalne majg prawo do ekwiwalentu pienieznego
w wysokosci 3000 kWh x 80% ceny energii elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesylowej oraz
100% wartosci optaty stalej sieciowej i optaty abonamentowej wedilug taryfy jednostkowej ogdlnie
obowigzujacej dla gospodarstw domowych. Ponadto prawo to przystuguje pracownikom Spoétki
przechodzacym na emeryture. Prawo to w przypadku zgonu pracownika przechodzi na matzonka, jezeli
pobiera on rente rodzinna.

Wycene rezerw dla obecnych pracownikéw, ktdrzy w przysziosci przejdg na emeryture lub rente traktuje sie
jako koszty przesziego zatrudnienia. Zobowigzania z tego tytutu ujmowane sa pozabilansowo. Koszty
przesziego zatrudnienia ujmowane sg w rachunku zyskow i strat okresu biezacego metoda liniowa przez
Sredni okres nabywania uprawnien do swiadczen tj. w przypadku Spotki 13 lat.

Bilansowa warto$¢ rezerwy na zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen jest ustalana zgodnie
z paragrafem 54 MSR 19.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Wysokos¢ rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

3.1.11 Zobowi gzania dtugoterminowe

Na dzien bilansowy w Spoéice wystepujg zobowigzania diugoterminowe i dotyczg leasingu finansowego.
Zobowigzania wyceniono w skorygowanej cenie nabycia. Czynsz odsetkowy dotyczacy umowy leasingowej
stanowi koszt okresu, w ktérym go poniesiono.

3.1.12 Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
Ujety w zobowigzaniach krétkoterminowych Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych utworzono zgodnie
z postanowieniami Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

3.1.13 Inne rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmujg
w szczegolnosci rownowartosé otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (gtownie finansowych)
z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

Ponadto w zwigzku z zastosowaniem w zakresie uprawnieh do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych
i innych substancji w rozumieniu ustawy z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do emisji do
powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji zalecen Komitetu Standardéw Rachunkowosci
z dnia 28 listopada 2005 roku w pozycji tej ujmuje sie rowniez przyznane i jeszcze niewykorzystane prawa
do emisji dotyczace lat przysztych. Odpis rownowartosci wykorzystanych praw nastepuje réwnolegle do
umorzenia tych praw w pozostate przychody operacyjne. W 2011 roku zgodnie z zaleceniem audytora
Ermst & Young Audit Sp. z o0.0. Spotka dokonata zmiany prezentacji otrzymanego nieodptatnie prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére dotychczas ujete byto w kapitale z aktualizacji wyceny. Po zmianie
otrzymane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw prezentowane jest w diugoterminowych
rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach bilansu zgodnie z rozwigzaniem wskazanym w komunikacie
nr 1/DR/2003 Ministerstwa Finanséw z dnia 20 grudnia 2002 roku. Na dzien bilansowy pozycja innych
rozliczen miedzyokresowych obejmuje przede wszystkim przyznane i jeszcze niewykorzystane prawa do
emisji dotyczace lat 2008-2012 oraz otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw.

3.2 Wynik finansowy
Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjnej.

Na wynik finansowy wplywajg osiggniete w roku obrotowym przychody, zyski i niezbedne do ich uzyskania,
koszty oraz poniesione straty wykazane zgodnie z zasadg wspoétmiernosci.

Komisja Nadzoru Finansowego 5



Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. SA-R 2011

Przychody operacyjne obejmujg powstajgce powtarzalnie przychody zwigzane bezposrednio
z podstawowg dzialalnoscig. W 2011 roku Spotka uzyskane przychody ze sprzedazy wykazata w cenach
sprzedazy netto tj. rynkowych cenach sprzedazy pomniejszonych o rabaty, opusty, inne bonifikaty oraz
przypadajacy od sprzedazy podatek od towarow i ustug.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez
podatku od towaréw iustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a wartoscig sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu,
powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogélnych zarzadu, sprzedazy
produktéw, towardéw i materialéw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdélnosci z tytutu
dywidend (udzialdw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia oraz aktualizacji wartosci inwestycji innych niz
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a Ustawy o rachunkowosci (UoR) nadwyzki dodatnich réznic kursowych
nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegoélnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia oraz aktualizaciji
wartosci inwestycji innych niz wymienione wart. 28 ust. 1 pktla UoR, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych, o ktérych
mowa w art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2 UoR.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi, a stratami

nadzwyczajnymi.

Wynik finansowy brutto doprowadzajg do wyniku finansowego netto obcigzenia podatkowe obejmujace:

1) podatek biezgcy — kwota podatku dochodowego naleznego za dany okres,

2) podatek odroczony - jest to roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sa réwniez
na kapitat wiasny.

3.3 Wycena transakcji w walutach obcych

W ciggu roku obrotowego Spotka stosuje do wyceny operacji gospodarczych nastepujgce zasady:

1) zobowigzania z tytutu nabycia ustug — kurs sredni ogtaszany przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury,

2) zaptata zobowigzan zagranicznych — kurs sprzedazy banku,

3) wyplacone w walucie obcej zaliczki — kurs sprzedazy banku z dnia wyplaty, przy zwrotach zaliczek do
kasy kurs, jaki zastosowano przy wyptacie zaliczki.

Sktadniki aktywoéw i pasywoéw na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego NBP.

4, Wazniejsze post epowania s gdowe

Spotka prowadzi postepowania w sprawie interpretacji przepiséw prawa podatkowego — niedostosowanie
przepisbw polskiego prawa do przepisow prawa wspolnotowego w zakresie podatku akcyzowego oraz
w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym.

Postepowanie w sprawie interpretacji przepiséw prawa podatkowego — niedostosowanie przepisow
polskiego prawa do przepiséw prawa wspoélnotowego w zakresie podatku akcyzowego

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. prowadzi sprawe w przedmiocie interpretacji indywidualnej dotyczacej
niedostosowania przepiséw polskiego prawa do przepiséw prawa wspolnotowego w zakresie podatku
akcyzowego. Sprawa ta bedzie powtérnie rozpatrywana w 2012 roku przez Wojewodzki Sad
Administracyjny w Gliwicach.

Postepowanie w sprawie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym
Na dzien 31 grudnia 2011 roku toczg sie postepowania podatkowe oraz postepowania sgadowo
administracyjne w przedmiocie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od 1 stycznia 2006

roku do dnia 28 lutego 2009 roku na tgczng kwote 23 791 719,00 zt z tytutu sprzedanej w powyzszym
okresie energii elektrycznej do dalszej dystrybucji.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku toczg sie réwniez wobec Spotki postepowania podatkowe (odwotawcze)
prowadzone przez Dyrektora Izby Celnej w Katowicach w przedmiocie decyzji Naczelnika Urzedu Celnego
w Katowicach okre$lajgcych wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku akcyzowym za nastepujace
miesigce: styczen 2006 roku, luty 2006 roku, marzec 2006 roku, kwiecieh 2006 roku, wrzesien 2006 roku,
pazdziernik 2006 roku, listopad 2006 roku i grudzien 2006 roku. Postepowania te sg $cisle zwigzane
z prowadzonymi postepowaniami w przedmiocie stwierdzenia nadptaty podatku akcyzowego za okres od
miesigca stycznia 2006 roku do miesigca lutego 2009 roku. Jednoczesnie nie zgadzajac sie z trescig
wydanych rozstrzygnie¢, ztozono odwotania na wydane decyzje do Dyrektora Izby Celnej w Katowicach, ze
wzgledu na fakt, ze decyzje te zostaly wydane niezgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa
podatkowego, tym samym winny zosta¢ wyeliminowane z obrotu prawnego.

Pozostale postepowania

Pozostale toczace sie postepowania sadowe z powddztwa Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. stanowig
nieznaczacg wartos¢ w stosunku do kapitatdw wilasnych Spéiki (o ktérych mowa w Rozporzadzeniu
Ministerstwa Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku § 91 ust. 5 pkt 5 a, b).

Obecnie nie ma spraw sadowych toczacych sie przeciwko Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w zakresie
zobowigzan Spoiki.

5. Informacje dodatkowe
a) prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia z wysokosprawnej kogeneracji.

W zwigzku z nowelizacjg ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneraciji jest Swiadectwo pochodzenia tej energii.
W powyzszym zakresie jednostka stosuje nastepujgce zasady rachunkowosci:

+ prawa majgtkowe wynikajace ze $Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony sktadnik aktywéw,

« w/w prawa kwalifikuje sie i zalicza do towardw i wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozyciji,

* prawa majatkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesigcu produkcji energii elektrycznej
w wysokosprawnej kogeneracji zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

» kazdorazowo spotka przeprowadza analize prawdopodobienstwa realizacji przychodow z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji,

e prawa majagtkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia na dzieh ich poczatkowego ujecia
wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa
majatkowego wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji,

» drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze $wiadectwa pochodzenia nastepuje
przez uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

e wartos¢ rozchodéw praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie
metodg FIFO,

« w przypadku utraty wartosci praw dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych, w przypadku pdzniejszego przywrocenia praw uprzednio skorygowanych
réznice z wyceny praw majgtkowych odnosi sie w pozostate przychody operacyjne,

e sprzedaz praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazdg
sprzedaz towardw,

« wszelkie obcigzenia finansowe wynikajace z obowigzku uczestniczenia w systemie produkcji
i obrotu energig elektryczng wytworzong w wysokosprawnej kogeneracji ujmuje sie¢ w koszty
ogolnozaktadowe,

* w przypadku, gdy wartos¢ bilansowa przyznanych praw rézni sie od ich wartosci podatkowej
tworzy sie aktywa Ilub rezerwy z tytulu podatku odroczonego wedlug zasad Ustawy
o rachunkowosci i Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 2 Podatek dochodowy.
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b) prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia z odnawialnych zrodet energii

W zakresie praw majatkowych wynikajacych ze $swiadectw pochodzenia z odnawialnych zrédet energii
Spoéitka przyjeta nastepujace zasady rachunkowosci:

prawa majgtkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej
z odnawialnych zrodet energii ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym jako wyodrebniony skiadnik aktywow,

w/w prawa kwalifikuje sie i zalicza do towardw i wykazuje sie w bilansie w odrebnej pozycji,

prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesigcu produkcji energii elektrycznej
z odnawialnych zrodet energii zgodnie z zaleceniem audytora Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
kazdorazowo spétka przeprowadza analize prawdopodobienstwa realizacji przychodoéw z tytutu
Swiadectw pochodzenia energii wytworzonej z odnawialnych zrédet energii,

prawa majatkowe wynikajgce ze s$wiadectwa pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia
wycenia sie jako iloczyn ilosci wyprodukowanych praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa
majatkowego wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z miesigca produkcji ,

drugostronne ujecie przyznanych praw majatkowych ze Swiadectwa pochodzenia nastepuje przez
uznanie przychodu ze sprzedazy energii,

wartos¢ rozchodéw praw majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia ustala sie metoda
FIFO,

w przypadku utraty wartosci praw dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych, w przypadku pézniejszego przywrocenia praw uprzednio skorygowanych
réznice z wyceny praw majatkowych odnosi sie w pozostale przychody operacyjne,

sprzedaz praw majagtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia ujmuje sie jak kazdg
sprzedaz towaréw,

wszelkie obcigzenia finansowe wnikajace z obowigzku uczestniczenia w systemie produkcji i obrotu
energig elektryczng wytworzong z odnawialnych zrodet energii uymuje sie w koszty operacyjne,

w przypadku, gdy wartosc¢ bilansowa przyznanych praw rézni sie od ich wartosci podatkowej tworzy
sie aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego wedtug zasad Ustawy o rachunkowosci
i Krajowego Standardu Rachunkowosci Nr 2 Podatek dochodowy.

c¢) informacja na temat kurséw stosowanych do przeliczer: danych sprawozdania finansowego

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 roku wynoszgcego
4,4168 zi.

Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres 2011 roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
z 12 miesiecy 2011 roku.

Kursy te przedstawiaty sie nastepujaco:

Data Kurs
31.01.2011 3,9345
28.02.2011 3,9763
31.03.2011 4,0119
29.04.2011 3,9376
31.05.2011 3,9569
30.06.2011 3,9866
29.07.2011 4,0125
31.08.2011 4,1445
30.09.2011 4,4112
31.10.2011 4,3433
30.11.2011 4,5494
30.12.2011 4,4168

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2011 roku: 4,1401 zt.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wynosit 4,5642 zt, natomiast najnizszy
3,8403 zi.
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Kursy w 2010 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

Data Kurs
29.01.2010 4,0616

26.02.2010 3,768
31.03.2010 3,8622
30.04.2010 3,9020
31.05.2010 4,0770
30.06.2010 4,1458
30.07.2010 4,0080
31.08.2010 4,0038
30.09.2010 3,9870
29.10.2010 3,9944
30.11.2010 4,0734
31.12.2010 3,9603

Kurs $redni dla 12 miesiecy 2010 roku: 4,0044 zi.
Najwyzszy kurs EUR w okresie 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wynosit 4,1770 zt, natomiast najnizszy
3,8356 zi.

d) informacje na temat dywidendy

W dniu 22 czerwca 2011 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
na ktérym zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2010 rok oraz dokonano podziatu zysku za 2010 rok.
Zysk netto w kwaocie 12 276 tys. zt podzielono nastepujaco:

- kwote 5 669 tys. zt przekazano na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w roku 2011,

- kwote 6 607 tys. zt przekazano na kapitat zapasowy.

Walne Zgromadzenie podjeto decyzije o wyptacie dywidendy w2011 roku w wysokosci
1,80 zt na jedng akcje, co stanowi 1aczng wartos¢ 5669 tys. zt. Dywidende wyptacono
22 lipca 2011 roku.

e) pozostate wyjasnienia

Spoétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek
zaleznych prowadzgcych dziatalnosc.

Wskazanie i objasnianie roznic w wartosci ujawnionych danych pomiedzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR), a MSR/MSSF.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(DZ.U z 2009, nr 152, poz.1223 z p6zniejszymi zmianami).

Spotka nie sporzadza sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF i w najblizszym czasie nie przewiduje
zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.

Spoétka dokonata wstepnej identyfikacji obszaréw réznic pomiedzy przyjetymi przez Spoétke polskimi
zasadami rachunkowosci, a zasadami okreslonymi przez MSSF, wykorzystujgc w tym celu najlepszg
wiedze o obowigzujacych standardach i ich interpretacjach oraz zasadach rachunkowosci, ktére miatyby
zastosowanie przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego na podstawie MSSF.

Zdaniem Zarzadu w celu rzetelnego, wiarygodnego wskazania i objasnienia r6znic w wartosci ujawnionych
danych dotyczacych co najmniej kapitatu wltasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto konieczne
bytoby sporzadzenie kompletnego sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z MSSF.

Wobec powyzszego Zarzad zdecydowat o niepublikowaniu stosownych danych w powyzszym zakresie.
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f) podstawowe dane finansowe za 2011 rok i dane poréwnywalne w walucie polskiej i euro

Dane bilansowe w EUR przeliczono wg $redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 roku wynoszgcego
4,4168 zt. Dane z rachunku zyskow i strat w EUR za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011

roku narastajgco przeliczono wg kursu bedacego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z 12 miesiecy 2011 roku wynoszacego 4,1401 zi.

WYBRANE DANE FINANSOWE
(rok bie zacy)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

lll. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe

XIll. Kapitat wiasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
z/EURO)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zZ/EURO)

XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zZ/EURO)

XIX. Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng
akcje (w zZ/EURO)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jednag akcje (w ZHEURQ)

w tys. zt
2011 2010
154 573 159 375

13 740 16 412
14 052 16 032
11 416 13138
19 688 35227

-7 003 -7 941
-10 380 -24 467

2 305 2819

137 893 135 068
53 770 56 692
611 2 895

21 402 25 562

84 123 78 376
15746 15746
3149 200 | 3149 200

3,63 4,17
3,63 4,17
26,71 24,89
26,71 24,89
5669 5669

w tys. EURO
2011 2010

37 336 39 800

3319 4 098
3394 4 004
2757 3281
4755 8 797
-1 692 -1 983
-2 507 -6 110

557 704

31220 34 105
12174 14 315

138 731

4 846 6 455

19 046 19 790

3 565 3976
3149 200 | 3149 200
0,88 1,04

0,88 1,04

6,05 6,28

6,05 6,28
1369 1416
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