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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(w milionach ztotych, z wyjgtkiem zysku na jedng akcje)

12 miesiecy
Nota do 31grudnia2011 do 31 grudnia 2010
(zbadane) (zbadane)
Przychody 4 7.840 8.434
Ustugi obce 5 (3.786) (3.453)
Koszty Swiadczen pracowniczych 5 (1.334) (1.571)
Pozostate koszty operacyjne 5 (943) (531)
Pozostate przychody operacyjne 5 468 284
Koszty restrukturyzacji 24 (152) (15)
Zyski ze sprzedazy aktywow 6 26 65
Zysk ze sprzedazy TP Emitel 6 1.251 -
Spér z DPTG 28.e (35) (1.061)
Amortyzacja 11,12 (2.324) (2.399)
Utrata wartosci aktywow trwatych 7 (16) (11)
Zyskl(strata) operacyjny 995 (258)
Przychody z dywidend 8 962 1.906
Przychody odsetkowe 8 389 403
Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe 8 (818) (857)
Zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 8 104 (18)
Koszty dyskonta 8 (28) (29)
Przychody finansowe, netto 609 1.405
Podatek dochodowy 9 347 (124)
Zysk netto 1.951 1.023
Zysk na jedn a akcje (w ztotych) (podstawowy i rozwodniony) 34 1,46 o, 77
Srednia wazona liczba akcji (w milionach) (podstawowa i rozwodniona) 3.4 1.334 1.336
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
(w milionach ztotych)
12 miesiecy
Nota do 31 grudnia2011 do 31 grudnia 2010
(zbadane) (zbadane)
Zysk netto 1.951 1.023
Zyskil(straty) z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne 10 9 9)
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia 10 (20) (16)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw 10 2 5
Inne catkowite straty, netto (9) (20)
Caltkowite dochody ogétem 1.942 1.003
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BILANS
(w milionach zitotych)
31 grudnia 31 grudnia
Nota 2011 2010
(zbadane) (zbadane)
AKTYWA
Wartosci niematerialne 11 1.396 1.247
Srodki trwate 12 12.100 12.657
Inwestycje w jednostkach zaleznych 13 7.228 7.636
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 4 4
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, z wytgczeniem naleznosci handlowych 13 2.845 3.147
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 13 148 57
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 18 129 45
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9 481 166
Aktywa trwate razem 24.331 24.959
Zapasy 54 41
Naleznosci handlowe 14 852 857
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, z wytgczeniem naleznosci handlowych 13 328 304
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 13 225 20
Zaliczki na podatek dochodowy - 6
Pozostate aktywa 14 88 126
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 14 15 36
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 15 2.584 2.268
Aktywa obrotowe razem 4.146 3.658
SUMA AKTYWOW 28.477 28.617
PASYWA
Kapitat zaktadowy 26 4.007 4.007
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 832 832
Akcje wlasne 26 (200) -
Pozostale kapitaty rezerwowe 10,23 6 15
Zyski zatrzymane 7.994 8.046
Kapitat wkasny razem 12.639 12.900
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wylaczeniem
zobowigzan handlowych 16,17 6.951 7.556
Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 18 53 20
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne 18 65 191
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 241 269
Rezerwy 24 201 127
Pozostate zobowigzania 25 15 -
Przychody przyszlych okreséw 25 46 64
Zobowi gzania diugoterminowe razem 7.572 8.297
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wytaczeniem
zobowigzan handlowych 16,17 2.566 2.580
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 18 - 55
Zabezpieczajace instrumenty pochodne 18 - 54
Zobowigzania handlowe 25 2.184 2.100
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22 158 167
Rezerwy 24 3.039 2.176
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 39
Pozostate zobowigzania 25 204 180
Przychody przyszlych okreséw 25 102 69
Zobowi gzania krotkoterminowe razem 8.266 7.420
SUMA PASYWOW 28.477 28.617
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ku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

(w milionach ztotych)

Liczba Kapitat Kapitat z Akcje Pozostate kapitaty rezerwowe Zyski Razem
wyemitowanych |zakladowy emisji akcji  wiasne zatrzymane
akcji powy zej ich
(nie w milionach) warto $ci
nominalnej
Instrumenty Straty Podatek  Pfatno sciw
zabezpiecza- aktuarialne odroczony formie akcji
jace dotycz ace
swiadcze n
pracowniczych

po okresie

zatrudnienia
Saldo na 1 stycznia 2010 roku  (zbadane) 1335 649 021 4.007 832 - 11 (51) 7 64 9.026 13.896

Catkowite dochody og6tem za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2010 roku - - - (9) (16) 5 - 1.023 1.003
Ptatnosci w formie akcji - - - - - - 4 - 4
Dywidendy - - - - - - - (2.003) (2.003)
Saldo na 31 grudnia 2010 roku (zbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 2 (67) 12 68 8.046 12.900
Saldo na 1 stycznia 2011 roku (zbadane) 1 335 649 021 4.007 832 - 2 (67) 12 68 8.046 12.900
Catkowite dochody ogétem za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2011 roku - - - 9 (20) 2 - 1.951 1.942
Nabycie akcji wkasnych (11 313 409) - - (200) - - - - - (200)
Dywidendy - - - - - - - (2.003) (2.003)
Saldo na 31 grudnia 2011 roku (zbadane) 1324 335 612 4.007 832 (200) 11 (87) 14 68 7.994 12.639
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(w milionach ztotych)

12 miesiecy
Nota do 31lgrudnia2011 do 31grudnia 2010
(zbadane) (zbadane)

DZIALALNO $€ OPERACYJNA
Zysk netto 1.951 1.023
Korekty uzgadniajgce zysk netto do srodkéw wygenerowanych z dziatalnosci
operacyjnej
Amortyzacja 11,12 2.324 2.399
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw trwatych 7 16 11
Zyski ze sprzedazy aktywow 6 (2.277) (65)
Zmiana stanu rezerw 492 938
Podatek dochodowy 9 (347) 124
Przychody finansowe, netto, z wytaczeniem zrealizowanych réznic kursowych od
srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (631) (1.396)
(Zyski)/straty operacyjne z tytutu réznic kursowych i wyceny instrumentéw
pochodnych, netto 52 (5)
Ptatnosci w formie akcji - 4
Zmiana kapitatu obrotowego (dziatalnos¢ handlowa)
Zmiana stanu zapasow (13) 1
Zmiana stanu naleznosci handlowych 40 (134)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych 2 176
Zmiana kapitatu obrotowego (pozostata dziatalno$¢ operacyjna)
Zmiana stanu czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow i pozostatych
naleznosci 65 (45)
Zmiana stanu biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, pozostatych
zobowigzan i przychoddw przyszitych okresow 9 21
Otrzymane dywidendy 962 1.906
Otrzymane odsetki 96 82
Odsetki i przeptywy odsetkowe z instrumentéw pochodnych zaptacone, netto (522) (572)
Roznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto 68 (48)
Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony) 42 (40)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 3.329 4.380
DZIALALNO SC€ INWESTYCYJINA
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 11,12 (1.939) (1.892)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan wobec dostawcéw srodkéw
trwatych 48 558
Zmniejszenie stanu naleznosci dotyczacych srodkéw trwatych bedacych
przedmiotem leasingu 8 10
Ro6znice kursowe z instrumentéw pochodnych ekonomicznie zabezpieczajgcych
naktady inwestycyjne, netto 4 1
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 37 89
Woydatki na inwestycje w jednostkach zaleznych 9) -
Whplywy ze sprzedazy inwestycji w jednostkach zaleznych 13 1.725 192
Zmniejszenie stanu papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu i innych
aktywow finansowych 13 2) 1)
Roznice kursowe z pozostatych instrumentéw pochodnych, netto 43 (32)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (85) (1.075)
DZIALALNO SC FINANSOWA
Wykup obligacji 16,17 (1.189) -
Sptata dugoterminowych kredytéw i pozyczek 16,17 (233) (230)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunkach biezgcych oraz innych
kredytow i pozyczek krétkoterminowych 16,17 717 (750)
Nabycie akcji wtasnych 26 (200) -
Wyptacone dywidendy 26 (2.003) (2.003)
Roznice kursowe z instrumentéw pochodnych, netto a7 (50)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2.925) (3.033)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych, netto 319 272
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych oraz pozostatych czynnikéw 3) -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 2.268 1.996
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkow pieni eznych na koniec okresu 2.584 2.268
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1. Informacje ogoine
1.1. Telekomunikacja Polska S.A.

Telekomunikacja Polska S.A. (,Telekomunikacja Polska” lub ,Spétka” lub , TP S.A."), spétka akcyjna, powstata
i rozpoczeta dziatalnos¢ 4 grudnia 1991 roku.

Spotka jest wiodgcym dostawca ustug telekomunikacyjnych w Polsce. Telekomunikacja Polska dostarcza ustugi
telefonii stacjonarnej (rozmowy lokalne, krajowe i miedzynarodowe), linie cyfrowg (,/SDN”"), staly dostep
do Internetu, telewizje oraz ustugi transmisji gtosu przez Internet (,VolP”). Ponadto, Spétka Swiadczy ustugi
w zakresie dzierzawy taczy oraz innych ustug telekomunikacyjnych o wartosci dodanej, prowadzi sprzedaz sprzetu
telekomunikacyjnego, $wiadczy ustugi w zakresie transmisji danych, multimediow oraz réznych ustug
internetowych. Telekomunikacja Polska wykonuje dziatalnos¢ telekomunikacyjng na podstawie wpisu numer
1 do rejestru przedsiebiorcédw telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (,UKE").

Siedziba Telekomunikacji Polskiej miesci sie w Warszawie przy ulicy Twardej 18.

Dziatalnos¢ Spotki podlega regulacji i kontroli przez UKE, ktory jest rzadowym organem regulacyjnym w zakresie
rynku ustug telekomunikacyjnych. Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, UKE moze naktada¢ pewne obowigzki
na operatorow telekomunikacyjnych o znaczacej pozycji rynkowej. Telekomunikacja Polska S.A. jest spoéikg
0 znaczacej pozycji rynkowej na okreslonych rynkach.

1.2. Skilad Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki
Sktad Zarzadu Spétki na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego byt nastepujacy:

Maciej Witucki — Prezes Zarzadu,

Vincent Lobry — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu i Strategii,
Piotr Muszynski — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
Jacques de Galzain — Czlonek Zarzadu ds. Finansow,

Jacek Kowalski — Cztonek Zarzadu ds. Zasob6w Ludzkich.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego byt nastepujacy:

Prof. Andrzej K. Kozminski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Benoit Scheen — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Nathalie Clere — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Timothy Boatman — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Thierry Bonhomme — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacques Champeaux — Czionek Rady Nadzorczej,

Dr Mirostaw Gronicki — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Henri de Joux — Czlonek Rady Nadzorczej,

Marie-Christine Lambert — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pierre Louette — Czlonek Rady Nadzorczej,

Prof. Jerzy Rajski — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,
Gerard Ries — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dr Wiestaw Rozlucki — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej.

Nastepujace zmiany wystapity w sktadzie Zarzadu Spotki w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 oraz w roku 2012
do daty zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego:

W dniu 14 stycznia 2011 roku Pan Roland Dubois zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu TP S.A. ds. Finanséw.
Od dnia 17 stycznia 2011 roku jego obowigzki przekazano Panu Jacques de Galzain.

W dniu 27 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu TP S.A. Pana
Jacquesa de Galzain oraz Pana Jacka Kowalskiego jak réwniez powotata Pana Piotra Muszynskiego na kolejng
kadencje.
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W dniu 12 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Macieja Wituckiego na trzecig kolejng kadencje
na stanowisku Prezesa Zarzadu TP S.A. Trzecia kadencja rozpocznie sie w dniu kolejnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy TP S.A. i potrwa trzy lata.

Nastepujace zmiany wystapity w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki w roku zakohczonym 31 grudnia 2011 oraz
w roku 2012 do daty zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego:

Pan Raoul Roverato zlozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej TP S.A. ze skutkiem na dzien 26 stycznia
2011 roku. W dniu 27 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza powotlata Pana Gerarda Ries w skiad Rady Nadzorczej
TP S.A.

W dniu 24 marca 2011 roku Pan Olivier Barberot ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej TP S.A. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Pierre Louette w skiad Rady Nadzorczej TP S.A.

W dniu 14 kwietnia 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. powolato na kolejng kadencje
nastepujacych Czlonkéw Rady Nadzorczej TP S.A., ktorym w dniu Walnego Zgromadzenia wygast mandat:
Pana Timothy Boatman oraz Pana Gerarda Ries.

W dniu 11 lipca 2011 roku Pan Olivier Faure ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej TP S.A. W dniu
12 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza powotata Panig Nathalie Clere w sktad Rady Nadzorczej TP S.A.

W dniu 7 pazdziernika 2011 roku Pan Olaf Swantee zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej TP S.A.
ze skutkiem na dzien 12 pazdziernika 2011 roku. W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. powofalo Pana Benoit Scheen w skitad Rady Nadzorczej TP S.A oraz
powotato na kolejng kadencje nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej TP S.A., ktérym w dniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia wygast mandat: Panig Nathalie Clere oraz Pana Pierre Louette.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Pan Ronald Freeman ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej TP S.A.
W dniu 5 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Henri de Joux w sklad Rady Nadzorczej TP S.A.

2. Oswiadczenie 0 zgodno $ci oraz podstawa sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") przyjetymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Poréwnawcze dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 zostaly przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, aktywOw przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowigzan finansowych zabezpieczonych przed
Zmianami wartosci godziwej.

Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Telekomunikacja Polska S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Telekomunikacja Polska (,Grupa”, ,Grupa TP”)
i sporzadza Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie Finansowe zostalo przygotowane w milionach ztotych i zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 13 lutego 2012 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku sg przedstawione w Nocie 3 oraz sg oparte na:
— wszystkich standardach i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejskg i majacych zastosowanie dla
okresu rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2011 roku,
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- MSSF i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejska i majacych zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku, dla ktérych Spoétka zdecydowata o wczesniejszym ich
zastosowaniu,

— podejsciu przyjetym w Spofce zgodnie z paragrafami od 10 do 12 zawartymi w MSR 8 (Subiektywna
ocena).

Szacunki

Sporzadzenie Sprawozdania Finansowego wymaga od Zarzadu Spéiki dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2011 roku mogag
w przysziosci ulec zmianie. Gtéwne szacunki zostaly opisane w nastepujacych notach:

Nota Rodzaj ujawnionej informaciji

Utrata wartos$ci osrodkéw wypracowujacych

srodki pienigzne oraz pojedynczych Gléwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:

3.5.9,7 sktadnikow $rodkow trwatych i wartosci przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopy
: : WZrostu.
niematerialnych
3.5.10, 13.2 Odp_|sy aktue_thzumf:e vya_rtosc pozyczek Metodologia przyjeta w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;.
udzielonych i naleznosci wkasnych
35.12,9 Podatek dochodowy Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego.
3.5.14, 22 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
3.5.10, 18, 21 Wartosc¢ godziwa instrument6w pochodnych Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;j.

oraz innych instrumentéw finansowych

Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy oraz
3.5.13, 24, 28 | Rezerwy restrukturyzacji: stopy dyskontowe i inne zalozenia. Zatozenia przyjete dla
wyceny rezerw na roszczenia i sprawy sgdowe.

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow

356,357 trwatych oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzaciji.

Zalozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty demontazu i
24 Koszty likwidacji $rodkéw trwatych usuniecia sktadnika aktywow oraz koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Alokacja przychodéw na poszczegdlne czesci sktadowe oferty pakietowej w
oparciu o ich wzgledng warto$¢ godziwa.
Ujecie liniowe przychoddw z tytutu optat za dostep do ustug.

3524 Przychody Ujecie przychodoéw brutto lub netto (analiza czy Spétka jest gtéwnym
podmiotem zobowigzanym dostarczy¢ ustuge/produkt klientowi
koncowemu, czy wystepuje jako agent).

3.5.11 Odpis na wolno rotujace i przestarzate Metodologia stosowana do ustalenia wartosci odzyskiwalnej netto zapaséw.

zapasy

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac
sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz Sprawozdanie Finansowe
bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlaé¢ tre$¢ ekonomiczng transakciji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
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3. Podstawowe zasady rachunkowo $ci

Niniejsza nota opisuje zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu Sprawozdania Finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

3.1. Zastosowanie nowych standardéw, zmian do stand  arddéw i interpretacji

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien
1 stycznia 2011 roku

Nastepujace standardy, zmiany w standardach lub interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania przez
Unie Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,

— Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian
do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci
przypadkow dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pézniej.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spoiki ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego, petnego zastosowania nastepujacych standarddéw oraz interpretacji
(juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnienia” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez
Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzieciach” majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany
nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

— MSSF 11 ,Wspolne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

— MSSF 13 ,\Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdania finansowe.
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3.2. Podej $cie przyj ete w Spétce zgodnie z paragrafami 10 i 12 zawartymi  w MSR 8 ,Zasady
rachunkowo $ci, zmiany warto $ci szacunkowych i korygowanie bt  edow”

Podejscie ksiegowe opisane ponizej nie jest (lub jest tylko czesciowo) opisane w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejska. Spétka przyjeta polityki
rachunkowosci, ktére najlepiej wedtug niej odzwierciedlajg istote transakciji.

Umowy wieloelementowe

Opracowujac polityke ujmowania przychodéw z umow wieloelementowych (ofert wigzanych), Spétka przyjeta
rozwigzania amerykanskich standardéw rachunkowosci, Accounting Standards Codification 605-25 "Ujmowanie
przychodéw-umowy wieloelementowe” (patrz Nota 3.5.2 Oferty pakietowe i oferty wigzane).

3.3. Stosowane przez Spotk e dopuszczone podej $cia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektéore MSSF dopuszczajg alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywéw i zobowigzan. W zwigzku
z tym, Spétka wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne
MSR 2 Zapasy Zapasy wycenia sie wedtug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej.
MSR 16 Rzeczowy majatek trwaly Rzeczowy majatek trwaly wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz

zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

. Zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie
MSR 19 Swiadczenia pracownicze niezwtocznie w petnej wysokosci w innych catkowitych dochodach, bez mozliwosci p6zniejszej
ich reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat.

Dotacje rzadowe oraz Bezzwrotne dotacje rzgdowe do aktywdw pomniejszajg wartos¢ bilansowa tych aktywow.
MSR 20 ujawnianie informacji na temat | Dotacje do przychodu pomniejszaja odpowiadajace im koszty.
pomocy rzadowej

Skonsolidowane i

MSR 27 jednostkowe sprawozdania Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone ujmowane sg w cenie nabycia.
finansowe
s . Wartosci niematerialne wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenie oraz
MSR 38 Wartosci niematerialne zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
3.4. Prezentacja sprawozda n finansowych

Prezentacja bilansu

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, aktywa oraz zobowigzania sg prezentowane w bilansie
jako krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Prezentacja rachunku zyskéw i strat

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, w rachunku zyskéw i strat koszty sg prezentowane
w ukladzie rodzajowym.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za dany okres
i redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie
uwzglednia akcje wlasne oraz, jesli wystepuje, efekt rozwodnienia zwigzany z emisjg obligacji z prawem
pierwszenstwa do subskrypcji akcji Spoétki przed dotychczasowymi akcjonariuszami w ramach programu
motywacyjnego TP S.A. (patrz Nota 23).
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3.5. Podstawowe zasady rachunkowo $ci
3.5.1.  Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych
Przeliczanie transakcji w walutach obcych

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21
»Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane przez
Spétke na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty
powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji:

- pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,

— w przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z ogdllnymi zasadami przedstawionymi
w Nocie 3.5.10.

Walutowe instrumenty zabezpieczajagce, ktére spetniajg warunki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg
ujmowane w bilansie wedlug wartosci godziwej na koniec kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajace
z przeszacowania do wartosci godziwej s ujmowane w nastepujacy sposob:
- w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczerh warto$ci godziwej
dotyczacych operacji handlowych,
- w przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczen aktywow i zobowigzan
finansowych,
— w innych catkowitych dochodach netto — w przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych, gdy zyski
lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym stanowig efektywne zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operacji handlowych i finansowych, ktére nie spetniajg warunkéw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczeh sg ujmowane w pozostatych przychodach / kosztach operacyjnych lub
w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznosci od tresci danej transakcji. Zyski i straty powstate
z przeszacowania do wartosci godziwej pozostatych walutowych instrumentéw pochodnych sa ujmowane jako
przychody lub koszty finansowe.

3.5.2. Przychody

Przychody z dziatalnosci prowadzonej przez Spétke sg ujmowane i prezentowane zgodnie z MSR 18 ,Przychody”.
Przychodem jest wartos¢ godziwa otrzymanych lub naleznych korzysci ekonomicznych ze sprzedazy ustug
lub towaréw w ramach podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki, pomniejszona o podatek VAT oraz rabaty.

Oferty pakietowe i oferty wigzane

Uznaje sie, ze sprzedaz ofert pakietowych sklada sie z mozliwych do zidentyfikowania i wyodrebnienia sprzedazy
poszczegolnych czesci sktadowych oferty, do ktérych mozna oddzielnie zastosowaé ogodlne kryteria ujmowania
przychodéw. Wiele ofert sklada sie z dwodch czesci sktadowych: towaru (np. modem) oraz ushugi.
Po zidentyfikowaniu odrebnych czesci skladowych oferty, kwota otrzymana lub nalezna od klienta zostaje
alokowana na kazdg z czesci skladowych w oparciu o ich wartos¢ godziwg. Kwota przychodéw alokowana
na pozycje, ktére zostaty juz dostarczone klientowi, jest ograniczona do kwoty, ktéra nie jest uzalezniona
od dostarczenia innych pozycji. Na przyktad, kwota przychodéw alokowana na dostarczone klientowi urzadzenia
zazwyczaj odpowiada cenie placonej za nie przez odbiorce kohcowego, a pozostata czes¢ otrzymanych
lub naleznych przychodoéw jest uzalezniona od swiadczenia w przysziosci ustugi.

Oferty, w ktorych nie da sie wyodrebni¢ oddzielnych czesci skladowych, gdyz ich tre§¢ ekonomiczng mozna
oszacowaé wytacznie w odniesieniu do catej serii zwigzanych z nimi transakcji, traktowane sg jako oferty wigzane.
Przychody z tytutu ofert wigzanych ujmowane sg w calosci przez okres obowigzywania umowy. Jako przykiad
moze stuzy¢ optata za podiaczenie do sieci, ktorej nie mozna oddzieli¢ od abonamentu i wykonywania potaczen,
i w zwigzku z tym opfaty za przytaczenie do sieci uyjmowane sg przez sredni przewidywany okres trwania umowy.
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Przychody ze sprzedazy towardw

Przychody ze sprzedazy towar6w ujmowane sg W momencie przeniesienia na nabywce wszystkich istotnych ryzyk
i pozytkdbw wynikajacych z prawa wiasnosci (patrz rowniez paragraf ,,Oferty pakietowe i oferty wigzane”).

W ustugach szerokopasmowego dostepu do Internetu, gdy modem/laptop jest sprzedawany przez dystrybutora
bedacego agentem, urzadzenia oraz ustuga sa traktowane jako jedna oferta wigzana z dostarczeniem Kkilku
elementow i przychdd ze sprzedazy urzadzen ujmuje sie, gdy abonent zostaje aktywowany w sieci.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
w sposo6b liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem uméw leasingu finansowego, ktére sg ujmowane
jak sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy i udostepnienia tresci (ang. content)

Ujecie przychoddw ze sprzedazy i udostepnienia tresci zalezy od analizy faktéw i okolicznosci zwigzanych z tymi
transakcjami. Aby ustali¢ czy przychody powinny byé ujete brutto lub netto, przeprowadzana jest analiza
za pomocg nastepujacych kryteriow:
- czy Spodlka jest gldwnym podmiotem zobowigzanym dostarczyé ustuge oczekiwang przez Kklienta
koncowego,
- czy Spoika ponosi ryzyko, ze zakupiona tres¢ nie zostanie sprzedana,
- czy Spoilka posiada realng swobode w ustalaniu cen lub moze wplywa¢ na cene poprzez Swiadczenie
ustug dodanych,
— czy Spoétka ponosi ryzyko kredytowe.

Przychody ze sprzedazy lub udostepniania tresci sg ujmowane:

— brutto, jesli Spéika jest gldbwnym podmiotem zobowigzanym dostarczyé ustuge/produkt klientowi
koncowemu (np: kiedy klient nie ma podstaw do roszczenia zwrotnego wobec dostawcy tresci), kiedy
Spotka ponosi ryzyko, ze ustuga/produkt sie nie sprzeda, kiedy Spéika posiada realng swobode
w ustalaniu cen ptaconych przez klienta koncowego, kiedy Spoétka ponosi ryzyko kredytowe oraz

- netto tj. po pomniejszeniu o kwoty nalezne dostawcy tresci, jezeli dostawca jest odpowiedzialny
za dostarczenie tresci klientowi koncowemu, za ustalenie cen ptaconych przez klientéw koncowych, ponosi
ryzyko, ze ustuga/produkt sie nie sprzeda, ponosi ryzyko kredytowe.

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug

Przychody z tytulu optat abonamentowych za ustugi telefoniczne i dostep do Internetu ujmowane sg liniowo
w okresie obowigzywania umowy.

Przychody z tytutu opfat za potaczenia telefoniczne przychodzace i wychodzace ujmowane sa w momencie
Swiadczenia ustugi.

Przychody ze sprzedazy kart telefonicznych w segmencie telefonii stacjonarnej i komérkowej ujmowane sg
w momencie ich wykorzystania lub w momencie utraty waznosci karty telefoniczne;.

Oferty promocyjne

W przypadku niektérych ofert handlowych, w ktérych klient nie ptaci za swiadczenie ustugi przez ustalony okres
w zamian za podpisanie umowy na czas okreslony (ang. time-based incentives), przychody ujmowane sg
réwnomiernie przez okreslony w umowie nieodwotywalny okres jej obowigzywania.

Programy lojalnosciowe

Programy lojalnosciowe polegaja na przyznaniu klientom przysztych korzysci/nagrod (takich jak bezptatne
potaczenia i upusty od ceny produktu) w zamian za biezgce i przeszie korzystanie z ustugi lub zakup towarow.
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Punkty przyznane klientom traktuje sie jako oddzielny element transakcji sprzedazy, za ktérg klient nagrodzony
zostat punktami. Cze$é otrzymanych Ilub naleznych przychodéw z transakcji sprzedazy jest alokowana
do przyznanych punktéw w wysokosci ich wartosci godziwej i jest odraczana.

Spotka uczestniczy w programie lojalnosciowym organizowanym przez strone trzecig. Strona trzecia dostarcza
nagrody, a Spétka pobiera wynagrodzenie w imieniu strony trzeciej. Przychdd jest ujmowany w wysokosci wartosci
netto kwot zatrzymanych przez Spoétke i jest rozpoznawany w momencie, gdy strona trzecia jest zobowigzana
do dostarczenia nagréd i jednoczesnie staje sie uprawniona do otrzymania wynagrodzenia z tego tytutu.

Program lojalnosciowy wystepujacy w Spétce nie zawiera obowigzku przedtuzenia umowy.
Rabaty z tytutu obnizonej jakosci ustug lub przerw w dostawie ustug

Zawierane przez Spotke umowy handlowe moga zawiera¢ zobowigzania dotyczace jakosci swiadczonych ustug
(np. czas dostawy czy czas przywrdcenia ustugi). Jezeli Spotka nie zapewni okreslonej jakosci ustugi, to wéwczas
jest zobowigzana do przyznania rabatu klientowi kohcowemu. Przyznane rabaty pomniejszaja przychody. Rabaty
sg ujmowane w momencie, gdy jest prawdopodobne, ze stang sie wymagalne w wyniku niedotrzymania warunkéw
umowy.

3.5.3. Koszty pozyskania abonentéw, koszty reklamy i pozostate podobne koszty

Koszty pozyskania i utrzymania abonentéw inne niz koszty programoéw lojalnosciowych (patrz Nota 3.5.2) sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu, w ktdrym zostaly poniesione. Koszty reklamy, promocji,
sponsoringu, komunikacji korporacyjnej i koszty promocji marki sg réwniez ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
tego okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

3.5.4. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywéw, sg kapitalizowane jako czesé ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Dostosowywany skladnik aktywéw jest to taki skfadnik aktywoéw, ktéry
wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

3.5.5. Koszty emisji akcji i akcje wtasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartos¢ kapitatu z emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej. Pozostale koszty sga odnoszone w ciezar rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Jezeli Spotka skupi swoje instrumenty kapitalowe, to kwota zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi
z zakupem, pomniejsza kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Spéiki i jest prezentowana oddzielnie w bilansie
jako ,,Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie wyemitowane.

Akcje wlasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.

3.5.6. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne, zawierajgce gtdwnie oprogramowanie i koszty prac rozwojowych, sg poczatkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktére obejmujg cene zakupu, cta importowe, nie podlegajace
odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty, rabaty i powiekszone o naklady bezposrednio
Zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem
i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Ptatnosci odroczone na okres diuzszy od typowego terminu sptaty dla kredytu kupieckiego sg dyskontowane,
a warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych jest réwna biezacej wartosci wszystkich ptatnosci. Réznica
pomiedzy wartoscig poczatkowa a suma ptatnosci ujmowana jest jako koszt dyskonta przez okres kredytowania.

Wewnetrznie wytworzone znaki handlowe oraz bazy klientow nie sg ujmowane jako wartosci niematerialne.
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Koszty badar i rozwoju

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszty prac rozwojowych powinny by¢ ujete jako wartosé
niematerialna wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:
— mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie do uzytkowania,
— zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania Iub sprzedazy
oraz dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych,
- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
— sposob, w jaki skladnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne dla Spotki,
- mozliwosci wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu skiadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych nie spetniajace powyzszych kryteriow oraz koszty badan sg odnoszone bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat. Prace badawczo-rozwojowe realizowane przez Spotke dotyczg gtéwnie:

— unowoczesnienia architektury sieci lub jej funkcjonalnosci,

— rozwoju platform, ktérych celem jest oferowanie nowych ustug klientom Spoiki.

Koszty prac rozwojowych ujete jako warto$ci niematerialne sg amortyzowane metodg liniowg przez ich
przewidywany okres uzytkowania, z reguty nie przekraczajacy czterech lat.

Oprogramowanie

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania, nie przekraczajacy
pieciu lat.

Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych weryfikowane sg co roku i podlegajg zmianie, jesli obecnie
szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach sg
ujmowane w sposéb prospektywny.

3.5.7.  Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami
importowymi, nie podlegajgcymi odliczeniu podatkami zawartymi w cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty
i powiekszona o naklady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skladnika aktywéw do uzytkowania zgodnie
Z jego planowanym przeznaczeniem i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Ptatnosci odroczone na okres diuzszy od typowego terminu sptaty dla kredytu kupieckiego sg dyskontowane,
a warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego jest réwna biezacej wartosci wszystkich ptatnosci. Réznica pomiedzy
wartoscig poczatkowg a suma ptatnosci ujmowana jest jako koszt dyskonta przez okres kredytowania.

Wartos¢ poczatkowa zawiera rowniez wstepne szacunkowe koszty demontazu i usuniecia skladnika majatku oraz
koszty renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktorych poniesienia Spoétka jest zobowigzana.

Wartosé poczatkowa sieci telekomunikacyjnej zawiera koszty projektowania i budowy, oraz koszty zwigekszenia jej
pojemnos$ci. taczna wartos¢ poczgtkowa aktywa jest alokowana pomiedzy jego istotne elementy skiadowe
(komponenty), ktére sa ujmowane osobno w przypadku jesli elementy skladowe posiadajg odmienne okresy
ekonomicznej przydatnosci lub przewidywany spos6b czerpania przysztych korzysci ekonomicznych jest rézny.
W takich przypadkach odpisy amortyzacyjne sg ustalane dla kazdego elementu osobno.

Koszty konserwacji i napraw (koszty biezacego utrzymania) obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia.

Dotacje rzgdowe

Spétka moze otrzymywacé bezzwrotne dotacje rzadowe, gtéwnie w postaci bezposrednich lub posrednich dotaciji
do projektow inwestycyjnych. Dotacje zmniejszaja warto$¢ aktywow i sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat,
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jako zmniejszenie amortyzacji, uzaleznione od oczekiwanego trybu uzyskiwania korzysci ekonomicznych z danego
aktywa.

Leasing finansowy

Srodki trwate nabyte w leasingu, w przypadku ktérego nastepuje przeniesienie na Spotke zasadniczo wszystkich
ryzyk i korzysci, sg ujmowane jako aktywa w korespondencji z ujeciem odpowiedniego zobowigzania. Przyjmuje
sie, ze korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywdw sg zazwyczaj przeniesione na Spotke, jesli spetniony
jest przynajmniej jeden z warunkéw:

- na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce witasnosci danego skfadnika
z kohcem okresu leasingu,

- leasingobiorca ma mozliwos$¢ zakupienia sktadnika aktywow za cene, ktéra - wedtug przewidywan - bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia skiadnika bedzie mogto
zostac¢ zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca
z mozliwosci tej skorzysta,

— okres leasingu stanowi wiekszg czes$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywéw,

— wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzieh rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile wynosi fgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

— aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji.

Srodki trwate przekazane przez Spotke na zasadach leasingu, w przypadku ktérego nastepuje przeniesienie
zasadniczo wszystkich ryzyk i korzysci z tytutu posiadania aktywa do leasingobiorcy sg traktowane jak aktywa
sprzedane.

Usuniecie z bilansu

Skitadnik srodkéw trwatych zostaje usuniety z bilansu w chwili jego sprzedazy lub kiedy nie oczekuje sie zadnych
przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania lub zbycia. Zyski i straty wynikajgce z usuniecia
skfadnika srodkéw trwatych z bilansu, ustalone jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie s3a)
a wartoscia bilansowa sktadnika, ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako czes$é zysku operacyjnego.

Umorzenie

Srodki trwate sg amortyzowane w celu systematycznego roziozenia ceny nabycia pomniejszonej o ewentualng
oszacowang warto$¢ koncowg dla odzwierciedlenia przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z aktywem.
Z tego wzgledu, srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa. Stosowane okresy ekonomicznej przydatnosci dla
srodkéw trwatych zwykle sg nastepujace:

Budynki 10 - 30 lat
Sieci i terminale 2-30 lat
Sprzet informatyczny 3-5lat
Pozostate srodki trwate 2- 10 lat

Grunty nie sg amortyzowane. Prawa wieczystego uzytkowania amortyzowane sg przez okres, na jaki przystuguje
dane prawo, nie przekraczajacy 99 lat.

Okresy ekonomicznej przydatnosci sa przegladane corocznie i podlegajg skorygowaniu jesli obecny szacowany
okres ekonomicznej przydatnosci jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach
ksiegowych sg ujmowane w sposéb prospektywny.

3.5.8.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda zy
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy to aktywa rzeczowe, ktérych wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana
poprzez transakcje sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Aktywa te sg dostepne do niezwiocznej

sprzedazy w obecnym stanie, z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla
sprzedazy tego typu aktywow, a ich sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.
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Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: oszacowanej
wartosci godziwej pomniejszonej o oczekiwane koszty sprzedazy lub wartosci bilansowej i prezentowane sg
w odrebnej pozyciji bilansu po spetnieniu warunkéw okreslonych w MSSF 5.

Aktywa te nie sg amortyzowane. Jezeli wartos¢ godziwa pomniejszona o oczekiwane koszty sprzedazy jest nizsza
od wartosci bilansowej, wowczas ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy. W kolejnych
okresach, wraz ze wzrostem wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, odpis z tytutu utraty wartosci
jest odwracany w wartosci nie wiekszej niz skumulowany odpis aktualizujgcy ujety w przesziosci.

3.5.9. Utrata warto s$ci aktywéw trwatych

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci aktywow” zawiera wymdg oszacowania wartosci
odzyskiwalnej sktadnika aktywow zawsze wtedy, gdy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢ utrata
wartosci skladnika aktywow, oraz ujecia odpisu aktualizujgcego, jezeli okaze sie, ze wartos¢ bilansowa skfadnika
aktywéw przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Tam, gdzie bylo to mozliwe, wartos¢ odzyskiwalna zostata
oszacowana dla pojedynczych sktadnikéw aktywow i okreslona w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub w wartosci uzytkowej sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy nie mozna bylo oszacowa¢ wartosci
odzyskiwalnej dla pojedynczego sktadnika aktywéw, Spétka zidentyfikowata najmniejsze osrodki wypracowujace
srodki pieniezne (ang. ,cash-generating unit”), do ktérych mozna zaliczy¢ dany sktadnik aktywow.

W przypadku, gdy wartos¢ odzyskiwalna srodka trwatego lub skfadnika wartos$ci niematerialnych ulegta obnizeniu
ponizej jego wartosci bilansowej na skutek zdarzeh lub okoliczno$ci zaistniatych w danym okresie (takich jak
zuzycie technologiczne, uszkodzenie, znaczace zmiany w sposobie uzytkowania, gorsze od oczekiwanych wyniki
ekonomiczne, spadek przychodéw, zmiany regulacyjne lub pozostate czynniki zewnetrzne), ujmowany jest odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow odpowiada wyzszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw jest
zazwyczaj ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada biezacej wartosci przyszitych
korzysci ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego uzytkowania tego sktadnika aktywow oraz jego zbycia
na koniec okresu uzytkowania. Jest ona ustalana przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
w oparciu 0 najlepsze oszacowanie przez zarzad uwarunkowan ekonomicznych, ktére beda wystepowaé
w pozostatym okresie uzytkowania aktywa oraz w oparciu o przewidywane warunki uzytkowania aktywa.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia odzyskiwalng i wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow.
Testy na utrate wartosci sg przeprowadzane dla pojedynczych sktadnikéw aktywow trwatych, chyba, ze te aktywa
nie wypracowujg wptywow pienieznych niezaleznie od wplywéw pochodzacych z innych aktywéw lub grup
aktywéw. Jesli taka sytuacja ma miejsce, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktorej dany skladnik aktywow nalezy, z wyjatkiem sytuaciji, gdy:
— warto$¢ godziwa pomniejszona o0 koszty sprzedazy skladnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci
bilansowej, lub
- warto$¢ uzytkowa skladnika aktywéw moze zosta¢ oszacowana jako zblizona do jego wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy, a z kolei warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest
mozliwa do ustalenia.

Biorac pod uwage rodzaj aktywOw trwalych oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wiekszos¢ pojedynczych
sktadnikow aktywéw trwatych Spdtki nie wypracowuje wplywow pienieznych niezaleznie od wplywow
pochodzacych od innych aktywéw.

3.5.10. Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg aktywa dostepne do sprzedazy, aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne oraz pozyczki udzielone i naleznosci whasne.

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
(zaciagniete kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw srodkow trwatych),
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz zabezpieczajace
instrumenty pochodne.
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Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR
27 ,Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane
i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane na dzieh rozliczenia
transakciji.

Zarzad klasyfikuje aktywa lub zobowigzania finansowe do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczatkowego
ujecia.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej —
w przypadku inwestycji, ktore nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — o koszty
transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skiadajg sie przede wszystkim z akcji i udziatbw w spétkach oraz
zbywalnych papieréw wartosciowych, nie bedacymi instrumentami pochodnymi, ktére zostalty wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub nie bedace (a) pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, (b) inwestycjami
utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat. Sg one wyceniane wedlug wartosci godziwej, a zyski lub straty wynikajace
Z przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w innych catkowitych dochodach. Warto$¢é godziwa
odpowiada wartosci rynkowej papieréw wartosciowych notowanych na rynku gietldowym oraz szacowanej wartosci
godziwej papieréw nie notowanych, ktora w kazdym przypadku ustalana jest przy zastosowaniu najbardziej
odpowiednich kryteriéw finansowych. Inwestycje w instrumenty kapitalowe nie posiadajgce kwotowan z aktywnego
rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona sg wyceniane wedtug kosztu,
po pomniejszeniu 0 odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek dotyczacych utraty wartosci aktywdéw dostepnych
do sprzedazy, kwota skumulowanych strat ujetych w innych catkowitych dochodach jest przenoszona do rachunku
zyskow i strat. Znaczacy i przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy ponizej
kosztu stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatlowych nie sg
odwracane poprzez rachunek zyskow i strat.

Dywidendy z inwestycji w jednostki zalezne oraz aktywow dostepnych do sprzedazy sg rozpoznawane w rachunku
wynikow, kiedy prawa do otrzymania ptatnosci zostaly ustanowione.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku i obejmujg
naleznosci handlowe, $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, obligacje zakupione od spétek
zaleznych i pozyczki udzielone spotkom zaleznym TP S.A., depozyty gotéwkowe na rachunkach bankowych
bedace zabezpieczeniem instrumentéw pochodnych oraz pozostate pozyczki i naleznosci. Po poczatkowym ich
ujeciu w wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji, sg one wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci krétkoterminowe o nieokreslonym
oprocentowaniu wyceniane sg w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o ile zastosowanie dyskonta nie wptynie
w istotny sposéb na uzyskany wynik. Przeptywy pieniezne z tytutu pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych
0 zmiennym oprocentowaniu sg okresowo poddawane wycenie, w celu uwzglednienia ewentualnych zmian
w rynkowych stopach procentowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuijg $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki
pieniezne w kasie oraz ptynne instrumenty, ktére moga zosta¢ w spos6b natychmiastowy zamienione na srodki
pieniezne w znanej kwocie i ktére sg przedmiotem nieznacznych zmian wartosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne sg prezentowane w bilansie w pozycjach: ,Pozyczki udzielone i naleznosci

wlasne, z wylgczeniem nalezno$ci handlowych”, ,Naleznoéci handlowe” oraz ,Srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych”.
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to,
iz wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wiasnych ulegta obnizeniu. W przypadku wystgpienia takich
przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest ona mniejsza niz warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywéw, woéwczas odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest uymowany w rachunku zyskow i strat.

Naleznosci handlowe, ktére sg jednorodne i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem kredytowym, sg testowane na
utrate wartosci tacznie. Szacujac przewidywane ryzyko kredytowe Spétka korzysta z danych historycznych w celu
okreslenia zmniejszenia szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych z grupy aktywow, ktére moga wystgpié¢
po poczatkowym ujeciu tych aktywow w bilansie.

Obliczajac wartosé odzyskiwalng naleznosci, ktére indywidualnie sg znaczace i niejednorodne, TP S.A. bierze pod
uwage znaczace trudnosci finansowe dtuznika lub prawdopodobienstwo upadtosci albo reorganizacji finansowej
diuznika.

W przypadku utraty wartosci, wartos¢ bilansowa pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych jest zmniejszana
przy wykorzystaniu oddzielnego konta odpiséw aktualizujgcych. Nieodzyskiwalne naleznosci, na ktére byt
utworzony odpis aktualizujacy, sa spisywane poprzez wykorzystanie konta odpiséw aktualizujgcych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat to nastepujace aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu:

- aktywa finansowe nabyte przez Spotke gtoéwnie z zamiarem ich odsprzedazy w krotkim okresie czasu,

- aktywa finansowe wchodzace w sklad portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych
tacznie i dla ktérych mozna wykaza¢, ze w niedalekiej przesziosci rzeczywiscie pozwalaly na osiggniecie
zysku w krotkim okresie czasu,

— instrumenty pochodne, ktére nie podlegajg zasadom rachunkowosci zabezpieczen opisanym w MSR 39.

Ujmowanie i wycena zobowigzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow i pozyczek oraz pozostate zobowigzania finansowe sg poczatkowo
ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu sg
prezentowane w bilansie w pozycjach ,Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
z wylgczeniem zobowigzan handlowych” i ,Zobowigzania handlowe”.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, pomniejszajg wartos¢
bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie
w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. Nastepnie koszty te sg
amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktdra dyskontuje oszacowany strumien przyszitych ptatnosci pienieznych
dokonywanych przez oczekiwany okres do uplywu terminu wymagalnosci instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania, do wartosci bilansowej netto
zobowigzania finansowego. Wyliczenie obejmuje wszystkie optaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony

umowy.

Niektore zobowigzania z tytutu obligacji, kredytéw i pozyczek sg zabezpieczane za pomocg zabezpieczen wartosci
godziwej. Zysk lub strata na zabezpieczonym zobowigzaniu, ktéra dotyczy zabezpieczonego ryzyka, koryguje
wartos¢ bilansowg zobowigzania oraz jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat zawierajg instrumenty
pochodne, ktére nie podlegajg zasadom rachunkowosci zabezpieczen opisanych w MSR 39 i wyceniane sg
w wartosci godziwe;.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne wykazywane sg w bilansie i wyceniane sg w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykorzystywane przez Spoéitke nie sg przedmiotem aktywnego rynku i ich warto$¢ godziwa jest obliczana przy
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zastosowaniu standardowych modeli wyceny. Warto$¢ godziwa jest obliczana na podstawie biezgcej warto$ci netto
przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, kwotowanych rynkowych
terminowych stép procentowych, kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany walut lub jezel
kwotowane rynkowe terminowe kursy wymiany walut nie sg dostepne, na podstawie kurséw terminowych
obliczanych w oparciu o biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody parytetu stép procentowych.

Z wyjatkiem zyskow i strat na zabezpieczajgcych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate
z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych klasyfikowanych jako aktywa lub zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sa ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat. Skladnik odsetek powstajacy z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest
prezentowany jako koszt odsetkowy w ramach kosztow finansowych. Sktadnik réznic kursowych powstaty
z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu, stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne
transakcji handlowych lub finansowych, jest prezentowany odpowiednio jako zysk / (strata) z tytutu réznic
kursowych w ramach pozostatych przychodéw / kosztéw operacyjnych lub jako koszty finansowe, w zaleznosci
od tresci danej transakcji. Sktadnik réznic kursowych powstaly z wyceny pozostatych instrumentéw pochodnych
przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach kosztow
finansowych.

Spoétka traktuje instrument pochodny jako pojedynczy element ksiegowy i prezentuje go jako krétkoterminowy
lub diugoterminowy w zaleznosci od daty ostatnich przeptywdéw pienieznych, ktére moga nastgpi¢ w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne moga zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwg
lub instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne:

— zabezpieczenie wartosci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w wartosci godziwej
ujetego aktywa, zobowigzania lub wyodrebnionej jego czesci, ktére przypisa¢ mozna do konkretnego
rodzaju ryzyka — szczegolnie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego - i ktére moze wptynaé na
wykazywany zysk lub strate netto,

— zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywéw pienieznych, ktére mozna przypisa¢ do konkretnego rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym
aktywem, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg (taka jak przyszty zakup
lub sprzedaz) oraz ktére moze wplynaé na wykazywany zysk lub strate netto.

Powigzania zabezpieczajgce podlegajg rachunkowosci zabezpieczeh jesli:
- W momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajgcej formalnie wyznaczono oraz udokumentowano
powigzanie zabezpieczajace,
— w momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej oraz w okresach nastepnych oczekuje sie,
ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw
pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka w okresie stosowania zabezpieczenia.

Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg nastepujace:

- dla zabezpieczen wartosci godziwej ujetego aktywa lub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej
zabezpieczonej czesci aktywa lub zobowigzania, wynikajgca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje warto$¢
bilansowg tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytutlu zmiany wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat biezacego okresu. Zysk lub strata ta podlega
kompensacie z efektywng czescig zysku lub straty z tytutu przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego
do wartosci godziwej. Korekta warto$ci bilansowej zabezpieczanej pozycji podlega amortyzacji poczawszy
od momentu, kiedy pozycja zabezpieczana przestala by¢ korygowana o zmiane wartosci godziwej,
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka,

— dla zabezpieczen przeptywOw pienieznych, czesé zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajgcym,
ktérg uznano za efektywne zabezpieczenie, ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
natomiast czes¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne zabezpieczenie jest ujmowana w rachunku
zyskéw i strat. Kwoty, ktore zostaly ujete bezposrednio w innych catkowitych dochodach, sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktorych zabezpieczone transakcje
wplywajg na rachunek zyskéw i strat. W momencie, kiedy prognozowana zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego skiladnika aktywow lub zobowigzan, zyski i straty odroczone uprzednio
w innych catkowitych dochodach uwzglednia sie w wartosci poczatkowej danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan.
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Wylgczanie z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe
Sktadnik aktywow finansowych (albo czes$¢ skiadnika aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywow
finansowych) jest wytaczany z bilansu wéwczas, gdy:

— prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z tytutu tego sktadnika aktywéw wygasty,

— Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z tytutu tego skiladnika aktywéw,
ale jednoczesnie zaciagneta zobowigzanie do ich wyptaty w cato$ci i bez znaczacej zwloki na rzecz strony
trzeciej, lub

- Spoitka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z tytutu sktadnika aktywow na inny
podmiot i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania tego aktywa, albo (b) ani nie przeniosta na inny podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie
zasadniczo catego ryzyka oraz wszystkich pozytkéw wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata
innemu podmiotowi kontrole nad tym aktywem.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie finansowe jest wylaczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia
Zwigzanego z nim obowigzku.

W sytuacji, gdy zobowigzanie finansowe zostato zastgpione innym zobowigzaniem wobec tego samego wierzyciela
zaciggnietym na znaczaco odmiennych warunkach lub gdy warunki zobowigzania finansowego zostaty znaczaco
zmienione, zastgpienie lub zmiana ujmowane jest jako wyga$niecie pierwotnego zobowigzania finansowego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego, za$ roznica miedzy wartoscig bilansowg starego i nowego
zobowigzania odnoszona jest na rachunek zyskow i strat.

Pomiar wartosci godziwej

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
— Poziom 2: dane zrodtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla aktywéw lub zobowigzan w spos6b bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),
- Poziom 3: dane zZrédlowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrodtowe nieobserwowalne).

3.5.11. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug nizszej z nastepujacych wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i wartosci
odzyskiwalnej netto. Spétka tworzy odpisy aktualizujace wartos¢ zapas6w w oparciu o wskaznik rotacji zapaséw
i aktualne plany marketingowe.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia sg ustalane metodg Sredniej ceny wazonej. Wartos¢ odzyskiwalna netto jest
szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o koszty
sprzedazy.

3.5.12. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.
Podatek biezgcy
Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres. Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie z tytutu
podatku dochodowego w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytulu

biezgcego podatku dochodowego przekracza ostatecznie ustalong kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako
zaliczki na podatek dochodowy.
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Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest rozpoznawany dla wszystkich rdznic
przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg aktywow i pasywéw w Sprawozdaniu Finansowym a ich wartoscig
podatkowg oraz dla niewykorzystanych strat podatkowych. Aktywo z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawane od tych réznic przejsciowych, dla ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji
to jest gdy zostanie osiagniety przyszty dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna bedzie odpisa¢ réznice
przejsciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Uprzednio nieujety skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim
stato sie prawdopodobne, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie dla wszystkich ujemnych réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wytacznie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne ze:

— rbznice przejsciowe odwrdca sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz

— zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, od ktérego bedzie mozna odpisac réznice przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek
odroczony wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych lub ogtoszonych na dzien
bilansowy.

3.5.13. Rezerwy

Zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe oraz aktywa warunkowe”, rezerwy sg ujmowane
w przypadku, gdy na Spoéilce cigzy biezace zobowigzanie wzgledem strony trzeciej i jest prawdopodobne,
ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika
Zz dziatalnosci Spotki, gdy poprzez ustalony sposéb postepowania w przesziosci, opublikowanie zasad
postepowania lub wystarczajagco konkretne, aktualne os$wiadczenie, Spéika przekazata stronom trzecim,
iz przyjmie na siebie okreslong powinno$é oraz w konsekwencji wzbudzita u tych stron trzecich uzasadnione
oczekiwanie, ze powinnosé te wypetni.

Szacunek wysokosci rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Spétka poniesie w celu uregulowania
zobowigzania. Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest
ujmowana. W takim wypadku Spétka ujmuje ,zobowigzanie warunkowe”.

Zobowigzania warunkowe odpowiadajg (i) mozliwym obowigzkom, ktére nie zostaty ujete ze wzgledu na to, ze ich
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki lub odpowiadajg (i) obecnym
obowigzkom, ktére powstajg na podstawie zdarzen przesztych, ale nie sg ujmowane ze wzgledu na nizsze
niz wyzsze prawdopodobienstwo wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypetnienia obowigzku lub kwoty obowigzku nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie. Zobowigzania
warunkowe sg ujawnione w notach Sprawozdania Finansowego.

Restrukturyzacja

Rezerwe na restrukturyzacje ujmuje sie, gdy spetnione sg ogéine warunki uymowania rezerw oraz gdy Spotka:
— posiada szczeg6towy, formalny plan restrukturyzacji oraz
— wzbudzita uzasadnione oczekiwanie u stron, ktérych plan dotyczy, ze przeprowadzi dziatania
restrukturyzacyjne poprzez rozpoczecie wdrazania planu lub ogtoszenie gtéwnych elementéw planu tymze
stronom.

Rezerwy na koszty demontazu i usuniecia sktadnikéw aktywow
Spéitka jest zobowigzana, po zakonczeniu okresu uzytkowania, demontowa¢ $rodki trwate i przeprowadzaé
rekultywacje terenu. Zgodnie z paragrafami 36 i 37 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa

warunkowe” rezerwa jest ujeta w oparciu 0 najlepszy szacunek kwoty wymaganej do uregulowania zobowigzania.
Wysokos¢ rezerwy jest dyskontowana przez zastosowanie stopy dyskonta, ktéra odzwierciedla uptyw czasu
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oraz ryzyko charakterystyczne dla danego skfadnika zobowigzan. Kwota rezerwy jest okresowo weryfikowana
i korygowana w razie koniecznosci, w korespondencji z aktywem, ktérego dotyczy.

3.5.14. Swiadczenia pracownicze

Niektorzy pracownicy Spo6tki majg prawo do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z przyjetymi przez
Spotke zasadami wynagradzania. Wysokos¢ Swiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci sredniego
wynagrodzenia oraz stazu pracy. Nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe nie sg wyptacane
z okreslonego funduszu. Ponadto, Spotka jest zobowigzana do zapewnienia pewnych Sswiadczen po okresie
zatrudnienia na rzecz niektorych emerytowanych pracownikow.

Koszt swiadczen nabywanych w danym okresie ustalany jest osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Ta metoda traktuje kazdy okres swiadczenia pracy jako
dajacy prawo do dodatkowej czesci Swiadczenia i wycenia kazdg czes¢ osobno tworzac ostateczne zobowigzanie,
ktére nastepnie podlega zdyskontowaniu. Wycena bazuje na zatlozeniach demograficznych dotyczacych wieku
emerytalnego, przysziego wzrostu ptac, rotacji pracownikbw oraz na zatozeniach finansowych dotyczacych
przysztych stop procentowych (w celu ustalenia stopy dyskontowe)).

Zyski lub straty z wyceny aktuarialnej swiadczen z tytutu nagréd jubileuszowych sg ujmowane bezposrednio
w rachunku zyskow i strat. Zyski lub straty z wyceny aktuarialnej $wiadczen z tytutu odpraw emerytalno-rentowych
sg ujmowane niezwtocznie w petnej wysokosci w innych catkowitych dochodach Niezalezny aktuariusz co najmniej
raz w roku wycenia warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu powyzszych Swiadczen. Przekrdj demograficzny
pracownikow oraz wskazniki ruchow kadrowych wykorzystywane przy wycenie sg oparte na danych historycznych.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Spotka ujmuje Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy jako zobowigzanie i koszt wtedy, gdy jest
zdecydowana rozwigzaé¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez nich
wieku emerytalnego lub zapewni¢ swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
siebie propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejscia. Jednostka jest zdecydowana rozwigzac stosunek pracy
wtedy, gdy posiada szczeg6towy, sformalizowany plan rozwigzania stosunku pracy i nie ma realnej mozliwosci
wycofania sie z tego planu.

Swiadczenia nalezne pézniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego sg dyskontowane.
3.5.15. Pfatno $ci w formie akcji

TP S.A. prowadzita program ptatnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentéw kapitatowych, w ramach
ktérego pracownicy swiadczyli ustugi Spéice oraz jej podmiotom zaleznym w zamian za instrumenty kapitatlowe
TP S.A. Warto$¢ godziwa ustug swiadczonych przez pracownikbw w zamian za przyznanie instrumentéw
kapitatowych byta ujmowana jako koszt oraz, drugostronnie, jako zwiekszenie kapitatu, przez okres w ktérym
spetniane byty warunki nabycia (okres nabywania uprawnien).

France Telecom S.A. prowadzita wlasny program pfatnosci w formie akcji rozliczany w formie instrumentéw
kapitalowych, w ramach ktérego pracownicy Spotki swiadczyli ustugi Spoétce w zamian za instrumenty kapitatowe
France Telecom S.A.. Zgodnie z MSSF 2 ,Pfatnosci w formie akcji” warto$¢ godziwa ustug swiadczonych przez
pracownikbw w zamian za przyznanie instrumentéw kapitalowych France Telecom S.A. byta ujmowana
w Sprawozdaniu Finansowym jako koszt oraz drugostronnie jako zwiekszenie kapitatu przez okres, w ktorym
spetniane byty warunki nabycia (okres nabywania uprawnien).

Warto$¢ godziwa ustug swiadczonych przez pracownikéw byta okreslana w sposéb posredni poprzez odniesienie
do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych ustalonej w dniu przyznania instrumentéw.

Warunki nabycia uprawnien, inne niz warunki rynkowe, zostaty uwzglednione poprzez korekte liczby instrumentow
kapitatowych wykorzystanych w wycenie catej transakcji tak, aby ostatecznie wartos¢ kosztu swiadczonych ustug
opierata sie na liczbie instrumentow kapitalowych, co do ktérych oczekiwato sie, iz zostang do nich nabyte
uprawnienia.
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4. Przychody

(w milionach zitotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Ustugi telefonii stacjonarnej 4.750 5.360
Abonament i telefoniczne potaczenia gtosowe 3.358 3.998
Rozliczenia z innymi operatorami 1.381 1.346
Pozostate 11 16
Ustugi przesytu danych 2.714 2.779
Ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz telewizja 1.363 1.446
Transmisja danych 755 722
Dzierzawa taczy 594 606
Pozostate 2 5
Sprzeda z towaréw oraz pozostala sprzeda z 376 295
Przychody razem 7.840 8.434

Przychody generowane sg przede wszystkim na terytorium Polski. Okoto 5,1% i 4,6% catkowitych przychodow

odpowiednio za okresy 12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku pochodzito od jednostek nie
majacych siedziby na terytorium Polski. W wigkszosci byly to przychody z tytutu ustug miedzyoperatorskich.

5. Koszty i przychody operacyjne

5.1. Ustugi obce

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010

Koszty sprzedazy (484) (461)
- warto$¢ sprzedanych telefonéw i innych towaréw (63) (55)

- koszty prowizji, reklamy, sponsoringu i pozostate (421) (406)
Koszty rozliczen miedzyoperatorskich (944) (1.016)
Koszty sieci oraz ustug informatycznych (655) (669)
Pozostate ustugi obce (1.703) (1.307)
Ustugi obce razem (3.786) (3.453)

Pozostale ustugi obce zawierajg gtownie koszty obstugi klientéw, koszty optat pocztowych, koszty udostepniania

tresci, optaty za podwykonawstwo, koszty wynajmu oraz koszty zarzgdzania i utrzymania nieruchomosci.

5.2. Koszty swiadcze i pracowniczych

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Srednia liczba pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty) 14.715 18.231
Wynagrodzenia (1.187) (2.333)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i pozostate obcigzenia (267) (302)
Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze @ 38 19
Skapitalizowane koszty osobowe 133 109
Pozostate swiadczenia pracownicze (51) (60)
Ptatnosci w formie akciji - (4)
Koszty $wiadcze n pracowniczych razem (1.334) (1.571)

W Patrz Nota 22.
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5.3. Pozostate koszty i przychody operacyjne

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010

Utrata wartosci oraz koszt sprzedanych naleznosci handlowych i pozostatych, netto (91) (48)
Obcigzenia podatkowe inne niz podatek dochodowy (256) (256)
— podatek od nieruchomosci i optaty za wieczyste uzytkowanie (173) (200)

— optaty za czestotliwo$c, za posiadane zasoby numeracyjne i optaty telekomunikacyjne (24) (27)

- pozostate obcigzenia podatkowe (59) (29)
Starty z tytutu réznic kursowych, netto (52) -
Pozostale koszty i zmiany stanu rezerw, netto @ (544) (227)
Pozostate koszty operacyjne razem (943) (531)
Przychody ze wspélnie dzielonych zasobéw 180 136
Przychody ze sprzedazy i odzyskania naleznosci 29 14
Odsetki z tytutu nieterminowych ptatnosci naleznosci handlowych 18 22
Zyski z tytutu réznic kursowych, netto - 5
Pozostale przychody 241 107
Pozostate przychody operacyjne razem 468 284

W Zawiera koszt zwigzany z rezerwa na postepowanie przed Komisja Europejska w sprawie dostepu szerokopasmowego wynoszacy
458 milionéw ztotych w 2011 roku oraz 50 milionéw ztotych w 2010 roku (patrz Nota 28.d).

Pozostale koszty i zmiany stanu rezerw, netto, zawierajg gtéwnie darowizny i zmiany stanu rezerw na roszczenia
i sprawy sadowe, ryzyka oraz pozostale koszty (patrz Nota 24), z wyjatkiem rezerwy na ryzyko zwigzane
ze sporem z DPTG (patrz Nota 28.e).

Przychody ze wspdlnie dzielonych zasobow zawierajg przychody z dokonywanych wewnatrz Grupy transakcji
sprzedazy towardw lub ustug, ktére sg wynikiem wspdlnie dzielonych zasobéw pomiedzy jednostkami Grupy lub sg
wynikiem wewnetrznej organizacji proceséw administracyjnych w Grupie (gtéwnie ustugi informatyczne oraz
prowizje).

5.4. Koszty prac badawczych i rozwojowych

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku koszty prac badawczych i rozwojowych ujete
w rachunku zyskéw i strat wyniosty odpowiednio 60 milionéw ztotych i 59 milionéw ziotych.
6. Zyski ze sprzeda zy aktywoéw

6.1. Zysk ze sprzeda zy TP Emitel
W dniu 22 czerwca 2011 roku TP S.A. wraz z Bilbo Sp. z 0. 0. podpisaly z EM Bidco Sp. z 0.0. umowe sprzedazy
wszystkich udzialéw TP EmiTel Sp. z 0.0. (,TP Emitel”) za tgczne wynagrodzenie wynoszace 1.653 miliony ztotych,
sktadajace sie z ceny sprzedazy w kwocie 1.725 milionow ztotych otrzymanej w gotéwce oraz zobowigzan przejetych
przez Spotke.
Zysk ze sprzedazy wynoszacy 1.251 miliondw ziotych zostat zaprezentowany oddzielnie w rachunku zyskéw i strat.

6.2. Zyski ze sprzeda zy pozostatych aktywow

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku zyski ze sprzedazy pozostatych aktywow
wyniosty odpowiednio 26 miliony ztotych i 65 milionéw ztotych i zawieraty gtéwnie zyski ze sprzedazy nieruchomosci.
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7. Utrata warto sci
7.1. Informacja dotycz aca osrodkéw wypracowuj acych s$rodki pieni ezne

Z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, wiekszos¢ pojedynczych sktadnikow aktywoéw Spéiki nie wypracowuje
wptywow pienieznych, ktore bylyby niezalezne od wplywow generowanych przez pozostale aktywa. Cata
stacjonarna sie¢ telekomunikacyjna zostata uznana za pojedynczy osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne.

Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujace na potencjalng utrate wartosci aktywow, Spoétka bierze pod uwage
okreslone czynniki, miedzy innymi liberalizacje rynku oraz pozostate zmiany regulacyjne i gospodarcze
zachodzace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce. Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku Spétka przeprowadzita
testy na utrate wartosci aktywOw dotyczace sieci stacjonarnej. W wyniku przeprowadzonych testéw nie rozpoznano
zadnego odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w latach 2011 i 2010.

Gléwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci uzytkowej stacjonarnej sieci telekomunikacyjnej sa
nastepujace:
- warto$¢ rynku, stopa penetracji i udziat w rynku, decyzje organdéw regulacyjnych dotyczace cen,
dostepnosci ustug, poziom kosztéw sprzedazy niezbedny do zastepowania produktdéw i konkurowania
z istniejacymi lub nowymi uczestnikami rynku, wptyw zmian przychoddw netto na koszty bezposrednie oraz
- poziom wydatkéw inwestycyjnych, ktéry moze zaleze¢ od koniecznosci wdrozenia nowych technologii.

Wielkosci przyporzadkowane kazdemu z tych parametrow odzwierciedlajg doswiadczenia Spotki skorygowane
0 oczekiwane zmiany w okresie objetym biznes planem, jednakze moga podlega¢ wptywom nie dajacych sie
przewidzie¢ zmian politycznych, gospodarczych lub prawnych.

Osrodki wypracowujgce srodki pieniezne Sie¢ stacjonarna
Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
Podstawa wartosci odzyskiwalnej Wartosé uzytkowa Warto$é uzytkowa
Zrodto danych Biznes plan Biznes plan
4-letnia prognoza przeptywow 5-letnia prognoza przeptywoéw
pienieznych pienieznych
Krancowa stopa wzrostu 0% 0%
Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem 11,0% 11,0%

Analiza wra zliwo $ci warto sci odzyskiwalnych
Zdaniem Zarzadu zadna racjonalnie mozliwa zmiana ktéregokolwiek z powyzszych kluczowych zatozen nie
spowoduje, ze warto$¢ bilansowa osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne - stacjonarnej sieci
telekomunikacyjnej — przewyzszy istotnie jej warto$¢ odzyskiwalna.

7.2. Pozostate srodki trwate i warto $ci niematerialne
W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych ujety w rachunku zyskéw i strat wyniést odpowiednio 8 milionéw ztotych i 10 milionéw
zlotych i wynikat gtéwnie z utworzenia odpisu aktualizujgcego jako rezultat przegladu wybranych nieruchomosci
Spoiki.

7.3. Inwestycje w jednostkach zale znych

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji
TP S.A. w spotkach zaleznych wyniosty odpowiednio 8 milionéw ztotych i 1 milion ztotych (patrz Nota 13.1).
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8. Przychody i koszty finansowe

12 miesiecy do 31 grudnia 2011

(w milionach ztotych) Przychody finansowe, netto Zysk operacyjny
Koszty Zyski / Zyski /
odsetkowe  (straty) z Przychody / (straty)
i pozostate tytutu (koszty) Z tytutu Odpisy
Przychody Przychody koszty réznic Koszty finansowe, Przychody réznic aktuali-
z dywidend odsetkowe finansowe kursowych dyskonta netto odsetkowe kursowych zujgce
Inwestycje w
jednostkach zaleznych 962 - - - - 962 - - 8)
Pozyczki udzielone
i naleznosci wasne - 389 @ - (22) - 367 18® 12 (51) @
- w tym $rodki
pieniezne
i ekwiwalenty
Srodkow
pienigznych - 88 - (22) - 66 - - -

Zobowigzania
wyceniane wediug

zamortyzowanego
kosztu - - (678)? (365) - (1.043) - (44) -
Instrumenty pochodne - - (140) 491 - 351 - 253 -
- zabezpieczajgce
instrumenty
pochodne - - (45) 220 - 175 - - -
- instrumenty
pochodne
przeznaczone
do obrotu - - (95) 271 - 176 - 253 -
Pozycje niefinansowe © - - - - (28) (28) - (273) -
Razem 962 389 (818) 104 (28) 609 18 (52) (59)

W zawiera gtéwnie przychody odsetkowe od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

@ Zawiera gtéwnie koszty odsetkowe od obligacji i kredytéw bankowych oraz zmiane wartosci godziwej zobowigzan zabezpieczonych
instrumentami pochodnymi zabezpieczajacymi wartos¢ godziwa.

® Zawiera odsetki za zwtoke w zaptacie naleznosci handlowych.

“ Zawiera odpisy aktualizujace naleznosci handlowe.

®) zawiera gtéwnie rezerwy i $wiadczenia pracownicze.
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12 miesiecy do 31 grudnia 2010

(w milionach ztotych) Przychody finansowe, netto Zysk operacyjny
Koszty Zyski / Zyski /
odsetkowe (straty) Przychody / (straty)
i pozostate z tytutu (koszty) z tytutu Odpisy
Przychody Przychody koszty réznic Koszty finansowe, Przychody réznic aktuali-
z dywidend odsetkowe finansowe kursowych dyskonta netto odsetkowe kursowych zujgce
Inwestycje w
jednostkach zaleznych 1.906 - - - - 1.906 - - 1)
Pozyczki udzielone
i naleznosci whasne - 403 @ - 9 - 412 22® (6) (41) @
- w tym Srodki
pieniezne
i ekwiwalenty
Srodkow
pienieznych - 80 - 9 - 89 - - -

Zobowigzania
wyceniane wediug

zamortyzowanego
kosztu - - (697) @ 163 - (534) - 12 .
Instrumenty pochodne - - (160) (190) - (350) - (36) -
- zabezpieczajgce
instrumenty
pochodne - - (64) 97) - (161) - - -
— instrumenty
pochodne
przeznaczone
do obrotu - - (96) (93) - (189) - (36) -
Pozycje niefinansowe © - - - - (29) (29) - 35 -
Razem 1.906 403 (857) (18) (29) 1.405 22 5 (42)

W zawiera gtéwnie przychody odsetkowe od obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

@ Zawiera gtéwnie koszty odsetkowe od obligacji i kredytéw bankowych oraz zmiane wartosci godziwej zobowigzan zabezpieczonych
instrumentami pochodnymi zabezpieczajacymi warto$¢é godziwa.

® Zawiera odsetki za zwtoke w zaptacie naleznosci handlowych.

@ Zawiera odpisy aktualizujace naleznosci handlowe.

®) Zawiera gtéwnie rezerwy i $wiadczenia pracownicze.

W okresach 12 miesiecy zakornczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystapita znaczgca nieefektywnosé
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz warto$¢ godziwa.

9. Podatek dochodowy

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Biezacy podatek dochodowy 34 (48)
Zmiana odroczonego podatku dochodowego 315 (71)
Minus: Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 2 5
Podatek dochodowy razem 347 (124)
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Uzgodnienie pomiedzy obcigzeniem z tytutu podatku dochodowego a teoretyczng kwotg podatku bazujaca

na ustawowej stawce podatkowej przedstawia sie nastepujaco:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Zysk przed opodatkowaniem 1.604 1.147
Minus: Zysk ze sprzedazy TP Emitel (transakcja neutralna podatkowo) (1.251) -
Spér z DPTG (patrz Nota 28.e i 30) - 1.061
Postepowanie przed Komisjgq Europejskg (patrz Nota 28.d) @ 513 50
Przychody z dywidend od spétek zaleznych (962) (2.906)
Zysk przed opodatkowaniem, skorygowany (96) 352
Ustawowa stawka podatkowa 19% 19%
Kwota teoretyczna podatku 18 (67)
Odliczenie zwigzane z wydatkami poniesionymi na nabycie nowych technologii
(za lata 2006-2011) 112 -
Przeszacowanie aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego sporu z DPTG 233 (31)
Zmiana nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony i pozostate réznice 2) (13)
Koszty nie wplywajace na podstawe opodatkowania, netto (14) (13)
Podatek dochodowy razem 347 (124)

WZawiera réznice kursowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dokonano oceny mozliwosci realizacji ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych
sporu z DPTG i podwyzszono aktywo z tytutu podatku odroczonego o 233 miliony ziotych.

Koszty nie wplywajace na podstawe opodatkowania obejmujg koszty indywidualnie wymienione w polskim prawie

podatkowym jako nie stanowigce kosztoéw uzyskania przychodow.
TP S.A. jest czlonkiem Podatkowej Grupy Kapitatowej TP.

Podatek odroczony

Na saldo aktywa/(rezerwy) netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego sktadajg sie nastepujace pozycije:

Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Na dzien
31 grudnia 2010

Na dzien
31 grudnia 2011

(w milionach ztotych)

12 miesiecy
do 31 grudnia 2011

12 miesiecy
do 31 grudnia 2010

Srodki trwate | wartosci niematerialne (94) (181) 87 25
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 21 19 2 1)
(Przychody)/koszty finansowe, netto (161) (92) (67) (69)
(Przychody)/koszty rozpoznane memoriatowo, netto 618 346 272 (11)
Programy swiadczen pracowniczych 43 47 (8) 5)
Przychody przysztych okreséw 26 23 3 6
Pozostale réznice 28 4 24 (21)
Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego,

netto 481 166 - -
Podatek odroczony razem - - 313 (76)

Warto$¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczy gtéwnie tych réznic przejsciowych, ktére
zdaniem Zarzadu Spo6tki moga nie zosta¢ wykorzystane podatkowo. Na dziehn 31 grudnia 2011 i 2010 roku réznice
przejsciowe, dla ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego, wyniosty odpowiednio 86 milionéw
ztotych oraz 85 milionéw ziotych.
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10. Skkadniki innych catkowitych dochodow
10.1. Instrumenty finansowe zabezpieczaj ace przeptywy pieni ezne

Zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne ujeta w innych
calkowitych dochodach zostata zaprezentowana ponizej:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy do 31 grudnia 2011 12 miesiecy do 31 grudnia 2010
Przed Podatek Przed Podatek
podatkiem odroczony Po podatku podatkiem odroczony Po podatku
Efektywna czesé zyskow/(strat) na
instrumentach zabezpieczajacych 122 (23) 99 (124) 24 (100)
Przeklasyfikowanie do rachunku zyskéw
i strat korygujace: (113) 21 (92) 115 (22) 93
- koszty odsetkowe prezentowane
w przychodach finansowych, netto 39 (M 32 46 ) 37
- rznice kursowe prezentowane
w przychodach finansowych, netto (152) 28 (124) 69 (13) 56

Zyskil/(straty) z wyceny instrumentow
zabezpieczaj gacych przeptywy pieni  ezne
razem 9 &) 7 9) 2 (M

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystapily istotne planowane transakcje,
dla ktérych przerwano stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, z powodu zaprzestania oczekiwania ich realizacji.

Przewiduje sie, ze zyski/(straty) z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne skumulowane
w innych catkowitych dochodach na dzien 31 grudnia 2011 roku osiggng termin wymagalnosci i wpltyng na
rachunek zyskow i strat w latach 2012-2014.

10.2.  Straty aktuarialne dotycz gce $wiadcze n pracowniczych po okresie zatrudnienia

Straty aktuarialne dotyczace swiadczen po okresie zatrudnienia (patrz Nota 22) ujete w innych catkowitych dochodach
zostaly zaprezentowane ponizej:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy do 31 grudnia 2011 12 miesiecy do 31 grudnia 2010
Przed Podatek Przed Podatek
podatkiem odroczony Po podatku podatkiem odroczony Po podatku
Straty aktuarialne dotyczace odpraw
emerytalno-rentowych 5) 1 4 (12) 2 (20)
Straty aktuarialne dotyczace pozostatych
Swiadczen po okresie zatrudnienia (15) 3 (12) 4) 1 3)

Straty aktuarialne dotycz ace swiadcze A
pracowniczych po okresie zatrudnienia
razem (20) 4 (16) (16) 3 (13)

11. Warto $ci niematerialne

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011
Odpis Warto$¢
Koszt Umorzenie  aktualizujgcy netto
Oprogramowanie komputerowe 4113 (2.785) - 1.328
Pozostale warto$ci niematerialne 139 (59) (12) 68
Warto $ci niematerialne razem 4,252 (2.844) (12) 1.396
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(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 2010

Odpis

Koszt Umorzenie aktualizujgcy ~ Warto$¢ netto Wartos$¢ netto
Oprogramowanie komputerowe 3.702 (2.512) - 1.190 999
Pozostale warto$ci niematerialne 105 (36) (12) 57 56
Warto $ci niematerialne razem 3.807 (2.548) (12) 1.247 1.055
Zmiany wartosci bilansowej netto wartosci niematerialnych przedstawiajg sie nastepujaco:
(w milionach zitotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Saldo pocz atkowe, po uwzgl ednieniu umorzenia i odpisu aktualizuj  gcego 1.247 1.055
Nabycie wartosci niematerialnych 570 566
Sprzedaz i likwidacja 2) (6)
Amortyzacja (418) (366)
Utworzenie odpisu aktualizujacego - 1)
Reklasyfikacje i pozostate zmiany, netto (1) (1)
Saldo zamkni ecia 1.396 1.247
12. Srodki trwate
(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011
Odpis Warto$¢
Koszt Umorzenie  aktualizujgcy netto
Grunty i budynki 3.061 (1.237) (95) 1.729
Sieci i terminale 29.459 (19.335) 1) 10.123
Sprzet informatyczny 1.319 (995) - 324
Dotacje inwestycyjne (241) 124 - a17)
Pozostate 162 (121) - 41
Srodki trwate razem 33.760 (21.564) (96) 12.100

(w milionach ztotych)

Na dzier 31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 2010

Odpis

Koszt Umorzenie aktualizuj;cy Wartos$¢ netto Wartos$¢ netto
Grunty i budynki 3.035 (1.110) (90) 1.835 1.969
Sieci i terminale 28.466 (17.955) (4) 10.507 11.138
Sprzet informatyczny 1.386 977) - 409 419
Dotacje inwestycyjne (243) 111 - (132) (148)
Pozostate 159 (121) - 38 43
Srodki trwate razem 32.803 (20.052) (94) 12.657 13.421

Dotacje inwestycyjne sg bezzwrotne i dotyczg przede wszystkim okreslonych srodkéw trwatych otrzymanych przez
TP S.A. od Spotecznych Komitetow Telefonizacji.

Zmiany wartosci bilansowej netto srodkéw trwatych przedstawiajg sie nastepujaco:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy

do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Saldo pocz atkowe po uwzgl ednieniu umorzenia i odpisu aktualizuj — gcego 12.657 13.421
Nabycie srodkéw trwatych 1.369 1.327
Sprzedaz i likwidacja (23) (43)
Amortyzacja (1.906) (2.033)
Utworzenie odpisu aktualizujacego (8) 9)
Koszty likwidacji, reklasyfikacje i pozostate zmiany, netto 11 (6)
Saldo zamkni ecia 12.100 12.657
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Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
2011 i 2010 roku wynosita odpowiednio 11 milionéw ziotych i 17 milionéw ziotych. W ciggu 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity zadne zwiekszenia stanu $rodkéw trwatych uzywanych
na postawie umow leasingu finansowego. W ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010 roku zwiekszenia
stanu $rodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu finansowego wyniosty 1 milion ztotych. Srodki
trwate stanowigce przedmiot leasingu nie mogq zosta¢ sprzedane, darowane, przewlaszczone ani zastawione
i stanowig zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan.

13. Aktywa finansowe
13.1. Inwestycje w jednostkach zale znych oraz aktywa dost epne do sprzeda zy

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz aktywa dostepne do sprzedazy zostaty przedstawione ponizej:

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
Odpis Wartosé Odpis Wartos¢
Koszt  aktualizujgcy netto Koszt  aktualizujgcy netto

Gtéwne spoiki

PTK-Centertel Sp. z 0.0. 6.784 - 6.784 6.784 - 6.784
TP EmiTel Sp. zo.0.® - - - 401 - 401
Wirtualna Polska S.A. 197 - 197 197 (14) 183
TP Invest Sp. z 0.0. 101 - 101 101 - 101
TP Edukacja i Wypoczynek Sp. z 0.0. 94 a7) 77 102 a7 85
Otwarty Rynek Elektroniczny S.A. 36 9) 27 36 - 36
Ramsat S.A. 25 - 25 25 - 25
Pozostate 42 (25) 17 33 (12) 21
Inwestycje w spoiki zale  zne razem 7.279 (51) 7.228 7.679 (43) 7.636
Exatel S.A. 14 (11) 3 14 (11) 3
Pozostate 1 - 1 1 - 1
Aktywa dost epne do sprzeda zy razem 15 (11) 4 15 (11) 4

WSpétka zostata sprzedana w 2011 roku (patrz Nota 6.1).
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o odpisy

aktualizujgce z tytutlu utraty wartosci i skladajg sie gtdwnie z udziatébw i akcji spétek, dla ktérych brak jest
aktywnego rynku oraz ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyceniona.
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Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku Spotka posiadata bezposrednio nastepujace udziaty w spétkach zaleznych:

Udziat w kapitale posiadany Udziat w kapitale posiadany

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci przez TP S.A. bezposrednio przez TP SA bezposredmo i
posrednio

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010 2011 2010

Ustugi telefonii komorkowej, budowa i
Warszawa, eksploatacja ruchomych sieci
PTK-Centertel Sp. z 0.0. Polska telekomunikacyjnych. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Ustugi nadawcze sygnatow
telewizyjnych i radiowych, budowa,

Krakow, wynajem i utrzymanie infrastruktury
TP EmiTel Sp. z0.0.” Polska techniczne;j. - 100,00% - 100,00%
Prowadzenie portalu internetowego i
Gdansk, Swiadczenie ustug powigzanych, w
Wirtualna Polska S.A. Polska tym reklamy internetowej. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Warszawa, Zarzadzanie i utrzymanie
OPCO Sp. z0.0. Polska nieruchomosci. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Dostarczanie kompleksowych
rozwigzan zakupowych, w tym
doradztwo, wdrazanie i obstuga

Otwarty Rynek Warszawa, platformy e-commerce, systemow IT,

Elektroniczny S.A. Polska hosting. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

TP Edukacja i Wypoczynek Warszawa, Prowadzenie hoteli, obstuga szkolen i

Sp. z 0.0. Polska konferencji. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Warszawa, Ustugi na rzecz jednostek Grupy,

TP Invest Sp. z 0.0. Polska zarzadzanie holdingiem. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Monitorowanie sygnatow
alarmowych, obstuga sieci
telekomunikacyjnych, projektowanie i

£6dz, budowa systemow

TP TelTech Sp. z 0.0. Polska telekomunikacyjnych. 2,15% 2,15% 100,00% 100,00%
Warszawa, Obstuga infolinii i Swiadczenie ustug

Contact Center Sp. z0.0.  Polska telemarketingowych. 0,04% 0,04% 100,00% 100,00%

Pracownicze Towarzystwo

Emerytalne Telekomunikacji

Polskiej S.A. Warszawa, Zarzadzanie pracowniczym

LPTETPS.A") Polska funduszem emerytalnym. 75,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Warszawa,

Fundacja Orange Polska Dziatalno$¢ charytatywna. 50,00% 50,00% 100,00% 100,00%

Obstuga elektronicznej sprzedazy
produktéw i ustug elektronicznych, w
tym ustug przedptacanych telefonii
GSM, pobieranie opfat za rachunki
Warszawa, oraz przetwarzanie elektronicznych
PayTel S.A. @ Polska transakciji ptatniczych. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Dystrybutor produktéw PTK-Centertel
Modinica, i TP S.A. dla rynku masowego i

Ramsat S.A. Polska biznesowego. 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Dostarczanie zintegrowanych
Integrated Solutions Warszawa, rozwigzan z zakresu infrastruktury
Sp.z0.0.9 Polska sieciowej oraz IT. 100.00% - 100.00% -
Warszawa,
Bilbo Sp. z0.0.® Polska Dziatalno$¢ inwestycyjna. 100.00% - 100.00% -

WSpétka zostata sprzedana w 2011 roku (patrz Nota 6.1).
@ Spotka zostata sprzedana w 2012 roku (patrz Nota 30).
© Spétki utworzone w 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke w podmiotach
zaleznych byt rowny udziatlowi Spoétki w kapitatach tych jednostek.

Znaczace przejecia oraz zbycia jednostek gospodarczych, ktére wystgpity w okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2011 roku zostaly opisane ponizej.

W dniu 23 maja 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na sprzedaz 25% akcji PTE TP S.A.
na rzecz Orange Customer Service Sp. z 0.0. na podstawie umowy zawartej we wrzesniu 2010 roku.
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W dniu 22 czerwca 2011 roku TP S.A. wraz z Bilbo Sp. z 0. 0. podpisaly z EM Bidco Sp. z 0.0. umowe sprzedazy
wszystkich udziatéw TP Emitel (patrz Nota 6.1).

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku nie wystapity znaczace przejecia oraz zbycia jednostek
gospodarczych.

13.2. Pozyczki udzielone i nale znosci wlasne, z wyt gczeniem nale znosci handlowych

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne Spéiki, z wytaczeniem naleznosci handlowych, zostaly przedstawione
ponizej:

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
Odpis Warto$¢ Odpis  Wartosc
Koszt  aktualizujgcy netto Koszt  aktualizujgcy netto
Obligacje wyemitowane przez spétki zalezne > 3.148 - 3.148 3.425 - 3.425
Naleznosci z tytutu pozyczek od jednostek
zaleznych ® 7 - 7 6 - 6
Pozostale 18 - 18 20 - 20
Pozyczki udzielone i nale znosci wiasne z
wytgczeniem nale znosci handlowych razem 3.173 - 3.173 3.451 - 3.451
W tym krétkoterminowe 328 - 328 304 - 304
W tym dlugoterminowe 2.845 - 2.845 3.147 - 3.147

™ Obejmuije naliczone odsetki.

@ Ujete w kalkulacji diugu finansowego netto (patrz Nota 16).

® w dniu 31 stycznia 2009 roku Spétka oraz TP Invest Sp. z 0.0. podpisaly umowe, na podstawie ktérej, miedzy innymi, TP S.A. nabyta
obligacje wyemitowane przez TP Invest Sp. z 0.0. Zapadalnos$¢ obligacji ustalona zostata na okresy od 2 tygodni do 8 lat.

Maksymalng ekspozycje Spoiki na ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa pozyczek udzielonych
i naleznosci wlasnych.

13.3.  Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa Spoiki wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat zostaty przedstawione ponizej:

(w milionach ztotych) Warto$¢ godziwa
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Instrumenty pochodne — przeznaczone do obrotu @ 373 77
Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
razem 373 77
W tym krétkoterminowe 225 20
W tym dtugoterminowe 148 57

W Ujete w kalkulacji dtugu finansowego netto (patrz Nota 16).

Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych.
Spoétka zawiera kontrakty na instrumenty pochodne z wiodgacymi instytucjami finansowymi. Spétka ustalita limity
transakcyjne dotyczace kazdego z kontrahentéw, stuzgce monitorowaniu wielkosci ekspozycji na ryzyko
kredytowe. W przypadku pogorszenia sie kondycji finansowej kontrahenta, Spoétka stosuje odpowiednie s$rodki
w celu ograniczenia ryzyka utraty jego wyptacalnosci.
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13.4. Aktywa finansowe wycenione wedtug warto  $ci godziwej

Ponizsze tabele przedstawiajg analize aktywow finansowych Spétki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg
w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznos$ci od stopnia obserwowalnosci danych zrodiowych
wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej (patrz Nota 3.5.10).

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011
Pomiar wartosci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i
strat - 373 - 373
Instrumenty pochodne — przeznaczone do obrotu - 373 - 373
Zabezpieczajace instrumenty pochodne - 129 - 129
Aktywa finansowe wycenione wedtug warto  $ci godziwej razem - 502 - 502
(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2010
Pomiar warto$ci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i
strat - 77 - 77
Instrumenty pochodne — przeznaczone do obrotu - 77 - 77
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 45 - 45
Aktywa finansowe wycenione wedtug warto  §ci godziwej razem - 122 - 122

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

14. Nalezno$ci handlowe, pozostate aktywa oraz czynne rozliczen  ia miedzyokresowe kosztow

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Nalezno$ci handlowe, netto 852 857
Naleznos¢ z tytutu podatku VAT 31 29
Naleznosci z tytutu pozostatych podatkow 2 1
Pozostate ™ 55 96
Pozostate aktywa razem 88 126
Nieaktywowane terminale w zewnetrznej sieci sprzedazy 2 4
Pozostate czynne rozliczenia miedzyokresowe 13 32
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw razem 15 36

W zawiera gléwnie naleznosci zwigzane z zaliczkami i przedptatami dla dostawcéw, sprzedaza $rodkéw trwalych, odszkodowaniami i karami.

W ocenie TP S.A., w odniesieniu do naleznosci handlowych, nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego
z uwagi na duzg i zréznicowang baze klientéw indywidualnych i biznesowych. Maksymalng ekspozycje Spoiki
na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy najlepiej odzwierciedla warto$¢ bilansowa tych naleznosci.

Zmiany w odpisach aktualizujgcych naleznosci handlowe w okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011
i 2010 roku zaprezentowano ponizej:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010

Saldo pocz atkowe 98 129

Utworzenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci, netto 51 41

Sprzedane lub spisane naleznosci handlowe objete odpisem aktualizujacym i pozostate

zZmiany stanu (75) (72)

Saldo zamkni ecia 74 98
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Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku analiza przeterminowanych naleznosci handlowych, w przypadku ktérych nie
nastgpita utrata wartosci przedstawiala sie nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

(w milionach ztotych) Przeterminowane
Nie objete
Warto$c odpisem i nie Mniej niz Pomiedzy Wiecej niz

bilansowa przeterminowane 180 dni_ 180 a 360 dni 360 dni
Naleznosci handlowe testowane tacznie na utrate
wartosci 809 565 211 32 1
Naleznosci handlowe testowane indywidualnie na
utrate wartosci 43
Nalezno $ci handlowe razem, netto 852

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

(w milionach ztotych) Przeterminowane
Nie objete
Wartosé odpisem i nie Mniej niz Pomiedzy Wiecej niz

bilansowa przeterminowane 180 dni 180 a 360 dni 360 dni
Naleznosci handlowe testowane tgcznie na utrate
wartosci 840 571 246 17 6
Naleznosci handlowe testowane indywidualnie na
utrate wartosci 17
Nalezno $ci handlowe razem, netto 857

15. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych bedace w posiadaniu Spétki przedstawiajg sie nastepujaco:

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych i depozyty jednodniowe 353 118
Depozyty do 3 miesiecy 2.231 1.839
Papiery warto$ciowe o zapadalno$ci do 3 miesiecy - 311
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych razem 2.584 2.268

Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spditki inwestowane s w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe,
np. depozyty bankowe i bony skarbowe. Okresy inwestycji zaleza od biezacego zapotrzebowania Spoétki na srodki
pieniezne. Lokaty krotkoterminowe zakladane sa na okresy od jednego dnia do 3 miesiecy. Instrumenty
te przynoszg oprocentowanie, ktérego wysokos$¢ zalezy od biezacych stop rynku pienieznego oraz diugosci
inwestycji.

W saldzie srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych na dzieh 31 grudnia 2011 i 2010 roku zawarte
sg $rodki pieniezne denominowane w walutach obcych w kwocie odpowiednio 6 milionéw ztotych i 3 miliony
ztotych.

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy jest najlepiej reprezentowana przez
wartos¢ bilansowg srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych. Spotka lokuje srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na rachunkach prowadzonych przez wiodgce instytucje finansowe posiadajgce rating inwestycyjny.
Spéika ustala limity transakcyjne dotyczace kazdego z kontrahentow, stuzgce monitorowaniu wielkosci ekspozyciji
na ryzyko kredytowe. W przypadku pogorszenia sie kondycji finansowej kontrahenta, Spétka stosuje odpowiednie
Srodki w celu ograniczenia ryzyka utraty jego wyptacalnosci.
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16. Dhlug finansowy netto

Warto$¢ dlugu finansowego netto odpowiada wartosci diugu finansowego brutto (przeliczonej na ziote wedtug
kursu walutowego obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego), po uwzglednieniu instrumentéw
pochodnych netto (pasywa pomniejszone o aktywa) zaklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, zabezpieczajacych przeplywy pieniezne oraz zabezpieczajacych wartos¢ godziwa,
pomniejszonej o obligacje nabyte od spélek zaleznych TP S.A., $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wraz
z uwzglednieniem wplywu efektywnej czesci zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Analiza terminéw wymagalnosci zobowigzan finansowych Spdéiki oparta jest na wynikajacych z umowy
niezdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku kwoty w walucie zostaty przeliczone na ztote wedtug kursu NBP na koniec
okresu. Ptatnosci odsetek wynikajgce z instrumentéw finansowych, naliczane wedtug zmiennej stopy procentowej,
zostaty wyliczone w oparciu o stope procentowg ustalong w ostatnim okresie odsetkowym obowigzujacym przed
dniem 31 grudnia 2011 i 2010 roku. Zobowigzania finansowe, ktére mogq zosta¢ sptacone w dowolnym terminie
zaleznie od woli Spoiki, sg wykazywane jako krétkoterminowe lub diugoterminowe w zaleznosci od oczekiwanego
terminu spiaty; dlugoterminowe saldo jest przypisane do okresu wynikajagcego z ostatecznego terminu
wymagalnosci okreslonego w umowie.

Ponizsza tabela przedstawia strukture diugu finansowego netto wedtug rodzaju i analize terminéw wymagalnosci
zobowigzan finansowych bazujgcg na umownych niezdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Niezdyskontowane umowne przeplywy pieniezne @

(w milionach ztotych) Dlugoterminowe
Warto$¢ Dol Pow. Razem

Nota bilansowa roku 1-2lata 2-3lata 3-4lata  4-5 lat 5lat dlugo. Razem
Zobowi gzania handlowe (A) 25 2.184 2.184 - - - - - - 2184
Obligacje 17 4705 1.653 186  3.278 - - - 3464 5117
Kredyty bankowe 17 1.684 719 961 44 43 5 24 1077 1.796
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 6 3 3 - - - 6 12
Pozyczki od jednostek zaleznych ® 17 3.117 715 715 715 715 715 1550 4410 5.125
Zobowi gzania finansowe wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, z wyt gczeniem
zobowi gzan handlowych 9.517 3.093 1.865 4.040 758 720 1574 8.957 12.050
Instrumenty pochodne - netto @ 18 (384)  (140) 65 9 - - - 74 (66)
Dlug finansowy brutto po uwzgl ednieniu
instrumentéw pochodnych (B) 9.133 2953 1.930 4.049 758 720 1574 9.031 11.984
Zobowi gzania finansowe razem (A) + (B) 11.317 5137 1.930 4.049 758 720 1574 9.031 14.168
Obligacje wyemitowane przez spotki zalezne @ 13 3.148
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 2.584
Aktywa uwzgl ednione w kalkulacji diugu
netto (C) 5.732
Efektywna czes$¢ zabezpieczen przeptywéw
pienieznych (D) 11
Dlug finansowy netto (B)-(C)+(D) 3.412

" Obejmujg zaréwno ptatnosci kapitatu jak i odsetek.
@ Ywzglednione sg zaréwno aktywa jak i pasywa.
@ Obligacje sg uwzglednione w kalkulacji, poniewaz sa rozliczane netto z pozyczkami od jednostek zaleznych.
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku:

(w milionach ztotych) Niezdyskontowane umowne przeplywy pieniezne @
Dlugoterminowe
Warto$c Dol Pow. Razem

Nota bilansowa roku 1-2lata 2-3lata 3-4lata 4-5 lat 5lat dlugo. Razem
Zobowi gzania handlowe (A) 25 2.100 2.100 - - - - - - 2100
Obligacje 17 4.842 2134 167 167  2.939 - - 3.273 5407
Kredyty bankowe 17 1.866 287 690 951 38 38 25 1742  2.029
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 16 7 6 3 2 - - 11 18
Pozyczki od jednostek zaleznych ® 17 3.412 715 715 715 715 715 2,980 5.840 6.555
Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, z wyt gczeniem
zobowi gzan handlowych 10.136  3.143 1578 1.836 3.694 753 3.005 10.866 14.009
Instrumenty pochodne - netto @ 18 268 166 64 63 293 - - 420 586
Dlug finansowy brutto po uwzgl ednieniu
instrumentéw pochodnych (B) 10.404 3.309 1.642 1.899 3.987 753 3.005 11.286 14.595
Zobowi gzania finansowe razem (A) + (B) 12504 5409 1.642 1.899 3.987 753 3.005 11.286 16.695
Obligacje wyemitowane przez spotki zalezne @ 13 3.425
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 2.268
Aktywa uwzgl ednione w kalkulacji diugu
netto (C) 5.693
Efektywna czes$¢ zabezpieczen przeptywéw
pienieznych (D) 2
Dlug finansowy netto (B)-(C)+(D) 4.713

" Obejmujg zaréwno ptatnosci kapitatu jak i odsetek.
@ Ywzglednione sg zaréwno aktywa jak i pasywa.
® Obligacje sa uwzglednione w kalkulacji, poniewaz sa rozliczane netto z pozyczkami od jednostek zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku wiekszo$¢ zobowigzan handlowych Spéiki miata trzymiesieczny termin
wymagalnosci.
17. Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego ko  sztu, z wyt gczeniem

zobowi gzan handlowych

17.1. Obligacje

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly obligacje wyemitowane przez TP S.A.:

(€}

(w milionach ztotych) Kwota pozostata do sptaty na dzien
Warto$¢

nominalna Nominalne 31 grudnia 31 grudnia
Seria (w milionach) oprocentowanie Data emisji Termin wykupu 2011 2010
T 300 EUR 4,625% 5 lipca 2004 4 lipca 2011 - 1.214
Al 500 EUR 6,000% 22 maja 2009 22 maja 2014 2.281 2.042
A2 200 EUR 6,000% 17 lipca 2009 22 maja 2014 960 862
Obligacje
krétkoterminowe® 1.467 PLN Zerokuponowe 2011 2012 1.464 724
Obligacje wyemitowane przez TP S.A. razem 4.705 4.842
W tym krétkoterminowe 1.577 2.040
W tym dlugoterminowe 3.128 2.802

“'Dane zawieraja naliczone odsetki oraz uwzgledniaja zmiane wartoci godziwej obligacji zabezpieczonych przed zmianami wartosci godziwej.
@ Krotkoterminowe obligacje wyemitowane do spétek zaleznych w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia 15 lipca 2002 roku.

W dniu 4 lipca 2011 roku TP S.A. wykupita w dacie wymagalnosci obligacje serii T o tacznej warto$ci nominalnej
300 milionéw EUR wyemitowane w dniu 5 lipca 2004 roku. Obligacje byly oferowane w trybie emisji niepublicznej
i zostaty nabyte w catosci przez TPSA Eurofinance France S.A.

TP S.A. dokonuje emisji krétkoterminowych zerokuponowych obligacji denominowanych w ziotych polskich.

Obligacje sg oferowane w trybie emisji niepublicznej do spotek Grupy, wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Wykup obligacji jest dokonywany wedtug ich wartosci nominalne;.
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Sredniowazone efektywne oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez TP S.A., bez uwzglednienia wptywu
instrumentéw swap, wynosito 5,76% na dzien 31 grudnia 2011 i 5,43% na dzieh 31 grudnia 2010 roku.

17.2.  Kredyty bankowe
W ponizszej tabeli przedstawione zostaty kredyty bankowe wedtug kredytodawcow:

Kwota pozostata do sptaty na dziern @

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kredytodawca Termin sptaty Waluta (min) PLN (min)  Waluta (min) PLN (mln)
O oprocentowaniu zmiennym

Europejski Bank Inwestycyjny 15 grudnia 2015 33 EUR 147 42 EUR 165
Europejski Bank Inwestycyjny 15 czerwca 2012 17 EUR 74 50 EUR 197
Europejski Bank Inwestycyjny 15 czerwca 2012 26 PLN 26 78 PLN 78

17 wrzesnia 2012-

Europejski Bank Inwestycyjny 15 wrzesnia 2013 1.400 PLN 1.400 1.398 PLN 1.398
Bank Handlowy (konsorcjum) 22 pazdziernika 2015 (9) PLN® (9) (11) PLN® (11)
Bank Handlowy (konsorcjum) 18 kwietnia 2013 (3) PLN®@ €) (8) PLN®@ (8)
O oprocentowaniu statym

Instituto de Credito Oficial 2 stycznia 2021 14 USD 49 16 USD 47
Kredyty bankowe zaci agniete przez TP S.A. razem 1.684 1.866
W tym krétkoterminowe 649 226
W tym dlugoterminowe 1.035 1.640

" Dane zawieraja naliczone odsetki oraz koszty prowizji od kredytéw bankowych.
@ Zaptacone prowizje aranzacyjne.

Sredniowazone efektywne oprocentowanie zaciggnietych przez Spotke kredytow bankowych, bez uwzglednienia
wptywu instrumentow swap, wynosito 4,62 % na dzien 31 grudnia 2011 roku i 3,54 % na dzien 31 grudnia 2010
roku.

17.3. Pozyczki od spétek zale znych
W dniu 31 stycznia 2009 roku Spoétka i jej jednostka zalezna TP Invest Sp. z 0.0. podpisaly umowy na mocy
ktérych, miedzy innymi, zostaty rozpoznane zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

w wysokosci 3.909 milionéw zlotych. Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku warto$¢ pozyczek
od TP Invest Sp. z 0.0. wyniosta odpowiednio 3.117 milionéw ztotych i 3.412 milionéw ztotych.
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18. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku wiekszos¢ portfela instrumentéw pochodnych Spotki stanowity instrumenty
finansowe, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek tj. transakcje swap zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej
oraz ryzyko walutowe. W celu wyceny tych instrumentéw Spoétka stosuje standardowe techniki wyceny, w ktérych
podstawa do kalkulacji czynnikbw dyskontowych sa obowigzujgce na dzien wyceny rynkowe krzywe
zerokuponowe. Warto$¢ godziwa transakcji swap reprezentuje zdyskontowane przyszie przeptywy pieniezne
przeliczone na zlote przy zastosowaniu kursu na koniec danego okresu.

Pochodne instrumenty finansowe bedace w posiadaniu Spétki zostaty przedstawione ponizej:

Wartosé godziwa @

Zabezpieczana (w milionach zlotych)

warto$¢ nominalna
Rodzaj (w milionach w Termin Aktywo Zobowigzanie
instrumentu @ Zabezpieczane ryzyko danej walucie) zapadalnosci finansowe finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011

Instrumenty pochodne - zabezpieczenie warto  $ci godziwej

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 110 EUR 2014 35 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 110 EUR 2014 29 -
Zabezpieczenia wartosci godziwej razem 64 -
Instrumenty pochodny - zabezpieczenie przeptywoéw pi enieznych

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 283 EUR 2014 56 -
CCSs Ryzyko walutowe 6 EUR 2012 0 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 33 EUR 2014 9 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 1.276 PLN 2012-2014 - (65)
Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych razem 65 (65)
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 313 EUR 2012-2014 56 (2)
CCs Ryzyko walutowe 27 EUR 2014 16 -
NDF Ryzyko walutowe 713 EUR 2012 213 0)
NDF Ryzyko walutowe 22 USD 2012 7 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 307 EUR 2014 81 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 1.269 PLN 2014 - (51)
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu razem 373 (53)
Instrumenty pochodne razem 502 (118)
W tym krétkoterminowe 225 -
W tym dlugoterminowe 277 (118)

"' CCIRS - swap walutowo—procentowy, CCS — swap walutowy, IRS — swap procentowy, NDF — forward z rozliczeniem netto, FWD — forward.
@ Wartosé 0 lub (0) oznacza odpowiednio aktywo lub zobowigzanie nieprzekraczajgce 500 tysiecy ziotych.
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Zabezpieczana
warto$¢ nominalna

Wartoséé godziwa @
(w milionach zilotych)

Rodzaj (w milionach w Termin Aktywo Zobowigzanie
instrumentu @ Zabezpieczane ryzyko danej walucie) zapadalnosci finansowe finansowe
Na dzien 31 grudnia 2010

Instrumenty pochodne - zabezpieczenie warto  $ci godziwej

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 180 EUR 2011-2014 - (31)
CCSs Ryzyko walutowe 10 EUR 2011 - Q)
IRS Ryzyko stopy procentowej 180 EUR 2014 35 -
Zabezpieczenia wartosci godziwej razem 35 (32)
Instrumenty pochodny - zabezpieczenie przeptywoéw pi enieznych

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 303 EUR 2014 - (109)
CCs Ryzyko walutowe 149 EUR 2011-2012 - (47)
IRS Ryzyko stopy procentowej 53 EUR 2014 10 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 1.419 PLN 2012-2014 - (57)
Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych razem 10 (213)
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu

CCIRS Ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej 314 EUR 2011-2014 25 (82)
CCSs Ryzyko walutowe 35 EUR 2014 5 -
NDF Ryzyko walutowe 668 EUR 2011 2 (28)
NDF Ryzyko walutowe 33 USD 2011 1 (6)
Opcje walutowe Ryzyko walutowe 50 EUR 2011 3 5)
IRS Ryzyko stopy procentowej 217 EUR 2014 41 -
IRS Ryzyko stopy procentowej 1.089 PLN 2011-2014 - (24)
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu razem 77 (145)
Instrumenty pochodne razem 122 (390)
W tym krétkoterminowe 20 (209)
W tym dlugoterminowe 102 (281)

"' CCIRS - swap walutowo—procentowy, CCS — swap walutowy, IRS — swap procentowy, NDF — forward z rozliczeniem netto, FWD — forward.

@ Wartosé 0 lub (0) oznacza odpowiednio aktywo lub zobowiazanie nieprzekraczajace 500 tysiecy ziotych.

Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych.
Spotka zawiera kontrakty na instrumenty pochodne z wiodacymi instytucjami finansowymi. Spétka ustalita limity
transakcyjne dotyczace kazdego z kontrahentéw, stuzace monitorowaniu wielkosci ekspozycji na ryzyko
kredytowe. W przypadku pogorszenia sie kondycji finansowej kontrahenta, Spétka stosuje odpowiednie srodki

w celu ograniczenia ryzyka utraty jego wyptacalnosci.

Ponizsze tabele przedstawiajg analize zobowigzan finansowych Spéiki, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg
w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznos$ci od stopnia obserwowalnosci danych zrédtowych

wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwej (patrz Nota 3.5.10).

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011
Pomiar warto$ci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - 53 - 53
Instrumenty pochodne — przeznaczone do obrotu - 53 - 53
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 65 - 65
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej razem - 118 - 118
(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2010
Pomiar wartosci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat - 145 - 145
Instrumenty pochodne — przeznaczone do obrotu - 145 - 145
Zabezpieczajgce instrumenty pochodne - 245 - 245
Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej razem - 390 - 390
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W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.

19. Cele i polityka zarz adzania ryzykiem finansowym
19.1. Zasady zarz gqdzania ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi
i posiadanymi w ramach dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. Ryzyko to mozna okresli¢ jako ryzyko rynkowe
(w skiad ktérego wchodzi ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej), ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
Spotka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych
i stop procentowych, jak réwniez w celu stabilizacji przeptywédw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w Spoéice zostaly zatwierdzone przez Zarzad TP S.A. Finanse
Korporacyjne Grupy sa jednostka operacyjnie odpowiedzialng za zarzadzanie ryzykiem finansowym zgodnie
ze strategiami zarzgdzania ryzykiem opracowanymi przez Komitet ds. Skarbu bedacy pod bezposrednim
nadzorem Czlonka Zarzadu ds. Finanséw.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialno$ci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegolnosci definiuje nastepujace obszary:

— miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— wybdr odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych przed zidentyfikowanymi ryzykami,

— metodologie wyceny wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,

— metody oceny efektywnosci zabezpieczen na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen,

— limity transakcyjne oraz ratingi kredytowe dla wiodacych instytucji finansowych, z ktérymi Spoétka zawiera

transakcje zabezpieczajace.

19.2. Rachunkowo $¢ zabezpiecze n

Spétka zawiera liczne transakcje terminowe w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem walutowym oraz ryzykiem
stopy procentowej. Instrumenty pochodne uzywane przez Spotke to swapy walutowo-procentowe, swapy
walutowe, swapy procentowe, opcje walutowe, walutowe kontrakty forward z dostawg i bez dostawy.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spotke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie wartosci godziwej lub
zabezpieczenie przeptywOw pienieznych. Spéitka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39
(patrz Nota 3.5.10). Zabezpieczenia wartosci godziwej sa stosowane w celu zabezpieczenia przed zmianami
wartosci godziwej instrumentéw finansowych, ktére mozna przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére
mogtyby wpltywaé na rachunek zyskoéw i strat. Zabezpieczenie przeptywoéw pienieznych pozwala wyeliminowac
zmienno$¢ w przyszlych przeptywach pienieznych wynikajaca z danego ryzyka, ktéra mogtaby wplywaé
na rachunek zyskow i strat.

Zgodnie z politykg Spokki, instrumenty pochodne uzywane sg wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed
ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do celow spekulacyjnych. Niemniej jednak niektore transakcje
terminowe zawarte przez Spotke sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, poniewaz nie spetniajg
wszystkich wymagan rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 i zasady rachunkowosci zabezpieczen nie
sg stosowane w ich przypadku. Instrumenty pochodne klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu sg traktowane
przez Spoétke jako zabezpieczenie operacyjne, poniewaz ekonomicznie zabezpieczajg Spotke przed ryzykiem
walutowym badz ryzykiem stopy procentowe;j.

Szczegotowe informacje o instrumentach pochodnych wykorzystywanych przez Spotke, wraz z opisem powigzan
zabezpieczajacych, znajdujg sie w Nocie 18.
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19.3. Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego zrédiem sg zobowigzania finansowe denominowane w walutach
obcych, w szczegélnosci obligacje i kredyty bankowe denominowane w EUR i USD (patrz Nota 17), naleznosci
i zobowigzania handlowe oraz rezerwy, z ktérych wiekszo$¢ odnosi sie do rezerwy dotyczacej sporu z DPTG
(patrz Noty 28.e i 30) oraz rezerwy dotyczacej postepowania przed Komisjg Europejska (patrz Nota 28.d).

Polityka zabezpieczania Spotki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych, jest ustalana okresowo.
Akceptowalny poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy
uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych co do ksztattowania sie kurséw walutowych w okreslonej
perspektywie czasu.

W ramach obowigzujacej polityki zabezpieczen, Spoéitka zabezpiecza ryzyko walutowe wykorzystujac swapy
walutowe, swapy walutowo-procentowe i walutowe kontrakty forward, ktére pozwalajg zamieni¢ kwote kapitatu
denominowanego w walucie obcej na kwote wyrazong w zlotych. W rezultacie zyski/straty kursowe
na instrumencie pochodnym kompensujg straty/zyski kursowe na pozycji zabezpieczanej. W efekcie zastosowania
zabezpieczen, zmiennos¢ kurséw walutowych ma ograniczony wpltyw zaréwno na rachunek zyskéw i strat,
jak i na inne catkowite dochody.

Tabela ponizej przedstawia wskazniki zabezpieczenia ryzyka walutowego dla gtéwnych ekspozycji walutowych
Spoiki. Wskaznik zabezpieczenia ryzyka poréwnuje wartos¢ nominalng zabezpieczonej czesci ekspozyciji
walutowej z wartoscig nominalng catej ekspozyciji.

Wskaznik zabezpieczenia ryzyka walutowego

Ekspozycja walutowa Na dzieri 31 grudnia 2011 roku Na dzier 31 grudnia 2010 roku
Obligacje i kredyty bankowe 99,7% 99,8%
DPTG — rezerwa (patrz Noty 28.e i 30) 75,6% 74,9%
Postepowanie przed Komisjg Europejska — rezerwa (patrz Nota 28.d) 77,8% nie dotyczy

Ponadto Spdtka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym zwigzanym z wydatkami operacyjnymi
oraz inwestycyjnymi.

Do pomiaru ryzyka walutowego Spoétka wykorzystuje opisang ponizej analize wrazliwosci.
W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly gtowne ekspozycje walutowe Spoiki (po uwzglednieniu zabezpieczen)
oraz potencjalne zyski/straty kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej dziesiecioprocentowej

aprecjacji/deprecjacji ziotego wzgledem innych walut.

Efektywna ekspozycja po uwzglednieniu

zabezpieczen wplywajgca Wrazliwo$¢ na zmiane kursu PLN wzgledem
(w milionach w danej walucie) na rachunek zyskéw i strat innych walut
Na dzier 31 grudnia Na dzier 31 grudnia Na dzier 31 grudnia Na dzier 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
+10% -10% +10% -10%

Instrument finansowy Waluta PLN Waluta PLN PLN PLN
Obligacje i kredyty bankowe
(USD) 3 10 3 9 1 1) 1 1)
DPTG - rezerwa (EUR)
(patrz Noty 28.e i 30) 134 592 136 539 59 (59) 54 (54)
Postepowanie przed Komisjq
Europejska - rezerwa (EUR)
(patrz Nota 28.d) 28 124 - - 12 (12) - -
Razem 726 548 72 (72) 55 (55)

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujace zatozenia:
— niezabezpieczona czes¢ wartosci nominalnej zobowigzan stanowi ekspozycje na ryzyko walutowe
(efektywna ekspozycja),
— zatransakcje ograniczajgce ryzyko walutowe uwaza sie zaréwno transakcje terminowe spetniajagce kryteria
rachunkowosci zabezpieczen, jak i te transakcje, ktore klasyfikowane sg jako zabezpieczenie operacyjne,
- $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych zostaty wylgczone z analizy.
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Zmiana wartosci godziwej instrumentow pochodnych zaklasyfikowanych jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych z tytutlu planowanych transakcji ma wplyw na inne catkowite dochody. Analiza wrazliwosci
przeprowadzona przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wykazata znaczacego wplywu na inne
catkowite dochody bedace wynikiem hipotetycznej dziesiecioprocentowej aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem
innych walut.

19.4. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszie przeptywy z instrumentu finansowego
beda zmienia¢ sie na skutek zmian stép procentowych. Spotka posiada oprocentowane aktywa finansowe
sktadajgce sie gtownie z obligacji nabytych od spoétek zaleznych oraz pozyczek im udzielonych (patrz Nota 13)
oraz oprocentowane zobowiagzania finansowe sktadajgce sie gtdwnie z obligacji oraz kredytéw bankowych
(patrz Nota 17).

Polityka zabezpieczania Spokki przed ryzykiem stopy procentowej, ograniczajgca wptyw niekorzystnych zmian stop
procentowych, jest ustalana okresowo. Preferowany podziat pomiedzy zadtuzeniem opartym na zmiennej stopie,
a tym opartym na statej stopie procentowej, jest wynikiem analizy wptywu potencjalnych zmian stép procentowych
na koszty finansowe.

Wedlug obowiazujacej strategii zabezpieczen, Spotka zabezpiecza ryzyko stopy procentowej wykorzystujac swapy
procentowe i swapy walutowo-procentowe. W rezultacie zastosowania zabezpieczen, struktura zobowigzan
zmienia sie w kierunku struktury docelowej, jako ze zobowigzania oparte na zmiennej/stalej stopie procentowej
efektywnie zamieniane sg na zobowigzania o statej/zmiennej stopie procentowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku stosunek dlugu opartego na statej stopie procentowej do diugu opartego
na zmiennej stopie procentowej (z uwzglednieniem zabezpieczen) wyniést dla Spotki odpowiednio 64/36%
i 53/47%.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spotka wykorzystuje opisang ponizej analize wrazliwosci.

W tabeli ponizej zaprezentowana zostata ekspozycja Spotki na ryzyko stopy procentowej (po uwzglednieniu
zabezpieczen) przy zatozeniu hipotetycznego jednoprocentowego spadku/wzrostu stop procentowych.

(w milionach ztotych) Potencjalny wzrost/(spadek) warto$ci wynikajgcy z 1% zmiany stép procentowych
Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
+1% -1% +1% -1%
Koszty finansowe, netto 28 (27) 53 (53)
Inne catkowite dochody 1) 1 3 (4)
Warto$¢ godziwa dtugu finansowego brutto
po uwzglednieniu instrumentéw pochodnych (62) 66 (62) 63

Analiza wrazliwosci w tabeli powyzej jest oparta o nastepujace zatozenia:

— koszty finansowe netto zawierajg nastepujgce elementy narazone na ryzyko stopy procentowej: a) koszty
odsetkowe od dlugu opartego na zmiennej stopie procentowej po uwzglednieniu instrumentéw pochodnych
spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, b) odsetki od obligacji nabytych od spétek zaleznych
oraz pozyczek im udzielonych opartych na zmiennej stopie procentowej oraz c) zmiane wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen,

— efektywna cze$¢ zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych klasyfikowanych jako
zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest rozpoznawana w innych catkowitych dochodach,

— nadzien 31 grudnia 2011 roku warto$¢ godziwa dtugu finansowego brutto po uwzglednieniu instrumentéw
pochodnych (wylaczajac leasing finansowy, pozyczki od jednostek zaleznych oraz prowizje aranzacyjne)
wynosita 6.239 milionéw ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku 7.104 miliony ztotych).
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19.5. Ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w realizacji zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spéice polega na prognozowaniu przysztych przeptywéw pienieznych, analizie poziomu
aktywéw ptynnych w relacji do przeptywéw pienieznych, monitorowaniu wskaznikbw ptynnosci opartych
na pozycjach bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania, w tym do rezerwowych linii
kredytowych.

W celu zwiekszenia skutecznosci, proces zarzgdzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowanie
funkcji skarbcowych w jednostce dominujacej, gdzie ptynne nadwyzki srodkéw pienieznych wygenerowane przez
Spoike, jak i spotki zalezne, sg inwestowane i zarzadzane przez skarbiec centralny. Nadwyzki $rodkow
pienieznych Spétki inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe i bony
skarbowe.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych linii kredytowych,
ktére tworzg one rezerwe pltynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosé i elastycznosé finansowa. Na dzien 31 grudnia
2011 roku, Spétka miata niewykorzystane linie kredytowe w kwocie 3.767 milionéw ztotych (na dzien 31 grudnia
2010 roku byto to 3.584 miliony ztotych):

— 2.000 milionéw PLN w postaci odnawialnych linii kredytowych,

- 400 milionéw EUR w postaci rezerwowej linii kredytowej.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie mierzone i monitorowane przez Spoétke przy wykorzystaniu nastepujacych
wskaznikow:
- wskazniki ptynnosci,
— analiza terminbw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywéw z tytulu zobowigzan
finansowych Spoiki,
— $redni czas spiaty kapitatu.

W tabeli ponizej zaprezentowano wskaznik ptynnosci definiowany jako stosunek dostepnych zrédet Srodkow
finansowych (srodki pieniezne i linie kredytowe) do sumy rat kapitalowych ptatnych w okresie nastepnych
12 oraz 18 miesiecy:

(w milionach ztotych) Wskaznik ptynnosci
Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wskaznik ptynnosci - nastepne 12 miesiecy 301% 274%
Niewykorzystane linie kredytowe 3.767 3.584
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 2.584 2.268
Sptata diugu @ 2.109 2.134
Wskaznik ptynnosci (z uwzglednieniem instrumentéw pochodnych) - nastepne 12 miesiecy 323% 254%
Instrumenty pochodne @ (140) 166
Wskaznik ptynnosci - nastepne 18 miesiecy 241% 261%
Niewykorzystane linie kredytowe 3.767 3.584
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 2.584 2.268
Sptata diugu @ 2.630 2.245
Wskaznik ptynnosci (z uwzglednieniem instrumentéw pochodnych) - nastepne 18 miesiecy 252% 241%
Instrumenty pochodne @ (109) 185

W Niezdyskontowane ptatnosci kapitatu tacznie z wykupem 1.467 milionéw ziotych krétkoterminowych obligacji wyemitowanych do spétek
zaleznych zgodnie z Programem Emisji Obligacji z dnia 15 lipca 2002 roku.

@ Niezdyskontowane przeplywy pieniezne netto od instrumentéw pochodnych; ujemna/ dodatnia kwota oznacza dodatni/ujemny wynik
na przeptywach.

Analiza wymagalnosci dla pozostajacych do zaptaty niezdyskontowanych umownych przeptywéw z tytutu
zobowigzan finansowych Spéftki na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku jest przedstawiona w Nocie 16. Sredni czas
splaty kapitatu dla obecnego portfela zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 1,6 roku (2,2 roku na dzien
31 grudnia 2010 roku).
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19.6. Ryzyko kredytowe

Celem polityki zarzadzania ryzykiem kredytowym jest wspieranie rozwoju Spoiki przy jednoczesnej minimalizacji
ryzyk finansowych poprzez dziatania zapewniajace, ze klienci i kontrahenci sg zawsze w stanie zaptaci¢ kwoty
nalezne Spoice.

Podstawowym zadaniem Komitetu Kredytowego podlegajacego kontroli Czionka Zarzadu ds. Finanséw jest
koordynacja i konsolidacja nastepujacych dziatan z zakresu zarzgdzania ryzykiem kredytowym w Grupie:

- ocena ryzyka kredytowego klientow,

- monitorowanie sytuacji biznesowej i finansowej klientow,

- zarzadzanie nalezno$ciami i ztymi diugami.
Polityka oraz zasady zarzadzania skonsolidowanym ryzykiem kredytowym w ramach Grupy zostaly zatwierdzone
przez Komitet Kredytowy.

W Spélce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.
Dodatkowe informacje dotyczace ryzyka kredytowego zawarte sg w Notach 13, 14, 15 18.

19.7. Ryzyko cenowe

Zgodnie z polskim prawem telekomunikacyjnym, ceny za ustugi telekomunikacyjne powinny byé wyznaczane
w oparciu o przejrzyste i obiektywne kryteria.

W przypadku operatorow o znaczacej pozycji rynkowej UKE okresla wymagania w zakresie rachunkowosci
regulacyjnej oraz kalkulacji kosztow ustug telekomunikacyjnych. Optaty za ustugi $wiadczone na rynkach
wlasciwych, na ktérych TP S.A. posiada znaczacg pozycje rynkowg, wymagajg zatwierdzenia przez UKE zanim
stang sie obowigzujace.

Kalkulacja kosztéw ustug hurtowych, $wiadczonych w wyniku obowigzkéw regulacyjnych, podlega badaniu
i zatwierdzeniu przez UKE. Jezeli optaty proponowane przez operatora 0 znaczacej pozycji rynkowej zostang
ocenione jako niezgodne ze stosowanymi regulacjami, UKE moze dokona¢ zmiany optat.

Prezes UKE zadeklarowata w Porozumieniu (patrz Nota 27.3) utrzymanie optat hurtowych dla ustug regulowanych,
przy czym dla Bitstream Access (pod pewnymi warunkami), na niezmienionym poziomie do kohca 2012 roku.

Wysokos¢ optat za ustugi na detalicznych rynkach wiasciwych, na ktérych TP S.A. jest operatorem o znaczacej
pozycji rynkowej, podlega akceptacji UKE. TP S.A. w zakresie tych ustug moze wprowadzac promocje oraz zmiany
cen, ktére nie uzyskaly sprzeciwu Prezesa UKE. Ponadto, na rynku detalicznym zmiany cen powinny byé
ogtaszane z wyprzedzeniem co najmniej jednego okresu rozliczeniowego.

Spotka jest przekonana, iz wypetnia wszystkie wymagania zwigzane z rachunkowoscig regulacyjng i kalkulacjg
kosztéw ustug przewidziane w prawie telekomunikacyjnym.

19.8. Zarzadzanie zobowi gzaniami do utrzymania okre $lonych wska znikéw finansowych

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku TP S.A. byla strong uméw kredytowych oraz umoéw gwarancyjnych
zawierajgcych warunek, zgodnie z ktorym Spoétka zobowigzana jest do utrzymania wskaznika finansowego
okreslonego jako stosunek diugu netto do EBITDA, obliczanego na skonsolidowanych wynikach Grupy,
na poziomie nie wyzszym niz 3,5:1 potwierdzanym péirocznie. W latach 2011 i 2010 obowigzek utrzymania
opisanego wskaznika byt spetniony.
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20. Zarzadzanie kapitatem

Strategia zarzadzania kapitatem jest opracowywana na poziomie Grupy. Szczegdtowy opis polityki zarzgdzania
kapitalem znajduje sie w Nocie 23 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej
Telekomunikacja Polska za rok zakohczony 31 grudnia 2011 roku.

21. Warto $¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku warto$¢ bilansowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych, krétkoterminowych pozyczek i naleznosci wiasnych
oraz krétkoterminowych zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu zblizona jest
do ich wartosci godziwej ze wzgledu na krotki okres zapadalnosci tych instrumentéw lub ich gotéwkowy charakter.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku warto$¢ bilansowa zobowigzan finansowych wycenianych wediug
zamortyzowanego kosztu o zmiennym oprocentowaniu jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ponizej przedstawione zostato poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej tych instrumentéw finansowych
Spoiki, ktérych szacowana warto$¢ godziwa odbiega od wartosci bilansowe;j.

(w milionach ztotych) Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
Szacowana Szacowana

Wartos¢ warto$¢ Wartos¢ warto$¢

bilansowa © godziwa  bilansowa ) godziwa

Obligacje o statym oprocentowaniu 4.705 4931 4.842 4.955
Kredyty bankowe o statym oprocentowaniu 49 46 47 42
Pozyczki od spoétek zaleznych o stalym oprocentowaniu 3.117 3.336 3.413 3.650
Razem 7.871 8.313 8.302 8.647
Obligacje wyemitowane przez spoétki zalezne o statlym oprocentowaniu 3.148 3.371 3.425 3.666
Razem 3.148 3.371 3.425 3.666

WWartosé bilansowa zawiera naliczone odsetki.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywéw pienieznych przy zastosowaniu obowigzujacych zerokuponowych stop procentowych
dla danej waluty. Teoretyczna krzywa zerokuponowa budowana jest w oparciu o krzywag swapowg skorygowang
o odpowiednig marze kredytowg. Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sg przeliczane na ziote
przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

22. Zobowi gzania z tytutu $wiadcze n pracowniczych

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Nagrody jubileuszowe 100 127
Odprawy emerytalno-rentowe oraz pozostate $wiadczenia po okresie zatrudnienia 163 158
Wynagrodzenia, pozostate swiadczenia pracownicze i zobowigzania podatkowe z tytutu
wynagrodzen 136 151
Zobowi gzania z tytutu $wiadcze h pracowniczych razem 399 436
W tym krétkoterminowe 158 167
W tym dlugoterminowe 241 269

Niektorzy obecni oraz byli pracownicy Spotki majg prawo do dtugoterminowych swiadczen pracowniczych zgodnie
z zasadami wynagradzania Spétki (patrz Nota 3.5.14). Swiadczenia te nie sg wyptacane z okreslonego funduszu.
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Zmiany biezacej i bilansowej warto$ci zobowigzan z tytutu dtugoterminowych Swiadczen pracowniczych za okresy
12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 i 2010 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

(w milionach ztotych) 12 miesiecy do 31 grudnia 2011 12 miesiecy do 31 grudnia 2010
Pozostate Pozostate
Odprawy $wiadczenia Odprawy $wiadczenia
Nagrody emerytalno- po okresie Nagrody emerytalno- po okresie
jubileuszowe rentowe zatrudnienia Razem| jubileuszowe rentowe zatrudnienia Razem

Warto $¢ biezaca/bilansowa
zobowi gzania na pocz atek

okresu 127 87 71 285 145 89 73 307
Koszty biezacego zatrudnienia @ 7 5 1 13 8 4 1 13
Koszty przesztego zatrudnienia ® (21) 1 - (20) - - - -
Koszty dyskonta 6 5 4 15 7 5 4 16
Wyptaty Swiadczen (20) 2 ©) (29) (24) ?3) (8) (35)
Straty aktuarialne za okres 3W 5@ 159 23 20 129 4 36
Ograniczenia programoéw @ (12)@ (20)@ 2% (34) (29)® (20)® 3)® (52)

Warto $¢ biezaca/bilansowa
zobowi gzania na koniec
okresu 100 81 82 263 127 87 71 285

W Ujete w kosztach $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat.

@ Ujete w kosztach dyskonta w rachunku zyskoéw i strat.

® Ujete w stratach aktuarialnych dotyczacych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w zestawieniu catkowitych dochodéw.
“ Ograniczenia programow wynikajgce z nowej Umowy Spotecznej podpisanej w czwartym kwartale 2011 roku (patrz Nota 24).

® Ograniczenia programow wynikajgce z wewnatrzgrupowego przeniesienia pracownikéw do Orange Customer Service Sp. z 0.0.

Wycena zobowigzan na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku zostata dokonana przy uzyciu nastepujacych zalozen:

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa 6,1% 6,0%
Stopa wzrostu wynagrodzen 3,0% - 3,5% 3,0%
Oczekiwany przecietny okres zatrudnienia (w latach) 16,0 — 16,6 16,6 — 17,2

Warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec biezacego i czterech poprzednich
okreséw rocznych jest zaprezentowana ponize;j:

- Pozostate

(w milionach ztotych) Odprawy  $wiadczenia

Nagrody  emerytalno- po okresie
Na dzien jubileuszowe rentowe  zatrudnienia Razem
31 grudnia 2011 100 81 82 263
31 grudnia 2010 127 87 71 285
31 grudnia 2009 145 89 73 307
31 grudnia 2008 144 74 93 311
31 grudnia 2007 159 82 77 318

23. Ptatno sci w formie akcji
23.1. Program motywacyjny Grupy

W dniu 28 kwietnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. zaakceptowato program motywacyjny
(,Program”) skierowany do kadry kierowniczej wyzszego szczebla (,Beneficjenci”) Telekomunikacji Polskiej
i wybranych spétek zaleznych w celu dalszego motywowania kadry kierowniczej w pracy na rzecz rozwoju Grupy
i maksymalizacji jej wartosci. W ramach Programu w dniu 9 pazdziernika 2007 roku TP S.A. dokonafa emis;ji
6.202.408 imiennych obligacji o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej i wynoszacej 0,01 zlotego kazda
z prawem pierwszenstwa do subskrybowania akcji Spétki przed dotychczasowymi akcjonariuszami. 6.047.710
obligacji zostalo subskrybowanych i przydzielonych Beneficjentom. Pozostate obligacje, w liczbie 154.698,
nie zostaty subskrybowane i zostaty umorzone.
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Prawo pierwszenstwa z obligacji do subskrybowania akcji Spotki moze zostaé wykonane do dnia 9 pazdziernika
2017 roku. Jedna obligacja daje prawo do subskrybowania jednej akcji zwyklej. Akcje obejmowane w ramach
wykonania prawa pierwszenstwa z obligacji sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg ograniczeniom
w obrocie. Prawo subskrybowania akcji przystuguje wytacznie obligatariuszom. Cena emisyjna jednej akcji wynosi
21,57 ztotych.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe oraz cene wykonania instrumentéw kapitatowych przyznanych przez TP S.A.:

12 miesiecy do 31 grudnia 2011 12 miesiecy do 31 grudnia 2010

cena wykonania cena wykonania

liczba (w ztotych) liczba (w ztotych)

Stan na poczatek okresu 3.935.226 21,57 4.357.425 21,57
Umorzone w ciggu roku (346.548) - (422.199) -
Stan na koniec okresu 3.588.678 21,57 3.935.226 21,57

W okresie nabywania uprawnien (lata 2007-2010) warto$¢ godziwa otrzymanych ustug wyniosta 17 milionow
zlotych. Zostaly one rozpoznane w kosztach $wiadczen pracowniczych w wysokosci 14 milionéw ziotych,
w inwestycjach w jednostkach zaleznych w wysokosci 3 milionéw ztotych oraz jako wzrost w kapitale wtasnym
w wysokosci 17 milionéw ztotych.

23.2. Program przyznania bezpfatnych akcji przez Fr  ance Telecom S.A.

W 2007 roku France Telecom S.A. ustanowit program przyznania bezptatnych akcji (,program NEXT”). W ramach
programu NEXT pracownikom i kadrze kierowniczej Grupy przyznano 988.400 akcji France Telecom S.A. Dzien
przyznania, tj. dzien, w ktérym terminy i warunki programu zostaty zakomunikowane pracownikom Grupy TP,
ustalono na 18 marca 2008 roku. Warto$¢ godziwa instrumentow kapitalowych na dzien przyznania wyniosta
63,57 ztotych (réwnowartosé kwoty 17,95 EUR przeliczonej po kursie NBP z dnia 18 marca 2008 roku).

W okresie nabywania uprawnien (lata 2008-2010) warto$¢ godziwa otrzymanych ustug rozpoznanych w kosztach
Swiadczen pracowniczych oraz w kapitale wkasnym wyniosta 51 miliony ztotych.

24. Rezerwy
Zmiany stanu rezerw w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku przedstawialy sie nastepujaco:

(w milionach ztotych)

Na dzien Efekt Na dzien
1 stycznia Réznice zastosowania 31 grudnia
2011 Zwiekszenie Wykorzystanie  Rozwigzanie kursowe dyskonta 2011
Rezerwy na roszczenia i sprawy
sgdowe (patrz Nota 28), ryzyka i
pozostate koszty 2.147 598 (44) (29) 273 4 2.949
Rezerwa restrukturyzacyjna 27 152 (28) - - 1 152
Rezerwa na koszty likwidacji
$rodkéw trwatych 129 10 (8) - - 8 139
Rezerwy razem 2.303 760 (80) (29) 273 13 3.240
W tym krétkoterminowe 2.176 3.039
W tym dtugoterminowe 127 201

50



Telekomunikacja Polska S.A.
Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 31 grudnia 2011 roku

Zmiany stanu rezerw w okresie 12 miesiecy zakoczonym 31 grudnia 2010 roku przedstawialy sie nastepujaco:

(w milionach ztotych)

Na dzien Efekt Na dzien
1 stycznia Réznice  zastosowania 31 grudnia
2010 Zwiekszenie Wykorzystanie Rozwigzanie kursowe dyskonta 2010
Rezerwy na roszczenia i sprawy
sgdowe (patrz Nota 28), ryzyka
i pozostate koszty 1.058 1.186 (50) (12) (35) - 2.147
Rezerwa restrukturyzacyjna 124 15 (117) - - 5 27
Rezerwa na koszty likwidacji
$rodkéw trwatych 130 - (©) (6) - 8 129
Rezerwy razem 1.312 1.201 (170) (18) (35) 13 2.303
W tym krétkoterminowe 1.164 2.176
W tym dtugoterminowe 148 127

Stopa dyskontowa wykorzystana do wyliczenia biezgcej wartosci rezerw wynosita 2,75% - 6,18% na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz 4,95% - 5,92% na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Rezerwa restrukturyzacyjna
Rezerwa restrukturyzacyjna na 31 grudnia 2011 roku obejmuje oszacowane kwoty odpraw dla pracownikéw,
z ktérymi zostang rozwigzane umowy o prace w TP S.A. w ramach nowej Umowy Spotecznej na lata 2012-2013.

W czwartym kwartale 2011 roku TP S.A. zawarla ze Zwigzkami Zawodowymi nowg Umowe Spoteczng, na mocy
ktorej do 2.300 pracownikéw bedzie mogto skorzysta¢ z pakietu odejs¢ dobrowolnych w latach 2012-2013.
Ponadto TP S.A. zawarta odrebne porozumienie precyzujace, iz w roku 2012 z wyzej wymienionego pakietu bedzie
mogto skorzystaé maksymalnie 1.150 pracownikéw. Wartos¢ pakietu bedzie zalezata od indywidualnego
wynagrodzenia, stazu pracy oraz roku odejscia pracownika. Podstawg do kalkulacji rezerwy na koszty
restrukturyzacji zatrudnienia jest szacunkowa liczba, wynagrodzenie oraz staz pracy pracownikow, ktérzy zgodzag
sie na dobrowolne odejscie do kohca 2013 roku.

Rezerwy na koszty likwidacji srodkéw trwatych

Rezerwy na koszty likwidacji srodkoéw trwatych dotyczg demontazu lub usuniecia srodkéw trwatych (gtéwnie stupdw
telekomunikacyjnych). Zgodnie z polskimi regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska, srodki trwate, ktére moga
zawiera¢ niebezpieczne materialy, powinny zosta¢ zdemontowane i zutylizowane na koniec okresu
ich uzytkowania przez uprawnione do tego jednostki.

Wartos¢ rezerw na koszty likwidacji srodkéw trwatych bazuje na szacowanych: liczbie srodkéw, ktére powinny
podlegac utylizacji, okresie ich uzytkowania, biezgcym koszcie utylizacji (uzyskanym w procesie przetargowym)
oraz inflacji.

25. Zobowi gzania handlowe, pozostate zobowi azania i przychody przysztych okresow

25.1. Zobowi gzania handlowe

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania handlowe 1.125 1.087
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 1.059 1.013
Zobowi gzania handlowe razem 2.184 2.100
W tym krétkoterminowe 2.184 2.100

W tym dlugoterminowe - -
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25.2. Pozostate zobowi gzania

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzanie z tytutu podatku VAT 110 115
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow 14 49
Pozostate 95 16
Pozostatle zobowi gzania razem 219 180
W tym krétkoterminowe 204 180
W tym dtugoterminowe 15 -

25.3.  Przychody przyszitych okreséw

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Optaty za przylgczenie do sieci 99 120
Pozostate 49 13
Przychody przyszlych okreséw razem 148 133
W tym krétkoterminowe 102 69
W tym dlugoterminowe 46 64

26. Kapitat wiasny

26.1. Kapitat zaktadowy
Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku kapitat zaktadowy Sp6iki wynosit 4.007 milionéw ztotych i byt podzielony
na 1.336 milionédw w pelni optaconych akcji zwykltych na okaziciela o wartosci nominalnej 3 ziote kazda.
W 2011 roku Spétka nabyta 11 milionéw akcji wkasnych za taczng kwote 200 milionéw ziotych (patrz Nota 26.3).

Struktura wlasnosciowa kapitatu zaktadowego na dzierh 31 grudnia 2011 i 2010 roku byta nastepujgca:

(w milionach zitotych) Na dzien 31 grudnia 2011 Na dzien 31 grudnia 2010
% ogolnej % ogolnej Warto$é % ogolnej % ogolnej Warto$é
liczby gtosow liczby akgji nominalna liczby gtosow liczby akcji  nominalna
France Telecom S.A. 50,21 49,79 1.995 49,79 49,79 1.995
Capital Group International, Inc. @ 5,10 5,06 203 5,06 5,06 203
Pozostali akcjonariusze 44,69 44,30 1.775 45,15 45,15 1.809
Akcje wlasne - 0,85 34 - - -
Razem 100,00 100,00 4.007 100,00 100,00 4.007

"W Liczba akcji wedtug stanu na dzien 15 pazdziernika 2010 roku zgodnie z informacja otrzymana od sp6tki Capital Group International, Inc.

Spéika nie posiada informacji o istniejacych umowach lub innych zdarzeniach, w wyniku ktérych moga nastapié¢
zmiany w strukturze akcjonariatu, z wyjatkiem nabycia akcji wkasnych (patrz Nota 26.3).

26.2. Dywidendy

Dywidenda zwykla w wysokosci 1,50 zt na jedng akcje tj.. 2.003 milionéw ziotych zostala wyptacona
7 lipca 2011 roku i 1 lipca 2010 roku zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TP S.A.

26.3. Nabycie akcji wkasnych

W dniu 13 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TP S.A. podjeto uchwale
upowazniajgcg Spotke do skupu akcji wlkasnych w celu ich umorzenia (,Program”). Program bedzie prowadzony
do czasu gdy calkowita wysokos¢ srodkéw wykorzystanych na realizacje Programu osiggnie 800 milionéw ziotych,
jednak nie dtuzej niz do 31 grudnia 2012 roku. W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Zarzad Spotki okreslit szczegbétowe
warunki Programu. Program dotyczy akcji Spétki notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

52



Telekomunikacja Polska S.A.
Sprawozdanie Finansowe wg MSSF — 31 grudnia 2011 roku

i jest przeprowadzany przez brokera. TP S.A. otrzymata informacje od France Telecom S.A., ze spotka ta nie
zamierza uczestniczy¢ w Programie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nabyta tgcznie 11.313.409 akcji wlasnych, stanowigcych 0,85% kapitatu
zaktadowego Spoiki, za taczng kwote 200 miliondéw ztotych. Spétka nie nabyta dodatkowych akcji wkasnych do dnia
zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego.

27. Nieujete zobowi gzania wynikaj ace z zawartych uméw

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku nie wystepujg zadne nieujete
zobowigzania wynikajace z zawartych uméw, oprdcz opisanych ponizej, ktére moga mie¢ istotny wptyw na biezaca
lub przyszig sytuacje finansowa Spokki.

27.1. Zobowi gzania wynikaj ace z umow leasingu operacyjnego

W przypadkach, w ktérych Spéika jest leasingobiorcg, zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu operacyjnego
dotyczg gtéwnie umow, ktérych przedmiotem sa budynki oraz grunty. Koszty z tytulu leasingu wykazane
w rachunku zyskéw i strat wyniosty w okresach 12 miesiecy zakohnczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku
odpowiednio 207 milionéw ztotych i 197 milionéw ztotych. Wiekszosé umédw jest denominowana w walutach
obcych. Niektére z powyzszych umow indeksowane sg wskaznikami cen dla danej waluty.

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku warto$¢ minimalnych przyszitych optat z tytutu umow leasingu operacyjnego,
dla ktorych nie istnieje praktyczna mozliwos¢ ich wypowiedzenia, wynosita:

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Do 1 roku 82 97
Od 1 roku do 5 lat 184 110
Powyzej 5 lat 272 2
Minimalne przyszie optaty razem 538 209

Wzrost wartosci minimalnych przysztych optat na dzien 31 grudnia 2011 roku z tytutu uméw leasingu operacyjnego,
dla ktérych nie istnieje praktyczna mozliwos¢ ich wypowiedzenia, wynikat gtéwnie z umowy na budowe i wynajem
nowej siedziby Spoiki.

W przypadkach, w ktérych Spotka jest leasingodawca, warto$¢ minimalnych przysztych optat z tytulu umoéw
leasingu operacyjnego, dla ktérych nie istnieje praktyczna mozliwos¢ ich wypowiedzenia, na dzien 31 grudnia 2011
i 2010 roku wyniosta odpowiednio 96 milionéw ztotych i 77 milionéw ztotych.

27.2. Podjete zobowi gzania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne, ktére zostaly podjete na dzieh bilansowy, lecz nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym, przedstawiajq sie nastepujaco:

(w milionach ztotych) Na dzien Na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki trwate 526 646
Wartosci niematerialne 85 74
Zobowi gzania inwestycyjne razem 611 720
Kwoty przypadajace do zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego 574 581

Podjete zobowigzania inwestycyjne dotyczg gtéwnie zakupu urzadzen wykorzystywanych w sieciach
telekomunikacyjnych, systeméw informatycznych oraz innych rodzajéw oprogramowania (w tym podjete
zobowigzania inwestycyjne dotyczace Porozumienia z UKE — patrz ponizej).
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27.3. Porozumienie z UKE

W dniu 22 pazdziernika 2009 roku TP S.A. i UKE podpisaly porozumienie w sprawie wdrozenia zasad
transparentnosci i niedyskryminacji w relacjach miedzy operatorami (,Porozumienie”). W latach 2010 - 2011, TP S.A.
podjeta dziatania w oparciu o harmonogram ustalony z UKE i systematycznie wdrazata techniczne i organizacyjne
rozwigzania w celu zapewnienia niedyskryminujacych relacji z innymi operatorami, w tym réwnego dostepu
do informacji. Przewiduje sie, ze jesli TP S.A. bedzie wypemia¢ zapisy Porozumienia, Prezes UKE odstapi
od zamiaroéw separacji funkcjonalnej TP S.A., rozwazanej przez UKE jako narzedzie regulacyjne stuzace wdrozeniu
efektywnej konkurencji na regulowanych telekomunikacyjnych rynkach hurtowych w Polsce.

TP S.A. miala zainwestowac¢ w rozwdj 1,2 miliona linii szerokopasmowego dostepu do Internetu do 22 pazdziernika
2012 roku (0,479 miliona nowych linii i 0,721 miliona zmodernizowanych linii juz istniejgcych), z czego 1 milion linii
z przepustowoscig przynajmniej 6 Mb/s. Do dnia 31 grudnia 2011 roku TP S.A. zakohczyta rozwdj 0,859 miliona linii
szerokopasmowego dostepu do Internetu.

W dniu 30 stycznia 2012 roku TP S.A. i UKE podpisaty modyfikacje Porozumienia, na podstawie ktérej rozwoj
pozostatych 0,341 miliona linii  szerokopasmowego dostepu do Internetu zostanie zakonczony
do 31 marca 2013 roku, z czego 0,22 miliona linii bedzie miato przepustowos¢ przynajmniej 30 Mb/s.

27.4. Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku warto$¢ gwarancji udzielonych przez TP S.A. nabywcom papieréw dtuznych
denominowanych w EUR i wyemitowanych przez jednostke zalezng wyniosta odpowiednio 3.205 milionéw ztotych
i 4.089 milionéw zlotych. Spadek wartosci gwarancji spowodowany jest gtéwnie wykupem w dacie zapadalnosci
obligacji o wartosci nominalnej 300 milionéw EUR.

Warto$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Spoétke na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku wyniosta
odpowiednio 15 milionéw ztotych i 14 milionéw ziotych.

28. Roszczenia i sprawy s adowe (w tym zobowi gzania warunkowe)
a. Kwestie zwigzane z powstaniem Telekomunikacji Polskiej

Telekomunikacja Polska powstata w wyniku przeksztalcenia panstwowej jednostki organizacyjnej Poczta Polska
Telegraf i Telefon (,PPTIiT”) w dwa podmioty - Poczte Polskg i Telekomunikacje Polskg S.A. W procesie
przeksztatcenia PPTIT oraz przekazywania mienia na rzecz nowo utworzonych podmiotow w dokumentacji zostaty
pominigte niektére nieruchomosci, a takze inne skiladniki majatkowe, ktére obecnie sg kontrolowane przez
Telekomunikacje Polska. Ponadto dokumentacja zwigzana z przeksztatlceniem jest w odniesieniu do niektdrych
nieruchomosci niekompletna. W zwigzku z powyzszym prawo Telekomunikacji Polskiej do niektérych gruntow,
budynkéw i innych elementéw majatku trwatego moze by¢ kwestionowane.

Jednoczesnie w zwigzku z niejasnoscig regulacji dotyczacych przeksztalcenia PPTIT rozdziat niektorych
zobowigzan PPTIT moze zosta¢ uznany za bezskuteczny, co moze prowadzi¢ do solidarnej odpowiedzialnosci
Telekomunikaciji Polskiej za zobowigzania PPTIT istniejace w chwili przeksztalcenia.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej zawiera, zgodnie z aktem notarialnym z dnia 4 grudnia 1991
roku, kwote 713 milionéw ztotych, powstatg w wyniku wniesienia czesci majatku PPTIT zwigzanego z dziatalnoscig
telekomunikacyjna. W zwigzku z niejasnoscig regulacji dotyczacych przeksztatcenia PPTIT rozdziat niektorych
praw i zobowigzahh PPTIiT moze zosta¢ uznany za bezskuteczny. W konsekwencji zmianie ulec moze wartos$¢
kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

b. Podatkowe zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom prawnym (np. kwestie celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli ré6znych organdéw administracyjnych, ktére sg uprawnione
do nakladania kar i innych sankcji oraz naliczania odsetek. Czeste zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych
podatku od towaréw i ustug (VAT), podatku dochodowego od os6b prawnych, podatku dochodowego od osob
fizycznych i innych podatkdéw, a takze ubezpieczen spotecznych skutkujg brakiem stabilnosci systemu
podatkowego. Czeste réznice, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno w obrebie organow
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panstwowych jak i pomiedzy organami panstwowymi a przedsiebiorstwami, powodujg z kolei powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te sprawiaja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze od jego
typowego poziomu w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
przypada termin ptatnosci podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. TP S.A. podlegata kontrolom
podatkowym w zakresie zaptaconych podatkéw. Niektére z powyzszych postepowan kontrolnych nie zostaly
jeszcze zakonczone. W opinii Spoétki utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

c. Postepowania prowadzone przez UKE i UOKIK

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku nie spetnienia okreslonych wymogoéw przewidzianych
w Prawie Telekomunikacyjnym, Prezes UKE moze natozy¢ na operatora telekomunikacyjnego kare w maksymalnej
wysokosci do 3% przychoddéw operatora, osiggnietych w poprzednim roku kalendarzowym. Zgodnie z Ustawg
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku nie zastosowania sie do jej przepiséw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”") moze natozy¢ na przedsiebiorstwo kary w maksymalnej wysokosci
do 50 milionbw EUR za niedopetnienie obowigzku udzielenia informacji lub do 10% przychodéw podmiotu,
osiggnietych w poprzednim roku kalendarzowym za naruszenie przepiséw prawa.

Postepowania prowadzone przez UKE w sprawie dostepu szerokopasmowego

W dniu 25 wrzesnia 2006 roku UKE nalozyt na TP S.A. kare w wysokosci 100 milionéw zlotych za naruszenie
obowigzku ksztalttowania ceny ustug na podstawie kosztow ich $wiadczenia oraz na podstawie przejrzystych,
obiektywnych i niedyskryminujacych kryteriow, na skutek niewdrozenia oferty ustugi Neostrada (ustuga dostepu
do Internetu) oddzielonej od abonamentu za linie telefoniczng (alokowanie kosztow petli lokalnej w catosci
do ustugi abonamentu).

W dniu 22 lutego 2007 roku, po rozdzieleniu przez TP S.A. $wiadczenia ustugi Neostrada od ustug telefonicznych,
UKE nalozyt na TP S.A. kare w wysokosci 339 milionéw ztotych za niedopetnienie obowigzku dostarczenia
do zatwierdzenia cennika ustugi Neostrada, jak rowniez za niewypetnienie obowigzku regulacyjnego w zakresie
okreslania ceny ustug (w szczegoélnosci optaty abonamentowej za utrzymanie tacza dla ustugi Neostrada
w przypadku nie korzystania z ustugi telefonicznej na tym laczu) na podstawie kosztéw ich $wiadczenia
oraz na podstawie przejrzystych, obiektywnych i niedyskryminujacych kryteriow.

TP S.A. uwaza, ze UKE nie ma prawa kwestionowac¢ cen ustugi Neostrada, poniewaz nie zostata ona zdefiniowana
jako ustuga podlegajgca regulacji, natomiast kryteria ustalania cen Neostrady byly przejrzyste i obiektywne.

TP S.A. nie zapfacita natozonych kar i odwotata sie do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,SOKIiK").
Postepowania odwotawcze byly zawieszone przez SOKiK miedzy innymi w zwigzku z postepowaniem Komisji
Europejskiej przeciwko Rzeczypospolitej Polskiej przed Europejskim Trybunatlem Sprawiedliwosci dotyczacym
préb regulacji przez UKE cen ustug detalicznych dostepu szerokopasmowego bez uprzedniej analizy rynku.
W dniu 6 maja 2010 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci orzekt, ze regulujac taryfy detaliczne za ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu bez uprzedniej analizy rynku, Rzeczpospolita Polska uchybita
zobowigzaniom wynikajgcym z Dyrektywy o Ustudze Powszechnej w zwigzku z Dyrektywg Ramowa.

Po podjeciu postepowarn odwotawczych, SOKIiK uchylit w dniu 18 kwietnia 2011 roku decyzje UKE nakfadajacq
kare 339 milionéw ztotych. W dniu 6 czerwca 2011 roku UKE ztozyt apelacje od wyroku SOKiK do Sadu
Apelacyjnego, ktoéry w dniu 3 lutego 2012 roku oddalit apelacje UKE. Wyrok SOKIK uchylajacy kare jest
prawomocny. UKE moze ztozy¢ skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

W dniu 12 lipca 2011 roku SOKIiK powtdrnie uchylit kare 100 milionow ztotych. UKE odwotato sie od tego wyroku
w dniu 28 listopada 2011 roku. Spotka nie otrzymata dotychczas powiadomienia o terminie rozprawy przed Sadem
Apelacyjnym. Po raz pierwszy SOKIiK uchylit te kare w 2007 roku.

Postepowanie prowadzone przez UOKIiK w sprawie ruchu IP

W dniu 20 grudnia 2007 roku UOKIiK wydat decyzje uznajaca za praktyke ograniczajacg konkurencje dziatanie TP
S.A. polegajace na dyskryminacyjnym degradowaniu ruchu IP, kierowanego z sieci krajowych operatoréw
telekomunikacyjnych do sieci TP S.A. za posrednictwem sieci zagranicznych operatoréw i natozyt na Spétke kare
w wysokosci 75 miliondw ziotych. TP S.A. nie zgodzita sie z decyzjg UOKIK i nie zaptacita natozonej kary. W dniu
2 stycznia 2008 roku TP S.A. odwotlata sie od tej decyzji do SOKIiK. W dniu 11 kwietnia 2011 roku SOKIK obnizy}
kare do kwoty 38 milionéw ziotych. TP S.A. odwotata sie do Sadu Apelacyjnego w dniu 20 czerwca 2011 roku,
a UOKIK odwotat sie w dniu 19 sierpnia 2011 roku. Spétka nie otrzymata dotychczas powiadomienia o terminie
rozprawy przed Sadem Apelacyjnym..
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka utworzyta rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zwigzane
z postepowaniami UKE i UOKIK przeciwko Spotce, ktére zdaniem Spéiki stanowig najlepszy szacunek kwot,
ktérych zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natozenia jakichkolwiek kar, ich wysoko$¢ uzalezniona jest
od przysztych zdarzen, ktérych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysoko$¢ rezerw moze ulec zmianie
w okresach przysztych. Nie ujawniono informacji o wysokosci rezerw, gdyz zdaniem Zarzadu Spoétki mogtoby
to ostabic¢ pozycje Spoétki w kontekscie rozstrzygniecia toczacych sie spraw.

d. Postepowanie przed Komisjg Europejska w sprawie dostepu szerokopasmowego

We wrzesniu 2008 roku Komisja Europejska przeprowadzita kontrole w TP S.A. i PTK-Centertel. Celem kontroli
byto zgromadzenie materiatéw i dokumentéw, ktére pozwola na ocene, czy TP S.A. naruszyta prawo konkurencji
na rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu. W dniu 17 kwietnia 2009 roku TP S.A. otrzymala
powiadomienie o wszczeciu przez Komisje Europejska postepowania dotyczacego przypuszczalnej odmowy
dostepu oraz dyskryminacji pozacenowej na hurtowym rynku szerokopasmowego dostepu do Internetu. W dniu
1 marca 2010 roku TP S.A. otrzymata zgloszenie zastrzezen Komisji Europejskiej w sprawie domniemanego
naduzywania pozycji dominujagcej poprzez odmowe $wiadczenia dostepu do hurtowych ustug szerokopasmowych.
Spoétka udzielita odpowiedzi na zastrzezenia i dostarczyta Komisji Europejskiej wymagane informacje. TP S.A.
otrzymata od Komisji Europejskiej pismo z opisem stanu faktycznego, datowane 28 stycznia 2011 roku,
przedstawiajgce dowody zgromadzone po wydaniu zgloszenia zastrzezen, a takze ustalenia dokonane przez
Komisje Europejska. TP S.A. udzielita odpowiedzi na to pismo w dniu 7 marca 2011 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Komisja Europejska natozyta na TP S.A. kare w wysokosci 127,6 min EUR
(okoto 508 milionéw zitotych) za naduzywanie, przed pazdziernikiem 2009 roku, pozycji dominujacej na rynku
dostepu do hurtowych ustlug szerokopasmowych. TP S.A. utworzyla rezerwe na calg kwote kary. Zgodnie
z decyzja, kara mogta zosta¢ zabezpieczona poprzez tymczasowsg zaptate lub ustanowienie gwarancji bankowej.
W dniu 27 wrze$nia 2011 roku TP S.A. przediozyta Komisji Europejskiej gwarancje bankowa.

Spotka zdecydowanie nie zgadza sie z decyzjg i niewspétmierng wysokoscig kary, w szczegdlnosci poniewaz jest
przekonana, ze Komisja Europejska nie uwzglednita szeregu znaczacych czynnikéw. Sytuacja na hurtowym rynku
szerokopasmowym systematycznie poprawia sie od 2007 roku. Budujac i udostepniajgc stacjonarng infrastrukture
szerokopasmowg, SpoOtka skutecznie zmniejsza trudnosci na polskim rynku szerokopasmowym i zwieksza
wskaznik penetracji ustug szerokopasmowych. Nieprawidtowosci wskazane przez Komisje Europejska zostaty
w przesztosci dobrowolnie usuniete przez Spéike.

Decyzja nie jest ostateczna i TP S.A., we wspOtpracy z doradcami prawnymi, zlozyta odwotanie od decyzji do Sadu
Unii Europejskiej w dniu 2 wrze$nia 2011 roku. Komisja Europejska udzielita odpowiedzi na to odwotanie w dniu
13 stycznia 2012 roku. Na podstawie przebiegu podobnych spraw TP S.A. ocenia, ze wyrok Sadu moze zosta¢
wydany w okresie dwdch — trzech lat. Kazda ze stron bedzie mogta odwota¢ sie od tego wyroku do Trybunatu
Sprawiedliwosci.

e. Spo6rzDPTG

Informacje o tej sprawie byty od 2001 roku systematycznie prezentowane w Sprawozdaniach Finansowych TP S.A.
wraz z opisem przebiegu postepowania.

W 2001 roku powstat spér dotyczacy interpretacji postanowien umowy dotyczacej sprzedazy i instalacji przez
spotke dunska DPTG potaczenia $wiattowodowego o nazwie Linia Poétnoc-Potudnie (,NSL") dla poprzednika
prawnego TP S.A. (nalezacego do Skarbu Panstwa przedsiebiorstwa PPTiT). Umowa zawarta w 1991 roku, ktorej
prace instalacyjne zostaty zakonczone w 1994 roku, stanowita, ze cze$é ceny umownej za sprzedaz i instalacje
NSL, zostanie zaptacona poprzez przeznaczenie dla DPTG 14,8% okreslonej czesci z dochodu NSL przez okres
15 lat od momentu instalacji systemu, to znaczy poczgwszy od lutego 1994 roku do stycznia 2009 roku.
W 1999 roku nastapita pomiedzy stronami rozbieznosé dotyczaca kalkulacji tego przychodu. W 2001 roku DPTG
wystapita z zgdaniem skierowania sporu do rozstrzygniecia przez Sad Arbitrazowy w Wiedniu (wedlug zasad
UNCITRAL).

W czerwcu 2008 roku Sad Arbitrazowy postanowit rozdzieli¢ roszczenie na dwa okresy i wyda¢ w pierwszej
kolejno$ci rozstrzygniecie co do okreslenia praw DPTG dla okresu od lutego 1994 roku do czerwca 2004 roku
(Faza I). W dniu 3 wrzes$nia 2010 roku Sad Arbitrazowy wydat wyrok czesciowy dotyczacy Fazy |. Wyrok ustalat
naleznos¢ DPTG w wysokosci 2.946 milionéw koron dunskich (okoto 396 milionéw EUR), w tym odsetki. Dziatajac
w najlepszym interesie Spdéiki oraz jej akcjonariuszy, TP S.A. nie dokonala zaptaty zasgdzonych kwot i podjeta
kroki prawne przeciw wyrokowi wydanemu przez Sad Arbitrazowy.
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W dniu 14 stycznia 2011 roku DPTG wniosta powddztwo dotyczace Fazy Il, z kwotg roszczenia 2.386 milionéw
koron dunskich (okoto 320 milionéw EUR) uwzgledniajaca odsetki.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Zarzad TP S.A., dziatajgc w najlepszym interesie Spoiki i jej akcjonariuszy, podpisat
ugode, ktoéra zakonczyta spér. Zgodnie z trescig ugody TP S.A. zaptacita DPTG kwote 550 milionéw EUR
(okoto 2,4 miliarda ztotych), a DPTG wycofata wszelkie wnioski o wykonalno$¢ wyroku czesciowego za Faze |,
jak réwniez roszczenia za Faze Il oraz wszelkie inne roszczenia istniejace w zwigzku ze sporem. DPTG zrzekia sie
takze wszelkich potencjalnych, nowych roszczen zwigzanych ze sporem.

Na skutek powyzszego, Spotka zwiekszyta rezerwe o 8 milionéw EUR (35 milionéw ztotych) do 550 milionéw EUR
(2.429 milionéw ztotych) na dzien 31 grudnia 2011 roku.

f. Pozostale zobowigzania warunkowe

Poza kwestiami opisanymi powyzej, dziatalnosé¢ operacyjna Spétki podlega prawnym i administracyjnym
regulacjom oraz Spotka jest strong postepowan prawnych i umow handlowych zwigzanych z dziatalnoscig
operacyjng. Zdaniem Spéiki utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane ryzyka, dla ktérych mozna byto
dokonac¢ szacunku wysokosci rezerwy.

29. Transakcje ze stronami powi gzanymi

29.1. Wynagrodzenia Zarz adu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu przedstawiaty sie nastepujgco:

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Wyplacone Naliczone, Wyplacone Naliczone,

niewyptacone niewyptacone

Swiadczenia krétkoterminowe z wylaczeniem sktadek na

ubezpieczenia spoteczne ptatnych przez pracodawce ® 10.545 1.380 9.318 L1472
Swiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate $wiadczenia 636 - - -
Koszty rozwigzania stosunku pracy 636 - 2.225 -
Razem 11.817 1.380 11.543 1.472

@ Wynagrodzenia brutto, nagrody i $wiadczenia niepieniezne.

Wynagrodzenia i nagrody, odprawy i odszkodowania, w tym z tytulu zakazu konkurencji (w pienigdzu, w naturze
lub w formie innych korzysci) wyptacone lub naliczone ale niewyptacone zgodnie z umownymi zobowigzaniami
przez TP S.A. na rzecz Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej TP S.A. w okresach 12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2011 i 2010 roku zostaty zaprezentowane ponize;j.

Osoby bedace Cztonkami Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku:

(w tysigcach ziotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Wypfacone nievlzjl)?pl)lfazcoonneé Wypfacone niew;gf;:onr?é
Maciej Witucki 2.892 382 3.019 495
Vincent Lobry 2.233 215 2.131 297
Piotr Muszynski 2.101 337 1.811 330
Jacques de Galzain 1.732% 232 - -
Jacek Kowalski 1.141% 214 - -
Razem 10.099 1.380 6.961 1.122

™ Od dnia powotania.
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Osoby bedace Cztonkami Zarzadu Spotki w roku 2011 lub w poprzednich okresach:

(w tysigcach zlotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010

Wyptacone niew;gf;:onr?é Wyptacone nievNV)?pl)lfaZcoonneé

Roland Dubois 1.718% - 2.357 350
Richard Shearer - - 2.225@ -
Razem 1.718 - 4.582 350

" Zawiera wynagrodzenia i nagrody do dnia rozwigzania stosunku pracy, odprawy i odszkodowania.
@ Odprawa naliczona w 2009 roku, wyptacona w 2010 roku.

Dodatkowo, oprécz kwot zaprezentowanych powyzej, w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
nie rozpoznano kosztow zwigzanych z programem motywacyjnym TP S.A., poniewaz okres nabywania uprawnien
zakonczyt sie w 2010 roku. W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2010 roku, oszacowane koszty
ptatnosci w formie akcji w zwigzku z programem motywacyjnym TP S.A. dotyczace Zarzadu Spoiki wyniosty
0,6 miliona ztotych.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku spoiki zalezne, stowarzyszone bgdz wspdine
przedsiewziecia Grupy nie wyptacity Czionkom Zarzadu TP S.A. zadnego wynagrodzenia, nagrod, odpraw
lub odszkodowan, w tym z tytutu zakazu konkurencji (w pienigdzu, w naturze lub w formie innych korzy$ci).

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej przedstawialy sie nastepujaco:

(w tysigcach ztotych) 12 miesiecy 12 miesiecy
do 31 grudnia 2011 do 31 grudnia 2010
Prof. Andrzej Kozminski 350 333

Benoit Scheen @ - -
Nathalie Clere @ - -

Timothy Boatman 262 250
Thierry Bonhomme @ - -
Jacques Champeaux 175 167
Dr Mirostaw Gronicki 175 167

Marie-Christine Lambert @ ) B

Pierre Louette ® - -

Prof. Jerzy Rajski 175 167
Gerard Ries @ - -
Dr Wiestaw Roztucki 175 167

Antonio Anguita @@ - -

Vivek Badrinath @@ - -
Olivier Barberot @
Olivier Faure @@ - -
Ronald Freeman 262 250
Raoul Roverato ® @ - -
Olaf Swantee @

Razem 1.574 1.501

W Osoby nie bedace Czlonkami Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku, ale bedace Czlonkami Rady Nadzorczej TP S.A.
w roku 2011 lub w poprzednich okresach.

@ Osoby nominowane do Rady Nadzorczej Spéiki zatrudnione przez France Telecom S.A. nie pobieraja wynagrodzenia z tytutu petnionej
funkciji.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku spéiki zalezne, stowarzyszone badz wspdine
przedsiewziecia Grupy nie wyptacity Cztonkom Rady Nadzorczej TP S.A. Zzadnego wynagrodzenia, nagréd, odpraw
lub odszkodowan, w tym z tytutu zakazu konkurencji (w pienigdzu, w naturze lub w formie innych korzy$ci).

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku TP S.A. nie zawarta zadnych znaczacych
transakcji z Czlonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej lub ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii
prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badZ z innymi osobami,
z ktérymi majg osobiste powigzania. Spétka nie udzielita takim osobom zadnych pozyczek, zaliczek ani gwarancji.
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W okresach 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia 2011 i 2010 roku TP S.A. nie zawarla zadnych znaczacych
transakcji ze spétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej
TP S.A. lub przez ich matzonkéw, krewnychlub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia
lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz przez inne osoby, z ktérymi majg osobiste
powigzania.

29.2. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Na dzien 31 grudnia 2010 roku France Telecom S.A. byt wtascicielem 49,79% akcji Spoiki i posiadat 49,79%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. W wyniku nabycia akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia
(patrz Nota 26.3), procent posiadanych gtosow wzrést do 50,21% na dzien 31 grudnia 2011 roku. France Telecom
S.A. ma prawo do powotywania wigkszosci Cztonkdw Rady Nadzorczej TP S.A. Rada Nadzorcza powotuje
i odwotuje Cztonkow Zarzadu.

Przychody TP S.A. od jednostek zaleznych obejmujg przede wszystkim dzierzawe faczy i rozliczenia
miedzyoperatorskie, transmisje danych, wynajem nieruchomosci i zwigzane z nimi optaty oraz oplaty
za dystrybucje produktéw we wiasnej sieci sprzedazy. Zakupy Spétki od jednostek zaleznych obejmujg przede
wszystkim ustugi z zakresu zarzadzania relacjami z klientem, prowizje sprzedazowe, rozliczenia
miedzyoperatorskie, dzierzawe tgczy, ustugi sieciowe i konsultingowe oraz wynajem nieruchomosci i powigzane
optaty. Koszty transakcji z jednostkami zaleznymi obejmujg réwniez darowizny na rzecz Fundacji Orange.

Przychody od Grupy France Telecom obejmujg przede wszystkim ustugi z zakresu badan i rozwoju, rozliczenia
miedzyoperatorskie oraz transmisje danych. Zakupy od Grupy France Telecom obejmujg przede wszystkim koszty
dzierzawy taczy, rozliczenia miedzyoperatorskie, ustugi sieciowe, informatyczne i konsultingowe.

Przychody TP S.A. od wspélnych przedsiewzie¢ Grupy TP obejmujg przede wszystkim transakcje z NetWorkS!
Sp. z 0.0. (patrz Nota 4 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatlowej Telekomunikacja Polska
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku sporzadzonym wedtug MSSF).

Przychody finansowe TP S.A. od jednostek zaleznych obejmujg dywidendy od jednostek zaleznych, w tym
dywidende od PTK-Centertel Sp. z 0.0., w wysokosci 862 milionéw ziotych w 2011 roku i 1.600 milionéw zitotych
w 2010 roku. Przychody finansowe obejmuja réwniez odsetki od obligacji wyemitowanych przez jednostki zalezne
i odsetki od pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym. Koszty finansowe TP S.A. w transakcjach z jednostkami
powigzanymi obejmujg gtownie odsetki od obligacji wyemitowanych do spétek zaleznych oraz odsetki od pozyczek
udzielonych przez jednostki zalezne. Naleznosci finansowe Spotki od jednostek zaleznych obejmuja gtownie
obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne oraz pozyczki udzielone jednostkom zaleznym wraz z odsetkami.
Zobowigzania finansowe TP S.A. wobec jednostek powigzanych obejmujg obligacje wyemitowane do jednostek
zaleznych oraz zobowigzania wraz z odsetkami z tytutu pozyczek udzielonych przez jednostki zalezne.
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(w milionach ztotych)

Sprzeda z towaréw i ustug do:
Grupy TP

- Grupa TP (jednostki zalezne)

- Wspélne przedsiewziecia Grupy TP

Grupy France Telecom

- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca)

- France Telecom (grupa)

Zakupy towaréw (w tym zapaséw, $rodkéw trwatych i warto  $ci niematerialnych) i

ustug od:
Grupy TP (jednostki zalezne)

Grupy France Telecom

- France Telecom S.A. (jednostka dominujgca)
- France Telecom (grupa)

Przychody finansowe:

Grupa TP (jednostki zalezne)

Koszty finansowe:

Grupa TP (jednostki zalezne)

Wyptacone dywidendy:

France Telecom S.A. (jednostka dominujgca)

12 miesiecy
do 31 grudnia 2011

12 miesiecy
do 31 grudnia 2010

1.241
1.063
1.059
4

178
134
a4

1.539
1.367
172
84

88
1.262
1.262
566
566
997
997

1.049
877
877
172
127

45

1.157
1.009
148
89

59
2.228
2.228
587
587
997
997

W dniu 24 lipca 2008 roku TP S.A., France Telecom S.A. oraz Orange podpisaly umowe licencyjna, na podstawie
ktérej TP S.A. nabedzie prawa do prowadzenia dziatalnosci pod markg Orange. Zawarta umowa licencyjna
przewiduje, ze opfata licencyjna z tytutu uzywania przez TP S.A. znaku towarowego Orange bedzie wynosi¢ 1,6%
przychodoéw operacyjnych Spéiki ze sprzedazy ustug i produktéw pod markg Orange. Umowa zostata podpisana

na 10 lat z mozliwoscig przedtuzenia.

(w milionach ztotych)

Naleznosci od:
Grupy TP

- Grupa TP (jednostki zalezne)

- Wspélne przedsiewziecia Grupy TP

Grupy France Telecom

- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca)
- France Telecom (grupa)

Nalezno$ci finansowe od:
Grupy TP (jednostki zalezne)

Zobowi gzania wobec:

Grupy TP (jednostki zalezne)

Grupy France Telecom

- France Telecom S.A. (jednostka dominujaca)
- France Telecom (grupa)

Zobowi gzania finansowe wobec:
Grupy TP (jednostki zalezne)

Na dzien 31 grudnia

Na dzien 31 grudnia

2011 2010
318 247
210 178
206 178

4 R

108 69
102 60

6 9
3.155 3.435
3.155 3.435
383 460
262 357
121 103
98 81

23 22
7.801 8.243
7.801 8.243

Oprocz transakcji wymienionych powyzej, w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku TP S.A.
zawarta transakcje sprzedazy udziatow ze swoimi spotkami zaleznymi (patrz Nota 13.1).

Dodatkowo w przypadkach, w ktorych Spoétka jest leasingodawca, warto§¢ minimalnych przysziych opfat z tytutu
umoOw leasingu operacyjnego zawartych ze spo6tkami zaleznymi, dla ktorych nie istnieje praktyczna mozliwosé
ich wypowiedzenia, na dzien 31 grudnia 2011 i 2010 roku wyniosta odpowiednio 53 miliony ztotych i 59 milionéw

zlotych.
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30. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 12 stycznia 2012 roku Zarzad Spotki TP S.A. podpisat ugode konczacg spér z DPTG (patrz Nota 28.e).
W dniu 27 stycznia 2012 roku TP S.A. podpisata z Comp S.A. umowe sprzedazy, na podstawie ktérej inwestycja

w PayTel S.A. zostata sprzedana oraz nalezno$¢ od PayTel S.A. z tytulu udzielonej pozyczki uregulowana
za tgczne wynagrodzenie wynoszace 6 milionéw ziotych.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu Telekomunikacji Polskiej
Podpis osoby,
ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
13 lutego 2012 Maciej Witucki Prezes Zarzadu
Data imig i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
13 lutego 2012 Jacques de Galzain Cztonek Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis Podpis
13 lutego 2012
13 lutego 2012 Vincent Lobry Wiceprezes Zarzadu data
Data imig i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
Zuzanna Goral
13 lutego 2012 Piotr Muszynski Wiceprezes Zarzadu imie i nazwisko
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis
13 lutego 2012 Jacek Kowalski Cztonek Zarzadu
Data imie i nazwisko Stanowisko / funkcja Podpis Dyrektor Rachunkowosci
Grupy Telekomunikacja Polska
Stanowisko / funkcja
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