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Zatacznik nr 2 do RB 3/2012 z dnia 14 lutego 2012 roku

Gdarnsk, dnia 14 lutego 2012 roku
OPINIA
ZARZADU ECARD SPOLKI AKCYJNEJ Z SIEDZIBA W GDANSKU

UZASADNIAJACA POZBAWIENIE DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY PRAWA POBORU ORAZ
OKRESLAJACA PROPONOWANA CENE EMISYJNA AKCJI SERII D

Dziatajgc na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz.U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), w zwigzku ze zwotanym na dzien 12
marca 2012 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem eCard S.A. z siedzibg w Gdansku
(dalej: Spotka), na ktérym ma zosta¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spoétki o kwote 3.600.000,00 zt (stownie: trzy miliony szeséset tysiecy ziotych) w drodze
emisji 18.000.000 (stownie: osiemnascie milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, Zarzad Spotki przedstawia opinie w sprawie wytgczenia prawa
poboru akcji serii D.

UZASADNIENIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa pierwszenstwa
objecia akcji serii D nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji (pozbawienie prawa
poboru).

W opinii Zarzgdu Spotki pozbawienie prawa poboru w catosci nastepuje z uwagi na interes
Spofki, pozwalajgc na szybkie pozyskanie srodkdw w ramach subskrypcji prywatnej. Pozyskanie
przez Spotke dodatkowego kapitatu konieczne jest w celu zwiekszenia kapitatéw wiasnych do
poziomu wymaganego ustawg z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz.U. z 2011 r.,
Nr 199, poz. 1175), ktéra to ustawa zobowigzuje podmioty prowadzace dziatalno$é polegajgca na
Swiadczeniu ustug pfatniczych do dostosowania sie do nowych obowigzkéw. Jednoczesnie,
zdaniem Zarzadu, emisja akcji serii D jest w chwili obecnej najkorzystniejszym sposobem
pozyskania niezbednego kapitatu przez Spétke oraz odpowiada strategii rozwoju Spétki. W
wyniku emisji akcji serii D ulegnie podwyzszeniu poziom kapitatéw wtasnych, warunkujgcych
prowadzenie i rozwdj dotychczasowej dziatalnosci Spoétki w nowej sytuacji prawnej dotyczgcej
rynku ustug ptatniczych.

Zarzad jest zdania, ze wylgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do akciji serii D jest ekonomicznie uzasadnione, za$ powziecie uchwaty w tej sprawie
lezy w najlepszym interesie Spotki i jej Akcjonariuszy.
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Jednoczesnie oferowana liczba akcji nie spowoduje znaczacego rozwodnienia liczby akcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem prawa poboru akcji serii
D przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Proponowana cena emisyjna wynosi 0,25 zt (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) za kazdg akcje.
Podstawe ustalenia ceny emisyjnej stanowita srednia wartos¢ kursu akcji z ostatnich szesciu
miesiecy z uwzglednieniem dyskonta.

Ewa Beresniewicz-Koztiowska — Prezes Zarzadu

Tomasz Krasinski — Wiceprezes Zarzadu
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