Informacja dodatkowa
za IV kwartat 2011 r.
sporadzona zgodnie § 87 ust. 3 i 4 Rozpogzzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biggcych i okresowych

Informacja o zasadach przyfych przy sporgdzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanyzhsad
(polityki) rachunkowaici, oraz informacja o istotnych zmianach wielka szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odrocego podatku dochodowego, o ktérym mowa w ustawie o
rachunkowdaci, dokonanych odpisach aktualizggych wartaé sktadnikow aktywow.

Sprawozdanie finansowe spgtzone na dzie31.12.2011 r. jest zgodne z wymogami znowelizoywas@&wy o
rachunkowéci z dnia 20.09.1994 r. Dz.U. z 1994 nr 121 poA 5% &niejszymi zmianami.

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 r. Spoétkavpewadzita zmian dotygezych wyceny aktywow i
pasywow oraz zasad amortyzacji i w dalszygguistosuje zasadstraznej wyceny aktywdw i pasywow.

Zasady wyceny waniejszych pozycji:

1. Srodki trwate oraz warkei niematerialne i prawne — wediug cen nabyciakosztow wytworzenia lub
wartasci przeszacowanej (po aktualizacji wycengdkow trwatych) pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, azalo odpisy z tytutu trwalej utraty ich waéto.

2. Srodki trwate w budowie — w wysokoi og6tu kosztow pozostagych w bezpérednim zwizku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisytatu trwalej utraty warteci.

3. Zapasy rzeczowych sktadnikéw rtiu obrotowego:

* Materiaty — wedtug cen zakupu.

*  Produkty gotowe — wedtug cen wynikeych z kalkulacji planowanej na poziomie rzeczyedst kosztu
technicznego wytworzenia z roku poprzedniegazrikde pomedzy wart@cig wyrazong w cenach
ewidencyjnych a rzeczywistym kosztem wytworzen@ioza sé poprzez konta odchyteod cen
ewidencyjnych wyrobdéw.

e Towary — wedtug cen zakupu.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sina pewne lub o dym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowzania, ktorych kwat
mozna w spos6b wiarygodny oszac@wRezerwy te zaliczagbdpowiednio do przysztych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzayeych zalenie od okolicznéci z ktérymi przyszie
zobowhzania s tacza.

Powstate zobowgiania, na ktére uprzednio utworzono rezgramniejszaj rezerve.

Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia Iulania ryzyka uzasadnigjego ich tworzenie, zekszajp
na dzié, na ktéry okazaly gizbedne pozostate przychody operacyjne, przychody o lub zyski
nadzwyczajne.

Na dzier bilansowy rezerwy wyceniagsw uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej waito

Zasady amortyzacji i ulepszenigrodkow trwatych

Zasady amortyzacjigszgodne z obowkujacymi przepisami ustawy o rachunko$goi ustawy o podatku

dochodowym.

* Przedmioty niskocenne o waétd do 500 zt w momencie zakupu zaliczanels materiatow i ich rozchéd
zaliczany jest do kosztéw zycia materiatow.

» Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stamkigkdnia s¢ okres ekonomicznepyteczndci srodka
trwalego. W przypadkeérodkow trwatych aywanych ustala siindywidualne stawki amortyzacyjne.

e Jednorazowo, tj. w 100% dokonuje spiséw nowo oddanyctrodkéw do uywania w przypadku ji
wartas¢ poczitkowa jest rowna lub nsza od ustalonej granicy w przepisach podatkowych.

e Okres dokonywania odpis6w amortyzacyjnych od waitoiematerialnych i prawnych nie @by
krotszy ni okreSlony w przepisach o amortyzacji (prawo podatkowe).

»  Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sv rownych ratach co mieg, zgodnie z prawem podatkowym.

» Jeeli srodki trwate ulegly ulepszeniu (przebudowa, rozbudpmodernizacja itp.) wardé poczatkows
powieksza s 0 sung wydatkéw poniesionych na ich ulepszenie.



Rachunek przeptywéw pieneznych

Rachunek przeptywéw piegiinych sporzdzany jest metagposredni.

Stan rezerw i odpiséw aktualizgych wartd@¢ sktadnikéw majtku w IV kwartale 2011
roku przedstawia sinastpujaco:

Lp. Tytut Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
30.09.2011 (wtys. zt) (w tys. zt) 31.12.2011
(w tys. zh) (w tys. zt.)
1 Rezerwa z tytutu 14 51 0 65
odroczonego podatku
dochodowego
2 Rezerwa néawiadczenia 281 2 28 255
emerytalne i podobne
3 Pozostale rezerwy 314 12 0 326
Razem rezerwy 609 65 28 646
1 Opisy aktualizuyjce wartdé 781 20 0 801
naleznosci
2 Aktywa z tytutu 70 2 5 67
odroczonego podatku
dochodowego
Razem odpisy 851 22 5 868
aktualizuj ace
1. Zwigzly opis istotnych dokonalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwgniejszych zdarzeich dotyczgcych.

W okresie IV kwartatu 2011r. Spéice nie towarzygaylepowodzenia magy istotny wptyw na
prowadzog dziatalngc.

Opis czynnikéw i zdarage w szczegoélngi o nietypowym charakterze, mgjy znacgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Obserwowane na rynku budowlanym ostabienie popyummeszkania oraz zdecydowaniezszie od
oczekiwanego zaawansowanie inwestycji drogowychfrastrukturalnych sprawiaj ze ogolny popyt na
materiaty budowlane, w tym rowriena wyroby do hydroizolacji budynkéw i budowli jestzszy od
prognozowanego, plasujegana ubiegtorocznym poziomie. Efektem zastoju w hutiotwie jest oprécz
spadku popytu znagzy wzrost konkurencji w bray producentdw pap, ktérego skutkiem jest
systematyczny spadek rentowoioprowadzonej produkcji i sprzeda

Na wynik finansowy znagzo wplywap ponadto rosste koszty wytwarzania zezane z wzrostem
kosztéw zakupu surowcow ropopochodnych takich ghley przemystowe, rozpuszczalniki, ktére od
pocztku br. zdraaty od 30 do blisko 50 %.

Efektem ostabienia ztotego do poziomu blisko 4,Bziro byt z jednej strony skokowy wzrost kosztéw
surowcow importowanych do produkcji, z drugiej agcaenie dziala ze strony zagranicznych
konkurentéw i spadek importu konkurencyjnych wyrabd

Przychody ze sprzedpzrealizowane przez Spa@tkv IV kwartale br. wyniosty 5 990 tys. zt. i byly
porownywalne od wykonania w analogicznym okresig#®0 Po czterech kwartatach, mimo
niekorzystnych warunkéw funkcjonowania i zng@zgo wzrostu konkurencji rynkowej Spoétka odnotowata
wzrost przychoddéw ze sprzedeo 11,4% . Najwikszy wzrost Spotka zanotowata w sprzadpap (ponad
15%), w tym w grupie najdeszych pap zgrzewalnych o prawie 32 %. Wzrost s@zzedynikat réwniez

po czs$ci z zasgpienia wiasg produkcj, towardéw dotychczas kupowanych u zetwrnnych dostawcéw.

W czwartym kwartale 2011 r. Spotka ggieta zysk brutto ze sprzeshaw wysokdci 921 tys. zt. Zysk ten
byt nizszy o 14% od wyniku analogicznego okresu 2010 r.



. W czwartym kwartale 2011 Spotka zanotowata steat sprzedey w kwocie 325 tys. zt., byta ona o0 236 tys.
zk. wyzsza nk w czwartym kwartale 2010 r. Na spadek rentosenanacaco wptyrgt wzrost kosztow
sprzeday — gtéwnie ustug transportowych, wywotany wysaery paliw, jak i wprowadzeniem e-myta, co
wptyneto na wyrany wzrost stawek transportowych. W czwartym kwartednotowano réwniewzrost
kosztéw ogolnozaktadowych o 95 tys. zt.

. Wynik z dziatalndci operacyjnej za IV kwartat 2011 r. wynidst -3%5.tzt., i byt gorszy od wyniku
czwartego kwartatu 2010 r. 0 260 tys. zt.

W czwartym kwartale 2011 r. Spoétka zanotowatatstna dziatalnéci gospodarczej w wysokoi 525 tys.
zk., byta ona o ponad 330 tys. zt. #8ga od poniesionej straty za czwarty kwartat 2010@st to efektem
wzrostu kosztéw finansowych, na ktére sktadavsirost oprocentowania kredytu oraz ujemnenice
kursowe zwizane z ostabieniemgsttotego.

W czwartym kwartale 2011 r. Sp6tka odnotowata stna¢tto w kwocie 472 tys. zt., byla onaisyga o0 314
tys. zt, od poréwnywalnego okresu 2010 .

Podsumowujc wyniki nalezy stwierdzé, ze mimo niekorzystnych warunkéw funkcjonowania, &pot

dzigki podjetym dziataniom restrukturyzacyjnym i dalszej popiagprawnéci dziatania, odnotowata po
raz kolejny wzrost sprzeéa (o ponad 11%), a mimo znagcego wzrostu konkurencji zgkszyta swoj
udziat w rynku. Zdaniem Zagdu na podkrédenie zastuguje fakze mimo niedostatecznego popytu Spotka
dobrze sobie radzi na rynku i zachowuje zdé&trabo generowania zysku na podstawowej dziakaingak i
ogo6tem na dziatalrizi gospodarcze;j.

Objasnienia dotycgce sezonowszi lub cyklicznaici dziatalnasci emitenta w prezentowanym okresie.
Spotka wikszas¢ przychodow ze sprzegiosiga w okresie od kwietnia do jfdziernika kadego roku. W
pozostatych miegtach przychody ze sprzedess nizsze. W okresie stycaduty Spétka wstrzymuje
dziatalng¢ produkcyjn, a sprzedajest prowadzona w oparciu 0 zgromadzone zapagyoResprzeday

w IV kwartale zaley w znacznym stopniu od warunkéw pogodowych warjgdgieh prowadzenie prac
budowlanych.

Informacje dotycgce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papieréw warfgiowych.

Nie wystpity.

Informacje dotycgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendyGznie i w przeliczeniu na jedn
akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartatu 2011 r. Spétka nie wyptadiawvidendy i nie deklarowala jej wyptaty.
Wskazanie zdarzge ktdre wysgpity po dniu, na ktory spowgdzono skrécone kwartalne sprawozdanie

finansowe, nieugtych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacgcy sposob wphyé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpity

Informacja dotyczca zmian zobowizari warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére naptty od
czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 w Spéitcevgigpity zmiany zobowdzan warunkowych.



