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Grupa Mondi Swiecie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towarow

i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i dystrybucji
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (obcigzenie
podatkowe)

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana

Zysk netto za rok obrotowy

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatowcom mniejszosciowym

Zysk (strata) na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty

Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej

i zaniechanej
Zwykty

Rozwodniony

Nota

10
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2011
PLN’000

2725784
45 938

2771722
(1923 422)

2010
PLN’000

2251013
12 661

848 300

2 626
(249 026)
(142 514)

(2 043)

2 263 674
(1595811)

457 343
(51 105)
13 629
101

667 863

1078
(222 242)
(113 653)

(2 322)

419 968
(23 974)

330 724
(69 264)
2194

36

395 994

263 690
(14 373)

395 994

249 317

395994

249 317

395 994

249 317

7,92

7,92

249 317

7,92

4,99

4,99

4,99
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2011
PLN’000

Zyski / (straty) z aktualizacji wyceny
$rodkow trwatych

Zyski / (straty) z aktualizacji wyceny
aktywéw dostepnych do sprzedazy

Zyski / (straty) z zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych

Zyski / (straty) aktuarialne z programéw
okreslonych $wiadczen pracowniczych

Podatek dotyczacy kwot rozpoznanych
bezposrednio w kapitatach

Zysk netto rozpoznany bezposrednio
w kapitatach

Przeniesienia

Przeniesienie do zysku lub straty na
sprzedazy aktywow dostepnych do
sprzedazy

Przeniesienie do zysku lub straty z
zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Przeniesienie do wartosci poczatkowej
pozycji zabezpieczanych przy przeptywach
pienieznych

Podatek dotyczacy kwot przeniesionych
z kapitatow

Zysk (strata) netto 395 994

2010
PLN’000

Razem - rozpoznane zyski i straty 395 994

249 317

Przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 395 994

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

249 317

395 994

249 317

249 317
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

Nota Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 14 1 588 783 1 708 439
Wartosci niematerialne 15 2334 2 904
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wycenionych metodg 17 1126 1025
praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 175 175
Inne aktywa finansowe 18 168 495
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 18 492 15 348

1611 078 1728 386
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe)
Zapasy 20 265 679 227 596
Naleznosci z ty_tuh,! <.onstaw i ustug oraz 21 360 346 339 003
pozostate naleznosci
¥Valutowe kontrakty terminowe typu 21 2130 1410
forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 489 333 23 303
Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego 25 -

1117 513 591 312
Aktywa finansowe przeznaczone do _ _
sprzedazy wyceniane w wartoéci godziwej

1117 513 591 312
AKTYWA RAZEM 2 728 591 2 319 698
PASYWA
Kapitat wiasny 28
Kapitat podstawowy 333 734 333 734
Kapitat zapasowy 1 098 820 848 648
Zrealizowane zyski netto 395 994 249 317
Niepodzielony wynik finansowy z lat 1217 2072
ubiegtych
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny _ )
aktywow

1 829 765 1433771
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 1 829 765 1433 771
podmiotu dominujgcego
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Zobowigzania dlugoterminowe
_Oprc_)centpwane kredyty bankowe 341 530 416 366
i pozyczki
Rezerwy 27 3991 4 064
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24 38 929 57 041

384 450 477 471
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z t_ytu’ru_dostaw i ustug oraz 418 514 291 904
pozostate zobowigzania
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow 22 27 707 100 553
bankowych i pozyczek
Walutowe kontrakty terminowe typu 1365 199
forward
gobowazanle z tytutu podatku 3780 3828
ochodowego
Rezerwy krotkoterminowe 27 13 010 11 972
514 376 40 8456

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami trwatymi sklasyfikowanymi jako - -
przeznaczone do sprzedazy
SUMA ZOBOWIAZAN 898 826 885 927
PASYWA RAZEM 2 728 591 2 319 698
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA

OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN'000
Kapitat wltasny na poczatek okresu (BO) 1433771 1 184 453
Zmiany przyjetych zasad (polityki) _ _
rachunkowosci
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych 1433771 1 184 453
poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu, 333 734 333 734
w tym:
- statutowy akcyjny 50 000 50 000
- korekta hiperinflacyjna 283 734 283 734
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 333 734 333 734
2. Zrealizowane zyski netto 395 994 249 317
3. .Nlepod2|elony wynik finansowy z lat 251 389 72 248
ubiegtych na poczatek okresu
3.1. Zmiany niepodzielonego wyniku (250 172) (70 177)
finansowego
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- podziatu zysku - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 250 172 70 177
- podziatu zysku - -
- odpisu na kapitat zapasowy 250 172 70 177
32 N|ep0d2|elon_y wynik finansowy z lat 1217 2072
ubiegtych na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 848 648 778 471
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 250 172 70177
a) zwiekszenia (z tytutu) 250 172 70 177
- z podziatu zysku 250 172 70177
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- przeznaczenia na wyptate dywidendy - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1 098 820 848 648
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek _ _
okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- wyceny transakcji zabezpieczajacych - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- wyceny transakcji zabezpieczajacych - -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec ) _
okresu
Kapitat wtasny na koniec okresu (B2) 1 829 765 1433771
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

WYNIK FINANSOWY BRUTTO

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenionych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wytaczeniem
pozyczek i kredytéw
Inne korekty

SRODKI PIENIEZNE WYTWORZONE W TOKU DZIALALNOSCI
OPERACYINE]

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

PRZEPLYWY NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Z aktywéw finansowych, w tym:

W jednostkach powigzanych
= dywidendy i udzialy w zyskach
= zbycie aktywow finansowych
W jednostkach pozostatych
= zbycie aktywow finansowych
= odsetki

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Na aktywa finansowe, w tym:
W jednostkach powigzanych
W jednostkach pozostatych
= nabycie aktywéw finansowych
Zaliczki na srodki trwate w budowie
Inne wydatki inwestycyjne

PRZEPLYWY NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

2011 2010

PLN’000 PLN’000
419 968 263 690
(101) (36)
153 118 157 360
(529) (2 666)
24 019 53 665
21 616 6 838
964 7 648
(38 083) (53 158)
(66 722) (133 657)
132 514 50 955
436 (2 609)
647 200 348 030
(1) -
11 (204)
647 210 347 826
23 156 27 475
554 2612
105 140
105 140
105 140
22 497 24 722
82 429 139 351
38 991 109 427
43 438 29 924
(59 273) (111 877)
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PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy
Kredyty i pozyczki
Inne wptywy

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Spfata kredytdw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Udzielone pozyczki

Odsetki

Inne wydatki

PRZEPLYWY NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU

2011 2010

PLN'000 PLN’000
29 743 634
29 738 613
5 20
151 659 244 519
126 471 188 870
100 -
17 532 29 362
7 556 26 286
(121 916) (243 885)
466 021 (7 936)
466 031 (7 070)
10 865
23 313 30 383
489 333 23 313
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011

1. INFORMACIE OGOLNE

Spoétka dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod nazwa Mondi Swiecie Spétka Akcyjna od dnia
postanowienia Sadu o zarejestrowaniu w dniu 16 maja 2008 r. nowej nazwy firmy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwatge o zmianie nazwy Spoétki z Mondi
Packaging Paper Swiecie Spotka Akcyjna na Mondi Swiecie Spoétka Akcyjna w dniu 21 marca
2008 roku. Siedzibg podmiotu dominujacego jest Swiecie, ul. Bydgoska 1.

Spotka powstata na podstawie aktu notarialnego Repertorium A nr 1887/90 z dnia 17 grudnia 1990
roku w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Warszawie przed notariuszem Pawiem
Btaszczakiem w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego ,Zaktady Celulozy
i Papieru” z siedzibg w Swieciu w Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa.

Aktualnie Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 25742.

Wedtug dziatalnosci PKD Spoétka dominujaca wpisana jest pod nr 17.12 produkcja papieru i tektury,
natomiast wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka
prezentowana jest w sektorze przemystu drzewnego.

Struktura Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A.
Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Mondi Swiecie S.A. wchodza:
= podmiot dominujacy - Mondi Swiecie S.A., oraz

= spotka zalezna - Swiecie Recykling Sp. z 0.0.

= spoditka stowarzyszona - Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaty
nastepujace spotki:

a) Jednostka dominujaca - Mondi Swiecie S.A.

b) Spotka objeta konsolidacja metoda petna:
- Swiecie Recykling Sp. z o.0.

c) Spoétka objeta konsolidacjg metodg praw wiasnosci:
- Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w catosci wyeliminowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w polskich ztotych. PLN jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Czas trwania dziatalnosci Grupy

Czas trwania dziatalnosci kazdej ze Spotek Grupy jest nieoznaczony.

Data bilansowa oraz okres objety sprawozdaniem finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje:
- okres biezacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

- okres porownawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.
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Informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej jednostki
dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku

Zarzad
Prezes: Maciej Kunda
Czionkowie: Bogustaw Bielecki

Tomasz Katewicz
Florian Stockert

Jan Zukowski

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy: Peter Oswald
Czionkowie: Peter Machacek
Ryszard Gackowski
Karol Mergler
Franz J. Hiesinger
Jarostaw Kurznik
Klaus Peller
Ladimir Enore Pellizzaro

Walter Sevser

Struktura akcjonariatu spotki dominujacej

- Framondi N.V. (spétka akcyjna z siedzibg w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht) - 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00 % w kapitale podstawowym,

= ING OFE - 4 998 750 akcji, co stanowi 10,00 % w kapitale podstawowym,

- Aviva OFE Aviva BZ WBK - 3 655 965 akcji, co stanowi 7,31 % w kapitale podstawowym,

- pozostali - 8 345 285 akcji, co stanowi 16,69 %.

Koncowym wiascicielem catej Grupy Mondi jest Mondi plc.

Oswiadczenia

Zgodnie z § 92 ust. 1 pkt 5 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim Zarzad Mondi Swiecie S.A. skiada
nastepujace o$wiadczenia:

10
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L] Prawdziwosc¢ i rzetelno$¢ prezentowanych sprawozdan
Zarzad Mondi Swiecie S.A. w skfadzie:

Maciej Kunda - Prezes Zarzadu,

Bogustaw Bielecki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Tomasz Katewicz — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Produkcji,

Florian Stockert - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Sprzedazy,

Jan Zukowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Inwestycji i Rozwoju

oéwiadcza, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy.
Sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacje emitenta, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

. Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze statutem Mondi Swiecie S.A. Zarzad spotki powierzyt Radzie Nadzorczej wybor
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia
9 czerwca 2011 roku na wniosek Zarzadu dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok oraz do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za I pétrocze 2011 roku. Wybranym audytorem
jest firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 00-549 Warszawa, ul. Jana Pawta II 19.

Zarzad Mondi Swiecie S.A. o$wiadcza, ze firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania za 2011 rok zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, ponadto
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania spetniajg warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w prezentacji sprawozdan.
2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska (UE).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, zmian do standardoéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na 13 lutego 2012
roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

« MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

« MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgqcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),
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e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminoéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” - obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych
catkowitych dochoddéw (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie), )

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji
w kopalniach odkrywkowych” (obowigzujagca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na
dzien bilansowy.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata
nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

« Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywoéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie korzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy,
interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata nastepujace
zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszty w zycie w 2011 roku:

+ Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie
definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu
6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone
w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku -
w zaleznosci od standardu/interpretacji),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywdéw z tytulu okreslonych sSwiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

« Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca (lub jednostki zalezne
od jednostki dominujacej) sporzadzone na dzien bilansowy. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy
jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartos$¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskdw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Wyniki finansowe jednostek nabytych Ilub sprzedanych w ciagu roku s ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia Iub
zbycia.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Podmiotami stowarzyszonymi sg jednostki, na ktére spdtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw,
lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego. Podmiotem stowarzyszonym wchodzacym w sktad Grupy jest Polski System
Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A. Udziaty finansowe w podmiotach stowarzyszonych
wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja
jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia.

Okresy sprawozdawcze jednostek stowarzyszonych i Grupy sg jednakowe i wszystkie podmioty
stosujq spojne zasady rachunkowosci.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych prezentuje nota nr 17.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg w nizszej z wartosci
bilansowej (ceny nabycia) i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Klasyfikacja
skfadnika aktywow, jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar zakonczenia transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych zaliczonych do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy,
zgodnie z MSSF 5, nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wg metody
praw wiasnosci.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow i towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych
warunkéw:
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- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
wiasnosci produktéw i towarow;

- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6t z prawem
wilasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi produktami i towarami;

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku

z transakcja.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w momencie, kiedy ustanowiono prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Dotacje

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas
jest ona ujmowana jako przychdd wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych
odpiséw rocznych, odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochoddéw przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) przeliczane sq na PLN wedtug
kursu $redniego danej waluty obcej ogtoszonego przez NBP na ostatni dzien roboczy poprzedzajacy
dzien wystgpienia transakcji. Ewidencja wptywéw i wyptywéow na walutowych rachunkach
bankowych dokonywana jest po kursie kupna lub sprzedazy banku, w ktérym realizowana jest
transakcja. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na ten dzien.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kursow walutowych, Grupa wykorzystuje
walutowe transakcje forward. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe w odniesieniu do
pochodnych instrumentéw finansowych zostaty opisane ponizej.

Koszty odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnikow aktywdéw wymagajacych dituzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane, az do momentu oddania tych aktywdéw do
uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajagce powyzszych kryteridow sg
zaliczane bezposrednio do kosztéw biezacych okresu.

Koszty przysziych $wiadczen emerytalnych

Rezerwy na przyszie Swiadczenia pracownicze ustala sie w wysokosci oszacowanej metodami
aktuarialnymi. Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe jest Zaktadowy
Uktad Zbiorowy Pracy dla pracownikéw. W kwestiach nieuregulowanych odnosi sie do postanowien

kodeksu pracy.

Podziatu rezerw na dtugo i krdétkoterminowe dokonuje sie wedtug proporcji ustalonej metodami
statystycznymi przez aktuariusza.
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Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajgq sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Podatek biezacy (CIT) jest obliczany od podstawy opodatkowania ustalonej zgodnie z przepisami
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Baza do obliczenia wyniku podatkowego jest
wynik brutto, ktory jest nastepnie korygowany o przychody nie podlegajace opodatkowaniu,
o koszty, ktore podlegajg uwzglednieniu w innych okresach podatkowych oraz o koszty, ktoére
nigdy nie beda stanowity podatkowego kosztu uzyskania przychodu. Obcigzenie podatkowe jest
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku podatkowym.

Podatek odroczony jest obliczany metodg bilansowg od réznic miedzy wartoscig bilansowg aktywdw
i zobowigzan a wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich réznic przejsciowych
dodatnich. Aktywa z tytutu odroczonego podatku sg rozpoznawane w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszty dochdd do opodatkowania o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.
Wartos¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu, obnizeniu jesli przestanie by¢ prawdopodobne osiggniecie
w przysziosci zyskdw podatkowych wystarczajacych do catkowitego lub czesciowego zrealizowania
skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany Iub rezerwa
wykorzystana z pominieciem zwolnien podatkowych, ktérych wykorzystanie nie jest pewne.

Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, za wyjatkiem rezerwy
na podatek odroczony od transakcji zabezpieczajacych, ktére sg ujmowane bezposrednio
w kapitale wilasnym. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku sg wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oddzielnie i nie sq ze sobg kompensowane.

Prezentacja zwolnienia w podatku dochodowym z tytulu prowadzenia dzialalnosci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Mondi Swiecie S.A. w zwiazku z realizacjq inwestycji w maszyne MP7 otrzymata w dniu 20 grudnia
2007 roku zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.
Niniejszym uzyskata prawo do zwolnienia z podatku dochodowego czesci dochodéw. Istniejace
przedsiebiorstwo Mondi Swiecie S.A., jak réwniez zakupione od PGL ,Lasy Panstwowe” tereny
zostaty objete granicami Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej na mocy rozporzadzenia Rady
Ministréw z dnia 2 listopada 2007 roku zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie pomorskiej
specjalnej strefy ekonomicznej (Dz. U. z 2007 r. nr 211 poz. 1545).

Zezwolenie umozliwito Mondi Swiecie S.A. uzyskanie pomocy publicznej w formie zwolnienia
z podatku dochodowego od o0sdb prawnych od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym
spetnione zostaty warunki w zakresie poniesionych wydatkéw inwestycyjnych i osiggnigciu
okreslonego zatrudnienia. Mondi Swiecie S.A. spetnita powyzsze warunki w lipcu 2009 roku
i uzyskata uprawnienie do zwolnienia z podatku czesci dochodéw uzyskanych od sierpnia 2009 roku
do czasu na jaki zostata ustanowiona Pomorska Specjalna Strefa Ekonomiczna, tj. 30 listopada
2017 roku. Dochody z zasadniczej dziatalnosci, tj. sprzedazy wyrobow gotowych, zostaty
zwolnione. Uzyskane zezwolenie jest przedmiotem badania przez Komisje Europejska zgodnosci
udzielonej pomocy publicznej ze wspdlnym rynkiem w trybie rozporzadzenia Rady (UE) nr
659/1999 ustanawiajgcego szczegotowe zasady stosowania art.93 Traktatu UE. Grupa spodziewa
sie zakonczenia tego postepowania w 2012 roku.

W przypadku gdyby postepowanie przedtuzyto sie poza 2012 rok, to juz w tym roku wyczerpany
zostatby taczny limit krajowy pomocy publicznej (37,5 min EUR), ktéra moze zosta¢ udzielona
Grupie bez koniecznosci uzyskania zgody Komisji Europejskiej. Woéwczas zawieszeniu do czasu
zakonczenia postepowania Komisji Europejskiej ulegtoby prawo do korzystania przez Mondi Swiecie
S.A. ze zwolnienia od podatku dochodowego od o0s6b prawnych przystugujagcego Grupie na
podstawie wskazanego zezwolenia. W takiej sytuacji, poczawszy od miesigca w ktérym miatoby
miejsce przekroczenie dopuszczalnego limitu krajowego, Grupa uiszczataby miesieczne zaliczki na
podatek dochodowy od o0s6b prawnych w wysokosci nie uwzgledniajacej tego zwolnienia. Ze
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wzgledu na to, ze Grupa nie spodziewa sie, aby postepowanie Komisji Europejskiej przedtuzyto sie
poza rok 2012, rozliczenie petnej kwoty podatku dochodowego od oséb prawnych objetej
zwolnieniem na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej powinno nastgpi¢ w ramach podatku dochodowego od 0séb prawnych za rok 2012.

Wydatki zwigzane z nowga inwestycjq stanowig podstawe do obliczenia naleznej pomocy publicznej
wedtug zasad okreslonych w § 4 ust. 3 rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 5 grudnia 2006 roku
w sprawie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Dz. U. z 2006 r. nr 228 poz. 1667).
Na podstawie zdyskontowanych wydatkéw poniesionych do dnia 31 grudnia 2011 roku Mondi
Swiecie S.A. nabyfa prawo do pomocy publicznej w wielkosci nie przekraczajacej 247 853 tys. PLN.
Pomoc publiczna w postaci zwolnienia czesci dochodu z podatku dochodowego, moze byc
wykorzystana w okresie, w ktorym Mondi Swiecie S.A. wykazuje dochdd z dziatalno$ci zwolnionej,
tj. dochod catkowity Mondi Swiecie S.A. po odjeciu dochodu opodatkowanego, nie objetego
zwolnieniem, jest dodatni. Kalkulowana kwota wykorzystanej do 31 grudnia 2011 roku pomocy
publicznej wyniosta 91 802 tys. PLN (niniejsza warto$¢ obejmuje zdyskontowane kwoty
uzyskanego zwolnienia z tytutlu podatku dochodowego od osdéb prawnych, zwolnienia z tytutu
podatku od nieruchomosci oraz kwoty refundacji kosztéw wyposazenia lub doposazenia stanowisk
pracy), z czego zdyskontowana warto$¢ zwolnienia z tytutu podatku dochodowego wyniosta 83 928
tys. PLN (nominalna warto$¢ zwolnienia wyniosta 104 119 tys. PLN).

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate uzytkowane w procesie produkcji, dostarczania towardw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sq w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonej w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja srodkéw trwatych ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srodki trwate w budowie prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest
o optaty oraz dla okreslonych aktywdw o koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w zasadach rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkow
trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkdow
trwatych w budowie uzywajac metody liniowej przez szacowany okres ich ekonomicznej
przydatnoséci. Dla poszczegdlnych grup Srodkdéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania
w nastepujacych przedziatach:

Budynki i budowle - od 20 do 60 lat,
Maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 20 lat,
Srodki transportu - od 4 do 6 lat,
Inne $rodki trwate - od 3 do 10 lat.

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoséci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkoéw.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow
trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych
$rodkdw trwatych i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
dokonano usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia, a w przypadku wytworzenia we wlasnym
zakresie wedtug kosztu ich wytworzenia.

Wartosci niematerialne s amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.
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Licencje

Licencje ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia pomniejszonej
o dokonane umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto kazdego sktadnika aktywoéw
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty jego wartosci.
Jezeli istniejq przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch nastepujacych wartosci: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pieniqdza w czasie oraz ryzyko specyficzne
dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy
sktadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow
(lub grupy aktywdéw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie
zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest
w przychodach, o ile skfadnik aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu - w takim
przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy wyrobow gotowych, péifabrykatow wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich produkcji, ustalona przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Grupa przyjeta zasade ewidencji kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych wydziatow
wytwarzajacych wyroby gotowe i potprodukty. Koszt niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
obcigza wynik finansowy okresu i nie jest uwzgledniany podczas wyceny zapasu wyrobow
gotowych i potproduktow. W przypadku poétproduktdw i wyrobdw gotowych, okresem
niewykorzystania zdolnosci produkcyjnej jest postdj wynikajacy z braku surowca, braku zamdwien
lub innych zdarzen losowych dtuzszy niz 30 dni kalendarzowych, niezaleznie od przyczyny. W razie
wystgpienia sytuacji okreslonych jako niewykorzystanie zdolnosci produkcyjnych, koszt postoju
kalkulowany jest jako iloczyn godzin czasu postoju oraz jednostkowego kosztu maszynogodziny
wydziatu objetego postojem. Do wyceny wyrobow gotowych i potfabrykatow w miesigcach
rocznego postoju remontowego przyjmuje sie techniczny koszt wytworzenia z poprzedniego
miesiaca.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakoniczenia produkcji oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Zapasy materiatéw i towarow sg wykazywane wedtug cen nabycia nie wyzszych niz ceny sprzedazy
netto.

Swiadectwa pochodzenia energii zielonej prezentowane jako towary wyceniane sa wedtug wartosci

godziwej rozumianej jako cena rynkowa na rynku praw majatkowych pomniejszona o koszty
przeprowadzenia transakcji sprzedazy.
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Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy Grupa
staje sie strong wigzacej umowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania sg wykazywane w wartosci biezacej
przewidywanej zaptaty i ujmowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Odsetki za zwloke w zaptacie
naleznosci nalicza sie w wysokosci wynikajacej z umow i obejmuje odpisem aktualizujgcym wartosé
tej naleznosci w 100 %.

Jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg takze czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw, ktére dotycza gtdwnie ubezpieczen majatkowych.

Naleznosci handlowe, z wyjatkiem ubezpieczonych i naleznosci od spdétek w ramach Grupy, sg
korygowane o odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w wysokosci 2 %.

Ponadto:

- Naleznosci przeterminowane > 1 miesigca: 10% wartosci pomniejszonej o podatek VAT,
. Naleznosci przeterminowane > 3 miesiecy: 50% wartosci pomniejszonej o podatek VAT,
- Naleznosci przeterminowane > 4 miesiecy: 100% wartos$ci pomniejszonej o podatek VAT.

Dodatkowo naleznosci nieprzeterminowane z terminem pfatnosci powyzej 90 dni, podlegajg
zdyskontowaniu.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
Na dzien bilansowy naleznosci denominowane w walutach obcych sa wyceniane po kursie $rednim
NBP obowigzujgcym na ten dzien.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, skorygowanej o koszty transakcji. Wszystkie standardowe transakcje
zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych sa ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksiag w dniu
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedfug wartosci godziwej.

W przypadku gdy papiery wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski
i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw za dany okres. W przypadku aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty
wynikajace ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach, az do
momentu sprzedazy sktadnika aktywéw lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane
zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone s do sprawozdania
z catkowitych dochoddw za dany okres.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg
w wartosci uzyskanych wptywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.
Koszty finansowe, tacznie z prowizjami ptathnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przy
zastosowaniu metody nominalnej stopy procentowej i zwiekszaja wartos¢ ksiegowa instrumentu
z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowigzania dtugoterminowe w ksiegach wycenia sie wedlug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek wymaganych lub kwot waloryzacji roszczenia - w wysokosci okreslonej
w umowie.
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Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Na dzien bilansowy zobowigzania denominowane w walutach obcych sg wyceniane po kursie
$rednim NBP obowigzujacym na ten dzien.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ biznesowa i finansowa Grupy jest narazona na szereg ryzyk finansowych, ktére gdyby
nie byty zarzadzane, mogtyby w negatywny sposéb wptynac na biezace lub przyszte wyniki Grupy.
Grupa wyrdznia nastepujace rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko
kapitatowe.

Zasady i procedury obowigzujace w Grupie ujete sq w ,polityce zarzadzania ryzykiem finansowym”
zatwierdzonej przez Zarzad, zgodnej z polityka obowigzujaca w catej grupie kapitatowej Mondi plc.
Na podstawie petnomocnictw udzielonych przez Zarzad wybrani specjalisci z Grupy zawierajq
transakcje zabezpieczajace. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest Scisle
nadzorowany przez Dyrektora Finansowego Grupy oraz Dyrektora ds. Treasury grupy kapitatowe]j
Mondi plc.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa majg na celu zabezpieczanie sie przed ryzykami
finansowymi zwigzanymi z prowadzong dziatalnoscig. Stosowanymi instrumentami sg walutowe
kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania ryzyka walutowego).

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z charakteru prowadzonej dziatalnosci to:

- Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy jest przede wszystkim narazona na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
walutowe. Oba rodzaje ryzyka sg aktywnie monitorowane w sposéb ciagly i moga byc¢
zabezpieczane za pomocqg transakcji zabezpieczajgqcych (walutowe transakcje forward oraz swapy
stép procentowych). Chociaz przeptywy pieniezne Grupy s narazone na ryzyko zmian cen
rynkowych kluczowych surowcéw i wyrobdéw gotowych, takie zmiany wyrazajg raczej ryzyko
ekonomiczne niz finansowe. W zwigzku z tym Grupa uwaza, ze nie jest znaczaco narazona na inne
ryzyko cenowe wg definicji MSSF 7.

a) Ryzyko walutowe

W zwigzku z faktem, iz ok. 67% transakcji sprzedazy wyrazona jest w walutach obcych, natomiast
wiekszos$¢ kosztow ponoszona jest w walucie sprawozdawczej, Grupa narazona jest na ryzyko
walutowe. Ekspozycje walutowa tworzg gtéwnie transakcje denominowane w EUR, USD oraz GBP.

Grupa moze zabezpiecza¢ oddzielnie przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy i przyszie
uprawdopodobnione znaczace wydatki inwestycyjne oraz wynikajacq z nich ekspozycje bilansowa.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy i przyszie
uprawdopodobnione znaczace wydatki inwestycyjne klasyfikowane sa jako zabezpieczenia
przeptywu s$rodkéw pienieznych i stosowane sg wobec nich zasady rachunkowosci zabezpieczen.
Zgodnie z polityka Grupy Mondi Spétka w 2011 roku nie zabezpieczata uprawdopodobnionych
transakcji sprzedazy(za wyjatkiem Coz2). W stosunku do transakcji forward zabezpieczajgcych
ekspozycje bilansowa zasady rachunkowosci zabezpieczen nie sa stosowane.

b) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest przede wszystkim
z oprocentowanymi zobowigzaniami finansowymi. Polityka Grupy dopuszcza zarzadzanie kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym,
a takze zabezpieczanie ryzyka stopy procentowej przy wykorzystaniu instrumentéw zamieniajacych
stopy zmienne na oprocentowanie state (interest rate swaps). Jednak zgodnie z decyzja Zarzadu
Grupy na dzien bilansowy wszystkie dostepne linie kredytowe byty oparte na zmiennym
oprocentowaniu (WIBOR). Ponadto, w okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata zadnych
instrumentdéw zabezpieczajacych wysokosé stép procentowych.
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- Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje zabezpieczajace oraz lokuje depozyty wytacznie w instytucjach
finansowych o dobrej zdolnosci kredytowej. Lista takich podmiotow jest aktualizowana raz do roku
przez Dyrektora ds.Treasury Grupy Mondi plc.

Ryzyko kredytowe zwigzane z posiadanymi naleznos$ciami jest znacznie ograniczone poprzez fakt,
ze jedyne naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy eksportowej to naleznosci w stosunku do Mondi
Packaging Paper Sales GmbH - spoétki dystrybucyjnej nalezacej do Grupy kapitatowej Mondi plc.
Z kolei, naleznosci krajowe z tytutu sprzedazy papieru (za wyjatkiem naleznosci w stosunku do
polskich jednostek z Grupy kapitatowej Mondi plc) sq objete ubezpieczeniem. Klienci spoza grupy
kapitatowej Mondi plc podlegaja procedurze weryfikacji wiarygodnosci  kredytowej
z wykorzystaniem raportéow z wywiadowi gospodarczych. Kazdy klient ma przyznany maksymalny
limit kredytowy oraz w Grupie prowadzony jest biezgcy monitoring otwartych naleznosci.

- Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Celem Grupy jest zapewnienie elastycznego finansowania poprzez korzystanie z kredytow
bankowych oraz kredytéw w rachunku biezagcym. Stosowang zasada jest niwelowanie ryzyka
ptynnosci poprzez utrzymywanie rezerwy ptynnych aktywdéw stanowigcej minimalnie 5% rocznych
obrotdw Grupy. Rezerwe ptynnych aktywow stanowig S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
inwestycje finansowe, ktére mogg zosta¢ uptynnione w ciggu 7 dni oraz niewykorzystane linie
kredytowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa walutowych kontraktéw terminowych ustalana jest w odniesieniu do biezacych kursow
terminowych wystepujacych w przypadku kontraktdw o podobnym terminie zapadalnosci. Wartosé
kontraktéw na zmiane stop procentowych ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej
podobnych instrumentéw.

W przypadku zabezpieczen przeptywu $rodkéw pienieznych zabezpieczajacych uprawdopodobnione
przyszte transakcje sprzedazy lub uprawdopodobnione przyszie znaczace wydatki inwestycyjne,
spetniajacych kryteria rachunkowosci zabezpieczen, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym, ktéra uznano za skuteczne zabezpieczenie jest ujmowana bezposrednio
w kapitale witasnym. Czes$¢ uznana za nieskuteczng natomiast, jest ujmowana w kosztach lub
przychodach finansowych okresu biezacego. W przypadku zabezpieczen przeptywow sSrodkéw
pienieznych zabezpieczajacych uprawdopodobnione przyszte transakcje sprzedazy, zyski lub straty
ujmowane w kapitale wtasnym sg odnoszone na rachunek zyskéw w tym samym okresie, w ktérym
zabezpieczana uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wptywa na wynik finansowy.

W przypadku zabezpieczen przeptywéw $rodkow pienieznych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszte znaczace wydatki inwestycyjne, zyski lub straty z wyceny poczatkowo
ujmowane w kapitale wilasnym, w momencie rozliczenia transakcji zostana odniesione
w sprawozdanie z sytuacji finansowej, korygujac inwestycje rozpoczete lub warto$¢ poczatkowg
$rodkdéw trwatych.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej transakcji, dla ktérych rachunkowosé
zabezpieczen nie jest stosowana, sg ujmowane bezposrednio w przychodach Iub kosztach
finansowych biezacego okresu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy
wygast lub zostat sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, badz gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ warunki umozliwiajace wobec niego stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen.
W takim przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly ujete
dotychczas w kapitale wilasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wiasnym do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystgpienie prognozowanej transakcji przestaje by¢
prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na
wynik finansowy netto biezacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Iub umowy nie bedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg Sci$le powigzane z charakterem
umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi. Jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej, ich zmiany sg ujmowane w rachunku wynikow.
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- Ryzyko kapitatowe

Grupa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne
kontynuowaé dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki
optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu wiasnego. Struktura kapitatowa Grupy obejmuje
zadtuzenie, na ktdore sktadajg sie kredyty, s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty
rezerwowe i zysk zatrzymany.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
$rodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania.

Wartos$¢ rezerw ustala sie w wysokosci szacunkow wtasnych z wyjatkiem rezerwy na odprawy
emerytalne, ktéra dokonywana jest metoda aktuarialna.

Prawa do emisji
Przyznane prawa do emisji zanieczyszczen prezentowane sg pozabilansowo.

Grupa tworzy rezerwy na koszty zanieczyszczen, kiedy liczba posiadanych praw do emisji nie
pokrywa rzeczywistych emisji zanieczyszczen. Rezerwy sg kalkulowane wedtug biezacej ceny
rynkowej, powiekszonej o przewidywang kare iujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Sprzedaz nadwyzki praw do emisji wptywa na wynik finansowy tego okresu sprawozdawczego,
w ktérym prawa te zostaty sprzedane.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego akcjonariuszom akcji przez $rednig wazong ilo$¢ akcji wystepujacych w danym
okresie.

W okresie sprawozdawczym i w 2010 roku nie wystgpity czynniki, ktére spowodowatyby
rozwodnienie zysku.

Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkdéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia
sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wptyw $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne
jest prawdopodobny.

Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkdéw, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz
w notach do tego sprawozdania. Zatozenia i szacunki sg oparte na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan, jednak rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych. Obszary, w ktdérych Zarzad dokonat szacunkdéw dotyczg rezerw. Przyjete istotne
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zatozenia przy dokonywaniu szacunkdéw przedstawione zostaty
w odpowiednich notach.

3. PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Przychody ze sprzedazy prezentujq sie nastepujaco:

w polityce rachunkowosci oraz

Dzialalno$¢ kontynuowana 2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy produktow 2725 784 2 251013
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 45 938 12 661
2771722 2 263 674
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Pozostate przychody operacyjne 2 626 1078
Ogotem 2774 348 2 264 752
Przychody ze sprzedazy produktéw - struktura rzeczowa
2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Produkty, w tym: 2 570938 2 092 006
L] papier 2 556 955 2 080 952
L] pozostate 13983 11 054
Ustugi 154 846 159 007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2725784 2 251 013
Przychody ze sprzedazy produktow — struktura terytorialna
2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Kraj 948 873 813 816
Eksport 1776911 1437 197
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2725784 2 251 013
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw - struktura terytorialna
2011 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Kraj 4 652 2 248
Eksport 41 286 10 413
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 45 938 12 661
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Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych
produktow i towarow oraz geograficznych obszaréw, w ramach ktorych nastepuje sprzedaz jest
jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych

segmentéw dziatalnosci.

4. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk na dziatalnosci operacyjnej zostat osiggniety po uwzglednieniu nastepujacych kosztow:

2011 2010
PLN’000 PLN’000

Amortyzacja 153 084 157 324
Zuzycie materiatow i energii 1 534 581 1252 142
Ustugi obce 446 215 374 943
Podatki i optaty 27 184 25 793
= Podatek akcyzowy 326 988
Wynagrodzenia 76 176 69 885
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 052 14 689
Pozostate koszty rodzajowe 75 045 48 343
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4712 3 206
Zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych (1 637) (1.823)
2 331 412 1 944 502

Zmiana stanu produktow (16 450) (12 796)
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby - -
Koszty sprzedazy i dystrybucji (249 026) (222 242)
Koszty ogdlnego zarzadu (142 514) (113 653)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1923 422 1 595 811
Pozostate koszty operacyjne (2 043) (2 322)

5. KOSZTY ZATRUDNIENIA

Ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

2011
Liczba
pracownikéw

2010
Liczba
pracownikéw

Na stanowiskach robotniczych 697 703
Na stanowiskach nierobotniczych 326 319
= w tym osoby zarzadzajace 5 4
= w tym osoby nadzorujace 3 3
Ogdtem 1023 1022
2011 2010
PLN’000 PLN’000

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia 76 176 69 885
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 12 288 11 303
Inne $wiadczenia pracownicze 3764 3 385
92 228 84 573
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6. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

Zysk z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych
Odszkodowania
Pozostate

Ogdtem

7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Darowizny
Pozostate

Ogodtem

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych
Przychody z tytutu pozostatych odsetek
Dywidendy

Wycena kontraktéw terminowych typu FX forward
Dodatnie réznice kursowe

Pozostate

9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek - kredyty i pozyczki
Pozostate

Razem koszty finansowania zewnetrznego
Wycena kontraktéw terminowych typu FX forward
Koszty z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi
Pozostate

Odwrécenie wyceny instrumentéw pochodnych z ubiegtego roku

2011 2010
PLN’000 PLN’000
219 172
2195 340
212 566
2 626 1078
2011 2010
PLN’000 PLN'000
1026 2207
296 115
721 -
2 043 2322
2011 2010
PLN'000 PLN'000
9391 501
227 337
105 140
- 1211
3 805 -
101 5
13 629 2194
2011 2010
PLN’000 PLN’000
28 886 57 016
192 254
29 078 57 270
(765) -
21581 2410
- 10 967
1211 (1 383)
51 105 69 264
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10. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy
Podatek dochodowy od os6b prawnych roku obrachunkowego
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych roku poprzedniego
Podatek od dywidend

Podatek odroczony

2011 2010
PLN’000 PLN’000

45 230 29 152

45 123 29 189

98 (37)

9 15

(21 256) (14 794)

23 974 14 373

Zmiany w aktywach i rezerwach z tytutu podatku odroczonego zostaty zaprezentowane w notach

19 24.

Podatek dochodowy ustalony zostat wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania

podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysokosci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:

Zysk (strata) brutto

Roéznice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawgq
opodatkowania podatkiem dochodowym

=  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
= QOdpisy aktualizujgce naleznosci

=  Amortyzacja srodkéw trwatych objetych ulgg inwestycyjng

- Koszty nie stanowiace k.u.p. dotyczace lat poprzednich

=  Odpisy aktualizujace aktywa

=  Woycena instrumentéw finansowych

=  Rdznice miedzy amortyzacjg podatkowg a amortyzacjg
bilansowg

=  Pozostate rdznice trwate

= Pozostate roznice przejsciowe
= Rezerwy na rabaty

=  Wycena praw majatkowych - $wiadectwa pochodzenia energii

zielonej
. Dochod zwolniony z podatku dochodowego z tytutu
dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

Podatek dochodowy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej
Podatek dochodowy od os6b prawnych roku poprzedniego
Podatek od dywidend

Zmian stanu aktywa i rezerwy na podatek odroczony

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

2011 2010
PLN’000 PLN’000

419 968 263 690

(182 426) (109 874)

11 480 10 315

324 (108)

524 524

5010 5 205

5 489 2 880

446 (2 594)

79 004 80 136

6 275 5185

(619) 2229

(2 197) 10 541

17 521 (25 963)

(305 683) (198 336)

237 542 153 704

45132 29 204

(9) (15)

45123 29 189

98 (37)

9 15

(21 256) (14 794)

45 230 14 373
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Kalkulacje efektywnej stopy procentowej podatku dochodowego prezentuje ponizsza tabela:

2011 2010
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 419 968 263 690
Podatek doch_odO\_Ny o_inczony odpowiednio w roku 2010 i 2009 79 794 50 101
wedtug obowigzujacej stopy (19% w Polsce)
. Podatek wynikajacy z réznic statych 2 153 1 956
- Koszty nie stanowigce k.u.p. dotyczace lat poprzednich 952 990
- Otrzymane dywidendy (26) (27)
- Sktadka PFRON 161 146
- Reprezentacja 22 121
- Konsumpcja 67 47
- Odpisy amortyzacyjne samochoddéw osobowych 29 21
- Otrzymane dotacje (2) 170
- Darowizny 50 15
- Rezerwa na optaty srodowiskowe (259) 259
- Pozostate 1159 219
- Podatek od dywidend 9 15
. Podatek dochodowy roku poprzedniego 98 (20)
Podatek dochodowy 82 054 52 057
Efektywna stopa podatku 19,54% 19,74%
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej (58 080) (37 684)
Podatek dochodowy po uwzglednieniu dochodu zwolnionego 23 974 14 373
Efektywna stopa podatku z uwzglednieniem dochodu zwolnionego 5,71% 5,45%

11. DYWIDENDY

Zysk netto Spétki dominujacej za 2010 rok w wysokosci 249 317 tys. PLN w catosci zostat

przeznaczony na kapitat zapasowy.

Decyzja o przeznaczeniu zysku netto za rok finansowy 2011 zostanie podjeta przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Grupy na posiedzeniu, ktore odbedzie sie po dacie sporzadzenia

niniejszego sprawozdania.

12, ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie zysku na jedng akcje i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje zostato

oparte na nastepujacych informacjach:

Zyski
2011
PLN'000
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
; ' ; 395 994
przypadajacego na jedng akcje
Zysk przypadajacy na jedng akcje 7,92

2010

PLN’000
249 317

4,99
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Liczba wyemitowanych akcji

2011 2010
szt.’000 szt.’000
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia 50 000 50 000

wartosci zysku zwyklego na jedng akcje

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie wystgpity instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby
rozwodnienie zysku.

13. UMOWY LEASINGU OPERACYINEGO

Grupa jako leasingobiorca

2011 2010
PLN'000 PLN’000
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujete 75 023 60 690

w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu

Leasing operacyjny zwigzany jest z dzierzawa od spodtki Saturn Management (,SM”) srodkow
trwatych stuzacych do produkcji energii elektrycznej i ciepta (para technologiczna), w tym energii
elektrycznej pochodzacej ze zrédet odnawialnych. Umowy zawarte sg do 2022 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy generalnej zawartej miedzy Polish Energy Partners
(,PEP” - 100% udziatowcem SM) w przypadku wystapienia okreslonych warunkdéw, kazdej ze stron
przystuguje prawo do zrealizowania opcji zakupu lub sprzedazy ogétu praw i obowigzkéw PEP, jako
komandytariusza SM oraz zakup 100% udziatéw w Saturn Management Sp. z o.0.

W raporcie biezacym nr 3/2011 z dnia 4 lutego 2011 roku Zarzad Grupy poinformowat o zamiarze
realizacji dobrowolnej opcji wykupu SM, pod warunkiem m.in. uzyskania pozytywnego
rozstrzygniecia sporu z powddztwa Spotki przeciw PEP w Sadzie Arbitrazowym dziatajacym przy
KIG w Warszawie (informacja na temat sporu zostata zawarta w nocie nr 31 niniejszego
sprawozdania oraz nocie nr 4.15 do Sprawozdania z dziatalnosci Grupy za 2011 rok).

Na dzien bilansowy Grupa posiadata zobowigzania z tytutu umow leasingu operacyjnego, ktoérych
wartos¢ biezaca, przy zastosowaniu wspoétczynnika dyskontowego w wysokosci 4,99 % oraz kursu
EUR réwnego 4,4168 EUR/PLN wynosita (w podziale na terminy ptatnosci):

2011 2010
PLN'000 PLN'000
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
w okresie do roku 79 642 68 993
w okresie od 2-5 lat 312 579 306 657
Powyzej 5 lat 93 067 93 695
Ogotem 485 288 469 345
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

z . Maszyny,
Grunty, Srodki "
budynki trwate i ﬁ%a Razem
. . '
i budowle w budowie*
trwate
.. PLN'000 PLN’000 PLN'000 PLN’000
WARTOSC POCZATKOWA
LUB WYCENA
Na dzien 31 grudnia 2010 716 088 34 578 1732228 2 482 894
;mek,szenla z tytutu rozllc_zenla 3210 33 818 37 347 74 375
srodkow trwatych w budowie
Zmniejszenia 959 41 549 5073 47 581
Na dzien 31 grudnia 2011 718 339 26 847 1 764 502 2 509 688
UMORZENIE
Na dzien 31 grudnia 2010 82 204 - 692 251 774 455
Amortyzacja za 2011 r. 22 429 - 129 236 151 665
Zmniejszeni.a z tytutu likwidacji 892 _ 4323 5215
lub sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2011 103 741 - 817 164 920 905
WARTOSE NETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 633 884 34 578 1 039 977 1708 439
Na dzien 31 grudnia 2011 614 598 26 847 947 338 1 588 783

* W pozycji ,Srodki trwate w budowie” ujeto takze zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Na dzied przejScia na MSSF Grupa skorzystata z mozliwosci zawartych w MSSF 1 pkt 16-19
i zdecydowata sie wyceni¢ rzeczowe aktywa trwate w wartosci godziwej i stosowac tg wartosc
godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien. Aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona

na dzien 1 stycznia 2004 roku.

W 2011 roku dokonano przegladu wartosci netto sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych

i stwierdzono, ze nie wystgpity przestanki na przeprowadzenie testu na utrate wartosci.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.
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15.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci
niematerialne
L. PLN’000
WARTOSC BRUTTO
Na dzien 31 grudnia 2010 20 302
Zwiekszenia 816
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 250
Na dzien 31 grudnia 2011 20 868
UMORZENIE
Na dzien 31 grudnia 2010 17 398
Amortyzacja za 2011 r. 1 386
Zmniejszenia z tytutu likwidacji 250
Na dzien 31 grudnia 2011 18 534
WARTOSC NETTO
Na dzien 31 grudnia 2010 2 904
Na dzien 31 grudnia 2011 2 334

Patenty, licencje i znaki towarowe amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania,
ktory wynosi srednio od 3 do 4 lat.

* W pozycji ,Srodki trwate w budowie” ujeto takze zaliczki na $rodki trwate w budowie.

Na dzien przejscia na MSSF Grupa skorzystata z mozliwosci zawartych w MSSF 1 pkt 16-19
i zdecydowata sie wyceni¢ rzeczowe aktywa trwate w wartosci godziwej i stosowac¢ tg wartosc
godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien. Aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona
na dzien 1 stycznia 2004 roku.

W 2011 roku dokonano przegladu wartosci netto sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych
i stwierdzono, ze nie wystgpity przestanki na przeprowadzenie testu na utrate wartosci.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

16. PRAWA DO EMISII

W oparciu o art. 57 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 22 grudnia 2004 roku o handlu uprawnieniami do
emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji oraz na podstawie rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 1 lipca 2008 roku w sprawie przyjecia Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na lata 2008-2012 dla wspdinotowego systemu handlu uprawnieniami
do emisji w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2012 roku Mondi Swiecie S.A. uzyskata
uprawnienia odpowiadajace emisji 318 335 ton CO, rocznie.

W styczniu 2011 roku na rachunku Mondi Swiecie SA zostata zaksiegowana dodatkowa alokacja
uprawnien za lata 2009-2010 w ilosci 604 608 ton (dodatkowe limity CO, z krajowej rezerwy
w liczbie 83 213 za rok 2009 i 83 213 za rok 2010 - z tytutu modernizacji i zmian instalacji
zrealizowanych w latach 2007-2008 oraz 89 662 za rok 2009 i 348 520 za rok 2010 z tytutu
budowy nowej maszyny papierniczej MP7).

Ilo$¢ uprawnien do emisji CO,, wykorzystanie uprawnien, oraz wielko$¢ nadwyzki za ostatnie dwa
lata przedstawia sie nastepujaco:
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Z . . Szacowane .
Rok Srednloroczn_a ,Ilczba wykorzystanie Nac:lwyzk’a (+)/
uprawnien . Niedobor (-)
uprawnien
2010 750 068 365 582 + 384 486
2011 750 068 365 618 + 384 450

Weryfikacja rocznego raportu za rok 2011 nastgpi w pierwszym kwartale 2012 roku.

17. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIONYCH
METODA PRAW WLASNOSCI

Jednostki stowarzyszone

Mieisce Procent Procent Wartosé
Nazwa spotki t1eJs posiadanych posiadanych P . Metoda
. siedziby .y ’ udziatow/akcji ! .
stowarzyszonej spolKi udziatow gtosow (PLN’000) konsolidacji
P (%) (%)
Polski System Recyklingu Wycena
- Organizacja Odzysku Warszawa 24,88 24,88 1126 metoda praw
S.A. wilasnosci
Nazwa spotki va?:::\: Zysl:u(;:;ata) Zobowiazania Aktywa Prsz;{rc::jc;yi:e
powiazanej (PLN'000) | (PLN’000) (PLN"000) (PLN"000) (PLN’000)
Polski System
Recyklingu -
Organizacja Odzysku 4 527 524 1410 5937 9108
S.A.
18. INNE AKTYWA FINANSOWE
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN'000
Inne aktywa finansowe 168 495
168 495
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19. AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na 1.01.2010
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31.12.2010,
w tym:

Odniesione na wynik
okresu

Odniesione na kapitat

Stan na 1.01.2011
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na 31.12.2011,
w tym:

Odniesione na wynik
okresu

Odniesione na kapitat

. Wycena
0dp|§y Odpisy Odpisy Rozliczenia instru- .
aktualizu- N N N . Odpisy
. aktualizu- aktualizu- miedzyokre- Rezerwy Pozostate mentow N
jace - - - aktualizu- Razem
Lz jace jace sowe na rabaty rezerwy finanso- :
wartos¢ T L . . p jace zapasy
Y naleznosci odsetki kosztow wych typu
udziatow
forward

108 121 26 6 481 998 391 263 2 316 10 704
- - 5 1904 2 002 473 - 535 4919
- 12 - - - - 263 - 275

108 109 31 8 385 3 000 864 - 2 851 15 348
- (12) 5 1904 2 002 473 (263) 535 4 644

108 109 31 8 385 3 000 864 - 2 851 15 348
- 70 - 2181 - 285 - 1035 3571
- - 10 - 417 - - - 427

108 179 21 10 566 2583 1149 - 3 886 18 492
- 70 (10) 2181 (417) 285 - 1035 3144

Grupa nie zidentyfikowata zadnych innych réznic przejsciowych, ktére powinny by¢ wykazane w aktywach z tytutu podatku odroczonego.
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20. ZAPASY
Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Materiaty 117 369 79 030
Potprodukty i produkcja w toku 24 616 16 491
Wyroby gotowe 95 474 86 334
= wedtug kosztu wytworzenia 95 474 86 334
Towary 28 220 45 741
= w tym, $wiadectwa pochodzenia energii zielonej * 28 220 45 741
Ogotem 265 679 227 596

* Swiadectwa pochodzenia energii zielonej zostaty wycenione wedtug wartoéci godziwej. Przez
warto$¢ godziwg rozumie sie cene rynkowg tych aktywow na rynku praw majatkowych
pomniejszong o koszty przeprowadzenia transakcji.

Koszty zuzycia materiatdw rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym wyniosty 1 429 882 tys. PLN.

Koszty zuzycia zostaty zwiekszone o dokonane odpisy aktualizujgce zapasy w kwocie 3 516 tys.

PLN.

21. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznoséci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do
12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do

12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Sredni okres kredytowania odbiorcéw wynosi 45 dni. Grupa nalicza odsetki karne po uptywie

terminu ptatnosci.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

PLN'000 PLN'000

255 278 263 978

255 278 263 978

105 068 75 025

59 434 37 856

45 597 37 121

37 48

360 346 339 003

25 -

360 371 339 003

1 052 724

361 423 339 727

W opinii Zarzadu warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych stan naleznosci

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN’000
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu 724 1146
Zwigkszenia 658 388
= Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 658 388
Zmniejszenia 330 810
L] Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 260 384

= Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych (spisanie naleznosci

z odpisem) 70 426
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na koniec okresu 1 052 724

Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Pomimo, iz celem wszystkich kontraktéw forward posiadanych przez Grupe jest zabezpieczenie sie
przed ryzykiem kursu walutowego, nie stosuje ona rachunkowosci zabezpieczen w mys$l MSR 39
w stosunku do wszystkich transakcji. Zasady rachunkowosci zabezpieczen nie dotyczg transakcji
zabezpieczajacych warto$¢ godziwg (non-hedge) aktywow i pasywow nominowanych
w walutach obcych.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen stosowane sg natomiast wobec czesci transakcji
zakwalifikowanych jako transakcje zabezpieczajace w mysl MSR 39. Transakcjami tymi (cash flow
hedge) Grupa zabezpiecza przeptywy pieniezne wynikajace z uprawdopodobnionych planowanych
transakcji sprzedazy w walutach obcych.

Ponizsze zestawienie przedstawia wycene wszystkich kontraktéw zakwalifikowanych jako
przeznaczonych do obrotu (zaréwno ,cash flow hedge” jak i ,non-hedge”):

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN'000
Kontrakty terminowe typu forward (wycena dodatnia) 2130 1410
Kontrakty terminowe typu forward (wycena ujemna) (1 365) (199)
Ogétem 765 1211

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wycena wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych
posiadanych przez Grupe wynosita 765 tys. PLN wobec 1 211 tys. PLN w 2010 roku. Wartos$¢ ta
ustalona zostata w oparciu o wartos$¢ rynkowg podobnych instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa nie posiadata otwartych walutowych kontraktéw forward
zabezpieczajacych przyszie transakcje sprzedazy albo przyszte znaczace wydatki inwestycyjne.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wyceny wartosci godziwej i termindéw rozliczen, a takze
informacje dotyczace kwot (wielkosci) bedacych podstawg obliczenia przysztych ptatnosci oraz ceny
realizacji kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych zmiane wyceny bilansowej sktadnikéw
aktywow i pasywow nominowanych w walutach obcych (non-hedge).
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Waluta IX;/Letllgokétfl Data Data Kurs Wartos¢ godziwa
Nr kontraktu w walucie Bid/Offer rozpoczecia | zakonczenia tlfrminowy kontraktu
ontraktu
w tys. PLN
1 EUR 5 000 000 Bid 2011-11-17 | 2012-01-25 4,4555 142
2 EUR 5 000 000 Bid 2011-11-23 | 2012-01-25 4,4978 354
3 EUR 6 000 000 Bid 2011-12-07 | 2012-01-25 4,4886 369
4 EUR 1 800 000 Bid 2011-12-14 | 2012-01-25 4,5835 281
5 usb 250 000 Bid 2011-12-14 | 2012-01-25 3,5212 24
6 EUR 3 000 000 Bid 2011-12-14 | 2012-02-24 4,5948 460
7 uUsbD 2 000 000 Bid 2011-12-14 | 2012-02-24 3,5376 157
8 EUR 1 200 000 Bid 2011-12-19 | 2012-02-24 4,5187 92
9 EUR 3 000 000 Bid 2011-12-19 | 2012-02-24 4,5152 220
10 usb 1 000 000 Bid 2011-12-19 | 2012-02-24 3,4664 31
Ogodtem 2130
Wielkos¢ Wartos$¢ godziwa
Waluta kontraktu ; Data Data Kurs kontraktu
Nr kontraktu w walucie Bid/Offer rozpoczecia | zakonczenia tfrmlnowy
ontraktu
w tys. PLN
1 uUsbD 1 500 000 Bid 2011-11-23 | 2012-01-25 3,3548 -104
2 EUR 1 500 000 Bid 2011-12-07 | 2012-01-25 3,3545 -106
3 usb 650 000 Bid 2011-12-21 | 2012-01-25 3,4042 -13
4 EUR 800 000 Bid 2011-12-27 | 2012-01-25 4,4219 -4
5 usb 1 000 000 Bid 2011-12-27 | 2012-01-25 3,3826 -42
6 EUR 4 484 200 Offer 2011-12-14 | 2012-01-25 4,5792 -680
7 EUR 13 125 000 Offer 2011-12-21 | 2012-01-25 4,4587 -416
Ogodtem -1 365

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu
walutowego oraz niewyptacalnosci drugiej strony transakcji. Ryzyko kredytowe jest jednak
ograniczone, gdyz drugq strong transakcji sq banki o wysokim standingu finansowym. Dodatkowo
w celu minimalizacji koncentracji ryzyka dokonuje sie dywersyfikacji portfela zawartych transakcji.

Wynik na transakcjach ,,cash flow hedge”

Transakcje “cash flow hedge”
2011 2010

Wycena transakcji ujeta w kapitale wtasnym na poczatku okresu: *
- transakcje sprzedazy waluty ("Bid") - -
- transakcje kupna waluty ("Offer") - -

Zysk na transakcjach kupna ("Offer") korygujacy warto$¢ inwestycji
rozpoczetych w bilansie

Zysk (strata) na transakcjach sprzedazy ("Bid") / ("Offer") zwiekszajacy
(zmniejszajacy) przychody ze sprzedazy w rachunku wynikéw

Wycena transakcji ujeta w kapitale wtasnym na koncu okresu:
- transakcje sprzedazy waluty ("Bid") - -
- transakcje kupna waluty ("Offer") - -

Wartosci godziwe otwartych transakcji zabezpieczajacych wycenia sie na dzien bilansowy w oparciu
o ich wyceny otrzymane z bankoéw, z ktérymi te transakcje zostaty zawarte.
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Na dzien sprawozdawczy nie wystepuja planowane transakcje, w odniesieniu do ktérych
rachunkowos$¢ zabezpieczen zostata uprzednio zastosowana, ale nie oczekuje sie juz ich
przeprowadzania.

Srodki pieniezne i depozyty kredytowe

Srodki pieniezne w banku, gotéwka oraz ich ekwiwalenty sktadajg sie ze $rodkéw pienieznych
na rachunkach biezacych oraz na lokatach bankowych o terminach realizacji do 3 miesiecy.
Wartos$¢ ksiegowa tych aktywdw jest rowna ich wartosci godziwej.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w banku i kasie 50 5839
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 489 283 17 464
Ogotem 489 333 23 303

Saldo lokat krétkoterminowych na dzien 31.12.2011 roku stanowity lokaty w Mondi Finance plc na
faczng kwote 488 940 tys. PLN o terminach zapadalnosci od 3 stycznia do 26 stycznia 2012 roku.
Saldo lokat zostato powigkszone o naliczone odsetki za grudziern 2011 roku w kwocie 323 tys. PLN.
Srednie oprocentowanie otwartych lokat krétkoterminowych wyniosto 5,52%.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN'000
Akcie/udziaty w spotkach nie notowanych na gietdzie 175 175
Ogotem 175 175

Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi posiadanymi przez Mondi Swiecie S.A. sa: gotéwka na
rachunkach bankowych, lokaty terminowe oraz naleznosci handlowe i pozostate, z ktérymi
zwigzane jest maksymalne ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi.

Kwoty prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace, oszacowane przez kierownictwo Spdtki na podstawie przesztych
doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z ptynnymi srodkami pienieznymi oraz z instrumentami pochodnymi
jest ograniczone w zwigzku z faktem, iz strong transakcji s podmioty, posiadajace wysokg ocene
jakosci kredytowej przygotowang przez miedzynarodowe agencje ratingowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jest ograniczone ze wzgledu na to, iz gtownym
odbiorcg obstugujacym cato$¢ sprzedazy eksportowej, jest spotka dystrybucyjna grupy kapitatowej
Mondi. Ponadto, naleznosci krajowe spoza Mondi s objete ubezpieczeniem. Warto$¢ naleznosci
handlowych objetych ubezpieczeniem na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 24,5 min PLN.

Zdaniem Zarzadu Grupy maksymalna kwota narazona na ryzyko kredytowe wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosi 3,5 mIn PLN i dotyczy naleznosci handlowych w stosunku do
jednostek niepowigzanych, ktére nie zostaty objete ubezpieczeniem naleznosci.

Zabezpieczenie

Zgodnie z raportem biezacym nr 4/2011 z dnia 11 lutego 2011 roku Spotka podpisata nowg
Umowe trzyletniej gwarancji do dziewiecioletniego kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.
W momencie wejscia w zycie niniejszej umowy rozwigzaniu ulegta dotychczas obowigzujaca
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Umowa trzyletniej gwarancji z dnia 30 czerwca 2008 roku (aneksowana 30 pazdziernika 2009
roku, 30 czerwca 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku). W konsekwencji powyzszych zmian
wygasto zabezpieczenie gwarancji bankowej w postaci gwarancji korporacyjnej Grupy Mondi plc,
wiekszosciowego udziatowca Spotki, wystawionej na rzecz finansujacych bankéw. Stosownie do
powyzszego ulegta rozwigzaniu umowa gwarancji korporacyjnej pomiedzy Spdétka a Mondi plc.

Przeterminowanie

Na dzien sprawozdawczy Grupa nie posiada przeterminowanych aktywéw finansowych, ani
sktadnikéw, w przypadku ktdrych indywidualnie wykazano utrate wartosci.

22. KREDYTY I POZYCZKI

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

PLN'000 PLN'000
Zadtuzenie w ramach umowy cash poolingu wzgledem spdtek _ 19 302
powigzanych
Kredyty w rachunku biezacym 990 -
Kredyty bankowe dtugoterminowe 418 247 472 617
Pozyczki - 25 000
Ogotem 419 237 516 919
W podziale na terminy ptatnosci:
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 77 707 100 553
Powyzej 12 miesiecy - do 2 lat 75 896 75 360
W okresie od 3 do 5 lat 227 686 227 017
Powyzej 5 lat 37 948 113 989
Mipus: Kwoty V\{ymagalne w ciqgu 12. miesiecy 77 707 100 553
(ujete w zobowigzaniach krotkoterminowych)
Kwoty wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy 341 530 416 366
Kredyty i pozyczki w podziale na waluty:

Stan na Stan na

31.12.2011 31.12.2010

PLN'000 PLN'000
Zadtuzenie w ramach
umowy cash poollngu _ 19 302
wzgledem spétek
powigzanych
Kredyty w rachunku _
biezacym 990
Kredyty bankowe 418 247 472 617
Pozyczki - 25 000

419 237 516 919

Spotka na dzien bilansowy nie posiadata zadnych kredytéw i pozyczek denominowanych
w walutach obcych.
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$rednia wazona oprocentowania kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Grupe Mondi
Swiecie S.A.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
% %
Kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe i pozyczki 5,48 8,31

Wycena wartosci bilansowej kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Grupe Mondi
Swiecie S.A.

Kredyty w rachunku biezacym oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych. Wartos¢
przeptywéw zwigzana z nimi moze zmienia¢ sie w zaleznosci od ksztattowania sie stép
procentowych. Pozostate kredyty bankowe sg uruchamiane w transzach ze statg stopg procentowg
dla danego okresu ciggnienia.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dokonata wyceny kredytu w Europejskim Banku
Inwestycyjnym wg wartosci nominalnej (powiekszonej o rezerwe na odsetki) na kwote 418 247
tys. PLN (w tym naliczone odsetki to 822 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi liniami pozyczkowymi
i kredytowymi w kwocie 259 min PLN.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne zdarzenia powodujace niewywigzanie sie
przez Grupe z zobowigzan z tytulu zawartych umoéw pozyczek. Ponadto, zadne naruszenia nie
miaty miejsca w okresie do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

Oprocentowanie Stan na Stan na .

BANK Waluta | marza banku | 31.12.2011 | 31.12.2010 | Termin splaty

Zadtuzenie w ramach umowy Umowa zostata
cash poolingu wzgledem spédtek PLN WIBID 19 302 rozwigzana
powigzanych w 2011 roku

Rachunek w rachunku biezacym A
RBS Bank (Polska) S.A. PLN WIBOR 990 2012-02-01
Mondi Finance plc PLN WIBOR - 25 000 2014-03-31
Europejski Bank Inwestycyjny PLN WIBOR 418 247 472 617 2017-06-30
Ogotem 419 237 516 919

23. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ocena ryzyka walutowego i stép procentowych

W celu oceny ryzyka zaprezentowano analize wptywu zmian stép procentowych oraz zmiany kursu
walut obcych na sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz kapitat wiasny (kapitat z aktualizacji
wyceny). Analiza dotyczy finansowych sktadnikéw bilansu Grupy (tabela ponizej).

Uwagi dotyczace metodologii oraz zatozen
Grupa posiada aktywa oraz zobowigzania nominowane w walutach obcych. Aktualna znaczna
zmiennos$¢ kurséw oraz przewidywania i prognozy ptynace z rynku wskazujg na realng mozliwosc

wahania kursu PLN wzgledem walut obcych o +/-10%, a takze o zmiane stop procentowych o +/-
50pb.
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Ryzyko stop

Ryzyko kursu walutowego

procentowych
Wartos¢ +/-50 pb SP PLN/EUR | +10% (umocnienie PLN) | -10% (ostabienie PLN)
bilansowa _ _
zysk/ zysk/ zysk/ ZIZI:i:gI(‘aN zysk/ zlg'pai't'zlé"
(Strata) (Strata) (Strata) (Strata)
wilasnym wiasnym
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 489 333 2 447 (2 447) (3) - 3 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 360 346 - - (22 844) - 22 844 -
Instrumenty pochodr]e s_klasyflkowane do wyceny w wartosci godziwej 2130 _ _ 13 877 _ 4569 _
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych - - - - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 516 - - - - - -
Inne aktywa finansowe 168 1 (1) - - - -
Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem - 2448 (2 448) (8 970) - 27 416 -
Podatek (19%) - (465) 465 1704 - (5 209) -
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu - 1983 (1983) (7 266) - 22 207 -
Kredyty i pozyczki (419 237) (2 096) 2 096 - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (418 514) - - 16 420 - (16 420) -
Instrumenty pochodne sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej (1 365) _ _ (7 527) _ (10 920) _
przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych - - - - - - -
Wptyw na zobowiazania finansowe przed opodatkowaniem - (2 096) 2 096 8 893 - (27 340) -
Podatek (19%) - 398 (398) (1 689) - 5195 -
Wptyw na zobowiazania finansowe po opodatkowaniu - (1 698) 1 698 7 204 - (22 145) -
Razem - 285 (285) (62) - 62 -
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Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zysk netto Grupy bylby o 285 tys. PLN wyzszy w przypadku gdyby
stopy procentowe w PLN oraz EUR byty wyzsze o 50 punktow bazowych, przy zatozeniu wszystkich
pozostatych parametréw bez zmian. Wynik taki jest rezultatem znacznej przewagi zadtuzenia nad
posiadanymi aktywami finansowymi ($rodki pieniezne i ich ekwiwalenty). Dodac¢ nalezy, iz
zadtuzenie jest nominowane gtoéwnie w PLN zatem wptyw poziomu polskich stop procentowych ma
decydujace znaczenie.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zysk netto Grupy bytby o 62 tys. PLN nizszy, gdyby ziotowka
umocnita sie o 10% wzgledem walut obcych (gtdéwnie EUR), a pozostate czynniki nie ulegty
jakimkolwiek zmianom. Tak niewielki (w skali dziatalnoéci Grupy) efekt jest zwigzany
z prowadzong konsekwentnie politykg zabezpieczen - straty wynikajace z nizszej wyceny
naleznosci zostatyby skompensowane przez wycene zawartych transakcji forward oraz wycene
zobowigzan nominowanych w walutach obcych i bedacych skfadnikiem bilansu.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera okreslone transakcje nominowane w walutach obcych (ok. 65% tgcznych
przychoddéw ze sprzedazy stanowig przychody w EUR i USD). Wynikiem tego istnieje ryzyko wahan
kursow wspomnianych walut. Zarzadzanie ryzykiem walutowym prowadzone jest wg zasad
przyjetych w Grupie Mondi z wykorzystaniem kontraktéw walutowych forward.

Wartos$¢ bilansowa transakcji forward oraz kredytéw i lokat Grupy nominowanych w walutach
obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Zobowiagzania Aktywa

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
Transakcje typu forward 1 206 154 1917 1 046
EUR  Kredyty i lokaty - - 5 2
tacznie 1 206 154 1922 1 048
Transakcje typu forward - - - -
GBP  Kredyty i lokaty - - 10 -
Ltacznie - - 10 -
Transakcje typu forward 159 45 213 364
USD  Kredyty i lokaty - - 14 -
tacznie 159 45 227 364

Ptynnos¢ instrumentow walutowych

Ponizej zaprezentowano wolumeny wszystkich transakcji walutowych posiadanych przez Grupe
w okresach zapadalnosci. Przedstawione wielko$ci sa wyrazone w walutach kontraktow
terminowych forward. Wielkosci sg podane jako taczna suma bez uwzglednienie strony kontraktu
,bid/offer”.
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Kontrakty typu Ponizej 1 1-3 miesiace 3-6 miesiec 6 miesiecy-1
forward miesiaca S=2miesiace 2= miesiecy rok
w tys. EUR 37 709 7 200 - -
w tys. USD 3400 3 000 - i
w tys. GBP - - - i

Bilansowa ekspozycja walutowa

Ponizej przedstawiono stan naleznosci oraz zobowigzan na dzien bilansowy wraz
z podziatem wedtug okreséw ich wymagalnosci. Zestawienie obejmuje jedynie wielkosci
nominowane w walutach EUR, USD oraz GBP, gdyz tylko te majaq realny wptyw na poziom ryzyka
ponoszonego przez Grupe.

Naleznosci w Ponizej 1 1-3 miesiace 3-6 miesiec 6 miesiecy-1
walutach obcych miesigca 4==Mmiesiace <=2 miesiecy rok
w tys. EUR 29 969 15980 - i
w tys. USD 4242 3 144 - i
w tys. GBP 47 - - i
Zobowiazania w Ponizej 1 L - 6 miesiecy-1
iesia 1-5 miesigce 25-0 miesiecy
walutach obcych miesiaca 1-3 miesiace 3-6 miesiec rok
w tys. EUR 29 962 3 856 158 178
w tys. USD 1948 - - -
w tys. GBP 2 - - -
w tys. CHF 9 - - -
w tys. SEK 2 - - -
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Instrumenty finansowe wedtug kategorii (wartosci bilansowe)

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000
t,g\ktywa fln.ansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2130 1410
inansowy:
*  Przeznaczone do obrotu, z tego: 2130 1410
- Warto$¢ dodatnia instrumentow pochodnych w stosunku
do ktoérych nie byfa stosowana rachunkowos¢ 2130 1410
zabezpieczen
- Inne aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
Warto$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych w stosunku do ktérych ) )
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (udziaty i akcje nie
. . 516 516
notowane na gietdzie)
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 168 495
Naleznosci 360 371 339 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 489 333 23 303
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 1365 199
wynik finansowy
=  Przeznaczone do obrotu, z tego: 1 365 199
- Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych w stosunku do
. . A - . 1 365 199
ktérych nie byta stosowana rachunkowos¢ zabezpieczen
Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych w stosunku do ktdrych ) )
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen
Zobowigzania finansowe (kredyty i pozyczki) 419 237 516 919

Wykazane wartosci instrumentéw finansowych nie rdznig sie lub réznig sie nieznacznie od ich
wartosci godziwej. Mozna wiec uznaé, ze wartosci wykazane w powyzszej tabeli sg tozsame z ich
wartosciami godziwymi.

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

PLN'000 PLN'000
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik _ _
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Naleznosci 1700 (418)
= QOdpisy aktualizujgce naleznosci 368 (54)
=  Wycena walutowa 1332 (364)
Wartos$¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 720 392
Zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu (647) (988)
Warto$¢ ujemna instrumentéw pochodnych (1 165) 2 202
Ogodtem 608 1188
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FINANSOWE INSTRUMENTY POCHODNE - ZABEZPIECZENIA

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa nie posiadata walutowych kontraktéw forward
zabezpieczajacych przyszte transakcje sprzedazy (,Bid”) oraz przyszte znaczace wydatki
inwestycyjne (,Offer”), wobec ktorych Spétka stosowataby rachunkowos$c¢ zabezpieczen (cash flow
hedge).
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24. REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Réznice

Wvycena miedzy Wycena praw ':::Il‘r,\zi'tl:k
. vy wartoscia majatkowych ]
Ulga Niezaptaco- instru- PR stowarzy-
inwesty- ne odsetki od mentoéw w9 MS,SF. B swmdectvya szonych Pozostate Razem
N L, . a wartoscia pochodzenia
cyjna naleznosci finansowych datk o metoda
typu forward pocatkows energil praw
srodkow zielonej i
wilasnosci
trwatych
Stan na 1.01.2010 1 262 88 - 61 951 3758 133 - 67 192
Zwigkszenia - 5 230 - 4 933 6 - 5174
Zmniejszenia 100 - - 15 225 - - - 15 325
Stan na 31.12.2010, 1162 93 230 46 726 8 691 139 - 57 041
w tym:
Odniesione na wynik okresu (100) 5 230 (15 225) 4 933 6 - (10 151)
Odniesione na kapitat - - - - - - - -
Stan na 1.01.2011 1162 93 230 46 726 8 691 139 - 57 041
Zwiekszenia - - - - - 19 401 420
Zmniejszenia 100 8 85 15011 3328 - - 18 532
Stan na 31.12.2011, 1 062 85 145 31715 5 363 158 401 38 929
w tym:

Odniesione na wynik okresu (100) (8) (85) (15 011) (3 328) 19 401 (18 112)

Odniesione na kapitat

Grupa nie zidentyfikowata zadnych innych réznic przejsciowych, ktére powinny by¢ wykazane w rezerwie z tytutu podatku odroczonego.
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25. ZOBOWIAZANIA

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadajg sie gtéwnie
zobowigzania inwestycyjne, handlowe, inne zobowigzania biezace oraz bierne rozliczenia
miedzyokresowe dotyczace rabatdw i prowizji, ubezpieczen oraz dostaw energii zielonej. Sredni
okres rotacji zobowigzan handlowych wynosi 87 dni.

W opinii Zarzadu wartos¢ ksiegowa zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci godziwej.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN'000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 311 020 186 732
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 63 691 56 413
Zobowigzania inwestycyjne 29 968 34 405
Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen z wytgczeniem 10 359 10 859
podatku dochodowego od 0séb prawnych
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3391 3391
Pozostate 85 104
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 418 514 291 904

26. WYNAGRODZENIE INSTRUMENTAMI KAPITALOWYMI SPOLKI

Inne programy ptatnosci instrumentami kapitalowymi

W 2007 roku, po wydzieleniu Grupa Mondi utworzyta nowy program bonusowy (Mondi Bonus Share
Plan - BSP oraz Mondi Long Term Incentive Plan - MLTIP) dla wybranych pracownikéw Grupy
Mondi, w tym cztonkéw Zarzadu Mondi Swiecie S.A., w ramach ktdérego pracownicy otrzymujq
premie w postaci akcji uzalezniajac ich wielko$¢ od osiggnietych wynikdw zaréwno Grupy jak
i celéw indywidualnych (BS). Dodatkowo dla zapewnienia statego wzrostu Grupy, przydzielane sg
dodatkowe akcje, ktoére s mozliwe do zrealizowania po spetnieniu okreslonych warunkéw,
w szczegolnosci w zakresie przyrostu zysku na akcje (EPS) w ciagu nastepnych 3 lat od daty ich
otrzymania (MLTIP).

W zwigzku z powyzszym programem, Mondi Swiecie S.A. w 2011 roku zostata obcigzona kwota
691 tys. PLN. W przypadku wygasnigcia lub utraty prawa do akcji przez poszczegdinych cztonkdéw
programu Mondi Swiecie S.A. bedzie miata prawo do zwrotu w czesci lub w catosci poniesionych
kosztéw. W momencie uzyskania prawa do dysponowania akcjami, dochdd z tego tytutu zostanie
wykazany oddzielnie dla kazdego cztonka Zarzadu.

27. REZERWY

Rezerwy Rezerwa na

personalne restrukturyzacje Razem

PLN'000 PLN’000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2010 15 900 136 16 036
Zwigkszenia 965 - 965
Zmniejszenia - - -
Stan na 31 grudnia 2011 16 865 136 17 001
Rezerwy do 1 roku 12 874 136 13 010
Rezerwy powyzej 1 roku 3991 - 3991
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Rezerwy personalne

Na rezerwy personalne sktadajg sie odprawy emerytalne i rentowe w kwocie 4 512 tys. PLN oraz
rezerwy na wynagrodzenia i premie w kwocie 10 827 tys. PLN, a takze z tytutu ekwiwalentu za
urlop w kwocie 1 526 tys. PLN

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe przez aktuariusza byt Zaktadowy
Uktad Zbiorowy Pracy dla pracownikdw Grupy, a w kwestiach nieuregulowanych postanowienia
Kodeksu Pracy.

Zatozenia odnosnie $miertelnoséci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS (tablice
$miertelno$ci PTTZ 2010, Rocznik Statystyczny oraz inne publikacje na temat stanu i zmian
zatrudnienia w gospodarce). Przyszty wzrost ptac przyjeto na poziomie 3,0 %, przy $redniej inflacji
2,5 %, a stope dyskontowg przysztych zobowigzan na poziomie 5,75 %.

28. KAPITALY
Kapitaty wtasne tworzone sg zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi ustawami oraz ze

statutem. Do kapitatow wiasnych zaliczane s kapitat akcyjny, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny i niepodzielone zyski.

Kapitat podstawowy

Kapitat statutowy akcyjny wykazany jest w wysokosci zgodnie ze statutem oraz wpisem do rejestru
sqdowego wedtug wartosci nominalnej.

KAPITAL L . . . ..
PODSTAWOWY Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
. Rodzaj Roc_izaJ . W?rtos_c__ Sposéb Prawo do
Seria/ emisja Rodzaj uprzywi- ograniczenia | ;- ha akcji serii/emisji pokrycia Data dywidendy
akgcji i : praw do wg wartosci - rejestracji
lejowania . - . kapitatu (od daty)
akgji nominalnej
A na przeksztat- Po 1997
okaziciela 50 000 000 [ 50 000 000 | cenie p.p. | 8.04.1997 roku
Liczba akcji
razem 50 000 000
KAPITAL
PODSTAWOWY 50 000 000

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

sq akcjami zwyktymi, bez zadnego

Zgodnie z punktem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki
kapitatu wlasnego (za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek
z aktualizacji wyceny aktywow) zostaty przeszacowane przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen,
poczawszy od daty, kiedy te kapitaty zostaty wniesione, a gospodarka, w ktérej Spotka prowadzita
dziatalnos$¢ byta gospodarka hiperinflacyjna. Przeszacowanie to miato miejsce na dzien przejscia na
MSSF tj. na 1 stycznia 2004 roku.

Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy:
- statutowy akcyjny 50 000 50 000
- korekta hiperinflacyjna 283 734 283 734
Ogétem 333 734 333 734
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Utworzony ustawowo
Utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang,
ustawowo (minimalng) wartosé

Stan na
31.12.2011

PLN’000

16 667
1082 153
1 098 820

Stan na

31.12.2010

PLN’000

16 667
831 981
848 648

29. NOTA OBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Amortyzacja bilansowa
Nieplanowane odpisy amortyzacyjne
Amortyzacja

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Eliminacja zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek

Wycena kontraktéw terminowych typu forward na dzien
bilansowy

Niezrealizowane rdéznice kursowe dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej

Odsetki naliczone od kredytow aktywowane na s$rodki trwate
w budowie

Odsetki naliczone od kredytow dtugoterminowych
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Kompensata zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu naleznosci dot. dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu naleznosci dot. dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych
Zmiana stanu rezerw

R&znice kursowe dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe dotyczace wyceny
kredytdw i pozyczek

Wycena $rodkéw pienieznych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki od kredytéw

Odsetki od udzielonych pozyczek

Odsetki dotyczace naleznosci inwestycyjnych
Pozostate odsetki

Odsetki i udziaty w zyskach

Zysk ze zbycia aktywow trwatych

2011 2010
PLN’000 PLN’000

153 118 157 360

153 118 157 360

105 920 58 547

5053 62 504

149 164

22 846 (67 564)

(1 165) 2 202

749 2 497

(1 .038) (7 395)

132514 50 955

(21 343) (104 368)

(45 302) (29 112)

(89) (178)

12 1

(66 722) (133 657)

1037 7 396

(73) 252

964 7 648

(529) (1 801)

- (1 414)

- 549

(529) (2 666)

105 140

23 964 53 452

5 20

37 53

(92) -

24 019 53 665

(178) 415
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Zysk ze zbycia inwestycji 20 978 5 255
Wartos¢ netto zlikwidowanych $rodkdéw trwatych
: PR . 816 1168
i wartosci niematerialnych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 21 616 6 838
Wycena kontraktéw terminowych typu forward na dzien 436 (2 609)
bilansowy
Prowizja od kredytu w rachunku biezacym - -
Inne korekty 436 (2 609)
Informacja na temat wptywow i wydatkow dziatalnosci inwestycyjnej
2011 2010
PLN'000 PLN'000
Dodatnie roznice kursowe - hedging 22 460 24 670
Odsetki 37 52
Inne wplywy inwestycyjne 22 497 24 722
Nabycie srodkéw trwatych 33719 46 227
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 5053 62 504
Odsetki - _
.Zrea||zowa.me. roznice kursowe dotyczace dziatalnosci 219 696
inwestycyjnej
Wydatki na nabycu’a wartosci niematerialnych oraz 38 991 109 427
rzeczowych aktywow trwatych
Ujemne rdznice kursowe - hedging 43 438 29 924
Inne wydatki inwestycyjne 43 438 29 924
Informacja na temat struktury zmiany stanu $rodkéw pienieznych
2011 2010
PLN'000 PLN’000
Bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienieznych 483 474 1725
Zmiana stanu innych krétkoterminowych aktywow finansowych (17 443) (8 907)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym - 112
Zmiana stanu srodkow pienieznych 466 031 (7 070)
Informacja na temat struktury srodkéw pienieznych
2011 2010
PLN'000 PLN’000
Srodki pieniezne 70 5 839
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 489 263 17 464
Z’obowiqzania z tytutu kredytéw w rachunku biezgcym - 10
Srodki pieniezne na koniec okresu 489 333 23 313

30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe na 31 grudnia 2011 roku ksztattowaty sie na poziomie 17 780 tys. PLN.
Poreczenie to zostato udzielone na zabezpieczenie zobowigzan Saturn Management z ograniczong
odpowiedzialnoscig i Wspdlnicy, Spotka Komandytowa wobec BRE Bank S.A. oraz Banku Polska

Kasa Opieki S.A.

31. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 19 stycznia 2012 roku Mondi Swiecie S.A. podpisato umowe z Paristwowym Gospodarstwem
Lesnym Lasy Panstwowe — Dyrekcjg Generalng Lasow Panstwowych na zakup surowca drzewnego
na portalu e-systemowym w przetargu otwartym na pierwsze potrocze 2012 roku o wartosci
41,313 min PLN. Jako zabezpieczenie naleznosci Lasow Panstwowych emitent podpisat w grudniu
2011 roku umowe gwarancji bankowej o wartosci 18 min PLN, wystawionej przez bank na rzecz

Lasow Panstwowych.
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W dniu 3 lutego Mondi Swiecie S.A. otrzymata z RBS Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie
podpisany aneks umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym z limitem kredytowym
w wysokosci 40 min PLN, dostepnym w terminie do dnia 29 marca 2013 roku.

W dniu 13 lutego 2012 roku Spoétka otrzymata wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej z dnia 10 lutego 2012 r. ustalajacy, ze oferta sprzedazy wszystkich udziatow
w spotce Saturn Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ogo6tu praw i obowigzkéw PEP
jako komandytariusza spdtki SM sp.k. ztozona Spoétce przez PEP w dniu 29 kwietnia 2002 roku
w wykonaniu Umowy Generalnej, wigze PEP na warunkach okreslonych w pozwie Spofki
obejmujacych okreslenie ceny sprzedazy na podstawie formuty zawartej w Umowie Generalnej oraz
oddalajacy powddztwo wzajemne PEP przeciwko Spdétce. Wyrok jest ostateczny, z tym ze moze byc¢
wniesiona do sadu powszechnego skarga o jego uchylenie na podstawie przepisow kodeksu
postepowania cywilnego. Wyrok ten jest korzystny dla Spoétki, wobec czego spetniony zostat jeden
z warunkow przystapienia przez Spoétke do wykonania Dobrowolnej Opcji Wykupu wszystkich
udziatdbw w spdéice Saturn Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ogétu praw
i obowigzkéw PEP jako komandytariusza spotki SM sp.k., o czym Zarzad Spétki informowat
w komunikacie w dniu 4 lutego 2011 roku.

32. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH

Grupa nie dokonata zmian w prezentacji danych.
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33. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Struktura Grupy kapitatowej zostata przedstawiona w informacjach ogdinych.

Transakcje pomiedzy spétkg dominujaca a jej spotka zalezng, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji i nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spoétkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Zobowiagzania Naleznosci od
Przychody Koszty wobec podmiotow podmiotéw
powiazanych powiazanych
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
PLN’000

Jednostka stowarzyszona

Polski System

STh 2 S ] A R I
Odzysku S.A.

Transakcje z podmiotami powigazanymi w ramach Grupy Mondi (w tys. PLN)

Przychody Koszty Zobowigzania Naleznosci

Mondi Packaging Paper Sales GmbH 1 745 357 - - 223 908
Mondi Corrugated Swiecie Sp. z 0.0. 93 039 106 056 - 10 231
Mondi Warszawa Sp. z 0.0. 75918 - - 6 167
Mondi BZWP Sp. z o0.0. 45113 - - 4 094
Mondi Packaging Szczecin S.A. 44 097 - - 4 907
Mondi plc 39 425 3574 - -
Mondi Dorohusk Sp. z o0.0. 31 525 - - 2 636
Mondi Bags Swiecie Sp. z 0.0. 29 900 - - 4 555
Mondi Bags Mielec Sp. z o0.0. 14 028 - - 29
Mondi Wierzbica Sp. z 0. o. 7 167 - - 537
Slovwood Ruzomberok, a.s. 1 349 - - -
Mondi AG 468 83 337 78 573 180
Mondi Coating GmbH 259 - - 47
Mondi Packaging Solec Sp. z 0. o 33 - - 10
Mondi Coating Steti A.S. 17 30 - -
Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper

GmbH 15 4 325 946 -
Mondi Corrugated Services GmbH 10 8 094 - -
Mondi Gruenburg GmbH 10 - - -
Ogodtem 2127 730 205 416 79 519 257 301

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg réznic kursowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaja sie na podstawie cen rynkowych pomniejszonych

o rabaty z tytutu zamédwionych ilosci.
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34. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU I ORGANOW NADZORU
Wynagrodzenie Premie oZiOChnoidze Swiadczenia
L wyptacone lub | uzaleznione slagnie ! taczne
Okres pefnienia : w jednostkach dochody
Zarzad funkgji nalezne za od zaleznych z innych dochody
petnienie wykonania i st ; w 2011 r.
funkcji zadan | stowarzy= umow
szonych
Maciej Kunda 01.01-31.12.11 983 339 - - 1322
Jan Zukowski | 01.01-31.12.11 743 202 - - 945
Florian
Stockert 01.01-31.12.11 545 193 - - 738
Tomasz 01.01-31.12.11 743 209 - - 952
Katewicz
Bogustaw 01.01-31.12.11 480 60 - - 540
Bielecki

W tabeli powyzej ujeto wyptacone wynagrodzenia za miesigce od
oraz premie wyptacone w 2011 roku (nalezne za rok 2010).

stycznia do grudnia 2011 roku

Wynagrodzenie Premie Swiadczenia,
Rada Okres petnienia wypfacone lub uzaleznione od dochody taczne dochody
Nadzorcza funkgcji nalezne za wykonania Z umowy w 2011 r.
petnienie funkcji zadan 0 prace
Karol Mergler 01.01-31.12.11 49 30 115 194
Ryszard 01.01-31.12.11 49 7 105 161
Gackowski
Jarostaw 01.01-31.12.11 49 7 87 143
Kurznik

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymujg wynagrodzen.

W tabeli powyzej ujeto wyptacone wynagrodzenia za miesigce od
oraz premie wyptacone w 2011 roku (nalezne za rok 2010).

Transakcje z cztonkami zarzadu

stycznia do grudnia 2011 roku

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek, kredytdw i nie zawierano zadnych innych
transakcji z cztonkami zarzadu (i innymi cztonkami kierownictwa).

35. WYNAGRODZENIA BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB
NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

Badanie sprawozdania finansowego

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Ogoétem

2011

PLN’000

521

2010

PLN'000

544

521

544

50




Grupa Mondi Swiecie S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw od str. 3 do str. 4
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na str. 5
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym na str. 6

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych od str. 7 do str. 8

u A W N

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od str. 9 do str. 50

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez Zarzad Spétki dnia
13 lutego 2012 roku.

Prezes Zarzadu Maciej Kunda = e
Cztonek Zarzadu Jan Zukowski e
Cztonek Zarzadu Florian Stockert
Czionek Zarzadu Tomasz Katewicz =~ e
Cztonek Zarzadu Bogustaw Bielecki s

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Teresa Czuryto e ——————

Swiecie, 13 lutego 2012 r.
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