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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MondiSwiecie S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegmpyG
Kapitatowej MondiSwiecie S.A., dla ktorej Mondswiecie S.A. z siedzibw Swieciu przy ulicy
Bydgoskiej 1 jest Podmiotem Domimagym, na ktore sklada esiskonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej spagdzone na dzie 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian wnskbdowanym kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkosl®ejmupce informacje o przyjej polityce
rachunkowséci i inne informacje objaiajace.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziat&mdGrupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zadz
Spotki Dominujcej.

Zarzad Spotki Dominugcej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczejzobowhzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe orazve@anie z dziatalrigi Grupy Kapitatlowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z d®iavBzenia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U.
z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z40 zm.), zwanej dalej ,ustayo rachunkowsci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wagaie opinii 0 zgodnizi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przgfymi przez Grup Kapitatows zasadami (polityk) rachunkowsci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkictotigch aspektach, sytuacjmajtkowa

i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli | przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkoa,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychizqz Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowemgazowakmy i przeprowadzifmy
w taki sposéb, aby uzyskaacjonala pewndé¢ pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgh@astosowanych przez Spétk
Dominujagca oraz jednostki zalme zasad (polityki) rachunkowa i sprawdzenie -
W przewaajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérygmikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsinj catgciows ocerg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Usxeany, ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do
wyrazenia opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdardesowe we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzie 31 grudnia 2011 roku, jak zgej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 20Kuro

- zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunka@wio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpedzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagdéw ustawy o rachunkowa
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

- Jest zgodne z wptywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisa
prawa obowjzujagcymi Grug Kapitatowy.

Sprawozdanie z dziataléad Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kdetpe

W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésimraz rozporzdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizbeych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warfoiowych oraz warunkdédw uznawania za rowneme informacji
wymaganych przepisami prawangéwa nielgdacego pastwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodge ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaniastimego, $ z nim
zgodne.

Kamil Czerwinski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewid. 11342

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 13 lutego 2012 roku



Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MONDI SWIECIE S.A
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca Grupy Kapitatowej dziata pod figmMondi Swiecie S.A. Siedzilp Spoiki jest
Swiecie, przy ulicy Bydgoskiej 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu przeksztalcemimdgebiorstwa pastwowego "Zakiady
Celulozy i Papieru z siedzibw Swieciu” w Jednoosoboy Spotke Skarbu Pastwa z dnia
17 grudnia 1990 roku, dokonanego w formie aktu maitZego Repertorium A Nr 1884/90
w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Waeswie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem. Spotka zostata zarejestrowana w tregedhandlowym prowadzonym przeadS
Rejonowy w Bydgoszczy, w dziale B pod numerem 17#G2 podstawie postanowienia z dnia 2
stycznia 1991 roku. Aktualnie Spodtka jest zareestma w Krajowym Rejestrzea@wym w
Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy w Xl Wydziale Gospodgym pod numerem KRS
0000025742.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP59-000-05-05 nadany przez Wz
Skarbowy wSwieciu w dniu 9 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spoétce dnia 28 maja 1998 RIKGON o numerze: 002527817.
Spoitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spidekilowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatdicigest:

—  produkcja masy widknistej,

— produkcja papieru i tektury,

— produkcja papieru falistego i tektury falistej ogzakowa z papieru i tektury,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

— przesytanie energii elektrycznej,

- handel energielektryczn,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pgarwodrg, gomca wodk i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

- pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

- odprowadzanie i oczyszczarsigekow,

- obrdobka i usuwanie odpadow innyclt niebezpieczne,

- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow rgaaicznych, w szczegoléa
siarczanu sodu,

— produkcja wapnai gipsu,

- sprzeda hurtowa drewna, materiatdbw budowlanych i wypesaa sanitarnego,

- sprzeda hurtowa pozostatych pétproduktow,

- sprzeda hurtowa odpaddw i ztomu,

— sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana w zakresie papielktuty, papieru falistego, tektury
falistej oraz opakowaz papieru i tektury,

- dziatalng¢ agentdéw zajmupych st sprzedag drewna i materiatow budowlanych,

- dziatalng¢ agentéw zajmugych sé w sprzedag pozostatych okrdonych towarow,

— wynajem i zargdzanie nieruchonci wlkasnymi lub dzierawionymi,
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Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

— wynajem i dzietawa pozostaltych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

- dziatalndg¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalndg¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- pozostata dziatalrid ustugowa w zakresie technologii informatyczny&oemputerowych,

- dziatalndg¢ zwigzana z zargdzaniem urzdzeniami informatycznymi,

—  przetwarzanie danych,

-  zaradzanie stronami internetowymi (hosting) i podobaei&ingé,

- dziatalnég¢ rachunkowo — kggowa,

- doradztwo podatkowe,

- dziatalng¢ ustugowa zwgzana z lenictwem,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziadeligospodarczej i zagdzania,

- dziatalné¢ wspomagajca edukag,

— pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziegklasyfikowane,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, gpuz wyposaenia,

- przetadunek towaréw w pozostatych punktach przet&dwych,

- transport drogowy towardéw.

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziaténev zakresie produkcji celulozy, papieru,
przetworéw papierowych, produktow ubocznych z psocerodukcji oraz energii, handlu
w zakresie wyrobow wiasnych Spéiki, doradztwa w reale prowadzenia dziatalé
gospodarczej i zagdzania oraz dziataldoi rachunkowo — kggowe].

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzigl grudnia 2011 roku wynosit 50.000.000 zt
I dzielit sie na 50.000.000 akcji zwyktych o waéth nominalnej 1 zt kada.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku és6d akcjonariuszy Spoétki znajdowalksi
- Framondi N.V. — 33.000.000 akcji, co stanowi 6680@g6tu akcji,

— ING OFE — 4.998.750 akcji, co stanowi 10 % w kdpifzodstawowym,
- Aviva OFE Aviva BZ WBK — 3.655.965 akcji, co stamor,31 % w kapitale podstawowym.

W badanym okresie nagit spadek zaangawania ING OFE z poziomu 5.200.320 akcji,
co stanowito 10,40% og6tu akcji do poziomu 4.998.@kcji, co stanowi 10,00% og6tu akgciji.

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W badanym okresie nie wyglity inne niz opisane powsej istotne zmiany w strukturze wtasico
kapitatu zaktadowego Spokki.

Po dniu bilansowym nie naglity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowe] wedlug stanu naiedz31 grudnia 2011 roku wynosi
1.829.768ys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.

W sktad Zarzdu Spétki na dzik wydania opinii wchodzili:

- Maciej Kunda — Prezes Zagdu,

— Bogustaw Bielecki — Czlonek Zarzdu,
—  Florian Stockert — Czlonek Zarzdu,
- JanZukowski — Czionek Zarzdu,
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Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

Tomasz Katewicz

Czlonek Zarzdu.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej MoSwiecie S.A. wchodz
— Podmiot Dominujcy — MondiSwiecie S.A., oraz

Spéika zalena:

Swiecie Recykling Sp. z 0.0.,
spotka stowarzyszona:
Polski System Recyklingu — Organizacja Odzysku S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nardA& grudnia 2011 roku ofip zostaly

nastpujace spotki:

a)

Spotka Dominujca — MondiSwiecie S.A.

Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dggdago MondiSwiecie

S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 .réMuwyniku przeprowadzonego badania

wydalismy w dniu 13 lutego 2012 roku opénlbez zastrzesn.

b)  Spotki objte konsolidagj metod, petra:
. Podmiot przeprowadzapcy Dzien
S Udziat w ; . .
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
L kapitale ' : : . . .| Data opinii
Spoiki finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowane;j
(w %) - : ;
opinii jednostki
Swiecie Recykling o . 13 lutego
Sp. 7 0.0. 100% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 31.12.2011 2012
c) Spoiki obite konsolidag metod, praw wiasnéci:
. Podmiot przeprowadzapcy Dzien
Co Udziat w ; d .
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
0 kapitale ' ' ) . : . Data opinii
Spoiki finansowego i rodzaj wydanej | konsolidowane;j
(w %) - ; X
opinii jednostki
Do dnia wydania
opinii 0
skonsolidowanym
sprawozdaniu
Polski System ?Bnrigf/()\r,]vi)ém
Recyk!lngL_J - 24.88% _KTB Biuro Ustug Audytorskich 31.12.2011 | uzyskalémy
Organizacja i Rachunkowych ooinii bieatedo
Odzysku S.A. PN gteg
rewidenta
dotyczcej
sprawozdania
jednostkowego
Spoiki.

Spoétka Dominujca sporzdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie
uproszcza i odstpstw od przygtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowdmnjgcinostek.

W roku obrotowym skitad badanej Grupy Kapitatowejojednostek konsolidowanych, dla ktérych

stosowata iatbtn

Spoétka Dominujca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowame)egt zmianie.

Deloitte Audyt Sp.

Z 0.0.



Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowm za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnag¢ Grupy Kapitatowej w 2010 roku zamta sk zyskiem netto w wysokioi 249.317 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitidepvej za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zosteteppowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegty rewident w dniu Rtego 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu
opinie bez zastrzeen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbyto siw dniu 13 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok omsotd010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ziagone w Krajowym Rejestrze g8owym w dniu 20 kwietnia 2011 roku i Zone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 21ikénia 2011 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1198 w dnlulipca 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 listopada 2011 roku, zawartej pday MondiSwiecie S.A. a firg Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisara prowadzomn przez
Krajowa Rad Bieglych Rewidentow ligt podmiotdw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawmgo badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzonagddorem kluczowego biegtego rewidenta
Kamila Czerwhskiego (nr ewidencyjny 11342) w siedzibie Spoétkinbinujacej w dniach od 14 do
25 listopada 2011 roku, od 4 do 17 stycznia 20k2 kmraz poza siedzibSpotki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzourhwad z dnia 9 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 21 statutu Spotki Domjoej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly reemnt Kamil Czerwiski potwierdzai, iz s3
uprawnieni do badania sprawoad@mansowych oraz spetnigarunki okrélone w art. 56 ustawy

o bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania spraw®zda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 206Ru Nr 77, poz. 649 z pb. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansow§grupy
Kapitatowej MondiSwiecie S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i wiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmitbwi w trakcie badania udepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwhieudzielono wyczerpggych informacji
i wyjasnien, co medzy innymi zostatlo potwierdzone pisemnyrwdczeniem Zaggdu Spoitki
Dominujcej z dnia 13 lutego 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8



Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkixi ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskaniki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatlowej, jej sytuadjnansovw
I majgtkowa w poréwnaniu do analogicznych wieliab za rok ubiegty.

Podstawowe wielk&ei z rachunku zyskéw i strat (w 2011 2010 2009
tys. zt

Przychody ze sprzeda 2.771.722  2.263.674  1.360.843
Koszty dziatalnéci operacyjnej 2.314.962 1.931.706  1.261.342
Pozostate przychody operacyjne 2.626 1.078 1.283
Pozostate koszty operacyjne 2.043 2.322 1.168
Przychody finansowe 13.629 2.194 1.206
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 101 36 -15
Koszty finansowe 51.105 69.264 26.194
Podatek dochodowy 23.974 14.373 3.206
Zysk (strata) netto 395.994 249.317 71.407
Caltkowity dochod ogotem 395.994  249.317 118.179
Wskaniki rentowndci 2011 2010 2009
- rentowng¢ sprzeday 17% 15% 7%
- rentowng¢ sprzeday netto 14% 11% 5%
- rentowng¢ netto kapitatu wtasnego 28% 21% 6%

Wskazniki efektywndgci

— wskaznik rotacji majtku 1,02 0,98 0,60
- wskaznik rotacji nalénosci w dniach 41 41 52
— wskaznik rotacji zobowgzanr w dniach 54 54 91
- wskaznik rotacji zapasow w dniach 39 38 46

Plynndié/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadlzenia 33% 38% 48%
— stopier pokrycia majtku kapitatem wiasnym 67% 62% 52%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 1.096.702 182.856 90.667
- wskaznik ptynnaci 3,13 1,45 1,26
- wskaznik podwyzszonej ptynnéci 2,62 0,89 0,76

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wysgpienie w roku 2011 nagiujacych

tendencji:

— wzrost zaréwno rentowioi sprzeday, jak i rentownéci sprzeday netto w stosunku do
poprzedniego roku,

— wzrost rentowngxi netto kapitatu wkasnego,

— wzrost wskanika rotacji magtku,

— wydtuzenie cyklu rotacji nalenosci w dniach, rotacji zobowkan w dniach i rotacji zapaséw
w dniach w poréwnaniu do poprzedniego roku,

- spadek stopy zadtenia w podczeniu ze wzrostem pokrycia nt§u kapitatem wiasnym,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,

- wzrost wskanikow ptynngci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9



Grupa Kapitatowa Mondi Swiecie S.A.

ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2011 roku i obejmuije:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzadzone na dzie 31 grudnia 2011
roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazujens 2.728.591 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazge zysk netto w kwocie 395.994 tys. zt oraz calitpwiochod
ogo6tem w kwocie 395.994 tys. zi,

- sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitakesmym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazog zwekszenie kapitatu wiasnego o kwos95.994
tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pigmich za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazige zwkkszenie stangrodkow pienéznych o kwot 466.021
tys. zt,

- informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyiej polityce rachunkowdei i inne
informacje objaniajace.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztagtyjch wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie ohjto okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2@kl i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidtowszi i rzetelndci przygotowanego przez Zarz Spoitki Dominujcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych bieglych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyjig obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednosteketyizh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpoknwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obowizujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wyjczenia dokonywane w celu konsolidacji, niegdibe do sporglzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawy spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2011 spadzono
zgodnie z MSSF-.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrélaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniosunku zalenosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.
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Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na ten sam daie za ten sam rok
obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Domingj — Mondi Swiecie S.A. Jednostka
zalezna i stowarzyszona adig konsolidagj sporadzity sprawozdania finansowe na ten samitzie
bilansowy, co Spétka Dominaga. Rok obrotowy wszystkich spotek zaigch i stowarzyszonej
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2011 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozda Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zalej, zostala
przeprowadzona metadoetrs przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spétki Dominggej i jednostki zalenej obgtych konsolidagj.

Po dokonaniu sumouiadokonano korekt i wykczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartasci nabycia udziatow posiadanych przez Spdlominupgca w jednostce zaimej oraz
czesci aktywow netto jednostki zateej odpowiadajcej udziatowi Spétki Dominucej we
wlasngci tej jednostki,

- wzajemnych nalmaosci i zobowizan jednostek olgitych konsolidagj,

- istotnych przychodéw i kosztow dotyexch operacji pormgidzy jednostkami objymi
konsolidacj.

W odniesieniu do jednostki stowarzyszonej zastosowaetod@ praw wiasnéci. Wartag¢ udziatu
Spotki Dominujcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o pidgpee na rzecz Spoéiki
Dominujcej zwikszenia lub zmniejszenia kapitatlu wilasnego jednostwarzyszonej, ktére
nasgpity w ciggu okresu oljtego konsolidagj oraz pomniejszono o nalee od tych jednostek
dywidendy.

3. Kompletnosé¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spétka Dominujca potwierdzita zasade®d zastosowania zasady kontynuacji dziatébmgorzy
sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sgpdrenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

I objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacije i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdllnych pozycji skonsolidowanego spraamizdz sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnisadami zawartymi w MSSF.

Informacje objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wado niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowdania i rezerwy prawidlowo przedstawgiajzwiekszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian wagu roku obrotowego.

Dla poszczegolnych aktywow wykazanych w skonsolidoym sprawozdaniu z stytuaci
finansowej przedstawiono movos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia paongmna
rzecz wierzycieli.

Spoétka Dominuica dokonata prawidiowe] prezentacji poszczegoélngsiadnikéw aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztéw w skonsolidoywan sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejkonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian zmiaskonsolidowanym kapitale wkasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pieyich wraz z dodatkowymi informacjami i
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objasnieniami, stanowgcymi ich integralg czes¢, zawierag wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wyame przepisami MSSF.

Zard sporadzit i zakhczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vwsozdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011. Sprawanie z dzialalnii zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgahunkowéci oraz rozporzdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imfacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papieréw waitovych oraz warunkéw uznawania
za réwnowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim. Dokonadmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawolo w nim
informaciji, ktérych bezpiyednimzrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdaraedmwe.

IV. UWAGI KO NCOWE

Os$wiadczenia Zardu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly releit otrzymali od Zagglu Spétki Dominujcej
pisemne éwiadczenie, w ktorym Zagzl stwierdzit, £ Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw
prawa.

Kamil Czerwinski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewid. 11342

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 13 lutego 2012 roku
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