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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MondiSwiecie S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego Spotki Moswiecie S.A.

z siedzila w Swieciu przy ulicy Bydgoskiej 1, na ktére sktada siprawozdanie z sytuacii
finansowej spormizone na dzie 31 grudnia 2011 rokwsprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawteda przeptywow piegiznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 20bku oraz informacje dodatkowe,
obejmupce informacje o przyjej polityce rachunkowaei i inne informacje objaniajace.

Za sporzdzenie zgodnego z oboyzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalba odpowiedzialny jest Zagd Spotki.

Zarnd Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczey sobowhpzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dz@lilrspetnialty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z
pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustayo rachunkowséci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wigmie opinii 0 zgodnii sprawozdania finansowego
z przytymi przez Spotk zasadami (polity®) rachunkowséci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuanpjptkowsa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spéiki oraz o prawidtowo ksiag rachunkowych stanowéych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsli i przeprowadziimy stosownie
do postanowig

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkoa,

— krajowych standardow rewizji finansowej, wydanychizqz Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadziimy w taki sposéb, aby
uzysk& racjonalm pewnd¢ pozwalajca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdicio
badanie obejmowato sprawdzenie poprasenazastosowanych przez Spétikzasad (polityki)
rachunkowéci i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przesjygcej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowoddw i zapisow kgijowych, z ktérych wynikaj liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caowa ocerp sprawozdania finansowego. Uigany,

ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowesagstkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotna dteny sytuacji matkowej i finansowej
Spotki na dzié 31 grudnia 2011 roku, jak Zgej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

- zostalo spormlzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Rachunka@wio
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej oraz zwkanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie gmagow ustawy o rachunkowa
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczymtaz na podstawie prawidtiowo
prowadzonych kgg rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziataléa Spoétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne wuwaieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoé@ oraz rozporzdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnem& informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, hpmtzce ze
zbadanego sprawozdania finansowega, sim zgodne.

Kamil Czerwiski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzary badanie
nr ewid. 11342

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lise podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 13 lutego 2012 roku



MONDI SWIECIE S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI MONDI SWIECIE S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke
Spotka dziata pod firmMondi Swiecie S.A. Siedzilp Spotki jestSwiecie ul. Bydgoska 1.

Spoétka powstata na podstawie aktu przeksztalcemimdgebiorstwa pastwowego "Zakiady
Celulozy i Papieru z siedzjbw Swieciu" w Jednoosobay Spote Skarbu Pastwa z dnia
17 grudnia 1990 roku, dokonanego w formie aktu maliteego Repertorium A nr 1884/90
w Indywidualnej Kancelarii Notarialnej Nr 18 w Waewie przed notariuszem Pawlem
Btaszczakiem. Spotka zostata zarejestrowana w tregedhandlowym prowadzonym przeadS
Rejonowy w Bydgoszczy, w dziale B pod numerem 17#G2 podstawie postanowienia z dnia 2
stycznia 1991 roku. Aktualnie Spoétka jest zarefegtma w Krajowym Rejestrzea@owym w
Sadzie Rejonowym w Bydgoszczy w XIlI Wydziale Gospodgym pod numerem KRS
0000025742.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIB59-000-05-05 nadany przez Wdz
Skarbowy wSwieciu w dniu 9 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 28 maja 1998 REGON o numerze: 002527817.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spidekllowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatdicigest:

- produkcja masy widknistej,

— produkcja papieru i tektury,

— produkcja papieru falistego i tektury falistej ogzakowa z papieru i tektury,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

—  przesytanie energii elektrycznej,

- handel energielektryczn,

- wytwarzanie i zaopatrywanie w pgarwodrn, gomca wodk i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych,

— pobor, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszczarigekow,

— obrébka i usuwanie odpadow innyclx niebezpieczne,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow maaicznych, w szczegdlsd
siarczanu sodu,

— produkcja wapna i gipsu,

- sprzeda hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wypesaa sanitarnego,

- sprzeda hurtowa pozostatych pétproduktow,

- sprzeda hurtowa odpaddw i ztomu,

— sprzeda hurtowa niewyspecjalizowana w zakresie papielktuty, papieru falistego, tektury
falistej oraz opakowaz papieru i tektury,

- dziatalng¢ agentéw zajmuagych s¢ sprzedas drewna i materiatow budowlanych,

- dziatalng¢ agentéw zajmuacych s¢ w sprzedas pozostatych okrdonych towarow,

- wynajem i zarzdzanie nieruchonigi wiasnymi lub dzierawionymi,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5



MONDI SWIECIE S.A.

— wynajem i dzietawa pozostaltych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

- dziatalndg¢ zwigzana z oprogramowaniem,

- dziatalndg¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- pozostata dziatalrid ustugowa w zakresie technologii informatyczny&oemputerowych,

- dziatalndg¢ zwigzana z zargdzaniem urzdzeniami informatycznymi,

—  przetwarzanie danych,

—  zaradzanie stronami internetowymi (hosting) i podobaei&ingé,

- dziatalnég¢ rachunkowo — kggowa,

- doradztwo podatkowe,

- dziatalng¢ ustugowa zwgzana z lenictwem,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziadeligospodarczej i zagdzania,

- dziatalné¢ wspomagajca edukag,

— pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziegklasyfikowane,

— pozostate badania i analizy techniczne,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— instalowanie maszyn przemystowych, gpuz wyposaenia,

- przetadunek towaréw w pozostatych punktach przet&dwych,

- transport drogowy towardéw.

W badanym okresie Spoétka prowadzita dziaténev zakresie produkcji celulozy, papieru,
przetworéw papierowych, produktow ubocznych z psocerodukcji oraz energii, handlu
w zakresie wyrobow wiasnych Spéiki, doradztwa w reale prowadzenia dziatalém
gospodarczej i zagdzania oraz dziataldoi rachunkowo — kggowe].

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dizigél grudnia 2011 roku wynosit 50.000 tys. zt
I dzielit si¢ na 50.000.000 akcji zwyktych o waéth nominalnej 1 zt kada.

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2011 roku $s6d akcjonariuszy Spoétki znajdowalksi

- Framondi N.V. — 33.000.000 akcji, co stanowi 6680@g6tu akcji,

— ING OFE — 4.998.750 akcji, co stanowi 10 % w kdpifzodstawowym,

- Aviva OFE Aviva BZ WBK — 3.655.965 akcji, co stamo/,31 % w kapitale podstawowym,
— Pozostali — 8.345.285 akgcji, co stanowi 16,69%

W badanym okresie nagit spadek zaangawania ING OFE z poziomu 5.200.320 akcji,
co stanowito 10,40% og6tu akcji do poziomu 4.998.@kcji, co stanowi 10,00% og6tu akgiji.

W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

W badanym okresie nie wyglity inne niz opisane wyej istotne zmiany w strukturze wiasico
kapitatu zaktadowego Spokki.

Po dniu bilansowym nie naglity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzi&l grudnia 2011 roku wynosi 1.828.314 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spoika posiada nagiujagce podmioty povgzane:

- Framondi N.V. — Podmiot Domimagy,

- Swiecie Recykling Sp. z o0.0. —  podmiot zaig w 100%,

— Polski System Recyklingu - Organizacja Odzysku S.A.podmiot stowarzyszony (24,88%
udziatu w kapitale wkasnym i w glosach na WZW).

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Ponadto jako podmioty pogdane MondiSwiecie S.A. traktuje spoiki natgce do Grupy
Kapitatowej Mondi.

W sktad Zarzdu Spétki na dzik wydania opinii wchodzili:

- Maciej Kunda — Prezes Zagdu,

— Bogustaw Bielecki — Czlonek Zarzdu,
—  Florian Stockert — Czlonek Zarzdu,
- JanZukowski — Czionek Zarzdu,
- Tomasz Katewicz — Czlonek Zarzdu.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w skladzie Zagdu Spoiki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Dziatalna¢ Spoétki w 2010 roku zamk#a sk zyskiem netto w wysokoi 250.172 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2Qdddlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przemjwbdiprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Biegty rewident w dniu 21 lutego 2011 roku wydalym sprawozdaniu opigibez zastrzaen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzaj sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbyto s w dniu 13 kwietnia 2011 roku. Walne Zgromadzenkejdnariuszy postanowito
0 przekazaniu casgi zysku netto za rok 2010 w kwocie 250.172 tysiazkapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostgjodnie z przepisami prawa zéme

w Krajowym Rejestrze gllowym w dniu 20 kwietnia 2011 roku i Zlone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 21 kwietnia 2011 roksprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1198 w dniu 20 lipca 20bku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego redéenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooved na podstawie umowy z dnia 10
listopada 2011 roku, zawartej pamizy Mondi Swiecie S.A. a firm Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzilp w Warszawie, al. Jana Pawla Il 19, wpisara prowadzom przez Krajows Rad
Biegtych Rewidentéw list podmiotéw uprawnionych do badania sprawazfiaansowych pod nr
73.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozadimansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Kami@r®inskiego (nr ewidencyjny 11342)
w siedzibie Spétki w dniach od 14 do 25 listopa@a Proku, od dnia 2 do 17 stycznia 2012 roku
oraz do dnia wydania opinii poza siedgBpoiki.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 9 czerwca 2011 roku
na podstawie upowaienia zawartego w par. 21 Statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly reemnt Kamil Czerwiski potwierdzai, iz s3
uprawnieni do badania sprawoadnansowych orazzi spetniaj warunki okrélone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samglzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z2@8ku Nr 77, poz. 649 z po.
zm.) do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki Mondi
Swiecie S.A.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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4. Dostepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa Spotki
Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu reamicbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zagdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informacii
i wyjasnien, co medzy innymi zostatlo potwierdzone pisemnyrwdczeniem Zaggdu Spoitki
z dnia 13 lutego 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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ll. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowanea spodstawowe wielkii z rachunku zyskow i strat oraz wshiki
finansowe opisuace wynik finansowy Spoiki, jej sytuacfinansow i majgtkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkmi za lata ubiegte

Podstawowe wielkii z rachunku zyskéw 2011 2010
i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzeda 2.772.651 2.264.654
Koszty dziatalnéci operacyjnej 2.316.574 1.935.054
Pozostate przychody operacyjne 2.440 1.075
Pozostate koszty operacyjne 2.043 2.322
Przychody finansowe 14.305 2.995
Koszty finansowe 51.104 66.836
Podatek dochodowy 23.915 14.340
Zysk (strata) netto 395.760 250.172
Catkowity dochod ogétem 395.760 250.172
Wskazniki rentowngci 2011 2010
- rentowng¢ sprzeday 16% 14%
- rentowng¢ sprzeday netto 14% 11%
- rentowng¢ netto kapitatu wtasnego 28% 21%
Wskazniki efektywngci

— wskaznik rotacji majtku 1,02 0,97
- wskaznik rotacji nalénosci w dniach 41 41
— wskaznik rotacji zobowgzanr w dniach 56 59
- wskaznik rotacji zapasow w dniach 39 38
Ptynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadlzenia 33% 39%
— stopier pokrycia majtku kapitatem wiasnym 67% 61%
- kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 603.164 183.424
- wskaznik ptynnaci 2,17 1,42
- wskaznik podwyzszonej ptynnéci 1,66 0,90

2009

1.361.589
1.264.245
1.283
1.168
1.409
25.699
2.992
70.177
116.949

49%
51%
90.828
1,24
0,78

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wysgpienie w roku 2011 nagiujacych

tendencji:

— wazrost zarébwno rentowildoi sprzeday jak i rentowndci sprzeday netto w stosunku do

poprzedniego roku,
— wzrost rentowngxi netto kapitatu wkasnego,
— wzrost wskanika rotacji magtku,
— skrocenie cyklu rotacji zobowdan w dniach,
— wzrost cyklu rotacji zapasoéw w dniach,

— spadek stopy zadtenia w pogczeniu ze wzrostem pokrycia mt§u kapitatem wtasnym,

— wzrost kapitatu obrotowego netto,
— wzrost wskanika ptynndci oraz wskanika podwyszonej ptynnéci.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowszi

Spoétka posiada dokumentaaivymagam przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 vérda 1994 r.
0 rachunkowséci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 zzp6 zm.), zwanej dalej ,ustaw
o rachunkowséci”, w szczegolnéci dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchogeych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdmasywOw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzeniagggsiachunkowych, systemu ochrony danych i ich zlioré
Dokumentacija polityki rachunkowoi zostata opracowana zgodnie z ustaovrachunkoweéci,

a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezgntprawozdania finansowego zgodnie
Zz wymogami MSSF, i przgja do stosowania od dnia 1 stycznia 2011 roku ukhwarzdu
nr 223/2011 z dnia 27 pdziernika 2011 roku. Podstawowe zasady wyceny aktyivpasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstagiow dodatkowych informacjach
objasniajacych.

Zasady rachunkowoi, co do ktérych Spotka ma movos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaty
wybrane w sposob pozwaday na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatémdSpotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow fisamwych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasads®wanych do prowadzenia &Gi
rachunkowych i sposzizenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim

W Spoitce stosowany jest komputerowy system ewidé&sigjgowej SAP-PPCA firmy SAP Polska
Sp. z 0.0. w ktorym dokonywane &siegowania wszystkich zdargzegospodarczych. System
SAP-PPCA posiada zabezpieczenia hastowe przegpadmstosob nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dogpu. Opis systemu informatycznego spetnia wymogi Bt ust. 1 pkt 3 lit. c)
ustawy o rachunkowgi.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozaditiansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do dgirachunkowych badanego okresu.

W czsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacjiagiaspzych, ksigi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksgowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowyninégie wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowa.

Ksiegi rachunkowe, dowody kgjowe, dokumentacja prayggo sposobu prowadzenia
rachunkowéci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spsgkprzechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkoieo

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacpktywdw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
I z czstotliwoscia wymagam przez ustaw o rachunkowéci. R&nice inwentaryzacyjne ¢to
i rozliczono w ks¢ggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansovge

Badane sprawozdanie finansowe zostato ggplaane na dzie31 grudnia 2011 roku i obejmuje:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej spoizone na dzie 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywéw wykazuje sur@.726.21Qys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres otydzeia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujce zysk netto w kwocie 395.760 tys. zt oraz catkpwidochdéd ogdtem
w kwocie 395.760 tys. zi,
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— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okde$ etycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujce zwikszenie kapitatu wlkasnego o kw@95.760 tys. zi,

— sprawozdanie z przeptywdw piepnych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grugid
roku wykazujce zwekszenie stangrodkow piengznych o kwot 436.399 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkow&ei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztagtyjich wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdnia finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycg rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadsip:
- ¢$rodki trwate w kwocie 1.561.286 tys. zi,

- $rodki trwate w budowie w kwocie 26.033 tys. zt,

- zaliczki nasrodki trwate w budowie w kwocie 814 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigymiany standrodkow trwatych orazrodkéw trwatych
w budowie, §cznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktuadizyth powysze skiladniki
majgtkowe.

Inwestycje dtugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spéiceizabno:
— udziaty i akcje w podmiotach podpgdkowanych w kwocie 516 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opigimiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidtowo przedstawiananformacji objdniajacej t pozycg
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura nalgnosci

Struktura wiekowa nammosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona viorimaci
objasniajacej &t pozycg sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanejeprmas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wyysty.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobgwan wedlug okresu splaty zostatla prawidtowo
przedstawiona w informacji olfjaiajgcej t pozycg sprawozdania z sytuacji finansowe;j.
Najwicksze wartéci wsrdéd zobowizan Spotki stanow:

—  kredyty i payczki dlugoterminowe w kwocie 341.530 tys. zt,

- kredyty i payczki krétkoterminowe w kwocie 77.707 tys. zi,

— zobowgzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 310.591 &s.

Specyfikacg zachgnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpigcegawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowizania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez prébie nie
wystapity.

Rozliczenia mjdzyokresowe i rezerwy na zobagania
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Informacje objéniajgce czynne i bierne rozliczenia ¢dizyokresowe oraz rezerwy
na zobowdzania w sposob prawidtowy opigujch struktug. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku dadénego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowdzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotdebzycje ugto kompletnie

i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniucdésci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé¢ i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Spotki

Spétka potwierdzita zasadfto zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy sporzdzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywowsywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu spamdzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowompletnie opisane
w informacjach objgniajagcych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawoadansytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi ha zabezpieczenia paongma rzecz wierzycieli.
Informacje objéniajace w sposob kompletny opigyjozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuj
pozostate informacje wymagane przez MSSF.

Zarzd sporadzit i zalhczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie atalmiici Spoétki

w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatéma@awiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkoé@ oraz rozporgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentévpigraw
wartagsciowych oraz warunkow uznawania za rowname informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim. Dokondlny sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informakjorych bezpérednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zarmu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly relent otrzymali od Zagdu Spéiki pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zagd stwierdzit, & Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Kamil Czerwinski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzay badanie
nr ewid.11342

osoby reprezentage podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 13 lutego 2012 roku
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