Zalacznik do uchwaly nr 4/P/2012

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY:

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
OCTAVA S.A. i GRUPY KAPITALOWE] ZA ROK OBROTOWY 2011

SPRAWOZDANIA ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
OCTAVA S.A. Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU W ROKU OBROTOWYM 2011
IZ DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W ROKU OBROTOWYM 2011

WNIOSKU ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU NETTO FUNPUSZU
ZA ROK 2011

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz zgodnie z postanowieniami art. 23.2 lit.
{c} Statutu Narodowego Funduszu Inwestycyinego OCTAVA SA (,Fundusz”) Rada Nadzorcza
przeprowadzita badanie przediozonych przez Zarzgd | zbadanych przez bieglego rewidenta
nastepujacych dokumentéw:

1,

10.

11,

12

13.

14,

wprowadzenia do sprawozdania flnansowego,
bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, kidry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 486 885 tysiecy zlotych,
rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcego
zysk netto w kwocie 340 949 tysiecy ztatych,
sprawozdania z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcego catkowite dochody ogélem w kwocie 353 768 tysiecy zlotych,
zestawienia zmian w kapitale wiasnym, wykazujacego zwigkszenie kapitatu wiasnego w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o kwote 353 768 tysiecy ztotych,
rachunku przeplywow pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o kwote 329 010 tysiecy ztotych,
informacji dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informacii
objasniajacych;
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawczdania finansowego,
skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
akiywdw i pasywow wykazuje sume 507 075 tysiecy zlotych,
skonsolidowanego rachunku zyskdw istrat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujacego zysk netto w kwocie 133 824 tysiace zlctych,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujacego catkowite dochody ogdtem w kwocie 108 266 tysiecy ztotych,
zestawlenia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujacego zmniejszenie kapitatu
wiasnego w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ¢ kwole 20 517 tysiecy
ztotych,
skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych wykazujacego zwigkszenie stanu Srodkdw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku o kwote 110 606 tysiecy
Ziotych,
informacji  dodatkowych o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz innych informadii
objasniajacych,
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Ocena sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitatowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza majac na uwadze opinie i raport hieglege rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie
Z wymogami ustawy o rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej:

¢ jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa,
« rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuagji Funduszu i Grupy Kapitatlowej na dziefi 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego QCTAVA SA z dziatalnosci Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosa Grupy Kapitatowej w roku obrotowyrm 2011,

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysckosci 340 949 tys, zt (slownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieset
czterdziesci dziewie¢ tysiecy) to jest przekazanie catosci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokoSci 340 949 (stownie: trzysta czterdziesc miliondw dziewiedset czterdziesci dziewied tysiecy)
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
z tytutu zbycia akgji na rzecz Funduszu w celu umoerzenia.
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Ocena sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitalowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie iraport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza majac na uwadze opinie i raport bieglego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie
Z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej:

« jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa,
+ rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuacji Funduszu | Grupy Kapitatowej na dziert 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego OCTAVA SA z dziatalnoéd Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011,

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysokoscl 340 949 tys. zt (stownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieéset
czterdziedcei dziewied tysiecy) to jest przekazanie catosci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokosci 340 949 (stownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieéset czterdziesci dziewied tysiecy)
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
z tytutu zbycia akgji na rzecz Funduszu w celu urmorzenia.
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Ocena sprawozdania finansowego Funduszu | Grupy Kapitalowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostata réwniez w oparciu o opinig i raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0.

Rada Nadzorcza majgc na uwadze opinie i raport bieglego rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej:

¢ jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa,
» rzetelnie | wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuacji Funduszu i Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego OCTAVA SA z dziatalnosci Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosd Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podzialu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysokosci 340 949 tys. zt (stownie: trzysta czterdzie$ci miliondw dziewieéset
czterdziesci dziewiec tysiecy) to jest przekazanie catosci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokosci 340 949 (stownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieéset czterdziescl dziewied tysiecy)
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyplat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
Z tytutu zbycla akcjl na rzecz Funduszu w celu umorzenia.
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Ocena sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitalowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostala réwniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez bieglego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza majac na uwadze opinie i raport bieglego rewidenta stwierdza, Zze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowoséci, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej:

e jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa,
« rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuacji Funduszu i Grupy Kapitafowej na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego OCTAVA SA z dzialalnosci Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysokosci 340 949 tys. zt (slownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieCset
czterdziedcl dziewiel tysiecy) to jest przekazanie catosci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokosci 340 949 (stownie: trzysta czterdziesci milionow dziewiecset czterdziesci dziewiec tysiecy)
na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
z tytulu zbycia akeji na rzecz Funduszu w celu umorzenia.
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Ocena sprawozdania finansowego Funduszu i Grupy Kapitalowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostata réwniez w oparciu o opinie i raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez bieglego rewidenta — Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza majac na uwadze opinie i raport biegtege rewidenta stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone rzetelnie, zgodnie
z wymogami ustawy o rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym,

W acenie Rady Nadzorczej:

e jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa,
» rzetelnie i wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuacji Funduszu i Grupy Kapitatowej na dzief 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rdwniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego OCTAVA SA z dziatalnosci Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011,

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysokosci 340 949 tys. zt (stownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewieéset
czterdziesci dziewiec tysiecy) to jest przekazanie catosci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokosci 340 949 (stownie: trzysta czterdziesci milionéw dziewieéset czterdziesci dziewied tysiecy)
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyplat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
Z tytutu zbycia akcji na rzecz Funduszu w celu umorzenia.

sorlie. BSNUA

data imig i nazwisko podpis

7

Strona2z2



Ocena sprawozdania finansowego Funduszu | Grupy Kapitatowej, poza wymienionymi wyzej
dokumentami, dokonana zostata réwniez w opardu o opinig | raport z przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,
sporzadzonych przez biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.o.

Rada Nadzorcza majac na uwadze opinie i raport bieglego rewidenta stwierdza, Ze sprawozdanie
finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone rzetelnie, zgodnie
2 wymogami ustawy o rachunkowosci, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz jest zgodne ze stanem faktycznym.

W ocenie Rady Nadzorczej:

s jest ono zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa,
o rzetelnie | wyczerpujaco przedstawia informacje istotne dla oceny wyniku finansowego za rok
obrotowy 2011 oraz sytuacji Funduszu i Grupy Kapitatowe] na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia rowniez Sprawozdanie Zarzadu Narodowego Funduszu
Inwestycyinego OCTAVA SA z dziatalnoscl Funduszu w roku obrotowym 2011 roku oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosd Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Funduszu za
rok obrotowy 2011 w wysokoscl 340 949 tys. zt (stownie: trzysta czterdziesci miliondw dziewiecset
czterdzieSd dziewied tysiecy) to jest przekazanie calodci zysku netto Funduszu za rok obrotowy 2011
w wysokosci 340 949 (stownie: trzysta czterdziedci miliondw dziewieéset czterdziesc dziewiec tyslecy)
na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie wyptat na rzecz akcjonariuszy Funduszu
z tytutu zbycia akgji na rzecz Funduszu w celu umorzenia.
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