Zalgeznik do uchwaly nr 5/P/2012

SPRAWOZDANIE Z DZIAKALNOSCI RADY NADZORCZE)

NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OCTAVA NFI S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. SKELAD RADY NADZORCZEJ OCTAVA NFI S.A. W 2011 ROKU

W 2011 roku Rada Nadzorcza Octava NFI SA {,Fundusz”) dzialata w nastepujacym sktadzie:

Charles D. DeBenedetti (Przewodniczacy) 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku
Iain Gunn 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku
Bogdan Kryca 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku
Wiktor Sliwinski 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku
Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia — 31 grudnia 2011 roku

2. DZIALALNOSC RADY NADZORCZE]

Wykonujac swoje obowiazki 1 uprawnienia nadzorcze Rada dziatala zgodnie z Kodeksem Spotek
Handlowych, Statutem Funduszu, Regulaminem Rady Nadzorczej, Regulaminem Komitetu Audytu,
Ustawa 0 Narodowych Funduszach Inwestycyinych i ich prywatyzaci, Umeowa o zarzadzanie majgtkiem
Funduszu podpisana z KP Capital Sp. 2z o.0. {,firma Zarzadzajgca”) oraz w oparciu o inne
ocbowlgzujgce przepisy.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta 4 posiedzenia, na ktdrych podijeto 13 uchwat.
Dodatkowo, Rada Nadzorcza podijeta 3 uchwaty w trybie obiegowym.

Na posiedzenia Rady Nadzorczej zapraszani byli przedstawicicle Firmy Zarzadzajacej, Zarzadu
Funduszu oraz inne osoby wyjasniajace zagadnienia bedace przedmiotem obrad Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza podejmowata uchwaly na podstawie rozpatrywanych dokumentdw, wnioskdw
i materiatéw przedktadanych przez KP Capital sp. z 0.0. | Zarzad Funduszu, a takze wyzej opisanych
wyjasnien, uwzgledniajac jednoczesnie rekomendage Komitetu Audytu dziatajacego przy Radze
Nadzorczej Funduszu,

W roku obrotowym 2011 odbylo sie 1 posiedzenie Komitetu Audytu w dniu 14 marca 2011 roku.
Ponadto, poza posiedzeniami Czionkowie Komitetu Audytu sprawowali nadzor nad sprawozdawczoscig,
finansowa, kontrola wewnetrzng oraz zarzadzaniem ryzykiem. W ramach nadzoru, w zakresie
sprawozdawczosci  finansowej, Komitet Audytu dokonal, przy wspdludziale Zarzadu Funduszu
i bieglego rewidenta Grupy Kapitatowej, oceny jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, a nastepnie rekomendowat Ich zatwierdzenie przez Rade Nadzorcza Funduszu.
Czlonkowie Komitetu Audytu brali réwniez aktywny udziat w weryfikacji sprawozdan potrocznych za
I potrocze 2011 roku.

Rada Nadzorcza analizowata sytuacje w Funduszu i spotek zaleznych w oparciu o przedstawiane przez
Firme Zarzadzajacq raporty kwartalne, raporty miesieczne i omodwienia dokonywane przez
przedstawicieli Firmy Zrzadzajgce].
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Szczegblng uwage zwracano na biezacq sytuacje oraz realizowane | planowane dziatania w stosunku
do spétek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada poswiecita procesowi sprzedazy akcji spotki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawiu. Rada
monitorowata réwniez sytuacie Funduszu odnosnie planéw dotyczacych spotek posiadajgcych
nieruchomosci w Kenstancinie-Jeziornej oraz nowych projektéw mieszkaniowych Funduszu w Chetmie
i Lublinie, jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatan w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosc Galerii 7 sp z. 0.0. w Watbrzychu.

Czonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci biezacej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu.

Rada Nadzorcza Octava NFI 5.A. pozytywnie ocenia obowigzujace w Grupie Kapitalowej Octava zasady
sprawozdawczosd finansowej oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, 12 w okresie sprawoczdawczym zrealizowata postawione przed nig cele
wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa oraz dokumentéw korporacyjnych Funduszu.
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Szczegdlng uwage zwracano na biezaca sytuacje oraz realizowane i planowane dzialania w stosunku
do spétek zaleznych Funduszu, Wiele uwagi Rada poswiecita procesowi sprzedazy akcji spétki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawlu. Rada
monitorowata réwniez sytuage Funduszu odnosnie plandw dotyczacych spotek posiadajgcych
nieruchomosci w Konstancinie-Jeziornej oraz nowych projektéw mieszkaniowych Funduszu w Chelmie
i Lublinie, jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dzialad w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosci Galerii 7 sp z. 0.0. w Watbrzychu.,

Czlonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci bieZgcej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub okolicznosci, ktore mogtyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu.

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A. pozytywnie ocenia obowiazujace w Grupie Kapitatowej Octava zasady
sprawozdawczosdci finansowej oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowata postawione przed nig cele
wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa oraz dokumentéw korporacyjnych Funduszu.
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Szczegdlng uwage zwracano na biezacq sytuacje oraz realizowane i planowane dziatania w stosunku
do spétek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada poswiecita procesowi sprzedazy akcji spétki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawiu, Rada
monitorowata réwniez sytuacje Funduszu odnosnie planéw dotyczacych spdtek posiadajacych
nieruchomosci w Konstancinie-Jeziornej oraz nowych projektéw mieszkaniowych Funduszu w Chetmie
i Lublinie, jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatan w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosel Galerii 7 sp z. 0.0. w Waltbrzychu.,

Czlonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci biezacej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub ckolicznosci, ktére moglyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu.

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A. pozytywnie ocenia obowigzujgce w Grupie Kapitatowej Octava zasady
sprawozdawczosci finansowej oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowata postawione przed nig cele
wynikajace z obowigzujacych przepisdéw prawa oraz dokumentdw korporacyjnych Funduszu.
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Szczegdlng uwage zwracano na biezacq sytuacje oraz realizowane i planowane dziatania w stosunku
do spdtek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada po$wiegcita procesowi sprzedazy akcji spotki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowege Magnolia Park we Wroclawlu. Rada
monitorowata réwniez sytuacie Funduszu odnodnie plandw dotyczacych spdtek posiadajacych
nieruchomosci w Konstancinie-Jeziornej oraz nowych projektdw mieszkaniowych Funduszu w Chetmie
i Lublinie, jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatan w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosct Galerli 7 sp z, 0.0, w Watbrzychu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnoscl biezgcej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitcrowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub okolicznoéei, ktdre moglyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu,

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A. pozytywnie ocenia obowigzujace w Grupie Kapitatowej Octava zasady
sprawozdawczosd finansowej oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowata postawione przed nig cele
wynikajace z obowlgzujacych przepisdéw prawa oraz dokumentéw korporacyjnych Funduszu.
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Szczegdlng uwage zwracano na biezaca sytuacje oraz realizowane i planowane dziatania w stosunku
do spofek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada poswiecita procesowi sprzedazy akcji spétki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowego Magnolia Park we Wroclawiu. Rada
monitorowata réwniez sytuacje Funduszu odnosnie planéw dotyczacych spdtek posiadajacych
nieruchomosci w Konstancinie-Jeziornej oraz nowych projektéw mieszkaniowych Funduszu w Chetmie
i Lublinie, jak réwniez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatan w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosci Galerii 7 sp z. 0.0. w Watbrzychu.

Cztonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci biezacej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzen lub okolicznoéei, ktére mogtyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu,

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A, pozytywnie ocenia obowigzujgce w Grupie Kapitatowej Octava zasady
sprawozdawczoscl finansowej oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowata postawione przed nig cele
wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa oraz dokumentéw korporacyjnych Funduszu.
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Szczegding uwage zwracano na biezacy sytuacje oraz realizowane [ planowane dziatania w stosunku
do spétek zaleznych Funduszu. Wiele uwagi Rada poswiecita procesowi sprzedazy akcji spotki Legnicka
Development SA bedacej wiascicielem centrum handlowego Magnolia Park we Wroctawiu. Rada
monitorowata réwniez sytuacgie Funduszu odnoénie planéw dotyczacych spétek posiadajgcych
nieruchomosci w Konhstancinie-Jeziornej oraz nowych projektow mieszkaniowych Funduszu w Chelmie
i Lublinie, jak réwnlez podejmowanych przez Zarzad Funduszu dziatah w zwigzku z planami
zagospodarowania nieruchomosc Galerii 7 sp z. 0.0, w Watbrzychu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej angazowali sie w nadzorowanie dziatalnosci biezacej Funduszu takze poza
posiedzeniami Rady.

W monitorowanych obszarach Rada Nadzorcza nie stwierdzita zdarzeri lub okolicznoéci, ktére moglyby
zagrozi¢ funkcjonowaniu Funduszu.

Rada Nadzorcza Octava NFL S.A. pozytywnie ocenia obowigzujace w Grupie Kapitalowej Octava zasady
sprawozdawczosd finansowe] oraz procedury kontroli wewnetrznej.

Rada Nadzorcza, stwierdza, iz w okresie sprawozdawczym zrealizowala postawione przed nig cele
wynikajgce z obowiazujacych przepiséw prawa oraz dokumentéw korporacyjnych Funduszu.
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