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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polish Energy Partners S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego Jednostkowego sprawozdania finansowego Polish
Energy Partners S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wiertnicza 169 (..Sp6tka™), na ktére sklada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
Jjednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie
z przeplyw6éw pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowoséci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiagg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci. Zarzad
Spoéiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewnetrzna, kt6ra uznaje za niezb¢dng, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatar lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 z pbiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spétki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Mie¢dzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawg jego sporzadzenia s3 wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyb6r procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bled6w. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrol¢ wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki oraz ocen¢ ogéblnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Polish Energy Partners S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Sp6tki na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, e sprawozdanie
z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6éw uznawania za réwnowazine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z22009r., nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Dane poréwnawcze zostaly sporzadzone na podstawie Jjednostkowego sprawozdania
finansowego Polish Energy Partners S.A. za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2010r.,
zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 10 lutego 2011 r. wydat
o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezef.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Spéike

Nazwa Spékki
Polish Energy Partners S.A.
Siedziba Spéiki

ul. Wiertnicza 169
02-952 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 19 lipca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000026545
Kapitat zakladowy na dzien
bilansowy: 42.627.934,00 zlotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu Spéitki na dzieni 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Zbigniew Prokopowicz — Prezes Zarzadu,
¢ Michatl Koztowski — Wiceprezes Zarzgdu,
e Anna Kwarciriska — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdaf finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Monika Bartoszewicz

Numer w rejestrze: 10268

Imie i nazwisko: Anna Godlewska

Numer w rejestrze: 12298

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zakladowy: 125.000 zlotych

Numer NIP: 526-10-24-841
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane przez Emst & Young Audit sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
16 marca 2011 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie 47.345 tysiecy
zlotych bedzie przeznaczony na wyplate dywidendy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 maja 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1801 z 3 pazdziernika 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Polish Energy Partners S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ul. Wiertnicza 169 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére skiada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2011 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy koriczacy
si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
z dnia 15 kwietnia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
13 czerwca 2011 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 27 maja 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajows Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 1 lutego 2012 r. do 21 lutego 2012 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksiag rachunkowych, sporzgdzenie
i rzetelng prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg
i z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
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Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzagdzenie
raportu uzupehiajgcego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spdkki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
Jjednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzefi nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spéiki ztozyt wszystkie
23dane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w 2aden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.




2.  Analiza finansowa Spétki
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2.1. Ogéina analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.122010 %
zl ‘000  aktywow z1'000 aktywéw
Ak tywa trwale (dlugoterminowe)
Rzzcaowe aktywa trwale 812 02 547 02
Warto$ci nicmateriaine 208 - 213 0,1
Nieruchomo$ci inwestycyjne 8854 1,9 10019 3,0
Aktywa finansowe 213177 46,0 205 505 61,8
Aktywa trwale razem 223051 48,1 216284 65,1
Aktywa obrotowe (k rétkoterminowe)
Zapasy 38 568 83 33 065 10,0
Nale2no$ci ztytutu dostaw i ustug 100 297 21,7 64 245 19,3
Pozostak nalemodci krétkoterminowe 1742 04 8703 26
Rodiczenia migdzyokresowe 674 0,1 745 0,2
Krétkoterminowe aktywa finansowe an 0,1 - -
$rodki pienig2ne i ich ckwiwalenty 98 733 213 9 183 28
Aktywa obrotowe razem 240 485 51,9 115941 349
SUMA AKTYWOW 463 536 100,0 332225 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z} ‘000 aktywéw zi ‘000 aktywéw
Kapital wiasny
Kapitat zakladowy 42628 92 39488 11,9
Nadwy2ka z¢ spracdazy akcji powy 2ej ich
wartosci nominalnej 78521 169 38812 1,7
Kapital rezzrwowy z wyceny opcji 17 270 3,7 14 865 4,5
Pozostale kapitaly rezzrwowe 171872 371 124 527 37,5
Zysk netto 66 066 14,3 47 345 14,2
Kapital wiasny razem 376 357 81,2 265 037 9.8
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki - - 1132 03
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodow 7295 1,6 9024 27
Rezerwy 593 0,1 581 0,2
Pozostak zobowiazania 314 0,1 1518 0,5
Zobowigzania dlugoterminowe razem 8202 1,8 12255 37
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 1132 03 5073 1,5
Zobowiazania ztytutu dostaw i ustug 2485 0,5 2051 0,6
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 635 29 9 900 3,0
Pozostak zobowigzania 41383 89 31004 93
Rezerwy 778 0,2 654 0,2
Rozdiczenia migdzy okresowe 19 564 4,2 6211 1,9
Zobowigzanla krétkoterminowe razem 789M7 17,0 54933 16,5
Zobowigzania razem 87179 18,8 67 188 20,2
SUMA PASYWOW 463 536 100,0 332228 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

01.01.2011 - % 01.01.2010- %
31.122011 przychodéw 31.12.2010 przychodow
2zl ze s zi ' ze 8
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z sprzedazy 82.739 100,0 73.095 100,0
Koszt wiasny spracdazy (28.066) 33,9 (24.819) 34,0
Zysk brutto ze sprredaly 54.673 66,/ 48276 66.0
Pozostale przychody operacyjne 1.842 22 9 -
Kosazty ogdinego zarzmdu (17.835) 21,5 (15.127) 20,7

w tym wycena opcji menedzerskich (2.405) 29 (5.021) 69
Pozostale koszty operacyjne 273) 03 (4.302) 59
Przychody finansowe 53.282 644 36.465 49,9
w tymdywidenda z spoiki mlemej 48271 58,3 34452 47,1
Koszty finansowe (7.900) 9,6 (1.119) 1,5
Zysk brutto 83.789 1013 64.202 87.8
Podatck dochodowy (17.723) 21,4 (16.857) 23,0
Zysk netto za okres 66.066 79.9 47.345 64.8

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.01.2011 - % zysku 01.012010- % zysku
31.12.2011 netto 31.12.2010 netto
zl ‘000 zl '000
Zysk netto za okres 66.066 100,0 47.345 100.0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy - 5 5 -
Zabezpieczenia przeply wow pienienych - 5 5 -
Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programdéw
okreslonych $wiadczeni emerytalnych 5 5 5 -
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
$wiadczen R R . .
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - B - -
Inne calkowite dochody netto - - = -
Calkowity dockdd za okres 66.066 100,0 47.345 100,0




2.2,

Polish Energy Partners S.A.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 201 Ir.

Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010
1. Rentowno$¢ sprzedaty netto
Zysk petto za rok obrotowy x 100% 79,9% 64,8%
przychody ze sprzedazy
2. Rentowno$¢ kapitalu wiasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 213% 21,7%
kapitat whsny - zysk netto za rok obrotowy
3. Szybko$é¢ obrotu naleino$ci
i stan palke i 372 dni 216 dni
4.
zobowiazania X 100% 18,8% 202%
suma pasywow
S. Wskainik plynno$ci
aktywa obrotowe 30 21
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw.

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i usiug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpis6w

aktualizujacych ich wartos¢.
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Czesé szczegblowa raportu

Prawidlowos¢é stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spéiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonaliémy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowe;j opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgee opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czg$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosici oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Polish Energy Partners S.A.
Raport uzupeiajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania Jinansowego
2a rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 201 Ir.

34. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

............... . sesescsccssssncncensTe

Biegty rewident nr 10268
Dyrektor
Monika Bartoszewicz

22 lutego 2012 .
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