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1 Otoczenie rynkowe

e  Znaczny wzrost notowan ropy naftowej (vs. 4Q2010)
e Wzmocnienie USD (vs. 4Q2010r.i 3Q2011)
. Poprawa marzy z notowan produktow wysokomarzowych - Diesel, LOO i paliwo lotnicze i spadek

marzy na benzynie

Dane makroekonomicze

Rys. 1: Notowania cen ropy Brent/Ural oraz kursu USD/PLN
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Tab. 1: Notowania cen ropy Brent/Ural i marza modelowa Grupy LOTOS

Ropa (USD/bbl) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Notow ania DATED Brent FOB 109,35 113,41 86,47 -3,6% 26,5%
Notow ania Ural CIF Rotterdam 108,63 111,52 85,16 -2,6% 27,6%
Dyferencjat Brent/Ural * 0,29 0,75 1,52 -61,3% -80,9%
Modelow a marza rafineryjna** 3,88 2,34 4,55 65,7% -29,1%

*spread Brent vs Ural

**Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy rafinerii
Grupy LOTOS S.A., przy zatozeniu maksymalizacji uzyskéw frakcji $rednich. Zatozono przeréb roczny wynikajacy z
maksymalnych zdolno$ci destylacyjnych oraz ze cato$¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$¢ ustalana jest jako
réznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural Rtd vs forward Dtd Brent. Wielko$¢ dla 4Q2010 podano dla celéw
poréwnawczych, w tym okresie rafineria Grupy LOTOS S.A. posiadata inng konfiguracje technologiczng w zwigzku
Z realizacjg Programu 10+.
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Tab. 2: Marza z notowan produktow

Produkty (USD/t) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Marza z notow an: Benzyna 107,42 166,56 132,73 -35,5% -19,1%
Marza z notow an: Benzyna surow a 43,52 91,23 135,78 -52,3% -67,9%
Marza z notow an: ON (10 ppm) 146,41 110,49 106,82 32,5% 37,1%
Marza z notow an: LOO 118,06 85,81 77,33 37,6% 52, 7%
Marza z notow an: Paliw o lotnicze 179,96 158,79 131,23 13.3% 37,1%
Marza z notow an: Ciezki olej opatow y -206,56 -231,07 -190,34 10,6% -8,5%

Tab. 3: Notowania kursu

Waluta (USD/PLN) 4Q2011 302011 4Q2010 |[4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Kurs dolara na koniec okresu 3,42 3,26 2,96 4,9% 15,5%
Sredniokw artalny kurs dolara 3,28 2,94 2,92 11,6% 12,3%

Zmienne w otoczeniu makroekonomicznym, ktére miaty istotny wptyw na wyniki Grupy
Kapitatowej LOTOS w 4Q2011 to:

- wzrost notowan ropy naftowej Brent Dated vs.4Q2010 (+26,5%) oraz nieznaczny spadek
Sredniokwartalnych notowan ropy vs.3Q2011 (-3,6%),

- wzrost sredniokwartalnego kursu dolara w 4Q2011 o 12,3% (vs. 4Q2010) oraz o 11,6%
(vs.3Q2011),

- zwyzka kursu dolara na koniec okresu o ponad 15,5% vs. 4Q2010 i o ok. 4,9% vs. 3Q2011,
ktéra miata wplyw na przeszacowanie wartosci zadtuzenia Grupy Kapitatowej, w wiekszej
czesci denominowanego w dolarze,

- znaczna zmiennos$¢ kursu ztotego na przestrzeni 4Q2011, tj. od 3,05 zUSD 28.10.2011r.
do 3,51 zZ/USD w dniu 15.12.2011r.,

- spadek dyferencjatu Brent/Ural w 4Q2011 o0 80,9% (vs. 4Q2010) i 0 61,3% (vs. 3Q2011).

- wzrost marzy z notowan dla srednich frakcji z przerobu ropy i spadek marzy dla benzyn.
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2 Segment wydobywczy
e Znormalizowany wynik segmentu na poziomie 33 min zf (po oczyszczeniu z efektu jednorazowych
odpiséw wartosci aktywow w ramach projektu YME oraz koncesji PL455 w facznej wysokosci -234
min zf)
e Produkcja z B3, rozpoczecie tymczasowej produkcji na B8 i restrukturyzacja transportu morskiego
e Wzmocnienie portfolio norweskich aktywéw poszukiwawczo - wydobywczych o udzialy w 2
nowych koncesjach
e  Wiercenia 4 otworéw rozpoznawczych i eksploatacyjnych na Litwie
Tab. 4: Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowe;j
Zasoby na dzien (mbbl) * 31.12.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2010
Norw egia 12,95 12,95 12,95
Polska 33,85 34,17 35,00
Litw a ** 6,47 6,63 bd
razem 53,27 53,75 47,95
Produkcja (bbl/d) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Polska 3556 3032 2878 17,3% 23,5%
Litw a ** 1738 1803 bd -3,6% -
razem 5294 4835 2878 I 9,5% 83,9%
Sprzedaz (bbl) 4Q2011 302011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Polska 221 664 211213 202 667 4,9% 9,4%
Litw a ** 151 691 155 347 bd -2,4% -
razem 373355 366 560 202 667 I 1,9% 84,2%
* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
** wg udziatéw w GK AB Geonafta
Tab. 5: Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego
Zasoby na dzien (mld m®)* 31.12.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2010
Polska 0,504 0,509 0,521
Produkcja (min m?3) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Polska 4,6 4,0 3,7 15,0% 24,3%
Sprzedaz (min m®) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Polska 2,8 2,5 2,3 12,0% 21,7%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
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LOTOS Petrobaltic S.A.

W 4Q2011 na Morzu Battyckim trwata produkcja ropy i gazu na ztozu B3, uruchomiono tez

tymczasowa produkcje ze ztoza B8 (3,6 tys. ton ropy).

W 4Q2011 zakonczono restrukturyzacije transportu morskiego w Grupie Kapitatowej LOTOS
Petrobaltic. Rozdzielono podstawowg dziatalno$¢ od aktywéw przez utworzenie Grupy
Kapitatowej Miliana Shipping Company Ltd, w sktad ktérej wchodzi pion skupiajgcy aktywa
majgtkowe (Grupa Kapitatowa - Miliana Shipping Group Ltd) oraz pion operacyjny (Miliana
Shipmanagement Ltd). Aktywa shippingowe obejmujg réwniez dwa holowniki Bazalt i Granit,
ktére LOTOS Petrobaltic wnidst aportem do struktur Grupy Kapitatowej Miliana Shipping

Company Limited. W wyniku restrukturyzacji powstata nowoczesna grupa shippingowa.

LOTOS E&P Norge AS (LOTOS EPN)

17.11.2012r. w ramach rundy koncesyjnej APA 2011, norweskie Ministerstwo Ropy i Energii
przyznato 30% udziat w dwéch koncesjach produkcyjnych na Morzu Norweskim:

PL643 — bloki 6406, 6406/4:  LOTOS EPN - 30%
VNG Norge AS (operator) - 40%
Edison International Spa — 30%

PL655 — blok 6610/2: LOTOS EPN 30%
Wintershall (operator) — 30%
Centrica — 20%
VNG - 20%

link: http://www.regjeringen.no/upload/OED/pdf%20filer/TFO2011/TFO2011 awards.pdf

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez firme Talisman Energy (operatora na ztozu
YME) przewidywany uprzednio termin rozpoczecia produkcji z tego ztoza w 2Q2012 ulegnie
dalszemu opdznieniu.

Na koncesjach PL503/503B spotka LOTOS EPN jako operator zakonczyta badania
sejsmiczne 3D i rozpoczeta przetwarzanie danych.

Jako operator licencji PL498 LOTOS EPN podjeta przygotowania do wiercenia pierwszego
otworu poszukiwawczo-rozpoznawczego (przetom 3Q/4Q 2012) w ramach ktérych w
pazdzierniku 2011r. podpisano umowe z Maersk Drilling. W 4Q2011 spétka kontynuowata
przygotowania do wiercenia otworu poszukiwawczo-rozpoznawczego w ramach licencji
PL497 (planowane na 2Q2012).

Grupa Kapitatlowa LOTOS Geonafta

W 4Q2011 AB LOTOS Goeonafta wiercita otwor rozpoznawczo-eksploatacyjny Girkaliai-8 na
ztozu Girkaliai; spotka UAB Manifoldas - otwor Vezaiciai-19 na zlozu Vezaiciai, oraz Liziai-2

na obiekcie Liziai; spotka UAB Genciu Nafta wiercita otwér eksploatacyjny Genciai-14HR,
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gdzie prowadzone sg dodatkowe badania geologiczne dotyczace rekonstrukcji w celu
uruchomienia produkciji.

Tab. 5: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

Wyniki operacyjne (min zi) 4Q2011 302011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Przychody ze sprzedazy 139,2 128,9 48,1 I 8,0% 189,4%
Wynik operacyjny -201,0 43,5 -55,9

Amortyzacja 27,5 27,6 143 -0,4% 92,3%
EBITDA -173,5 71,1 -41,6

Wzrost przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 91,1 min zt (vs. 4Q2010) jest
efektem wzrostu notowan ropy naftowej, kursu dolara i wolumenu sprzedazy wynikajgcego z
objecia z dniem 3.02.2011r. kontroli nad spdtkg AB Meditus, bedgca wiascicielem 59,41%
akcji spotki AB Geonafta. Wyzsze o 10,3 min zt przychody ze sprzedazy w 4Q2011 (vs.
3Q2011) sg wynikiem przede wszystkim wyzszego kursu dolara.

Przychody ze sprzedazy segmentu w 4Q2011 zawierajg przychody AB LOTOS Geonafta w
wysokosci 61,9 min zi. Wolumen sprzedazy ropy naftowej segmentu wydobywczego w
4Q2011 wynosi 373,4 tys. bbl (48,1 tys. ton) i uwzglednia 151,7 tys. bbl (19,5 tys. ton)
sprzedanej poza Grupe Kapitatowg ropy naftowej ze zt6z litewskich. Wynik operacyjny
segmentu wydobywczego zawiera 21,3 min zt wyniku wypracowanego przez AB LOTOS
Geonafta. Amortyzacja segmentu wydobywczego na poziomie 27,5 min zt zawiera 7,0 min zt
amortyzacji koncesji AB Geonatfty.

Grupa Kapitatowa LOTOS przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow dla posiadanych
przez spotke LOTOS EPN udziatéw w zasobach weglowodoréw w ramach nabytych konces;ji
wydobywczych obejmujgcych projekt zagospodarowania ztoza YME i dokonata odpisu
aktualizujgcego testowane aktywo. Odpis ten pomniejszyt skonsolidowany wynik netto
4Q2011 0 78,8 min zl.

3 Segment produkcji i handlu

. Przyrost krajowego popytu na olej napedowy i wolumenu sprzedazy ON w Grupie LOTOS vs.
4Q2010

e  Popyt na asfalt i sprzedaz asfaltéw na wysokim poziomie

. O 44,7% wyzsze przychody ze sprzedazy segmentu vs. 4Q2010

e Wozrost udziafu w rynku detaliczynym w Polsce do poziomu 5,4%* (mierzony liczba stacji paliw) i
do poziomu 7,6%* (mierzony wolumenem sprzedazy benzyn i Diesla) na koniec 4Q2011

. W 4Q2011 otwartych zostato 45 nowych stacji OPTIMA w ramach sieci LOTOS

*zrédfo: opracowanie wtasne Spélki na podstawie danych POPiHN

7116

Przychody
segmentu
wydobywczego
na poziomie 139
min zt
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udziat AB
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Tab. 6: Struktura przerobu ropy naftowej

Przeréb ropy w rafinerii w 4Q2011 | 3Q2011 | 4Q2010 |4Q11/3Q11|4Q11/4Q10
Gdansku (tys. ton) 23621 2359,7 22239 0,1% 6,2%

w tym:

ropy Ural 2 300,9 22458 18334 2,5% 25,5%
ropy Rozew ie 28,5 51,8 49,0 -45,0% -41,8%
pozostate gatunki ropy 32,7 62,1 341,5 -47,3% -90,4%

Wykorzystanie zainstalowanych mocy przerobowych rafinerii i przeréb ropy w 4Q2011 byt na
poziomie zblizonym do 3Q2011 i nieco wyzszym niz w 4Q2010. Byto to zwigzane z
zakonczonym Programem 10+ i optymalizacjg produkcji w celu maksymalizacji marzy
rafineryjnej. Posiadanie w gdanskiej rafinerii dwoch niezaleznych ciggéw destylacji ropy daje
Grupie LOTOS wiegkszg elastycznos¢ w doborze mieszanek rop naftowych adekwatnym do

uwarunkowan rynkowych (tj. do ksztattowania sie marz na produktach ropopochodnych).

Tab. 7: Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A.

40Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Produkcjarazem (tys.ton)

2 608,1 2 653,9 2 569,9 -1,7% 1,5%
Benzyny 363,4 372,3 375,2 -2,4% -3,1%
Benzyna surow a 51,7 24,4 74,7 111,9% -30,8%
Oleje napedow e 1201,8 12453 1122,9 -3,5% 7,0%
Lekkie oleje opatow e 127,0 814 152,9 56,0% -16,9%
Paliw o lotnicze JET 113,3 140,6 51,8 -19,4% 118,7%
Ciezkie oleje opatow e 215,3 202,9 348,6 6,1% -38,2%
Komponenty asfaltow e 267,6 337,3 212,3 -20,7% 26,0%
Pozostate 268,0 249,7 2315 7,3% 15,8%

Tab. 8: Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

Skonsolidowana sprzedaz 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
produktéow, towaréw i materiatow

rafineryjnych (tys. ton) 2555,8 25523 2 487,0 0,1% 2,8%
Benzyny 365,8 388,9 364,3 -5,9% 0,4%
Benzyna surow a 51,7 24,5 74,6 111,0% -30,7%
Oleje napedow e 1267,1 1260,7 1121,1 0,5% 13,0%
Lekkie oleje opatow e 133,6 73,5 152,8 81,8% -12,6%
Paliw o lotnicze JET 102,9 139,2 46,5 -26,1% 121,3%
Ciezkie oleje opatow e 162,2 147,6 334,5 9,9% -51,5%
Asfalty 289,2 346,9 226,8 -16,6% 27.5%
Pozostate ropopochodne 183,3 171,0 166,4 7,2% 10,2%
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Rynek produktéow naftowych w 402011

W 4Q2011 roku ogolny wolumen sprzedazy Grupy LOTOS byt na nieco wyzszym poziomie
od wolumenu sprzedazy 4Q2010 (+68,8 tys.ton) i na zblizonym poziomie (+3,5 tys.ton) do
3Q2011.

W 4Q2011 i w catym 2011r. popyt na benzyne w Polsce spadat. W 2011r. konsumpcja
benzyn motorowych w kraju spadia o 4,5%* w poréwnaniu do 2010r.,, co mogto miec
zwigzek ze wzrostem cen i realnie mniejszg sitg nabywcza portfela polskiego kierowcy. W
2011r. Grupa LOTOS utrzymata udziat w rynku benzyn na poziomie zblizonym do 2010r.
Lepsze od prognozowanych wyniki polskiej gospodarki wptynety pozytywnie na krajowy
rynek oleju napedowego, w efekcie w 2011r. popyt na olej napedowy wzrést o 8%* (vs.
2010r.).

W poréwnaniu z 4Q2010 najwiekszy przyrost masy sprzedanych przez Grupe LOTOS
produktéw nastgpit wiasnie w grupie olejéw napedowych (+146,0 tys.ton).

Brak ujemnych temperatur spowodowat spadek popytu na lekki olej opatowy (LOO)
(sprzedaz Grupy LOTOS mniejsza o 12,6% wzgledem 4Q2010). W 2011r. krajowa
konsumpcja LOO ,skurczyta sie” o 11,1%* r/r. Pomimo, ze w 4Q2011 Grupa LOTOS
sprzedata mniej LOO niz w 2010r., to w ujeciu narastajgcym w 2011r. zanotowata sprzedaz
wyzszg niz w 2010r., czego efektem jest wzrost udziatu rynkowego w tej grupie produktow.
Ze wzgledu na pogode sprzyjajacg inwestycjom drogowym, na wysokim poziomie
utrzymywat sie rynkowy popyt na asfalty (w Grupie LOTOS wzrost sprzedazy o 27,5 %
wzgledem 4Q2010). Dodatkowo wiele inwestycji drogowych byto w fazie finalnej, kiedy
zapotrzebowanie na asfalty jest najwyzsze (migedzy innymi z powodu Euro 2012).

Po zakonczeniu Programu 10+ zwigkszeniu ulegly mozliwo$ci produkcyjne $rednich frakciji.
Wykorzystujgc ten fakt Grupa LOTOS po wypetnieniu zobowigzan handlowych na rynku
krajowym, z korzystng marzg eksportowata olej napedowy i paliwo lotnicze.

Dzieki wigczeniu do eksploatacji instalacji wysokokonwersyjnych oraz przekierowaniu czesci
ciezkich pozostatosci do produkcji asfaltow w gdanskiej rafinerii, mozliwe byto ograniczenie
wolumenu produkcji i sprzedazy niskomarzowego ciezkiego oleju opatowego (COO).
Najwigekszy spadek wolumenu sprzedazy w Grupie LOTOS w 4Q2011 zanotowat wtasnie ten
produkt (tj. -172,3 tys.ton), 0 52,1% mniej niz w 4Q2010.

*zrédfo: POPIHN, materiaty wtasne Spotki

Tab. 9: Wyniki operacyjne produkcji i handlu

Wyniki operacyjne (min zf) 4Q2011 302011 4Q2010 |40Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Przychody ze sprzedazy 8312,3 7 544.,6 57428 10,2% 44, 7%
Wynik operacyjny 354,3 55,6 339,3 537,2% 4,4%
Amortyzacja 134,1 132,2 100,0 1,4% 34,1%
EBITDA 488,4 187,8 439,3 160,1% 11,2%
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Wzrost 0 44,7% przychoddéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 4Q2011 w
poréwnaniu do 4Q2010 wynika gtéwnie z wyzszych notowan cen ropy i produktéw naftowych
na rynkach s$wiatowych, wyzszego kursu USD, wyzszego wolumenu sprzedazy i
optymalizacji jej struktury. W 4Q2011 sredni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent)
wyniést 109,35 USD/bbl, tj. 0 22,88 USD/bbl (+26,5%) wiecej niz w 4Q2010. Srednia cena
sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu wzrosta o 40,8%, z 2.309 zi/t w 4Q2010 do
3.252 zi/t w 4Q2011 roku. 10,0% wzrost cen sprzedazy w tym segmencie w poréwnaniu z
3Q2011 nastgpit gtdwnie na skutek wzrostu kursu walutowego. Wyzszy kurs dolara byt
podstawowg przyczyng wyzszych o 10,2% przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu z
3Q2011.

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 4Q2011 byt o 15,0 min zt wyzszy od
wyniku w 4Q2010. Pozytywny wptyw na wysokos¢ wyniku operacyjnego w 4Q2011 miaty
wyzsze marze z notowan dla $rednich frakcji z przerobu ropy oraz zoptymalizowany
wolumen i struktura sprzedazy paliw.

Negatywny wptyw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 4Q2011 miaty

dokonane odpisy srodkéw trwatych w budowie w tgcznej wysokosci -28 min zt.

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Tab. 10: Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

Liczba stacji paliw razem 31.12.2011 | 30.09.2011 | 31.12.2010 | 4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
369 324 324 13,9% 13,9%
Stacje w fasne CODO 190 161 154 18,0% 23,4% 45 nowych
w tym: LOTOS OPTIMA 33 3 0 1000,0% - stacji OPTIMA
Stacje partnerskie DOFO 136 117 109 16,2% 24.8%
w tym: LOTOS OPTIMA 17 2 0 750,0% -
podpisane umow y franszyzow e 139 121 113 14,9% 23,0%
Stacje patronackie DODO 43 46 61 -6,5% -29,5%
Tab. 11: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
Wyniki operacyjne (tys. ton/min zt) | 40Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Wolumen sprzedazy 267,1 280,6 259,7 -4,8% 2,9%
Przychody ze sprzedazy 1 469,8 1439,7 1142,0 2,1% 28,7%
Wynik operacyjny -11,2 -2,1 -3,8 = =
Amortyzacja 12,0 12,0 12,6 0,0% -4,8%
EBITDA 0,8 9,9 8,8 -91,9% -90,9%

*Celem lepszego odzwierciedlenia efektéw prowadzonej dziatalnosci w raportach od IV kwartatu 2010 roku
dokonano zmiany klasyfikacji sprzedazy detalicznej; jako Detal przyjeto sprzedaz na rynku detalicznym
poprzez sie¢ stacji paliw w wyodrebnionych systemach CODO (wraz z MOP-ami), DOFO, DODO i SDS

zarzgdzang przez spotke LOTOS Paliwa.

Wolumen sprzedazy detalicznej w 4Q2011 wzrdst 0 2,9% (vs. 4Q2010), na co decydujgcy
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wptyw miat wzrost krajowego rynku paliw (rekordowy wzrost konsumpciji Diesla przy spadku
konsumpcji benzyn).

W potowie 2011r. wprowadzono nowg marke stacji paliw LOTOS OPTIMA w segmencie
ekonomicznym. Az 45 z 50 stacji OPTIMA zostato otwartych w 4Q2011. W zwigzku z
uruchomieniem wiekszosci z nich pod koniec 4Q2011 wzrostu wolumenu sprzedazy nalezy
oczekiwa¢ w 2012r. W celu poprawy rentownosci obszaru detalicznego w niekorzystnych
warunkach rynkowych, Grupa LOTOS ogranicza koszty operacyjne poprzez rozwdj sieci
stacji OPTIMA w segmencie ekonomicznym.

Utrzymujace sie ujemne wyniki operacyjne obszaru detalicznego sg skutkiem niskiej marzy
jednostkowej na sprzedazy paliw, zwigzanej z trudng sytuacjg rynkowg spowodowang
ropy i
przektadania podwyzek na rynek.

gwattownym wzrostem cen kursu USD/PLN przy ograniczonej mozliwosci

Tab. 12: Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu

Wplyw wyceny zapasow na wynik operacyjny (min zi) 4Q2011 3Q2011 4Q2010
Wynik operacyjny 354,3 55,6 339,3
Efekt LIFO* -348,5 -124,5 -177,7
Wynik operacyjny w g LIFO 5,8 -68,9 161,6

*Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do
wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny
zapasow powoduje opbdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw
gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wynik operacyjny uwzgledniajgcy powyzsza
metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyceng zapaséw
metodg Sredniej wazonej oraz wzrostem kursu dolara w 4Q2011 wynik operacyjny segmentu
produkcji i handlu wzrést o 348,5 min zt. W okresie porownywalnym stosowana wycena
zapasow spowodowata wzrost wyniku operacyjnego segmentu o 177,7 min z. W
poprzednim kwartale, tj. w 3Q2011 wynik operacyjny zwiekszyt sie 0 1245 min z. W
przypadku zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny segmentu
produkcji i handlu wyniéstby 5,8 min zt w 4Q2011, -68,9 min zt w 3Q2011 i 161,6 min zt w
4Q2010.

4 Pozostata dziatalnosé

Tab. 13: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*

Wyniki operacyjne (min zt) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Przychody ze sprzedazy 7,4 5,2 53 42,3% 39,6%
Wynik operacyjny 3,8 -0,6 -0,4 - -
Amortyzacja 2,3 25 2,5 -8,0% -8,0%
EBITDA 6,1 1,9 21 221,1% 190,5%

*Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z 0.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z o.0. , Energobaltic Sp.z 0.0. oraz
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LOTOS Gaz S.A. w likwidacji.

5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitalowa LOTOS wykazata za 4Q2011 zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 190,2 min zh, tj. 0 97,6 min zt wyzszy od wyniku operacyjnego 3Q2011 i o0 114,6
min zt nizszy od zysku operacyjnego osiggnietego w 4Q2010, na co wptyw miaty rézne
efekty zdarzen jednorazowych zwigzanych z odpisami wartosci aktywoéw. Ujemne réznice
kursowe zwigzane z dziatalnoscig operacyjng spowodowaty obnizenia wyniku operacyjnego
0 12,2 min zt, podczas gdy w 4Q2010 réznice kursowe zwiekszyly wynik EBIT o 84,4min zt

W.

Za 12 miesiecy 2011r. wynik operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS osiggnat poziom 1.016,5

) . ) EBIT w 2011

min zt, tj. 95,8% wyniku operacyjnego 2010r. (1.061,4 min zt). powyzej 1 mid
PLN

Tab. 14: Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

Wyniki operacyjne (min zi) 4Q2011 3Q2011 4Q2010 |40Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10

Przychody ze sprzedazy 8 364,4 7 597,5 57354 10,1% 45,8%

EBITDA 353,7 2545 421,2 39,0% -16,0%

Wynik operacyjny 190,2 92,6 304,8 105,4% -37,6%

Wynik operacyjny w g LIFO -158,3 -31,9 127,1 -224.5%

*z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa zmienita zasady rachunkowo$ci w zakresie stosowanych kurséw do operacji
gospodarczych wyrazonych w walutach obcych. Zastosowanie nowych zasad rachunkowosci nie wptyneto na wynik
netto ogétem Grupy, natomiast wpfynefo na wartosci prezentowane w sprawozdaniu z petnego dochodu
odpowiednio w czesci operacyjnej i finansowej. Dla zachowania poréwnywalnosci, zasady te wprowadzono réwniez
w 4Q2010.

Zysk netto w 4Q2011 wyniést 93,8 min zt, vs. 4Q2010 na poziomie 251,5 min zt i straty netto

Zysk netto w

40Q2011 na
uwzglednieniu ich wplywu na pozycje podatkowg wyniost -108,2 min zt (w tym YME -78,8 p(o?ziomie 94 min

min zt). zth.

w 3Q2011 w wysokosci 328,6 min zt. Wptyw odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywéw po

Wynik netto za 12 miesiecy 2011r. wynidst 654,2 min zt, tj. 0 27,2 mIn zt mniej niz w 2010r.

Tab. 15: Wynik netto Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

Wynik netto (mIn zi) 4Q2011 302011 4Q2010 |4Q11/3Q11 | 4Q11/4Q10
Wynik przed opodatkow aniem -35,3 -432,5 245,0 -91,8% -114,4%
Wynik netto 93,8 -328,6 2515 -128,5% -62,7%
Wyn.lk I’.lettO. akcjonariuszy Jednostki 93,7 3286 2513 128,5% 62,7%
Dominujacej

Ujemne saldo dziatalnos$ci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 4Q2011 wyniosto -
225,5 min zt i zwigzane byto gtdéwnie z ujemnymi réznicami kursowymi z przeszacowania

zadtuzenia denominowanego w walutach obcych na poziomie -123,9 min z}, ujemng wyceng
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i rozliczeniem transakcji zabezpieczajgcych w wysokoéci -58,1 min zt oraz z odsetkami od
zadluzenia na poziomie -63,6 min zt.

Grupa LOTOS S.A. od 01.11.2011r. wdrozyla zasady rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw srodkéw pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych
na finansowanie Programu 10+ wyznaczonych nainstrument zabezpieczajgcy dla
przysztych transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD. W zwigzku
z powyzszym, w okresie od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wartos¢ ujemnych rdéznic
kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczeh przeptywow
pienieznych wyniosta -514,3 min zt. W okresie 4Q2011 wartos¢ ujemnych réznic kursowych
pomniejszajgca kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych wyniosta
-177,2 min zk.

Saldo wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w analizowanym
okresie w Grupie Kapitatowej LOTOS byto ujemne i wyniosto -58,1 min zt.Lgczna nadwyzka
ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w 4Q2011 z tytulu transakcji
forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i  kontraktow futures
zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, wyniosta -47,5 min zi. Ujemne saldo
rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej w 4Q2011

wyniosto -10,6 min zi.

Tab. 16: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na
31.12.2011r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forw ard 209 100 000 EUR 1,2914 - 1,44393
Kursy EUR/PLN Forw ard 36 350 000 EUR 4,2133 - 4,6462
Kursy USD/PLN Forw ard -175 100 000 UsD 2,8895 - 3,5806

Tab. 17: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej na

31.12.2011r.
Przedziat sto Stopa
Instrument | Data poczatkowa | Data koncowa Nominat | Waluta py P .
procentowej [referencyjna
od 15.10.2008 od 15.01.2013
IRS 500 000 000| USD 3,33% - 4,22% LIBOR 6M
do 15.07.2011 do 15.01.2018
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab. 18: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

31.12.2011 | 31.12.2010 | zmiana %
Aktywa (min z}) 20 350,5 17 727,4 2 623,1 14,8%
Aktyw a trw ate, w tym: 11 469,7 10 872,1 597,6 5,5%
Rzeczow e aktyw a trw ate 8 964,4 6173,8 2 790,6 45,2%
Srodki trw ate w budow ie 1543,6 4 213,7 -2670,1 -63,4%
Aktyw a obrotow e, w tym: 8773,1 6847,4 1925,7 28,1%
Zapasy 5 863,2 4506,8 1356,4 30,1%
Naleznosci z tytutu dostaw iinne 2185,7 1821,9 363,8 20,0%
Krotkoterminow e aktyw a finansow e 129,0 55,9 73,1 130,8%
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 382,3 382,6 -0,3 -0,1%
Aktyw a dostepne do sprzedazy 107,7 7,9 99,8 1263,3%
Pasywa (min zf) 20 350,5 17 727,4 26231 14,8%
Kapitat w tasny 7778,3 7 513,5 264,8 3,5%
Zobow igzania dtugoterminow e 5744,0 5039,1 704,9 14,0%
Zobow igzania krétkoterminow e 6 788,1 5174,6 1613,5 31,2%
Zobow . zw igz. z aktyw ami dost.do sprzed. 40,1 0,2 39,9 19950,0%

Na dzien 31.12.2011r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyniosta
20.350,5 mIn zt, co oznacza wzrost w ciggu 12 miesiecy 2011r. 0 2.623,1 min zi. Stan
aktywow trwatych powiekszyt sie o 597,6 min zl, gtdwnie na skutek rozpoznania wartosci
niematerialnych w kwocie 291,8 min zl, reprezentujgcych koncesje przyznane spotce AB
LOTOS Geonafta oraz spétkom wchodzagcym w sktad jej grupy kapitatowej: UAB Genciu
Nafta, UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas, z ktérych wynika prawo do eksploatacji zt6z
na terenie Republiki Litwy.

Poziom zapaséw na 31.12.2011r. wyniést 5.863,2 min zt i wzrést w 2011r. 0 1.356,4 min z,
gtéwnie na skutek wzrostu masy zapaséw obowigzkowych w zwigzku ze wzrostem poziomu
produkcji i sprzedazy miedzy innymi w wyniku zwiekszenia zdolno$ci przerobowej rafinerii w
Gdansku oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec 2011r. w
poréwnaniu z cenami z konca 2010r. Wzrost cen produktéw spowodowat réwniez wzrost o
363,8 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci. Stan
aktywéw obrotowych wyniést na 31.12.2011r. 8.773,1 min z, tj. wzrést o 1.925,7 min zt w
poréwnaniu ze stanem na 31.12.2010r.

Stan kapitatéw wtasnych na dzien 31.12.2011r. wyniost 7.778,3 min zi, tj. zwiekszyt sie w
okresie 12 miesiecy 2011r. o 264,8 min zt, na skutek przede wszystkim wzrostu poziomu
zyskéw zatrzymanych o 658,1 min zt oraz odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych
réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywéw pienieznych skorygowanych o efekt

podatkowy w kwocie -415,5 min zt.
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Stan zobowigzanh diugoterminowych w okresie 12 miesiecy 2011r. wzrést o 704,9 min zt, na
skutek przede wszystkim wzrostu o 580,4 min zt stanu oprocentowanych kredytéw i
pozyczek diugoterminowych zwigzanych gtéwnie z wyceng zadtuzenia po wyzszym kursie
walutowym oraz dziatalnoscig inwestycyjng Grupy LOTOS S.A. i segmentu wydobywczego.
Stan pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych wzrést w 2011r. o 153,3 min,

gtéwnie na skutek wzrostu o 106,5 min zt zobowigzan leasingowych.

Stan zobowigzan krétkoterminowych na 31.12.2011r. osiggnat poziom 6.788,1 min zt i
wzrost w 2011r. 0 1.613,5 min zl, przede wszystkim na skutek wzrostu o 1.231,9 min z
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, rozliczen miedzyokresowych biernych oraz pozostatych
zobowigzan. Rowniez wzrdst poziom kredytéw i pozyczek krotkoterminowych o 483,9 min zt,
przede wszystkim na skutek przesuniecia kredytéw dtugoterminowych do krétkoterminowych

oraz w zwigzku z rozwojem dziatalnosci segmentu wydobywczego.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 31.12.2011r. osiggngt poziom
7.391,1 min z}, tj. o 1.064,3 mIn zt wyzszy od stanu na koniec 2010r. gtdwnie na skutek
zmiany kursu USD/PLN. Wskaznik relacji ditugu finansowego skorygowanego o wolng
gotéwke do kapitatu wlasnego wynidst 90,1%, tj. o 11,0 punktéw procentowych wigcej niz
na 31.12.2010r.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Tab. 19: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie (min zi) 4Q2011 3Q2011 4Q2010
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 703,8 473,8 57,9
Przeptyw y srodkéw pienieznych z dziatalnosci inw estycyjnej -263,7 -188,9 -140,1
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansow ej -299,2 -29,2 -12,4
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 145,1 279,0 -88,9
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na poczatek okresu 12,7 -266,3 207,1
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty na koniec okresu 157,8 12,7 118,2

Stan srodkéw pienieznych na koniec 4Q2011 w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajacy
zadtuzenie w rachunkach biezgcych wyniost 157,8 min zt i byt wyzszy o0 39,6 min zt od stanu

na koniec 2010r. i wyzszy o 145,1 min zt od stanu na koniec 3Q2011r.

Dodatnie saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 4Q2011r.
wynoszace 703,8 min zt zwigzane jest gtéwnie z zyskiem netto na poziomie 93,8 min zt,
powiekszonym o amortyzacje w wysokosci 163,5 min zt, straty z dziatalnosci inwestycyjnej w

wysokosci 272,4 min zt i straty z tytutu réznic kursowych 100,2 min zt. Saldo przeptywow z
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dziatalnosci operacyjnej uwzglednia zmniejszenie stanu naleznosci o 117,8 min zt oraz
zwiekszenie o 89,5 min zt stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i
pozyczek.

Ujemne saldo przeptywow $srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej jest efektem
przede wszystkim wydatkow zwigzanych z zakupem s$rodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych.

Ujemne saldo przeptywow $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej w 4Q2011r.
wynosi -299,2 min zt. Uwzglednia ono wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek wraz z
zaptaconymi odsetkami skorygowane o wptywy z tytutu ich zaciagniecia w kwocie -132,0 min
zt, wydatki zwigzane z wykupem obligacji w kwocie -120,0 min zt oraz ujemne rozliczenie

instrumentéw finansowych na poziomie -45,5 min zt.
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