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1. Opis organizacji grupy kapitalowe] emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegaj acych konsolidacii

1.1. Sktad Grupy Apator na dzie n sporz adzenia raportu kwartalnego tj. na 31 grudnia 2011 r

Podmiotem dominujgcym Grupy Apator jest spdtka Apator SA, ktéra bezposrednio posiada akcje/udziaty
w szesciu spoétkach krajowych i dwoch zagranicznych. Apator SA peni wiodaca role w Grupie Apator
poprzez organizacje i koordynacje wspotpracy wszystkich podmiotéw.

Pomiedzy spo6tkami zaleznymi nie istniejg powigzania kapitalowe. Powigzania kapitalowe nie istniejg
réwniez pomiedzy spotkami zaleznymi a sp6tkg stowarzyszona.

Udziat spétki Apator SA w kapitale zakladowym poszczegllnych podmiotéw wedlug stanu na
31 grudnia 2011 r. przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa spotki Siedziba Charakter powi gzania Udziat w kapitale

FAP Pafal SA Swidnica spotka zalezna 100,00%
Apator Metrix SA Tczew spotka zalezna 100,00%
Apator Powogaz SA Poznan spotka zalezna 100,00%
Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Goéra spotka zalezna 70,00%
Apator Control Sp. z 0. o. Torun spotka zalezna 100,00%
Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice spotka zalezna 100,00 %
Apator Elektro SA Moskwa spotka stowarzyszona 50,00%
Apator GmbH Berlin spotka zalezna 100,00%

Ponadto:

— Apator Powogaz SA jest wtascicielem:
0 100% kapitatu spoiki Apator Metra s.r.o. (Czechy),
0 50,80% kapitatu spotki Apator Telemetria sp. z 0. 0. (Stupsk),
0 61% kapitatu spoéiki Apator Metroteks sp. z 0.0. (Ukraina),
0 50 % kapitatu spotki Teplovodomer SA (Rosja).

- Apator Rector Sp. z o.0. jest wlascicielem 60% udzialbw w spéice Newind Sp. z o.o.
(nabytych w dniu 25 maja 2011r. )

1.2. Wskazanie jednostek podlegaj acych konsolidacji na 31.12.2011 .

— podmiot dominujgcy: Apator SA z siedzibg w Toruniu,
— jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0.0. Katowice 100,00% Spétka zalezna od Apator SA
__Apator Control Sp.zoo. .. TowdA_ ____ .. 100,00% ______ Spotka zalezna od Apator SA_
CApatorMetrix SA ... Tezew ... 100,00% ______ Spotka zalezna od Apator SA
_FApPPafalSA Swidnica__ ... 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
_ApatorRectorSp.zo.0. ________________________________ ZelonaGéra ___________7000% _ ____ Spotka zalezna od Apator SA_
_ApatorPowogaz SA | Poznan . 100,00% . Spotka zalezna od Apator SA
CApator GmbH ] Berlin (Niemcy) __________ 100,00% ______ Spotka zalezna od Apator SA_

Apator Telemetria Sp. z 0.0. Stupsk 50,80% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
50,80% Udziat posredni przez Apator
__________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA .
Apator Metra s. r. 0. Sumperk (Czechy) 100,00% Zalezna posrednio przez

Apator Powogaz SA
Udziat posredni przez Apator

__________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA_ .
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
Apator Metroteks Sp. z o. o. Kijow (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,00% Udziat posredni przez Apator
__________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA _ ...
Newind Grupa Apator Sp. z 0.0. Wroctaw 60,00% Zalezna posrednio przez
Apator Rector sp. z 0. 0.
42,00% Udziat posredni przez Apator

Rector sp. z 0. 0.

— jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
. Apator Elektro SA __________________] Moskwa (Rosja) .. . 50,00% . Stowarzyszona z Apator SA___ .
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 50,00% Stowarzyszona posrednio przez Apator
Powogaz SA
50,00% Udziat posredni przez

1.3. Podmiot dominuj acy — Apator SA

Podmiot dominujacy - spotka Apator SA z siedzibg w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego 21/29 petni wiodaca
role w Grupie Apator poprzez organizacje ikoordynacje wspoipracy wszystkich podmiotow.
Zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer KRS: 0000056456. Od 1993 roku firma dziata w formie spoiki akcyjnej utworzonej
przez pracownikéw na bazie majatku zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego PZAE Apator.
Akcje spotki Apator SA notowane sg na rynku podstawowym GPW. Wedlug klasyfikacji GPW w
Warszawie spoétka nalezy do sektora ,przemyst elektromaszynowy”. Akcje spétki wchodza w skiad
indeksu sWIG80. Pierwsze notowanie akcji spotki miato miejsce 24 kwietnia 1997 r. Akcje spotki wchodzag
w skiad:

- indeksu dywidendowego WIGdiv,
- Index Respect.

1.4. Wizja Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju
i sprzedazy zarowno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tacznikowej.

Grupa Apator chce byé¢ liderem w segmencie aparatury tacznikowej i pomiarowej na rynku krajowym i na
kluczowych rynkach zagranicznych. Grupa Apator koncentruje sie na nastepujacych strategicznych
filarach:
1. Ekspansja geograficzna - kluczowe rynki dla Grupy Apator: Europa Srodkowa i Wschodnia,
Rosja, kraje batkanskie, Niemcy.
2. Rynek krajowy - zdobywanie nowych obszaréw i sektorow.
3. Rozwoj nowoczesnych produktow i ustug:
— segment fgcznikowy - Grupa Apator - wiodacy europejski specjalista,
— segment pomiarowy - Grupa Apator - multiintegrator dostarczajgcy innowacyjne systemy
opomiarowania i odczytu zuzycia energii elektrycznej, wody, ciepta i gazu.
4. Realizacja polityki jednej silnej marki firmowej "Apator".
Strategiczne cele Grupy Apator do uzyskania w 2013 r.:
1. w segmencie pomiarowym:
- by¢ w pierwszej czworce dostawcOw aparatury pomiarowej w strategicznym regionie
geograficznym,
— osiagna¢ i utrzymac pozycje lidera w Polsce na rynku inteligentnych licznikéw i systeméw
w kazdym z mediow,
- uzyskac przychody ze sprzedazy na poziomie 370 - 450 min zt przy EBITDA 20 — 25%,
— uzyskac 50% przychodéw z eksportu,
— uzyskac silng pozycje marki Apator na strategicznych rynkach zagranicznych,

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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— zapewnia¢ wysokg jakos¢ wyrobow - poziom ponizej 0,5% reklamacji w skali rocznej dla

licznikow i systeméw wszystkich mediow.
2. w segmencie tgcznikowym:

- by¢ w pierwszej trojce dostawcOw aparatury tgcznikowej w strategicznym regionie
geograficznym,

— utrzymac pozycje lidera na rynku aparatury tgcznikowej w Polsce,

— uzyskac¢ przychody ze sprzedazy na poziomie 150 - 160 min zt przy EBITDA 20 - 25%,

- uzyska¢ 25% przychodéw z eksportu,

— uzyskac silng pozycje marki Apator na strategicznych rynkach zagranicznych,

— zapewnia¢ wysokg jakos¢ wyrobéw - poziom ponizej 0,1% reklamacji w skali roczne;j.

Strategia uwzglednia wytgcznie wzrost organiczny Grupy Apator, natomiast nie obejmuje potencjalnych
akwizyciji.

1.5. Przedmiot dziatalno $ci Grupy Apator

Grupa Apator skupia swojg dziatalnosé¢ w dwoch segmentach branzy elektromaszynowej: pomiarowym
i tacznikowym. Ponizsza tabela prezentuje zakres dziatalnosci poszczegélnych spétek grupy:

Segment pomiarowy Segment t gcznikowy
FAP Pafal SA Apator Mining Sp. z 0. 0.
Apator Metrix SA Apator Control Sp. z 0. 0.
Apator Powogaz ze spétkami Apator Elektro SA
Apator Rector Sp. z 0. 0. z Newind Grupa Apator

Sp. z o.0.

Apator SA
Apator GmbH

Segment pomiarowy oferuje zaawansowane ustugi, produkty jak i kompleksowe wdrozenia systemow.
W ramach segmentu pomiarowego nastepuje miedzy innymi:
1) produkcja licznikow (smart meters):
— licznikdw energii elektrycznej,
- gazomierzy,
- wodomierzy,
— cieptomierzy,
2) uruchamianie i obstuga systemoéw klasy AMI/AMM (Automated Meter Management),
3) uruchamianie i obstuga systeméw przedptatowych.

Oferta Grupy Apator obejmuje zaréwno hardware jak i software wchodzacy w skiad zintegrowanych
systemow "smart metering i smart grids". Sg to zaawansowane systemy umozliwiajace:

— aktywne zarzadzanie popytem (Demand Side Management),
— optymalizacje zuzycia energii w przemysle i biznesie,
— paszportyzacje i inwentaryzacje majatku sieciowego dystrybutoréw mediéw i innych
przedsiebiorstw o rozbudowanej strukturze terenowe;.
Oferta obejmuje zaréwno pomiarowe systemy mobilne jak i stacjonarne systemy akwizycji danych

pomiarowych z dwukierunkowg komunikacjg i zaawansowang analizg danych oraz analiza na bazie
warstw GIS zintegrowana ze zdalnymi odczytami i sterowaniem licznikami mediow.

Systemy pomiarowe oferowane przez Grupe Apator pomagajg efektywnie zarzgdza¢ dystrybucjg
i sprzedaza medidw jak réwniez tworzg trzon technicznej infrastruktury, ktéra w najblizszej przysztosci
umozliwi realizacje celéw pakietu energetycznego UE (realizacja idei zrOwnowazonego rozwoju i
zeroenergetycznego wzrostu wspierana przez kraje czionkowskie UE).

Oferta w pomiarach jest kompleksowa i pokrywa caty tancuch wartosci od produkcji urzadzen
pomiarowych do analityki, wizualizacji i udostepniania danych pomiarowych.

W ramach segmentu tacznikowego Grupa Apator dostarcza urzadzenia do bezpiecznego
laczenia i roziagczania obwodow elektrycznych. Spéiki dziatajace w tym segmencie posiadajg silng
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pozycje i wieloletnie doswiadczenie. W przeciwienstwie do ,spotek pomiarowych” prowadzga one
dziatalno$¢ w niezaleznych segmentach rynkow.

1.6. Zatrudnienie w Grupie Apator

Ponizsza tabela zawiera zatrudnienie w Grupie Apator bez podmiotéw stowarzyszonych
tj. Teplovodomier SA i Apator Elektro SA.

osoby

Apator SA 446 413 33 107,99%
FAP Pafal SA 332 411 -79 80,78%
Apator Metrix SA 292 276 16 105,80%
Apator Mining sp. z 0. 0. 115 117 -2 98,29%
Apator Control sp. z 0. 0. 57 56 1 101,79%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 118 84 34 140,48%
Newind Grupa Apator Sp. z o0.0. 28 0 28 0,00%
Grupa Apator Powogaz 529 383 146 138,12%

w tym: spotka Apator Powogaz SA 356 322 34 110,56%
Apator GmbH 5 3 2 166,67%
Razem 1922 1743 179 110,27%

Wielko$¢ zatrudnienia w Grupie Apator na dzien 31 grudnia 2011 roku wzrosta w stosunku do

zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2010 roku o 179 oséb. Giéwne zmiany w poziomie zatrudnienia

dotyczyly:
- spotki Apator Powogaz SA — wzrost zatrudnienia wynika z potaczenia spotki Apator Kfap z Apator
Powogaz SA oraz ze wzrostu zatrudnienia na wydziatach produkcyjnych (montaz, legalizacja),

— spoiki Apator Rector sp. z 0. 0. — wzrost spowodowany realizacjg duzych uméw handlowych, np.
kontrakt dla Energa-Operator S.A.,

- spotki FAP Pafal SA — restrukturyzacja spotki zwigzana z przenoszeniem produkcji licznikow
elektronicznych do podmiotu dominujgcego,

— przejecia przez Apator Powogaz SA (w styczniu 2011 r.) czeskiej spo6tki Apator Metra s. r. 0.,

— nabycia przez Apator Rector sp. z 0.0. wiekszosciowego pakietu udziatbw w Newind Grupa
Apator sp. z o.0.

2. Czesc¢ finansowa raportu kwartalnego

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za czwarty kwartat 2011 roku zostaty
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259) z p6zn. zm.
Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za okres
trzech miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczos$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym/pétrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z
rocznym sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku.

2.1 Wybrane dane finansowe, zawieraj ace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwnie z przeliczone na euro) przedstawiaj gce dane narastaj gco za wszystkie
petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotoweg o]
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Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA

APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat 2011

kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

roku zawierajacy skrocone

w tys. z{/ in thousands of PLN

w tys. eur/ in thousands of

a EUR
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION S S
biezacy okres e biezacy okres e
. . IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
Sprawozdanie skonsolidowane 2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno  $¢€
kontynuowana i zaniechana)/ Sales revenues of produ  cts, goods and 538 002 409 222 129 949 102 193
materials (continued and discontinued operation)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno$¢
kontynuowana)/ Sales revenues of products, goods and materials (continued 538 002 409 222 129 949 102 193
operation)
Zysk (stratg) z dzigl_alnoéci qperacyjnej (QZiaIaInoéé kontynuowana)/ Profit (loss) 72 122 45 265 17 420 11 304
from operating activity (continued operation)
Zysk (_strata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Gross profit (loss) (continued 64578 45 199 15 598 11 287
operation)
Zysk (_strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Net profit (loss) (continued 51521 36 280 12 444 9060
operation)
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent entity in Grupa Apator 47412 33371 11452 8334
Zysk (strata) netto pr;ypa_ldajqca udzialom niesprawujacym kontroli/ Net profit 4109 2909 992 726
(loss) for non-controlling interest
Srednia wazona ilo$¢ akcji/f Weightedaverage number of shares 29 007 028 29 007 028 29 007 028 29 007 028
gr):ésllr(e(strata) netto na jedna akcje zwykta [zt akcje]:/ Net profit (loss) per ordinary 1,63 115 039 0.29
zgisir:;ywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flows from operating 45 096 32567 10 210 8223
ngg;ywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from investment 37 655 23288 8525 -5 880
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from financing activity -330 -2 663 -75 -672
Przeptywy pieni ezne razem/ Total cash flows 7111 6 616 1610 1671
Sprawozdanie skonsolidowane 31.12.2011 2010 rok 31.12.2011 2010 rok
Aktywa razem/ Total assets 473 255 366 688 107 149 92 591
Aktywa trwate/ Fixed assets 210 155 179 446 47 581 45 311
Aktywa obrotowe/ Current assets 263 100 187 242 59 568 47 280
iIE:;lgrl;a;Itwlasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli/ Equity with non-controlling 236 315 201 505 53504 50 881
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5762 3299 1305 833
Kapitat akcyjny/ Share capital 3511 3511 795 887
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 60 959 60 714 13 802 15 331
Zobowiagzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 175981 104 469 39844 26 379
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 29 007 028 29 007 028 29 007 028 29 007 028
\s/\'lgrrté)éé ksiegowa na jedng akcje zwyklg [zt/ akcje]:/ Book value per ordninary 8.15 6.95 1,84 1,75

w tys. z{/ in thousands of PLN

w tys. eur/ in thousands of

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION S EUR S
biezacy okres o biezacy okres o
L IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
Sprawozdanie jednostkowe 2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno  $¢€
kontynuowana i zaniechana)/ Sales revenues of produ  cts, goods and 156 097 162 580 37 704 40 600
materials (continued and discontinued operation)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (dziatalno$¢
kontynuowana)/ Sales revenues of products, goods and materials (continued 156 097 162 580 37704 40 600
operation)
Zysk (stratg) z dzigl_alnoéci qperacyjnej (QZiaIaInoéé kontynuowana)/ Profit (loss) 12 019 5113 2903 1277
from operating activity (continued operation)
Zysk (;trata) brutto (dziatalno$¢ kontynuowanay)/ Gross profit (loss) (continued 39 841 42 292 9623 10 561
operation)
Zysk (_strata) netto (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Net profit (loss) (continued 37 830 21 260 0137 10 304
operation)
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom jednostki dominuj  acej
Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent entity in Grupa Apator 37830 41260 9137 10304
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 35 107 028 35 107 028 35 107 028 35 107 028
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA

APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat 2011

kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

roku zawierajacy skrocone

w tys. z{/ in thousands of PLN L ir:Ethusands o
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION — S — S
biezacy okres e biezacy okres e
Sprawozdanie jednostkowe N %T}_a}y N k;/\(/ﬁrct)a}y N %T}_a}y N k;/\(/ﬁrct)a}y
Ezzlse(strata) netto na jedng akcje zwykta [zt akcje]:/ Net profit (loss) per ordinary 1,08 118 0.26 0.29
ngg;ywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flows from operating 1094 4724 248 1193
zgisir:;ywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flows from investment 548 33 464 124 8 450
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flows from financing activity -1 150 -38 377 -260 -9 690
Przeptywy pieni ezne razem/ Total cash flows -604 -189 -136 -47
Sprawozdanie jednostkowe 31.12.2011 2010 rok 31.12.2011 2010 rok
Aktywa razem/ Total assets 257 333 208 108 58 263 52 549
Aktywa trwate/ Fixed assets 190 385 158 181 43 105 39 942
Aktywa obrotowe/ Current assets 66 948 49 927 15 158 12 607
il?]:;lgri(titwlasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli/ Equity with non-controlling 165 291 141 208 37 423 35 656
Kapitat akcyjny/ Share capital 3511 3511 795 887
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and reserves 24 051 24 761 5445 6 252
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and reserves 67 991 42 139 15 394 10 640
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weightedaverage number of shares 35 107 028 35 107 028 35 107 028 35 107 028
\s/\'lgrrté)sc ksiegowa na jedng akcje zwyklg [zt/ akcje]:/ Book value per ordninary 471 402 1,07 1,02
2.2 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Apator
2.2.1 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finans  owe]
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzie f/ Day
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate/ Fixed assets 210 155 179 446
Wartos$ci niematerialne/ Intangible assets 4247 4 465
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities 61 294 59 509
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 128 690 92 991
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1859 1341
Inwes_tycje wjgc_inostkach_stowarzyszon_ych konsolidowane metoda praw wtasnosci/ Investments in 787 1052
associated entities consolidated by equity method
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 0 10 693
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 10 693
Naleznosci diugoterminowe/ Long -term receivables 1989 289
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1989 289
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 33 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 11 256 9048
Aktywa obrotowe/ Current assets 263 100 187 242
Zapasy!/ Inventories 90 448 63 619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ Trade receivables 124 722 96 158
- od jednostek powigzanych/ from related entities 8222 7191
- od pozostatych jednostek/ from other entities 116 500 88 967
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social insurance
receivables 8885 2667
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 3033 1820
- od jednostek powigzanych/ from related entities 229 0
- od pozostalych jednostek/ from other entities 2804 1820
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 353 2007
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 353 2 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 24 073 17 164
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1154 1100
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as held for
sale 10 432 2707
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 473 255 366 688
Kapitat wtasny/ Equity 236 315 201 505

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA

APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat

kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

2011 roku zawierajacy skrocone

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzief/ Day
31.12.2011 31.12.2010
gsg;e:lxgts)/ny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej/ Equity for shareholders of 230 553 198 206

Kapitat podstawowy/ Share capital 3511 3511

Pozostate kapitaty/ Other capitals 164 601 142 738

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Hedging

transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation -5 148 287

Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 67 589 52194

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 20 177 26 200

- wynik biezgcego okresu/ result of current period 47 412 33371

- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) 0 -7 377
Udziaty niesprawuj ace kontroli/ Non-controlling interest 5762 3299
Zobowi gzania/ Liabilities 236 940 165 183
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabi  lities and reserves 60 959 60 714

Diugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 21 669 25077

- od pozostatych jednostek/ from other entities 21 669 25077

Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 18 588 15 505

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 18 588 15 505

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 9242 6981

Rezerwy dlugoterminpyx_le na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term reserves for 11 136 10 915

employee benefit liabilities

Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term reserves 324 2236
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabili  ties and reserves 175981 104 469

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 58 299 35 897

- od pozostatych jednostek/ from other entities 58 299 35897

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ Trade liabilities 58 326 33 506

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 58 326 33 506

ﬁgg%\gzzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social insurance 12 415 11 474

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 26 177 13912

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 26 177 13912

Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term reserves for

employee benefit liabilities 9134 6153

Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 4630 3527

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy/

Liabilities related to fixed assets classified as held for sale 7000 0
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 473 255 366 688
2.2.2 Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila nsowe)
Grupy Apator
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION na dzief/ Day
31.12.2011 31.12.2010
Naleznos$ci warunkowe/ Contingent receivables 31514 0

Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due to other entities 31514 0
Zobowi gzania warunkowe/ Contingent liabilities 30982 14 846

Zobowiqza_nia warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected with 9597 0

related entities

-wtym z tytutu udzielenia gwara}rjcji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to guarranties and 9597 0

warranties granted to related entities

Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 21 385 14 846

- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i porgczen/ due to guarranties and warranties granted 21 385 14 846
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-  sheet items 178 279 110 483

Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 9578 9911

Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 25615 31084

Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 25 362 39 750

Zabezpieczenie na majatku/ Hedging on property 22 500 15 157

Cesja wierzytelnosci/ Cession of receivables 25299 9 956

Ztozone depozyty/ Deposits placed 199 180

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji/ Statement on debt collection 55 937 0

Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 13789 4445
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-shee titems 240 775 125 329

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat 2011 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

W jednostce dominujacej APATOR S.A. jako zabezpieczenie kredytow wystepuje rowniez cicha cesja wierzytelnosci w wysokosci

minimum 40% wszystkich obrotéw handlowych.

2.2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doc ~ hodow
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2011 01.01.2011 01.10.2010 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Dziatalno §¢ kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzeda zy/ Sales revenues 165912 538 002 137 166 409 222
SP;Vyi(;f;(;dy ze sprzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of products and 145 096 477 745 121 580 361 120
- jednostkom powigzanym/ related entities 10 801 35934 9570 28 562
- pozostatym jednostkom/ other entities 134 295 441 811 112 010 332 558
Zr;éc;?;gy ze sprzedazy towardw i materiatdw/ Sales revenues of goods and 20 816 60 257 15 586 48 102
- jednostkom powigzanym/ related entities 94 362 40 179
- pozostatym jednostkom/ other entities 20 722 59 895 15 546 47 923
Koszt wlasny sprzeda zy/ Cost of goods sold -116 631 -372 470 -88 990 -271 706
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold -98 628 -321 356 -75 299 -231 690
- jednostkom powigzanym/ related entities -7 008 -23 412 -7 035 -19 763
- pozostatym jednostkom/ other entities -91 620 -297 944 -68 264 -211 927
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow/ Cost of goods and materials sold -18 003 -51 114 -13 691 -40 016
- jednostkom powigzanym/ related entities -81 -316 -34 -188
- pozostatym jednostkom/ other entities -17 922 -50 798 -13 657 -39 828
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 49 281 165 532 48 176 137 516
Koszty sprzedazy/ Selling costs -8 435 -30 418 -7 936 -27 915
Koszty ogélnego zarzadu/ Overheads -20 625 -65 583 -18 972 -61 379
Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales 20 221 69 531 21 268 48 222
z:%zsct)ss)t:e\ilﬁcpl)l;?i/ﬁgody (koszty) operacyjne, w tym:/ Ot her operating revenues 1092 2153 2890 3517
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and equipment 791 1245 108 404
and intangibles
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of
non financial fixed assets 131 49 -50 1
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property 64 64 -53 -53
\é\fl)r/::rli gﬁ;k;;alli:zﬁcrzgnr;i2fsigzgssowego majatku obrotowego/ Result on revaluation 357 263 994 1012
e e e 171200 Reston ass| asm| |
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity 96 2579 -1 486 -2 655
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 19 380 72122 18 526 45 265
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial rev  enues (costs) -3318 -7 544 1490 -66
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings -704 -2 577 -632 -2 523
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 39 819 309 1075
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares -1 -1 -18 -44
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 6 0 3 3
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences -646 -3 845 -487 -2 825
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions -1788 -804 2634 5212
X\r/])r/]r:lél glacil::sstliZe;(;j(iﬁf;nansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of 142 341 99 447
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) -82 -795 -220 -517
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 16 062 64 578 20 016 45 199
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax -5 290 -13 209 -5 191 -10 099
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 1527 152 1292 1180
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 12 299 51 521 16 117 36 280
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total incom es 1262 -4 895 108 -11
Z(r)ggﬁeeﬁzgsec;we z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade differences of 296 1258 108 11
Rachunkowo$¢ zabezpieczen/ Hedging accounting 1966 -7 596 0 0
Podatgk dochodowy _dotyczapy innych catkowitych dochodéw/ Income tax 408 1443 0 0
regarding other total incomes
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




&

GRUPA

10

APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat 2011 roku zawierajacy skrocone

kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2011 01.01.2011 01.10.2010 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 13 561 46 626 16 225 36 269
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy:/ Net profit (loss), including 12 299 51521 16 117 36 280
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 11 715 47 412 13 366 33371
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 584 4109 2751 2909
i(;g:ﬁz\ilr\gigt’e dochody ogétem, z tego przypadaj ace:/ Total incomes in total, 13 561 46 626 16 225 36 269
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 12 965 42 501 13 469 33355
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 596 4125 2756 2914

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglea: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za IV kwartat 2011 roku zawierajacy skrocone kwartalne sprawozdanie spétki Apator S.A.

2.2.4  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapita  le wkasnym

KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ/ CAPITAL FOR THE
SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY
Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczaj acych
oraz rd znice Udzialy KAPITAEL
kursowe z . . niesprawuj ace
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat Pozostate konsolidacji/ NEEI IS0 kontroli/ Non- WEASNY
. ’ wynik finansowy/ . OGOLEM/ TOTAL
podstawowy/ kapitaty/ Other Capital on Unngisiiavical RAZEM/ TOTAL controlling EQUITY
Share capital capitals valuatlc_)n of e interest
hedging
transactions and
exchange
differences from
consolidation

Saldo na dzie n 01.01.2011/ Balance at 01.01.2011 3511 135 136 -238 69 495 207 904 3299 211 203
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance 0 13771 1 -16 821 -3 049 0 -3 049
Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 -480 -6 649 0 -6 649

Saldo po zmianach/ Balance after changes made IS 142 738 -237 52194 198 206 3299 201 505

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2011d 0 31.12.2011/ Changes in equity since 01.01.2011 ti 11 31.12.2011
Instrumenty ngezmeczaj ace przeplywy srodkow pieni eznych, w 0 0 7596 0 7596 0 7596
tym:/ Hedging instruments for cash flow, including
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych/ profit (loss) considered in balance valuation for 0 0 -7 596 0 -7 596 0 -7 596
items being hedged
R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial 0 0 1242 0 1242 16 1258
statement to the currency of presentation
Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu/ Tax related to items presented in capital or 0 0 1443 0 1443 0 1443
transfered from capital
Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Net profit since
01.01.2011 till 31.12.2011 0 0 0 47 412 47 412 4109 51521

Calkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011/ )

Total income since 01.01.2011 til 31.12.2011 0 0 4911 4ra12 42501 4125 46626
Dywidendy/ Dividends 0 -13 771 0 -3934 -17 705 -2 358 -20 063
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement
of advance payment towards dividend from previous year 0 0 0 7377 vsn 0 787
Podziat wyniku na kapltal zapasowy/ Distribution of result for 0 35 954 0 35954 0 0 0
supplementary capital
Pokrycie straty z kapnalu zapasowego/ Reimbursement of loss from 0 320 0 320 0 0 0
supplementary capital
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej/ Consolidation of subsidiary 0 0 0 0 0 696 696
Zakpp dodatkowych udna!ow;ednq;tkl stowarzyszonej/ Purchase of 0 0 0 174 174 0 174
additional shares of associated entities

Saldo na dzie n 31.12.2011/ Balance at 31.12.2011 3511 164 601 -5 148 67 589 230 553 5762 236 315

Saldo na dzie n 01.01.2010/ Balance at 01.01.2010 3511 127 850 -221 46 696 177 836 2032 179 868

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ/ CAPITAL FOR THE
SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY
Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczaj acych
oraz ré znice Udziaty KAPITAEL
kursowe z . . niesprawuj ace
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat Pozostate konsolidacji/ D | kontroli/ Non- L
q ’ wynik finansowy/ . OGOLEM/ TOTAL
podstawowy/ kapitaty/ Other Capital on Unngisiiavical RAZEM/ TOTAL controlling EQUITY
Share capital capitals valuatlc_)n of e interest
hedging
transactions and
exchange
differences from
consolidation
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance 0 -1 362 0 -3 236 -4 598 -301 -4 899
Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 -480 -6 649 0 -6 649

Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 120 319 -221 42 980 166 589 1731 168 320

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2010d 0 31.12.2010/ Changes in equity since 01.01.2010ti 1l 31.12.2010
Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial 0 0 -16 0 -16 5 -11
statement to the currency of presentation
Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010/ Net profit since
01.01.2010 till 31.12.2010 0 0 0 33371 33371 2909 36 280

Calkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010/ .

Total income since 01.01.2010 till 31.12.2010 0 0 16 33371 33355 2914 36269
Dywidendy/ Dividends 0 0 0 -14 554 -14 554 -1 080 -15 634
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement
of advance payment towards dividend from previous year 0 0 0 5702 5702 0 5702
\é\i/\xzﬁ::gne zaliczki na dywidende/ Advance payments made towards 0 0 0 7377 7377 0 7377
Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved capital 0 -4 000 0 0 -4 000 0 -4 000
Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved capital 0 4000 0 0 4 000 0 4 000
Sprzedaz akcji wkasnych/ Sales of own shares 0 14 683 0 0 14 683 0 14 683
Podziat wyniku na kapltal zapasowy/ Distribution of result for 0 7736 0 7736 0 0 0
supplementary capital
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej/ Consolidation of subsidiary 0 0 0 0 0 85 85
Zakpp dodatkowych udnglpw;ednostkl zaleznej/ Purchase of 0 0 0 192 192 351 543
additional shares of subsidiary

Saldo na dzie n 31.12.2010/ Balance at 31.12.2010 3511 142 738 -237 52 194 198 206 3299 201 505

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.5 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni  eznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $€ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operat ion) 64 578 45 199

Korekty:/ Adjustments 23 266 13778
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 1566 1397
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 15 301 13 226
Odpisy aktualizujgce z‘tytulu utraty rzeczowych aktywow trwatych/ Write downs due to depreciation of 49 11
property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on
sales of fixed assets and intangibles 1232 -404
(2Zyski) straty z wyceny nierucho_mosci inwgstycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from 64 53
evaluation of investment properties according to fair value.

(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the

change of fair value of derivatives 8277 -1196
Koszty odsetek/ Cost of interest 3048 2705
Ud;i‘aly w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated 438 560
entities

Przychody z tytutu odsetek/ Interest received -34 0
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe/ (Positive) negative exchange differences 202 -314
Inne korekty/ Other adjustments 1689 -1118

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym/

Cash from operating activity before taking into con sideration changes in current assets RS SO
Zmiana stanu zapasoéw/ Change in inventories -22 270 -8 831
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables -34 998 -31 001
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 27 041 21732
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 906 2976
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments -4 321
Inne korekty/ Other adjustments -592 -91

:égsilglplem ezne wygenerowane w toku dziatalno $ci operacyjnej/ Cash generated by operating 57 927 44 083
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid -12 831 -11 516

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash from operating activity 45 096 32 567

Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles -477 -1051
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych/ Inflows from the sale of intabgibles -69 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywo6w trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets -40 019 -12 308
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 1283 2843
WplyV\_/y ze sprzeda_Zy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the sales of 0 56
financial assets available for sales
Wplyvyy ze sprzedazy aktywéyv finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of 43 0
financial assests held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries 0 -10 849
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted -35 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 35 0
Otrzymane odsetki/ Interest received 9 0
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 96 0
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) 1479 -1979

i?isilg/plenl ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej/ Net cash from investment 37655 93 288

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Whptywy netto z tytutu emisji akcji/ Net inflows from the issue of shares 580 92
Wplywy z tytutu zbycia akcji wkasnych/ Inflows from sales of own shares 0 17 913
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 67 355 23 347
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings -51 325 -22 975
Odsetki/ Interest -2 883 -2 625
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid -12 684 -17 312
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease 1269 887
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) -104 -216

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej/ Net cash from financial activity -330 -2 663

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych/ 7111 6616
Increase(decrease) of net cash and cash equivalent s
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych/ Changes in cash 202 314
and chash equivalents due to exchange differences
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginn  ing 17 054 10 438
of the period
Roéznice kursowe/ Exchange differences 110 -204
;Sx;(r)itcj)lg pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cas  h equivalents at the end of the 24 165 17 054
Roznice kursowe/ Exchange differences -92 110

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.2.6  Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw oper  acyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Apator skupiona jest w dwéch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowe;j:

— pomiarowym

- lacznikowym.

Grupa zmierza do kompleksowe] obstugi w zakresie opomiarowania i odczytu mediéw energetycznych
oraz zapewnienia urzadzen do bezpiecznego taczenia i roztgczania obwodow elektrycznych.

Aparatura Aparatura ni;?rzz))/;[:)]iesa

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION pomiaroway tacznikowa/ TS ne/ Razend
I Switchgear Bt Unalocated Total
equipment 9 e

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Financial results of ope rating segments since 01.01.2011
till 31.12.2011

Przychody ogétem/ Total revenues 369 376 139 135 29 491 0| 538002
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 342 428 129 843 29 435 X 501 706
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 26 948 9292 56 X 36 296

Koszty ogétem/ Total costs -273 184 -108 048 -21 656 0 ggg
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside -255 360 -102 189 -21611 X %8
Er?t?t?;); do jednostek powigzanych/ Costs borned to related 17824 5859 45 X 23798

Wynik segmentu/ Result of segment 96 192 31087 7 835 0| 135114
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X -63430 | -63430
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw
wihasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity X X X 438 438
method

Zysk (_strata) z QZlalaIno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on 96 192 31087 7835 62 992 72 122

operating activity
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 18 727 18 727
- w tym odsetki/ Interest X X X 1021 1021
Koszty finansowe/ Financial costs X X X -26 271 -26 271
- w tym odsetki/ Interest X X X -2 779 -2779

Objecie kontroli nad jednostka zalezng (ujemna warto$é firmy)/

Taking control over subsidiary (negative goodwill) X 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b~ efore tax 96 192 31087 7 835 -70 536 64 578
Podatek dochodowy/ Income tax X X X -13 057 | -13057
Udzialy niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest X X X -4 109 -4 109
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 96 192 31087 7 835 -87 702 | 47 412
Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 31.12.2011/ Other information on segments at 31.12 .2011
Aktywa ogoétem, w tym:/ Total assets, including: 274777 78 647 15 327 104 504 | 473 255
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 75 807 11 677 1065 X 88 549
Wartosci niematerialne i prawne/ Intangibles 2 465 1209 64 X 3738
\S/\Lljzr;(r)c;igtrgéyejﬁgt?gstek podporzadkowanych/ Goodwill of 61219 75 0 X 61 294
Zapasy/ Inventories 62 711 19 784 7 953 X 90 448
Nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug/ Trade receivables 72 575 45 902 6 245 X 124 722
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 104 504 | 104 504
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug/ Trade liabilities 25 469 16 086 16 771 X 58 326

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010/ Financial results of ope rating segments since 01.01.2010
till 31.12.2010

Przychody ogétem/ Total revenues 277 540 124 054 7628 0| 409 222
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 258 126 114 864 7 491 X 380 481
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 19 414 9190 137 X 28 741

Koszty ogétem/ Total costs -199 932 -97 562 -2 127 0| -299 621
Koszty na zewnatrz/ Costs borned outside -183 109 -90 173 -2 129 X -275 411
Er?t?t?;); do jednostek powigzanych/ Costs borned to related 16 823 7389 2 X 24210

Wynik segmentu/ Result of segment 77 608 26 492 5501 0| 109 601
Koszty nieprzypisane/ Unalocated costs X X X -64 896 | -64 896
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metoda praw
wihasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity X X X 560 560
method

Zysk (_strata z QZlalaIno $ci operacyjnej)/ Profit (loss) on 77 608 26 492 5501 64 336 45 265

operating activity

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Al G Aparatura ni:r?rzz))lg;a
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION p‘,’\ﬂm'a".""’a’ tacznikowa/ PREERE Y ne/ Razem/
S Switchgear Ol Unalocated L]

equipment 9 items
Przychody finansowe/ Financial revenues X X X 15718 15718
- w tym odsetki/ Interest X X X 1335 1335
Koszty finansowe/ Financial costs X X X -15784 | -15784
- w tym odsetki/ Interest X X X -2783 -2783
Objecie kontroli nad jednostka zalezng (ujemna warto$¢ firmy)/ 0 0 0 X 0
Taking control over subsidiary (negative goodwill)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 77 608 26 492 5501 -64 402 45 199
Podatek dochodowy/ Income tax X X X -8 919 -8 919
Udzialy niesprawujgce kontroli/ Non-controlling interest X X X -2 909 -2 909

Zysk (strata) netto/ Net profit(loss) 77 608 26 492 5501 -76 230 33371

Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 31.12.2010/ Other information on segments at 31.12 .2010

Aktywa ogoétem, w tym:/ Total assets, including: 233135 70 491 949 62 113 | 366 688
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 70 054 11 847 0 X 81901
Warto$ci niematerialne i prawne/ Intangibles 2341 1047 0 X 3388
Wartosc¢ flrmyjednostek podporzadkowanych/ Goodwill of 59 434 75 0 X 59 509
subordinated entities
Zapasy/ Inventories 47 583 16 036 0 X 63 619
Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug/ Trade receivables 53723 41 486 949 X 96 158
Aktywa nieprzypisane/ Unlocated assets X X X 62 113 62 113

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug/ Trade liabilities 19 309 14 112 85 X 33 506

2.2.7 Informacje geograficzne

Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:

- Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

— Eksport — sprzedaz eksportowa

— Unia — sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kraj/ Home Eksport/ Export Unia/ EU Razem/ Total

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011 d

01.01.2011till 31.12.2011

031.12.2011/ Sales revenues in geographical segmen ts since

Przychody ogétem/ Total revenues 343 689 85 020 109 293 538 002
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 343 689 48 724 109 293 501 706
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 0 36 296 0 36 296

Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2010 d

01.01.2010 till 31.12.2010

0 31.12.2010/ Sales revenues in geographical segmen ts since

Przychody ogétem/ Total revenues 305 220 61014 42 988 409 222
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 305 220 32419 42 842 380 481
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities 28 595 146 28 741

2.3 Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator S.A.

2.3.1 Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki

dominuj gcej Apator S.A.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

na dzie n/ Day

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate/ Fixed assets 190 385 158 181
Wartos$ci niematerialne/ Intangible assets 3173 4021
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 56 110 28 769
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1405 1341
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 125 862 121 354
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 125 862 120 862
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 492
Udzielone pozyczki dlugoterminowe/ Long-term borrowings granted 324 481
- jednostkom powigzanym/ related entities 324 481
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

na dzie n/ Day

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci dlugoterminowe/ Long -term receivables 1117 205
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1117 205
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 2394 2010
Aktywa obrotowe/ Current assets 66 948 49 927
Zapasy/ Inventories 21158 14 918
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ Trade receivables 31540 31892
- od jednostek powigzanych/ from related entities 6 608 7 200
- od pozostalych jednostek/ from other entities 24932 24 692
Nale;noéci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social insurance 4557 653
receivables
Pozostate naleznosci krotkoterminowe/ Other short-term receivables 1259 583
- od jednostek powigzanych/ from related entities 9 9
- od pozostatych jednostek/ from other entities 1250 574
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 0 692
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 0 692
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 230 165
- jednostkom powigzanym/ related entities 230 165
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 81 683
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 391 341
Akltywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as held for 7732 0
sale
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 257 333 208 108
Kapitat wtasny/ Equity 165 291 141 208
Kapitat podstawowy/ Share capital 3511 3511
Pozostate kapitaty/ Other capitals 125 410 105 214
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Hedging
transaction evaluation capital and exchange differences from consolidation -1460 0
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 37 830 32483
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 37 830 41 260
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) 0 -8 777
Zobowi gzania/ Liabilities 92 042 66 900
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves 24 051 24 761
Diugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 15 000 18 000
- od pozostatych jednostek/ from other entities 15 000 18 000
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 2190 40
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 2190 40
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 2305 1948
Rezerwy dlugotgrminp_vye na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term reserves for 4556 4773
employee benefit liabilities
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabili  ties and reserves 67 991 42 139
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 35147 19 299
- od jednostek powigzanych/ from related entities 35 147 0
- od pozostalych jednostek/ from other entities 0 19 299
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ Trade liabilities 13 222 17 011
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 3406 8416
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 9816 8 595
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Tax, customs and social insurance
liabilities 1219 1722
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 9273 2576
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 309 1515
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 8964 1061
Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term reserves for
employee benefit liabilities 1553 1182
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 517 399
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy/
Liabilities related to fixed assets classified as held for sale 7000 0
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 257 333 208 108

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.2

Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastgpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje pozabila nsowe)
jednostki dominuj gcej Apator S.A.
) na dzie n/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2011 31.12.2010
Naleznos$ci warunkowe/ Contingent receivables 31514 0
Naleznosci warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent receivables due to other entities 31514 0
Zobowi gzania warunkowe/ Contingent liabilities 26 413 27 433
Zobowiqza_nia warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected with 8797 14 497
related entities
-wtym z tytutu udzielenia gware_u_mji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to guarranties and 8797 14 497
warranties granted to related entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other entities 17 616 12 936
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i porgczen/ due to guarranties and warranties granted 17 616 12 936
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-  sheet items 27 611 59 425
Srodki dzierzawione/ Fixed assets tenanced 7 681 7 695
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 11 000 27 000
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 2750 21750
Cesja wierzytelnosci/ Cession of receivables 6 000 2800
Ztozone depozyty/ Deposits placed 180 180
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-shee titems 85 538 86 858

W jednostce dominujacej APATOR S.A. jako zabezpieczenie kredytow wystepuje rowniez cicha cesja wierzytelnosci w wysokosci

minimum 40% wszystkich obrotéw handlowych.

2.3.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki

dominuj gcej Apator S.A.

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2011 01.01.2011 01.10.2010 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010

Dziatalno $¢ kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzeda zy/ Sales revenues 41108 156 097 50 968 162 580
SP;Vyi(;f;(;dy ze sprzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of products and 33729 120 918 29 556 101 122
- jednostkom powigzanym/ related entities 8370 34 677 13 284 47 060
- pozostatym jednostkom/ other entities 25 359 86 241 16 272 54 062
Zr;éc;?;gy ze sprzedazy towardw i materiatdw/ Sales revenues of goods and 71379 35 179 21 412 61 458
- jednostkom powigzanym/ related entities 1534 5030 940 1901
- pozostatym jednostkom/ other entities 5845 30 149 20 472 59 557

Koszt whasny sprzeda zy/ Cost of goods sold -28 361 -113 830 -40 572 -127 094
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold -21 880 -82 186 -20 399 -68 726
- jednostkom powigzanym/ related entities -5510 -24 893 -11 054 -36 050
- pozostatym jednostkom/ other entities -16 370 -57 293 -9 345 -32 676
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold -6 481 -31 644 -20 173 -58 368
- jednostkom powigzanym/ related entities -1281 -4 281 -770 -1673
- pozostatym jednostkom/ other entities -5 200 -27 363 -19 403 -56 695

Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales 12 747 42 267 10 396 35 486
Koszty sprzedazy/ Selling costs -3 556 -12 907 -3450 -12 330
Koszty ogblnego zarzadu/ Overheads -5548 -19 302 -4928 -17 387

Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales 3643 10 058 2018 5769

z:%zsct)ss)t:e\ilﬁcpl)l;?i/ﬁgody (koszty) operacyjne, w tym:/ Ot her operating revenues 481 1961 431 656
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and equipment -348 -258 40 180
and intangibles
Wynik na wycenie nieruchomosci/ Result on valuation of property 64 64 -53 -53
\é\f/)r/:)irli zﬁ";]kéiuaalllizzue:?gnr:igfsizz?ssowego majatku obrotowego/ Result on revaluation 204 422 72 177
Wynik na rezeryvach na odprawy em(_aryt‘alne i nagrody jubileuszowe/ Result on 137 a7 533 382
reserves for retirement bonuses and jubilee awards

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.10.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr agle h:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.10.2011 01.01.2011 01.10.2010 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating activity -738 1646 187 -224
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej/ Profit (Iloss) on operating activity 3162 12 019 1587 5113
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financial rev  enues (costs) -1749 27 822 5685 37 179
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 0 30 652 5260 37742
- od jednostek powigzanych/ from related entities 0 30 652 5260 37742
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings -321 -1272 -354 -1760
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 21 143 22 82
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences -803 -2 077 -218 -1378
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions -424 1222 1139 2859
X\r/])r/]r:léi glacil::sstllézgg tf;nansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of 170 163 15 19
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) -52 -683 -179 -347
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 1413 39 841 7272 42 292
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax -372 -1 695 -419 -895
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax -12 -316 -13 -137
ggzlr(a(ﬁs(t);ata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej / Net profit (loss) on continued 1029 37 830 6 840 41 260
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total incom es 566 -1 460 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen/ Hedging accounting 698 -1803 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw/ Income tax
regarding other total incomes 182 343 0 0
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 1595 36 370 6 840 41 260
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr agle h: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym jedn  ostki dominuj gcej Apator S.A.

Kapitat z wyceny transakcji
Kapitat zabezpieczaj acych oraz r6 znice Niepodzielony
P Pozostate kapitaty/ kursowe z konsolidacji/ Capital wynik finansowy/ RAZEM/
ez SERIIEN 2/ Pl SSE RO g?]isrteazv:vzltﬁ Other capitals on valuation of hedging Undistributed TOTAL
p transactions and exchange financial result
differences from consolidation

Saldo na dzie n 01.01.2011/ Balance at 01.01.2011 3511 111 383 0 32483 147 377

Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 0 -6 169
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 105 214 0 32483 141 208
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2011d 0 31.12.2011/ Changes in equity since 01.01.2011 ti 11 31.12.2011

Instrumenty zabezpieczaj ~ace przeplywy $srodkoéw pieni eznych, w tym:/ Hedging 0 0 1803 0 1803

instruments for cash flow, including

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanych/ profit

N ! N . " 0 0 -1 803 0 -1 803

(loss) considered in balance valuation for items being hedged

Podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu/ Tax 0 0 343 0 343

related to items presented in capital or transfered from capital

Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Net profit since 01.01.2011 till 31.12.2011 0 0 0 37 830 37 830
(;alkowne dochody uj ete w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Total inc ome since 01.01.2011 0 0 -1 460 37 830 36 370
till 31.12.2011

Dywidendy/ Dividends 0 0 0 -21 064 -21 064

Rozliczenie} zaliczkowej dyvyidendy z roku poprzedniego/ Settlement of advance payment 0 0 0 8777 8777

towards dividend from previous year

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital 0 20 196 0 -20 196 0
Saldo na dzie n 31.12.2011/ Balance at 31.12.2011 3511 125 410 -1 460 37 830 165 291
Saldo na dzie n 01.01.2010/ Balance at 01.01.2010 3511 107 603 0 14 312 125 426

Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of accounting 0 -6 169 0 0 -6 169
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3511 101 434 0 14 312 119 257
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2010 d 0 31.12.2010/ Changes in equity since 01.01.2010ti 11 31.12.2010

Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010/ Net profit since 01.01.2010 till 31.12.2010 0 0 0 41 260 41 260
(;alkowne dochody uj ete w okresie od 01.01.2010 do 31.12.2010/ Total inc ome since 01.01.2010 0 0 0 41 260 41 260
till 31.12.2010

Dywidendy/ Dividends 0 0 0 -17 553 -17 553

Rozliczenie} zaliczkowej dyvyidendy z roku poprzedniego/ Settlement of advance payment 0 0 0 7021 7021

towards dividend from previous year

Woyptacone zaliczki na dywidendg/ Advance payments made towards dividend 0 0 0 -8 777 -8 777

Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved capital 0 -4 000 0 0 -4 000

Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment of reserved capital 0 4000 0 0 4 000

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital 0 3780 0 -3780 0
Saldo na dzie n 31.12.2010/ Balance at 31.12.2010 3511 105 214 0 32483 141 208

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.10.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr agleh:

wszystkie kwoty w tabelach wyra zone s g w tysi gcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3.5 Rachunek przeptywow pieni eznych jednostki dominuj

acej Apator S.A.

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $€ kontynuowana)/ Profit before tax (continued operat  ion) 39 841 42 292

Korekty:/ Adjustments -22 799 -33 310
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 871 613
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Amortization of property, plant and equipment 5 040 4640
(Zysk) st(ata na sprzedazy rzec;owych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on 92 -180
sales of fixed assets and intangibles
(Zyski) §traty; wyceny nieruchomosci inwgstycyjnych wedtug wartosci godziwej/ (Profit) loss from 64 53
evaluation of investment properties according to fair value.

(2Zyski) straty z tytutu zmia_ny v_vartoéci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the 1571 1300
change of fair value of derivatives

Koszty odsetek/ Cost of interest 1684 1903
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received -18 -19
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received -30 652 -37 742
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe/ (Positive) negative exchange differences -2 -9
Inne korekty/ Other adjustments -1137 -1 269

Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash

from operating activity before taking into consider ation changes in current assets e i
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories -6 240 -2 674
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables -4 967 -10 148
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities -3135 8 404
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 322 397
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments -50 115

Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej/ Cash generated by operating activit ~ y 2972 5076
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid -1878 -352

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash from operating activity 1094 4724

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles -1288 -851
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible assets -31 395 -3 540
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 135 292
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries -5 000 -544
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 160 249
Otrzymane odsetki/ Interest received 16 19
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 30 649 37742
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) 6175 97

Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej/ Net cash from investment activity -548 33464

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej/ Cash flow from finacial activity
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 38 841 0
Sptaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings -26 000 -17 137
Odsetki/ Interest -1674 -1 904
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid -12 286 -19 312
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of reliabilities under finance lease 27 21
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) -4 -3

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej/ Net cash from financial activity -1 150 -38 377

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych/

Increase(decrease) of net cash and cash equivalent s s Ak
Zmiana stanu $rodk6éw pienigznych i i_ch ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych/ Changes in cash and 2 9
chash equivalents due to exchange differences

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginn  ing of 685 874

the period
Roéznice kursowe/ Exchange differences -2 -11

Sroldléi pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cas  h equivalents at the end of the 81 685

perio
Roznice kursowe/ Exchange differences 0 -2

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3 Informacje o zasadach przyj etych przy sporz adzeniu raportu, w szczegdlno Sci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $ci

3.1 Zasady rachunkowo $ci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem nalozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowo$ci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie Spotka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie
data Ustawa o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:
— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzadzane wedlug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Apator bedg sporzadzane wedtug MSSF/MSR
(zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).
Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzierh 31 grudnia 2011 zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz zloty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy
Apator.
Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci Nr 21.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci. Na dzieh sporzadzania sprawozdan nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w przypadku s$rodkéw trwatych i instrumentéw finansowych. Szczegodlowe zasady
rachunkowosci stosowane przez Grupe Apator zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS
2010.
Spoétki wehodzace w skltad Grupy Apator zawierajg transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe majace na
celu zabezpieczenie czesci wplywow walutowych w euro zwigzanych ze sprzedaza eksportowa. W zwigzku
z tym, ze przyszie planowane pfatnosci z tytutu sprzedazy nie sg ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w wyniku spétek, podczas gdy instrumenty zabezpieczejgce bez rachunkowosci zabezpieczen
sg wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy powstaje potencjalne ksiegowe niedopasowanie.
W celu jego eliminacji spotki wchodzace w sktad Grupy Apator podjety decyzje o wdrozeniu rachunkowosci
zabezpieczen od 1 lipca 2011 roku. Zgodnie z MSR 39, jesli zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest
efektywne, to czes¢ efektywna wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych dotyczaca rewaluacji walutowej
prezentowana jest w kapitale wlasnym. Natomiast pozostatla cze$¢ wyceny zwigzana z instrumentem
zabezpieczajgcym ujmowana jest w wyniku finansowym.

3.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator SA
oraz spotek bedacych pod jej kontrolg. Kontrola wystepuje woéwczas, gdy jednostka dominujgca posiada
bezposrednio lub posrednio wigcej niz 50% gloséw w danej jednostce gospodarczej lub posiada zdolnos¢
wpltywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujace w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji w
grupie kapitalowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien
bilansowy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto
jednostki ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwe;j
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywOw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat wtascicieli niesprawujacych kontroli jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek
nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od
momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajacg na

sumowaniu poszczegoélnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wylgczen oraz innych korekt. Wylgczeniu

podlegaja;

— wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatdbw posiadanych przez jednostke dominujacg jednostek
zaleznych;

- wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajacych konsolidacii;

dywidendy naliczone Ilub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym

konsolidacja.

4 Dodatkowe informacje finansowe

4.1 Srednia wa zona ilo $¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitaltéw wtasnych przez $Srednig
wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilos¢ akcji.

4.1.1 Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku wynosi 35.107.028
i jest rowna liczbie akcji.

4.1.2 Srednia wa zona ilo $¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

. na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji (bez akcji wtasnych) 29 507 028 29 007 028
llo$¢ sztuk Stan
Akcje wtasne na 01/01/2010 6 600 000 28 507 028
Zmiany w czerwcu 2010 -1 000 000 29 507 028

Na dzien 1 stycznia 2010r. jednostka zalezna Apator Mining Sp. z 0.0. byta wiascicielem 6.600.000 sztuk
akcji jednostki dominujacej APATOR S.A.
W dniu 25 czerwca 2010r. spotka Apator Mining Sp z.0.0. dokonata sprzedazy 1.000.000 sztuk akciji.

Srednia wazona ilo$é akcji na dzien 31 grudnia 2011 roku jest liczbg akcji Apator S.A. pomniejszong o akcje
wiasne.

Srednig wazong ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku obliczono w nastepujacy sposoéb:

28.507.028 *6/12 + 29.507.028 * 6/12

Srednig wazong ilo$¢ akcji na dzien 31 grudnia 2010 roku obliczono w nastepujacy sposéb:

28.507.028 *9/12 + 29.507.028 * 3/12

4.2 Kursy EURO u zyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywoéw i pasywOw oraz pozycje rachunku przeptywOw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzieh sporzgdzania sprawozdania:

Pozycje rachunku zyskéw i strat — wedlug kursu sredniego EURO stanowigcego s$rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca:

A IV kwartaty 2011 2010 rok IV kwartaty 2010
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION i © e/
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Total income statement 4,1401 X 4,0044
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych/ Cash flow statement 4,4168 X 3,9603
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,4168 3,9603 X

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.3 Informacja o korektach z tytutlu rezerw, rezerwi

dochodowego,

o ktorych mowa w ustawie o

aktualizuj acych warto $¢€ sktadnikdw aktywow

43.1

Income tax reserve

Sprawozdanie skonsolidowane
Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income

rachunkowo

$ci,

e i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dokonanych odpisach

tax assets i Rezerwa na podatek dochodowy /

Réznice Uznanie . .
S Zwiekszenie
kursowe netto (obci azenie) < .
) . ; (zmniejszenie)
. z przeliczenia wyniku z tytutu :
AL sprawozdania zmiany stanu S
tytutu p nys wlasnego z
Stan na ecial finansowego réznic ' f Stan na
ocz gtek przej gcla na walut przej $ciowych i IOl 0 koniec
pokresu/ UpIEEE rezentacji/ strat; SIENI ([ HillE okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION jednostki/ p ] Y przej $ciowych/
Status at the Net exchange podatkowej/ Status at
A Change due to . f Increase
beginning of K ) differences Charging the d £ the end of
the period ELO Ol translated result due to the ( © i) @ the period
exclusion of iy ——— o ———y equity due to the
entity 9 change of
statement to temporary
. temporary
currency differences and i~
presented tax loss
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Deferred income tax since 01.01.20 11till 31.12.2011
Aktywa z _tytu}u podatku odroczonego/ 0048 371 31 348 1458 11 256
Deferred income tax assets

Rezerwa na $wiadczenia na rzecz ) 2567 25 2 324 0 2918

pracownikéw/ Reserve for employee benefits

Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 676 14 1 31 0 722

Rezeywa na marze przychodéw/ Reserve for 5 0 0 18 0 23

margins of revenues

Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve 1095 196 13 559 0 745

for warranty repairs

Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for 297 0 0 68 0 229

future costs

Nlewyplacone wynag_rodzenla, sktadki ZU_S/ 244 0 0 134 0 378

Salaries and wages, insurance fees unpaid

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne/ Write downs of 141 0 0 -9 0 132

property, plant and equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgace zapasy/ Inventory write 694 61 8 78 0 841

downs

Odplsy aktualizujace naleznosci/ Receivables 408 0 0 22 0 386

write downs

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty

pochodne/ Valuation at the level of fair value - 63 0 0 270 1458 1791

derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at the level of fair value- 4 0 0 -3 0 1

other financial assets

Strata podatkowa/ Tax loss 1392 13 1 -851 0 555

Amortyzacja b|_|an_sowa inna niz podatkowa/ 5 0 0 55 0 60

Balance amortization apart to tax one

Transakge wewnatrzgrupowe/ Internal 708 0 0 45 0 753

transactions

Rozmce z tytutu leasingu/ Differences due to 0 0 0 155 0 155

finance lease contracts

Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw

dlugotermlno_wych (uméw o budowe)/ 531 0 0 406 0 037

Temporary differences due to long-term

contracts (construction contracts)

Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/

Other costs not taxed in the period, including 218 62 6 344 0 630
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ 6981 1894 156 196 15 9242
Reserves due to deferred tax

Wycena do wartosci godziwej-

nieruchomosci/ Valuation at the level of fair 17 0 0 12 0 29

value - property

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty

pochodne/ Valuation at the level of fair value - 445 0 0 -353 15 107

derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at the level of fair value- 1 0 0 0 0 1

other financial assets

Amortyzacja blllan_sowa inna niz podatkowa/ 6119 1862 156 174 0 7963

Balance amortization apart to tax one

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Réznice Uznanie ) .
kursowe netto (obci azenie) 2 glfszem_e
z przeliczenia wyniku z tytutu L
Zmiana z . ) kapitau
sprawozdania zmiany stanu
Stan na L finansowego réznic LRI Stan na
przej ecia/ Ay . tytutu zmiany .
pocz atek wytaczenia na walut przej $ciowych i i koniec
. okresu/ ; . prezentaciji/ straty L okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION S £ jednostki/ Net exchange podatkowej/ przej $ciowych/ SIS ef
A Change due to . f Increase
beginning of differences Charging the the end of
the period VL translated result due to the (e el o the period
exclusion of ) ’ ; equity due to the
. from financial change in
entity change of
statement to temporary
’ temporary
currency differences and -
differences
presented tax loss
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad wartoscig
ksiegowa aportu/ Excess of nominal value 238 0 0 0 0 238
over book value of apportionment
Roznice z tytutu leasingu/ Differences due to 92 32 0 232 0 356
finance lease contracts
Odszkodowan!a otrzymane/ Liquidated 0 0 0 380 0 380
damages received
Przejéciowe réznice z tytutu kontraktow
dlugotermlno_wych (uméw o budowe)/ 27 0 0 16 0 43
Temporary differences due to long-term
contracts (construction contracts)
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w
tym:/ Other revenues not taxed in the period, 42 0 0 83 0 125
including
Razem/ Total X X X 152 1443 X
Efektywna stopa podatkowa
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Podstawa opodatkowania/ Tax base 64 578 45 199
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated according
to binding tax rate 12 270 8588
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (r6znice trwate)/ Possible tax on tax
free revenues (permanent differences) 657 -883
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax
on cost not being costs of revenues (permanent differences) 1444 1214
Podatek dochodowy/ Income tax 13 057 8919
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 20,22% 19,73%
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets
Réznice
kursowe netto
. z przeliczenia
Zmiana z . "
Zmiana w sprawozdania
tytutu i J
Stan na S okresie finansowego
przej cia/ o Stan na
pocz atek wytaczenia (wzrost "+", na walut Pt
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION LY SIES jednostki/ sppEtilEls prezentacjil | o oc Status
at the Change in the Net exchange
N Change due to . : at the end of
beginning of period diffferences ;
: take over/ ) i the period
the period ) (increase "+", translated
exclusion of "o " .
) decrease "-") from financial
entity
statement to
the currency
presented
Wartosci niematerialne/ Intangibles 0 192 0 0 192
Wartos¢ flrmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of 335 192 0 0 143
subsidiaries
Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and equipment 604 0 -55 0 549
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 237 0 1 0 238
Zapasy!/ Invetories 3655 420 263 39 4377
Naleznosci/ Receivables 3321 1017 -501 75 3912
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy/ Fixed assets classified as held for sales 154 0 -10 0 144
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Razem/ Total |

8306 |

1437 |

-302 |

114 |

9555 |

4.3.2 Sprawozdanie jednostkowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred income tax assets i Rezerwa na podatek dochodowy /

Income tax reserve

(og;nairgr?ie) Zwigkszenie
0Cl & (zmniejszenie)
wyniku z tytutu [
zmiany stanu wlasﬁego 7
Loz tytutu zmiany .
Stan na pocz atek | przejsciowych i ST 0D il Stan na koniec
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION OKlesli/iStatusiat SiifEy przejciowychy | Okresy/ Status at
the beginning of podatkowej/ T — the end of the
the period Charging the (decrease) of period
sl dle o dii equity due to the
change in change of
temporary temporary
differences and A
tax loss
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011/ Deferred income tax since 01.01.20 11till 31.12.2011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred incom e tax assets 2010 41 343 2394
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz pracownikow/ Reserve for 1059 64 0 995
employee benefits
Rezerwa na premie/ Reserve for bonuses 63 -6 0 57
Rezerwa na marze przychod6éw/ Reserve for margins of revenues 0 22 0 22
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Reserve for warranty repairs 76 10 0 86
Rezerwa na przyszte koszty/ Reserve for future costs 28 33 0 61
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/ Salaries and wages,
insurance fees unpaid & 131 0 206
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 184 -80 0 104
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 114 9 123
Wycena do wgrtosm godZ|‘weJ_— instrumenty pochodne/ Valuation at 7 73 343 423
the level of fair value - derivatives
Woycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at 268 0 0 268
the level of fair value-other financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 106 -106 0 0
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed 20 19 0 49
in the period, including
tR;z(zerwy z tytutu podatku odroczonego/ Reserves due to deferred 1948 357 0 2305
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at the level
N 17 12 0 29
of fair value - property
Woycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at 225 995 0 0
the level of fair value - derivatives
Amortyzacja bilansowa inna niz podatkowa/ Balance amortization 1456 80 0 1536
apart to tax one
Nadwyzka warto$ci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/
X 7 238 0 0 238
Excess of nominal value over book value of apportionment
Odszkodowania otrzymane/ Liquidated damages received 0 380 0 380
Inne p‘rzychody_nlepodatk‘owe w okresie, w tym:/ Other revenues not 12 110 0 122
taxed in the period, including
Razem/ Total X -316 343 X
Efektywna stopa podatkowa
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Podstawa opodatkowania/ Tax base 39 841 42 292
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki/ Income tax calculated according
to binding tax rate 7570 8035
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (r6znice trwate)/ Possible tax on tax
free revenues (permanent differences) -5 969 -7 337
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including on dividend from related entities -5 805 7171
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax

on cost not being costs of revenues (permanent differences) 410 333
Podatek dochodowy/ Income tax 2011 1031
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 5,05% 2,44%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Stan na pocz atek
okresu/ Status at the

Zmiana w okresie
(wzrost "+", spadek "-
")/ Change in the

Stan na koniec okresu/
Status at the end of the

beginning of the period period (increase "+", period
decrease "-")
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 0 1537
Zapasy!/ Invetories 967 -422 545
Naleznosci/ Receivables 692 -33 659
Razem/ Total 3196 -455 2741

4.4 Potaczenia jednostek gospodarczych

W dniu 15 listopada 2010 roku spotka zalezna Apator Powogaz S.A. zawarta umowe nabycia 360.000
udzialéw spéiki Apator Metra s.r.o. od oséb fizycznych za faczng kwote 2.500 tys. €. Powyzsze udziaty
stanowig 100% kapitatu zaktadowego sp6tki Metra Sumperk s.r.0. oraz uprawniajg do wykonywania 100%
0go0lnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Przeniesienie prawa wlasnosci udzialéw nastapito z dniem
1 stycznia 2011 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku dokonano ostatecznego rozliczenia przejecia spoiki
Apator Metra s.r.o.

W dniu 25 maja 2011 roku spétka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta warunkowg umowe nabycia 60%
udzialébw w spotce Newind Sp. z 0.0. Przeniesienie wlasnosci udziatdw nastagpito z chwilg spetnienia sie
dwdéch warunkéw, tj. odstgpienia od skorzystania z prawa pierwokupu przez dotychczasowych udziatowcow
i zaptaty ceny za udzialy. Zaptata za 60% udzialéw w wysokosci 174 tys. zt nastgpita w dniu 31 maja 2011
roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku dokonano jedynie prowizorycznego rozliczenia przejecia spotki Newind
Sp. zo.0.

Wartos¢ godziwg przejetych aktywow i zobowigzan zaprezentowano w ponizszej tabeli.

APATOR NEWIND Sp.z

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION METRA S.1.0. e RAZEM/ TOTAL

Aktywa trwate/ Fixed assets 8880 842 9722
Wartos$ci niematerialne/ Intangible assets 0 14 14
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 8510 824 9334
Naleznosci/ Receivables 5 0 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 365 4 369
Aktywa obrotowe/ Current assets 7 655 1205 8 860
Zapasy/ Inventories 4537 22 4559
Naleznosci/ Receivables 2178 916 3094

Rozliczenia miedzyokresowe/ Prepayments 10 15 25

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 930 252 1182
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 16 535 2047 18 582
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabi lities and reserves 3503 287 3790

Zobowigzania/ Liabilities 608 255 863

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax reserve 1862 32 1894

Pozostate rezerwy/ Other reserves 1033 0 1033
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabili  ties and reserves 3477 2640 6117

Zobowigzania/ Liabilities 3037 2 640 5677

Rezerwy/ Reserves 440 0 440
Zobowi gzania i rezerwy razem/ Liabilities and reserves in  total 6 980 2927 9907
Aktywa netto/ Net assets 9 555 -880 8 675

Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 0 -116 -116

Nabyte aktywa netto, razem/ Net assets purchased in total 9555 -996 8 559

Warto$¢ firmy w momencie nabycia/ Godwill on the day of purchase 645 1170 1815
Cena nabycia/ Purchase price 10 200 174 10 374

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wydatki srodkéw pienieznych netto z tytutu potgczenia zaprezentowano ponizej.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION AP NERAIND Sz RAZEM/ TOTAL
METRA s.r.o. 0.0.

Srod!d‘pieniezne netto przejete wraz z jednostkg zalezna/ Net cash taken over with the 930 252 1182

subsidiary

Srodki pieniezne zaptacone/ Cash paid -10 200 -174 -10 374
Wydatki srodkéw pieni eznych netto/ Net cash expenditure -9 270 78 -9192
Wplyw przejecia na wynik Grupy zaprezentowano w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION APATOR NEWIND Sp.z | pazEm/ TOTAL
METRA s.r.0. 0.0.

Przychody ogétem w roku nabycia (w catym okresie)/ Total revenues in the year of

purchase (in entire period) 20286 22577 42 863

Zy;k netto w roku nabycia (w catym okresie)/ Net profit in the year of purchase (in entire 1752 313 2065

period)

Przychody ogétem w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli)/ Total revenues in the

year of purchase (in the period of control) 20286 20852 40938

Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli)/ Net profit in the year of

purchase (in the period of control) 1752 1431 3183
Udziat w zyskiu netto (za okres sprawowania kontrol i)/ Share in net profit (in the period of 1752 601 2353
control)

Procent posiadanych udziatow 100,00% 42,00%

4.5 Zmiany zasad rachunkowo $ci
45.1 Sprawozdanie skonsolidowane

Zmiana 1 Zmiana prezentacji kosztow rezerwy urlopowej. Wprowadzona zmiana nie ma wplywu na
wysokos¢ zysku netto i kapitatdw wiasnych.

Zmiana 2 Zmiana prezentacji rezerw na prawdopodobne koszty. Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na
wysokos¢ zysku netto i kapitatdw whasnych.

Zmiana 3 Zmiana prezentacji kosztéw odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Wprowadzona zmiana nie ma
wptywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatdw wtasnych.

Zmiana 4 Zmiana prezentacji sprzedazy niezrealizowanej w okresie sprawozdawczym. Wprowadzona
zmiana nie ma wplywu na wysokos¢ zysku netto i kapitatéw wiasnych.

Zmiana 5 Korekta wysokosci rezerw na naprawy gwarancyjne. Po przeksztateniu zmianie ulegty kapitaty
wiasne (wynik z lat ubiegtych).

Zmiana 6 Zmiana prezentacji wyceny instrumentéw pochodnych w sprawozadniu z przeptywow pienieznych.
Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na wysokos¢ zysku netto i kapitatlow wtasnych.

Zmiana 7 Zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére Apator S.A. otrzymat na
podstawie decyzji administracyjne;.

Zmiana 8 Zmiana prezentacji prac rozwojowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wprowadzona
zmiana nie ma wptywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana 9 Zmiana ujecia zysku ze sprzedazy akcji wlasnych. Po przeksztalceniu ujety on zostat
w pozostalych kapitatach.

Zmiana 10 Korekta sprawozdania spotki zaleznej Apator GmbH po sporzadzeniu i zatwierdzeniu
sprawozdania Grupy Apator.

Dokonane zmiany w sprawozdaniu za 2010 rok prezentujg ponizsze tabele.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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POZYCJE SPRAWOZDANIA

| ZMIANA 1 | ZMIANA 2 | ZMIANA 3 | ZMIANA 4 | ZMIANA5 | ZMIANA 6 | ZMIANA 7 | ZMIANA 8 | ZMIANA 9 | ZMIANA 10 | RAZEM

Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Statement of Fi  nancial Position

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa trwate/ Fixed assets 0 0 0 0 716 0 -6 649 742 0 0 -5191
Warto$ci niematerialne/ Intangible assets 0 0 0 0 0 0 0 742 0 0 742
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 0 0 0 0 0 0 -6 649 0 0 0 -6 649
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 0 0 0 0 716 0 0 0 0 0 716

Aktywa obrotowe/ Current assets 0 0 0 -28 0 0 0 -742 0 -12 -782
Zapasy!/ Inventories 0 0 0 17 0 0 0 0 0 0 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ Trade receivables 0 0 0 -45 0 0 0 0 0 0 -45
- od pozostatych jednostek/ from other entities 0 0 0 -45 0 0 0 0 0 0 -45
Naleznosci z tytu!u podatkow, cet |_ubezp|eczen spotecznych/ Tax, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 12 12
customs and social insurance receivables
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 0 0 0 0 0 0 0 -742 0 0 -742

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 0 0 0 -28 716 0 -6 649 0 0 -12 -5 973

Kapitat wtasny/ Equity 0 0 0 0 -3 051 0 -6 649 0 0 2 -9 698

Kap!tal whasny przypadaj acy akqonanuszom jednostki dominuj  acej/ 0 0 0 0 3051 0 -6 649 0 0 2 9698

Equity for shareholders of parent entity
Pozostate kapitaty/ Other capitals 0 0 0 0 0 0 -6 169 0 13771 7 602
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidacji/ Hedging transaction evaluation capital and exchange 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 0 0 0 0 -3051 0 -480 0 -13 771 1 -17 301
y—er;respodnelony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous 0 0 0 0 3051 0 -480 0 0 0 3531
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 0 0 0 0 0 0 0 0 -13 771 1 -13 770

Zobowi gzania/ Liabilities 0 0 0 -28 3767 0 0 0 0 -14 3725

Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabi lities and 0 0 0 0 2200 0 0 0 0 0 2200

reserves
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term reserves 0 0 0 0 2200 0 0 0 0 0 2200

Zobowi gzania i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabili ties and 0 0 0 28 1567 0 0 0 0 14 1595

reserves
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ Trade liabilities 0 1577 0 0 0 0 0 0 0 0 1577
- wobec pozostalych jednostek/ towards other entities 0 1577 0 0 0 0 0 0 0 0 1577
Zobowigzania z t_ytu_lu podatkoyv, ggl_ i ubezpieczen spotecznych/ Tax, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13 13
customs and social insurance liabilities
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term reserves 0 -1 577 0 -28 1567 0 0 0 0 -1 -39

PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 0 0 0 -28 716 0 -6 649 0 0 -12 -5 973

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income stateme nt

Dziatalno $¢ kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzeda zy/ Sales revenues 0 0 0 9 0 0 0 0 0 0 9
Przychoqy ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10
and services
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA 1 | ZMIANA 2 | ZMIANA 3 | ZMIANA 4 | ZMIANA 5 | ZMIANA 6 | ZMIANA 7 | ZMIANA 8 | ZMIANA9 | ZMIANA 10 RAZEM
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of goods .
and materials 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 L
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 -1 0 0 0 0 0 0 -1
Koszt whasny sprzeda zy/ Cost of goods sold -7 0 0 -12 0 0 0 0 0 0 -19
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold -7 0 0 -13 0 0 0 0 0 0 -20
- pozostatym jednostkom/ other entities -7 0 0 -13 0 0 0 0 0 0 -20
sKglzzt sprzedanych towaréw i materiatow/ Cost of goods and materials 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1
- pozostatym jednostkom/ other entities 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy/ Gross profit (loss) on sales -7 0 0 -3 0 0 0 0 0 0 -10
Koszty sprzedazy/ Selling costs -38 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -38
Koszty ogélnego zarzadu/ Overheads -35 0 0 0 0 0 0 0 0 1 -34
Zysk (strata) ze sprzeda zy/ Profit (loss) on sales -80 0 0 -3 0 0 0 0 0 1 -82
Pozostate przychqdy (kqszty) operacyjne, w tym:/ Ot her operating 80 0 155 3 0 0 0 0 0 0 72
revenues (costs), including
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/
Result on reserves for retirement bonuses and jubilee awards 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 80
Wynik na innej dziatalno$ci operacyjnej/ Result on other operating activity 0 0 -155 3 0 0 0 0 0 0 -152
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 0 0 -155 0 0 0 0 0 0 1 -154
Przychody (koszty) finansowe, w tym:/ Financialr  evenues (costs) 0 0 155 0 0 0 0 0 -17 001 0| -16846
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares 0 0 0 0 0 0 0 0 -17 001 0| -17001
Wynik na aktuglizacj‘i finansowego majatku obrotowego/ Result on 0 0 155 0 0 0 0 0 0 0 155
revaluation of finnacial current assets
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) b efore tax 0 0 0 0 0 0 0 0 -17 001 1 -17 000
Podatek dochodowy/ Income tax 0 0 0 0 0 0 0 0 3230 0 3230
Zysk_ (strata) nett_o z dziatalno  $ci kontynuowanej / Net profit (loss) on 0 0 0 0 0 0 0 0 13771 1 13 770
continued operation
Inne catkowite dochody/ Other total incomes
Inne catkowite dochody netto/ Other net total inc ~ omes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Trade
differences of foreign entities 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total 0 0 0 0 0 0 0 0 -13 771 2| -13769
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy:/ Net profit (loss), including 0 0 0 0 0 0 0 0 -13771 1| -13770
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 0 0 0 0 0 0 0 0 -13 771 1| -13770
F:aikoyvite dochody ogétem, z tego przypadaj ace:/ Total incomes in total, 0 0 0 0 0 0 0 0 13771 2 13 769
including
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent company 0 0 0 0 0 0 0 0 -13 771 2| -13769
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych/ Cash Flow Statement
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej/ Cash flow from operating activity
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $¢ kontynuowana)/ Profit before
tax (continued operation) 0 0 0 0 0 0 0 0 -17 001 1| -17000
Korekty:/ Adjustments 0 0 0 0 0 0 0 0 17 001 1 17 002
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Apator za cztery kwartaty 2011 roku zawierajacy skrécone kwartalne sprawozdanie spétki Apator SA
POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA1 [ ZMIANA 2 | ZMIANA 3 | ZMIANA 4 | ZMIANA5 | ZMIANA 6 | ZMIANA 7 | ZMIANA 8 | ZMIANA 9 | ZMIANA 10 RAZEM
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych/ . .
(Profits) losses from the change of fair value of derivatives 0 0 0 0 0 1196 0 0 0 0 1196
(Zysk) strata ze zbycia akcji whasnych/ (Profits) losses from the sale of 0 0 0 0 0 0 0 0 17 001 0 17 001
own shares
Inne korekty/ Other adjustments 0 0 0 0 0 1196 0 0 0 1 1197
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian
w kapitale obrotowym/ Cash from operating activity before taking into 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 2
consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapasow/ Change in inventories 0 0 0 13 0 0 0 0 0 0 13
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 0 0 0 -10 0 0 0 0 0 12 2
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 0 1308 0 0 0 0 0 0 0 -13 1295
Zmiana stanu rezerw/ Change in reserves 0 -1 308 0 -3 0 0 0 0 0 -1 -1312
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and 0 0 0 0 0 0 0 584 0 0 584
prepayments
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej/ Net cash from
operating activity 0 0 0 0 0 0 0 -584 0 0 -584
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Wydagkl na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of 0 0 0 0 0 0 0 584 0 0 584
intangibles
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej/ Net
cash from investment activity © © © © © © © e © © Sieth
Srodkl pieni ezneiich ekmwale_nty na koniec okresu/ Cash andcas h 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
equivalents at the end of the period
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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GRUPA skrécone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA
APATOR

45.2 Sprawozdanie jednostkowe

Zmiana 1 Zmiana prezentacji kosztow rezerwy urlopowej. Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na
wysokos¢ zysku netto i kapitatdw wiasnych.

Zmiana 2 Zmiana prezentacji rezerw na prawdopodobne koszty. Wprowadzona zmiana nie ma
wptywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatéw wtasnych.

Zmiana 3 Zmiana prezentacji kosztéw odpiséw aktualizujagcych naleznosci. Wprowadzona zmiana nie
ma wptywu na wysokosc¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana 4 Zmiana prezentacji sprzedazy niezrealizowanej w okresie sprawozdawczym. Wprowadzona
zmiana nie ma wptywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana 5 Zmiana prezentacji wyceny instrumentéw pochodnych w sprawozadniu z przeptywow
pienieznych. Wprowadzona zmiana nie ma wptywu na wysokos$¢ zysku netto i kapitatéw wiasnych.

Zmiana 6 Zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntdw, ktore Apator S.A. otrzymat na
podstawie decyzji administracyjnej.

Zmiana 7 Zmiana prezentacji prac rozwojowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Wprowadzona
zmiana nie ma wplywu na wysokos¢ zysku netto i kapitatéw wiasnych.

Dokonane zmiany w sprawozdaniu za 2010 rok prezentujg ponizsze tabele.

POZYCJE SPRAWOZDANIA | ZMIANA1 [ ZMIANA2 | ZMIANA3 [ ZMIANA4 | ZMIANAS | ZMIANAG | ZMIANA7 | RAZEM
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Statement of Fi  nancial Position
Aktywa trwate/ Fixed assets 0 0 0 0 0 -6 169 755 -5414
Wartosci niematerialne/ 755 755
Intangible assets
Rzeczowe aktywa trwate/
Property, plant and -6 169 -6 169
equipment
Aktywa obrotowe/ Current 0 0 0 4 0 0 755 759
assets
Zapasy/ Inventories 8 8
Naleznosci z tytutu dostaw i 0 0 0 12 0 0 0 12
ustug/ Trade receivables
- od pozostatych jednostek/ 12 12
from other entities
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe/ Short-term -755 -755
prepayments
AKTYWA RAZEM/ TOTAL
ASSETS 0 0 0 -4 0 -6 169 0 -6 173
Kapitat wtasny/ Equity 0 0 0 0 0 -6 169 0 -6 169
Kapitat wtasny przypadaj acy
akcjonariuszom jednostki 0 0 0 0 0 6169 0 -6 169
dominuj acej/ Equity for
shareholders of parent entity
Pozostate kapitaty/ Other 6 169 6169
capitals
Zobowi gzania/ Liabilities 0 0 0 -4 0 0 0 -4
Zobowi gzania i rezerwy
krétkoterminowe/ Short-term 0 0 0 -4 0 0 0 -4
liabilities and reserves
Zoboquama z tyty!u dostaw 0 149 0 0 0 0 0 149
i ustug/ Trade liabilities
- wobec pozostatych
jednostek/ towards other 149 149
entities
Pozostate rezerwy
krétkoterminowe/ Other short- -149 -4 -153
term reserves
PASYWA RAZEM/ TOTAL
LIABILITIES 0 0 0 -4 0 -6 169 0 -6 173
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA

skrocone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

POZYCJE SPRAWOZDANIA

| ZMIANAL | ZMIANA2 | ZMIANA3 | ZMIANA4 | ZMIANA5 | ZMIANA6 | ZMIANA7 |

RAZEM

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Income stateme nt

Dziatalno $¢ kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzeda zy/ Sales
revenues

0 0

Przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug/ Sales
revenues of products and
services

- pozostatym jednostkom/
other entities

Przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow/ Sales
revenues of goods and
materials

- pozostatym jednostkom/
other entities

Koszt wlasny sprzeda zy/ Cost
of goods sold

Koszt sprzedanych
produktéw i ustug/ Cost of
products and services sold

-20 0

- pozostatym jednostkom/
other entities

-20

-15

Koszt sprzedanych towaréw i
materiatéw/ Cost of goods
and materials sold

- pozostatym jednostkom/
other entities

Zysk (strata) brutto ze
sprzeda zy/ Gross profit (loss)
on sales

Koszty sprzedazy/ Selling
costs

Koszty ogélnego zarzadu/
Overheads

Zysk (strata) ze sprzeda zy/
Profit (loss) on sales

Pozostate przychody
(koszty) operacyjne, w
tym:/ Other operating
revenues (costs), including

-434

0 0 -395

Wynik na rezerwach na
odprawy emerytalne i
nagrody jubileuszowe/ Result
on reserves for retirement
bonuses and jubilee awards

36

36

Wynik na innej dziatalnosci
operacyjnej/ Result on other
operating activity

-434

-431

Zysk (strata) z dziatalno $ci
operacyjnej/ Profit (loss) on
operating activity

-434

0 0 -434

Przychody (koszty)
finansowe, w tym:/
Financial revenues (costs)

434

0 0 434

Wynik na aktualizacji
finansowego majatku
obrotowego/ Result on
revaluation of finnacial
current assets

434

434

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem/ Profit (loss)
before tax

Zysk (strata) netto z
dziatalno $ci kontynuowanej /
Net profit (loss) on continued
operation

Sprawozdanie z przeptywdw pieni

eznych/ Cash Flow Statement

Przeptywy $rodkéw pieni eznych

z dziatalno $ci operacyjnej/

Cash flow from operating activity

(Zyski) straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej
instrumentéw pochodnych/
(Profits) losses from the
change of fair value of
derivatives

-1 300

-1 300

Inne korekty/ Other
adjustments

1300

1300

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA skrécone kwartalne sprawozdanie spotki Apator SA

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA1 | ZMIANA2 | ZMIANA3 | ZMIANA4 | ZMIANAS5 | ZMIANAG6 | ZMIANA 7 RAZEM
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci
operacyjnej przed
uwzgl ednieniem zmian w
kapitale obrotowym/ Cash 0 0 0 0 0 0 0 0
from operating activity before
taking into consideration
changes in current assets

Zmiana stanu zapasow/

Change in inventories 6 6
Zmiana stanu naleznosci/

> p 9 9
Change in receivables
Zmiana stanu zobowigzan/ 78 78
Change in liabilities
Zmiana stanu rezerw/ 78 3 81

Change in reserves
Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych/ Change -571 -571
in accruals and prepayments
Srodki pieni ezne netto z
dziatalno s$ci operacyjnej/ Net 0 0 0 0 0 0 -571 -571
cash from operating activity
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activit y
Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych/ Outflows for 571 571
the purchase of intangibles
Srodki pieni ezne netto
wykorzystane z dziatalno $ci

h o 0 0 0 0 0 0 571 571
inwestycyjnej/ Net cash from

investment activity

Srodki pieni ezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu/ 0 0 0 0 0 0 0 0

Cash and cash equivalents at
the end of the period

5 Czynniki i zdarzenia, w szczego6lno $ci o nietypowym charakterze, maj ace wplyw na
osi agni ete wyniki finansowe Grupy Apator

Na dziatalnosc Grupy Apator w okresie czterech kwartatéw 2011 roku wplyw mialy nastepujace
czynniki:

1. Poziom sprzeda zy
Grupa Apator, pomimo panujacego kryzysu gospodarczego osiggneta w 2011 r.:
— bardzo wysokie przychody ze sprzedazy — 538.002 tys. zt, wzrost 0 128.780 tys. zt (o
31,47%) w stosunku do 2010 roku,
- wzrost sprzedazy w obydwoch segmentach tj. zarobwno w aparaturze pomiarowej jak
i tacznikowe;j.

2. Udzial eksportu w sprzeda zy
W 2011 roku miat miejsce istotny wzrost eksportu z 104.002 tys. zt w 2010 r. do poziomu
194.313 tys. zi, czyli az o 86,84%. Udziat eksportu zwiekszyt sie odpowiednio z 25,41% do
36,12%.
Zwiekszony udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy wynika:
— ze zwiekszonej sprzedazy ilosciowej na rynkach zagranicznych,
-z wysokiego poziomu kursu euro w stosunku do polskiej waluty, szczegélnie w czwartym

kwartale 2011 roku.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR

Kurs EUR w latach 2010 - 2011
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3. Koszty ogblnego zarz adu i koszty sprzeda zy
Prowadzone dziatania majace na celu ograniczenie kosztéw w Grupie Apator spowodowaty
istotny spadek udziatu kosztow ogoélnego zarzadu (z 15,0% do 12,2%) oraz udziatu kosztow
sprzedazy ( z 6,8% do 5,7%) w przychodach ze sprzedazy.
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e dziat kosztéw sprzeda zy w przychodach og6tem
e Udziat kosztéw ogoinozaktadowych w przychodach ogoét em

4. Koszty wytworzenia sprzedanych produktow
W wyniku obaw dotyczacych sytuacji w $wiatowej gospodarce w 2011 roku nastgpito
wyhamowanie wzrostu cen miedzi, obserwowanego od poczatku 2009 r. (spadek cen miedzi
na przetomie Il i IV kwartatlu, ceny ponizej 8.000 USD za tone). Niestety ceny ropy
ksztattowaty sie nadal na wysokim poziomie, co ma przetozenie na utrzymywanie sie wysokich
cen tworzyw sztucznych.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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W 2011 roku w Grupie Apator nastapit wzrost udziatu kosztow sprzedanych produktoéw w przychodach
ze sprzedazy produktow z poziomu 64,2% do poziomu 67,3%, na co wplyw miat wzrost udziatu
zuzycia materiatéw i energii z 40,4% do 42,0%.

miedz 879,75 -20,95% 41-2011 - 3-1-2012 ropa brent 12185 +18,28% 4-1-2011 - 3-1-201
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e Jdzial kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw w p rzychodach ze sprzeda zy produktéw

e Jdzial zu zycia materiatéw i energii w przychodach ze sprzeda  zy produktéw

5. Woysoki poziom kredytéw
Podmiot dominujacy - Apator SA zwiekszyt w 2011 roku poziom kredytow z uwagi na
finansowanie budowy nowego zaktadu, do ktérego dzialalno$¢ spéiki zostanie przeniesiona w
| potowie 2012 roku.

6. Wprowadzenie rachunkowo $ci zabezpiecze h
Z dniem 1 lipca 2011 roku Grupa Apator wprowadzita rachunkowosé zabezpieczen.
W zwigzku z tym, wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszte planowane
przeptywy pieniezne, wynikajace z planowanej sprzedazy w EUR, nie wplywa na biezacy
wynik finansowy Grupy i jest prezentowana bezposrednio w kapitale wlasnym, w pozyciji
"kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych".
Na dzien 31 grudnia 2011 roku w Grupie Apator wycena instrumentow ujeta w kapitale z
wyceny transakcji zabezpieczajacych wynosita -7.596 tys. zt. Gdyby Grupa Apator nie

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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prowadzita rachunkowosci zabezpieczen, kwota ta obcigzytaby wynik biezacy Grupy Apator.
Obecnie kwota ta prezentowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji "inne
calkowite dochody - rachunkowos¢ zabezpieczen".

Wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych przyszie przeptywy pieniezne
wynikajgce ze zrealizowanej sprzedazy odniesiona jest na wynik finansowy.

6 Analiza osi agnietych wynikéw finansowych Grupy Apator (z uwzgl ednienim
dziatalno $ci zaniechanej)

6.1 Analiza wynikéw uzyskanych za cztery kwartaty i w czwartym kwartale 2011 roku

6.1.1 Analiza przychodow

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Apator w okresie czterech kwartatéw 2011 roku
uksztattowaly sie na poziomie 538.002 tys. zt, tj. wyzszym 0 128.780 tys. zt (0 31,47 %) w stosunku do
analogicznego okresu 2010 roku.

Ponizszy wykres obrazuje poziom przychodéw ze sprzedazy w poszczegélnych latach, réwniez w
przeliczeniu na jednego pracownika Grupy Apator (w tys. z}).

Przychody ze sprzeda zy dla Grupy Apator w latach 2003 - 2011

600 000 538 002 300
500 000 -
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400 000 H
300 000 - - 200
200 000 -
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100 000 -
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2003r. 2004r. 2005r. 2006r. 2007r. 2008r. 2009r. 2010r. 2011r.

mmm Przychody ze sprzeda zy ogétem == Przychdd na 1 zatrudnionego

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Apator w czwartym kwartale 2011 roku uksztalttowaty
sie na poziomie 165.912 tys. zt, tj. wyzszym o 28.746 tys. zt (0 20,96%) w stosunku do analogicznego
okresu 2010 roku.

Ponizszy wykres obrazuje poziom przychodéw ze sprzedazy w czwartym kwartale poszczegolinych lat
(w tys. zh).

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przychody ze sprzeda zyw czwartych kwartatach od 2003 do 2011 r. w Grupi e Apator
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ze sprzedazy

Strukture sprzedazy w podziale na przychody ze sprzedazy produktow i ustug oraz materiatéw i
towaréw przedstawia ponizsza tabela.

IV kwartat Strukiura 1V kwartat Struktura
WyszczegOolnienie 2011 r. IV kwartat 2011 r 2010 . 1V kwartat Zmiana Dynamika
(w tys. zh) ’ (w tys. zh) 2010r.
rl;i{ucé“’dy ze sprzedanych produktow 145 096 87,45% 121 580 88,64% 23516  119,34%
Fgﬁsgff ze sprzedanych materialow 20 816 12,55% 15 586 11,36% 5230  133,56%
Przychody ogélem 165 912 100,00% 137 166 100,00% 28746  120,96%
I-IV kwartat Struktura I-IV kwartat Struktura ) )
20111, |V kwartat 2011 1. 2010r.  I-IV kwartat ZMiana  Dynamika
(w tys. zh) (w tys. zh) 2010 .
Egj’gh"dy ze sprzedanych produkiow i 477 745 88,80% 361 120 88,25% 116 625  132,30%
foﬁgfg\?vdy ze sprzedanych materiafow i 60 257 11,20% 48 102 11,75% 12155  12527%
Przychody ogétem 538 002 100,00% 409 222 100,00% 128 780  131,47%
Strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym przedstawia ponizsza tabela.
P Struktura 2010r. Struktura . .
Wyszczegdlnienie 2011r. 2011 1. (wtys. z) 2010 1. Zmiana Dynamika
(wtys. zt)
IV kwartat
Sprzedaz krajowa 100 476 60,56% 110 401 80,49% -9 925 91,01%
Eksport 65 436 39,44% 26 765 19,51% 38671 244,48%
Przychody ogdlem 165 912 100,00% 137 166 100,00% 28 746 120,96%
I-1V kwartat
Sprzedaz krajowa 343 689 63,88% 305 220 74,59% 38 469 112,60%
Eksport 194 313 36,12% 104 002 25,41% 90 311 186,84%
Przychody ogélem 538 002 100,00% 409 222 100,00% 128 780 131,47%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy w uktadzie segmentowym.

Wyszczegdlnienie (v?tt);sl ;‘,‘) Sgg'ﬁ“;a (vsct);/Lso ;J,) Stzrgll(gu:a Zmiana Dynamika
1V kwartat
Aparatura pomiarowa 108 395 65,33% 92 593 67,50% 15 802 117,07%
Aparatura tacznikowa 41 402 24,95% 39110 28,51% 2292 105,86%
Pozostata sprzedaz 16 115 9,71% 5463 3,98% 10 652 294,98%
Przychody ogétem 165912 100,00% 137 166 100,00% 28 746 120,96%
-1IV_kwartat
Aparatura pomiarowa 369 376 68,66% 277 540 67,82% 91 836 133,09%
Aparatura tacznikowa 139 135 25,86% 124 054 30,31% 15081 112,16%
Pozostata sprzedaz 29 491 5,48% 7628 1,86% 21 863 386,62%
538 002 100,00% 409 222 100,00% 128 780 131,47%

Przychody ogétem

Wzrost udziatlu pozostatej sprzedazy wynika gtownie z poszerzenia Grupy Apator o spétke Newind
Grupa Apator Sp. z 0.0., ktérej dziatalnosc¢ zaliczana jest do pozostatej sprzedazy.

Segment pomiarowy

Segment t gcznikowy
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Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy poszczegdlnych segmentéw w kwartatach 2011

i 2010 .
Wyszczegolnienie leiizcéiyiie Strukura P":;‘;Z%iyiée Struktura Zmiana Dynamika
2011r. 2011r. 2010r. 2010r.

Aparatura pomiarowa
| kwartat 77707 21,04% 53 001 19,10% 24 706 146,61%
11 kwartat 85 857 23,24% 61777 22,26% 24 080 138,98%
11l kwartat 97 417 26,37% 70 169 25,28% 27 248 138,83%
IV kwartat 108 395 29,35% 92 593 33,36% 15 802 117,07%
-1V kwartat 369 376 100,00% 277 540 100,00% 91 836 133,09%
Aparatura t gcznikowa
| kwartat 27 400 19,69% 23030 18,56% 4370 118,98%
1l kwartat 31974 22,98% 28 747 23,17% 3227 111,23%
11l kwartat 38 359 27,57% 33167 26,74% 5192 115,65%
IV kwartat 41 402 29,76% 39 110 31,53% 2292 105,86%
1-1V kwartat 139 135 100,00% 124 054 100,00% 15081 112,16%
Pozostata sprzeda z

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyszczegélnienie sprzeda 2y Struktura sprzeda zy Struktura . Dynamika
2011r. 2011r. 2010 . 2010r.
| kwartat 2020 6,85% 1009 13,23% 1011  200,20%
Il kwartal 2379 8,07% 531 6,96% 1848  448,02%
Il kwartat 8977 30,44% 625 8,19% 8352  1436,32%
IV kwartal 16 115 54,64% 5463 71,62% 10652  294,98%
11V kwartat 29 491 100,00% 7628 100,00% 21863  386,62%
OGOLEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat 107 127 19,91% 77 040 18,83% 30087  139,05%
Il kwartal 120 210 22,34% 91 055 22,25% 29155  132,02%
11l kwartat 144 753 26,91% 103 961 25,40% 40 792 139,24%
IV kwartat 165 912 30,84% 137 166 33,52% 28 746 120,96%
I-IV kwartat 538 002 100,00% 409 222 100,00% 128780  131,47%

Przychody ze sprzeda zy aparatury pomiarowejw poszczegdlnych kwartatach 2010i2011r.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przychody ze sprzeda zy w poszczegdinych kwartatach 2010 2011 r.
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6.1.2  Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta

W zwigzku z wytwarzaniem przez Grupe Apator débr inwestycyjnych, przy analizie przychodéw
w poszczegdlnych kwartatach zaznacza sie zjawisko sezonowosci sprzedazy.

Ponizsza tabela wskazuje, ze w wiekszosci przypadkéw popyt na produkty Grupy Apator ksztattowat
sie na najwyzszym poziomie w trzecim i czwartym kwartale kazdego roku.

Przychody ze sprzeda zy Grupy Apator (tys. z})

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2003 . 23 087 26 208 26 636 30763
2004 r. 25454 57 569 56 673 58 771
2005 r. 53 182 66 726 82772 85 683
2006 r. 63 527 74 423 72872 81701
2007 r. 67 412 76 147 85 938 81 857
2008 r. 62 950 90 650 102 930 99 661
2009 r. 90 661 85 667 90 011 101 218
2010r. 77 040 91 590 104 426 136 649
2011 r. 107 127 120 210 144 753 165 912

Udziat sprzedazy w poszczegélnych kwartatach w stosunku do catkowitych obrotéw Grupy Apator w
ujeciu procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Udziat poszczegolnych kwartatow w catkowitej sprzed azy Grupy Apator (%)

ROK | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat

2003 r. 21,64% 24,56% 24,96% 28,83%
2004 r. 12,83% 29,01% 28,56% 29,61%
2005. 18,44% 23,14% 28,70% 29,71%
2006 r. 21,72% 25,44% 24,91% 27,93%
2007 r. 21,65% 24,46% 27,60% 26,29%
2008 r. 17,67% 25,45% 28,90% 27,98%

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Udziat poszczego6lnych kwartatow w catkowitej sprzed  azy Grupy Apator (%)

2009 r. 24,67% 23,31% 24,49% 27,54%

2010rr. 18,80% 22,36% 25,49% 33,35%

2011r. 19,91% 22,34% 26,91% 30,84%

6.1.3 Analiza przychodéw ze sprzeda zy na rynkach zagranicznych

W okresie czwartego kwartatu 2011 roku Grupa Apator uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej
na poziomie 65.436 tys. zi, tj. wyzszym o 38.671 tys. zt (0o 244,48%) w stosunku do czwartego

kwartatu 2010 roku.
kwartale 2010 roku do 39,44% w czwartym kwartale 2011 roku.

Udziat eksportu w sprzedazy ogotem wzrést z poziomu 19,51% w czwartym

W okresie 2011 roku Grupa Apator uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej na poziomie
194.313 tys. zi, tj. wyzszym 0 90.311 tys. zt (0 86,84%) w stosunku do 2010 roku. Udziat eksportu w

sprzedazy ogétem wzrést z poziomu 25,41% w 2010 roku do 36,12% w 2011 roku.

Eksporterami Grupy Apator sa:
FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektrycznej,

i kredytowe),
Apator Metrix SA — gazomierze,
Apator Powogaz SA — wodomierze.

Roczny poziom eksportu w latach 2003 - 2011

Apator SA — aparatura facznikowa i elektroniczne liczniki energii elektrycznej (przedptatowe
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. Eksport Udziat eksportu w przychodach
Strukture geograficzng eksportu przedstawia ponizsza tabela.
2011r. Struktura 2010r. Struktura
Wyszczegdlnienie (w tys. zh) 2011r. (w tys. zh) 2010 . Zmiana  Dynamika
1V kwartat
Unia Europejska 38 453 58,76% 7428 27,75% 31025  517,68%
Pozostale kraje 26 983 41,24% 19 337 72,25% 7 646 139,54%
Eksport ogotem 65 436 100,00% 26 765 100,00% 38671  244,48%
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2011r. Struktura 2010r. Struktura

Wyszczeg6lnienie (w tys. z) 2011r. (w tys. zh) 2010r. Zmiana  Dynamika
-1V_kwartat
Unia Europejska 109 293 56,25% 42 988 41,33% 66 305 254,24%
Pozostalte kraje 85 020 43,75% 61 014 58,67% 24 006 139,35%
Eksport ogétem 194 313 100,00% 104 002 100,00% 90 311 186,84%

SzczegOlnie zauwazalny jest dynamiczny wzrost eksportu do krajow Unii Europejskiej w I-IV kwartale
2011 r., ktéry w stosunku do I-IV kwartatu 2010 r. wzrést o0 66.305 tys. zi, (0 154,24%).

Na ponizszym wykresie przedstawiono gtéwne kraje, do ktérych Grupa Apator zrealizowata sprzedaz
eksportowg w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. i 2010 r.

Eksport Grupy Apator wg krajow o zrealizowanej w 2011 r. sprzedazy > 2,5 ml
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Grupa Apator odnotowata w 2011 r. w stosunku do 2010 r. duzy wzrost sprzedazy eksportowej do:
— Danii — wzrost o 0 18.594 tys. zl, uzyskany w zwigzku ze sprzedazag przez Apator Metrix SA
gazomierzy z nowg kontrukcjg liczydta pozwalajgcego na odczyt wiekszej liczby parametrow

pomiarowych,

— Czech — wzrost 0 14.516 tys. zi, co jest wynikiem wejscia spotki Apator Metra s.r.0. w sklad Grupy

Apator,

- Niemiec — wzrost 0 13.422 tys. zt, uzyskany dzieki wzrostowi sprzedazy gazomierzy i licznikéw

energii elektrycznej,

— Rosji — wzrost 0 8.798 tys. zl, uzyskany poprzez wyzszy eksport wodomierzy, gazomierzy i

aparatury tacznikowej.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Eksport Grupy Apator za 2011 r. wg asortymentu o przychodach > 2,5 min zt
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6.1.4 Analiza skonsolidowanego rachunku z catkowity ch dochodéw

Ivzlévi'irrté' Ivzlévi'grrté' Zmiana Dynamika
Wyszczegoblnienie
Przychody ze sprzeda zy 165 912 137 166 28 746 120,96%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 116 631 88 990 27 641 131,06%
Zysk brutto na sprzeda zy 49 281 48 176 1105 102,29%
Koszty sprzedazy 8 435 7 936 499 106,29%
Koszty og6lnego zarzadu 20 625 18 972 1653 108,71%
Zysk na sprzeda zy 20 221 21 268 -1 047 95,08%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 092 -2 890 1798 62,21%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wiasnosci 251 148 103 169,59%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 19 380 18 526 854 104,61%
Wynik na dziatalnosci finansowej -3 318 1490 -4 808 -222,68%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 16 062 20 016 -39 54 80,25%
Podatek dochodowy biezacy 5290 5191 99 101,91%
Podatek dochodowy odroczony 1527 1292 235 118,19%
Zysk netto 12 299 16 117 -3818 76,31%

Spadek zysku na sprzedazy o 1.047 tys. zt wynika ze wzrostu udzialu kosztéw wytworzenia w
przychodach z 64,88% w IV kwartale 2010 roku do 70,30% w IV kwartale 2011 roku, na co miata
wptyw struktura sprzedazy, a szczego6lnie wzrost mniej rentownej pozostatej sprzedazy.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyszczegdlnienie

Wozrost sprzeda zy w IV kwartal e 2011 r. w
stosunku do IV kwartalu 2010 r.

aparatura pomiarowa
aparatura tgcznikowa
pozostata sprzedaz
Laczny wzrost sprzeda zy

15 802

2292
10 652
28 746

Udziat kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadt z 5,79% w IV kwartale 2010 roku do
5,08% w IV kwartale 2011 roku, natomiast udzialu kosztéw ogoélnego zarzadu spadt odpowiednio

2 13,83% do 12,43%.

I I\é(lgvla:.ta} i kvzar;alz'z)omr. Zmiana Dynamika
Wyszczegoblnienie (tys. zt) bys.
Przychody ze sprzeda zy 538 002 409 222 128 780 131,47%
Koszty w_ytworze_znia sprzedanych produktéw, 372 470 271 706 100 764 137,09%
towaréw i materiatow
Zysk brutto na sprzeda 2y 165 532 137 516 28 016 120,37%
Koszty sprzedazy 30418 27 915 2 503 108,97%
Koszty ogdinego zarzadu 65 583 61 379 4204 106,85%
Zysk na sprzeda zy 69 531 48 222 21 309 144,19%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2153 -3517 5670 161,22%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych 438 560 -122 78,21%
konsolidacjg metoda praw wtasnosci
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 72122 45 265 26 857 159,33%
Wynik na dziatalnosci finansowej -7 544 -66 -7 478 -11330,30%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 64 578 45199 19 379 142,87%
Podatek dochodowy biezacy 13 209 10 099 3110 130,80%
Podatek dochodowy odroczony 152 1180 -1028 12,88%
Zysk netto 51521 36 280 15 241 142,01%

Poziomy zyskéw w 201012011 r.
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Zysk brutto na Zysk nasprzeda zy Zysk operacyjny Zysk brutto
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m 2010

m 2011

Zysk netto

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Na wyniki finansowe uzyskane w 2011 r. wptynety nastepujace czynniki:

— wzrost sprzedazy aparatury pomiarowej i tgcznikowej zaréwno w kraju jak i w eksporcie,

— wysoki poziom kursu euro (caty eksport rozliczany jest w euro),

— spadek udziatu kosztow ogélnego zarzadu i kosztéw sprzedazy,

— wzrost udzialu kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatébw w sprzedazy
Z 66,40% w 2010 roku do 69,23% w 2011 roku,

— wysoki ujemny wynik na dziatalnosci finansowej, wynikajacy m. in. z ujemnego salda r6znic
kursowych w kwocie -3.845 tys. zi.

Wyniki uzyskane w 2011 roku sa najlepsze w historii dziatania Grupy Apator, co potwierdzajg
ponizsze wykresy.

Poziom zysku ze sprzeda zy od 2003 do 2011 r. w Grupie Apator
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6.1.5 Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztalttowania sie bilansu handlu zagranicznego w czterech
kwartatach 2011 r. w Grupie Apator:

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyszczeg6inienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Import 36 448 62 282 1371 100 101
Eksport 8 947 183 444 1922 194 313
Bilans handlu zagranicznego -27 501 121 162 551 94 212
Wyszczegolnienie (tys. z) I-1V kwartat 2011 r.
Dodatnie ro6znice kursowe 14 978
Ujemne réznice kursowe 18 823
Saldo -3 845

7 Kontrakty terminowe Grupy Apator

W Grupie Apator umowy na kontrakty walutowe zawierane sg w ramach polityki zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym. W zwigzku z tym kontrakty terminowe sg stalym elementem dziatalnosci
biznesowej Grupy Apator i majg pokrycie w ekspozycji walutowej. Spotki wchodzace w sklad Grupy
Apator zawierajg transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe majace na celu zabezpieczenie czesci
wptywéw walutowych w euro zwigzanych ze sprzedazg eksportowg (udziat eksportu w przychodach
ze sprzedazy grupy Apator w roku 2011 stanowi 36,12%). W zwigzku z tym, ze przyszie planowane
ptatnosci z tytulu sprzedazy nie sg ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w wyniku spotek,
podczas gdy instrumenty zabezpieczajace bez rachunkowosci zabezpieczen sg wyceniane do
wartosci godziwej przez wynik finansowy powstaje potencjalne ksiegowe niedopasowanie. W celu
jego eliminacji spotki wehodzace w skiad Grupy Apator podjety decyzje o wdrozeniu rachunkowosci
zabezpieczen od 1 lipca 2011 roku. Zgodnie z MSR 39, jesli zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
jest efektywne, to czes¢ efektywna wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych dotyczaca rewaluacii
walutowe] prezentowana jest w kapitale wtasnym. Natomiast pozostata czes¢ wyceny zwigzana z
instrumentem zabezpieczajagcym ujmowana jest w wyniku finansowym. Efekt wprowadzenia
rachunkowosci zabezpieczen przedstawiono w tabelach sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Grupa Apator na dzien 31 grudnia 2011 r. posiada transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem
kursowym zawarte w 2010 i 2011 roku w tgcznym nominale 23.650 tys. euro ze $redniowazonym
kursem euro 4,1870 zt. Spo6tki Grupy Apator realizujg zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany kurséw
walut wytgcznie poprzez kontrakty typu forward. Kontrakty zabezpieczajg ekspozycje walutowg Grupy
Apator na lata 2012 — 2013. Na poszczegOlne lata przypadaja nastepujace nominalne kwoty
zabezpieczenia:

- 2012 r.-15.750 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,1535 zt za 1 euro,
- 2013 r.— 7.900 tys. euro ze sredniowazonym kursem 4,2737 zt za 1 euro.

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych dokonana na dzien 31 grudnia 2011 r. dla Grupy Apator
przez firme FMCM Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie wykazuje ujemng wartos¢ w wysokosci 1.265
tys. zk.

Uwzgledniajgc dodatnig realizacje zabezpieczen za rok 2011 r. w wysokosci 2.473 tys. zi, ujemng
wycene zabezpieczen dokonang na dzieh 31.12.2011 r. oraz korekte wyceny dokonanej na dzieh 31
grudnia 2010 r., na wynik roku 2011 r. wptyneta z tego tytutu ujemna kwota w wysoko$ci 804 tys. zt.

I-IV kwartat 2011 r.

Grupa Apator tys. zt
storno dodatniej wyceny kontraktéw terminowych z 31 grudnia 2010 r. -2 012
ujemna wycena kontraktéw terminowych na 31 grudnia 2011 r. -1 265
dodatni wynik realizacji kontraktéw terminowych za I-1V kwartat 2011 r. 2 473
Ujemny wptyw kontraktéw terminowych na wynik I-IV k wartatu 2011 r. -804

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Razem
Rozliczenie kontraktéw terminowych za 2011 r. Grupa Apator
Wplyw na przychody finansowe 2209
wynik kontraktéw terminowych za 2011 . 4 065
wycena kontraktow terminowych -1 856
Wplyw na koszty finansowe -3013
wynik kontraktéw terminowych za 2011 r. -1 592
wycena kontraktow terminowych -1421
Wplyw na wynik -804
8 Wskazniki Grupy Apator
Wskazniki Formuta IV kwartat 2011 r. IV kwartat 2010 r.
WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 29,70% 35,12%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 12,19% 15,51%
Marza zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow 7,41% 11,75%
Wskazniki Formuta I-1V kwartat 2011 r.  I-IV kwartat 2010 r.
WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:
Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 30,77% 30,60%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 12,92% 11,78%
Marza zysku netto Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw 9,58% 8,87%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:
. - . (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe 1,50 1,79
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:
Stopa zadtuzenia Zobowiazania/Pasywa 50,07% 45,05%

9 Zmiany w strukturze — pot aczenia, przej ecia itp.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w 2011 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci:

1. W dniu 1 stycznia 2011 r. nastgpito przeniesienie prawa wtasnosci 360 tys. udziatéw spéiki

Metra Sumperk s.r.o. (100%) na rzecz spotki Apator Powogaz SA. Zawarcie umowy
sprzedazy miato miejsce 15 listopada 2010 r. Metra Sumperk s.r.o. jest czeskim producentem
systemu podzielnikébw kosztéw wykorzystywanego przy rozliczaniu ciepta oraz producentem
termometrow i termostatow. W wyniku tego przejecia oferta produktowa spétki Apator
Powogaz SA zostata rozszerzona o elektroniczne podzielniki kosztéw, co oznacza, ze Grupa
Apator posiada petng game urzadzeh do rozliczania wody i ciepta oraz mozliwo$¢ oferowania
na tej bazie systemow pomiarowych.

W dniu 3 stycznia 2011 roku spoétka Apator Kfap Sp. z 0.0. zostata wigczona do spotki Apator
Powogaz SA. Spdélka Apator Kfap sp. z 0. 0. w Krakowie zajmowata sie kompletacjg
i legalizacjg cieptomierzy oraz produkcjg i sprzedazg czujnikéw temperatury i byta spétkg
zalezng od Apator Powogaz SA (100% udziatow). W Krakowie zostat utworzony zamiejscowy
oddziat spotki Apator Powogaz SA.

W dniu 23 lutego 2011 r. spotka Apator Metrix SA sprzedata 24% kapitatu (cato$¢ swojego
posiadania) spotki Metcom KFT na Wegrzech jednemu z pozostatych partneréw wegierskich
posiadajacych pozostale udziaty w tej spoice.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4. W dniu 25 maja 2011 r. sp6tka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. z siedzibg w Zielonej Gorze
zawarta umowe nabycia 60% udziatéw w spotce Newind sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu.
Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w spétkach Grupy Apator w 2011 r. nie nastgpito zadne
potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie Ilub sprzedaz jednostek Grupy, podziat,
restrukturyzacja, zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

- -

10 Zwiezly opis istotnych dokona A Ilub niepowodze n emitenta wraz z wykazem
najwazniejszych zdarze n w czwartym kwartale 2011 r.

Istotne dokonania i niepowodzenia w czwartym kwarta  le 2011 r.:

Dokonania:

1. Uzyskanie najwyzszego w historii Grupy Apator kwartalnego poziomu przychodéw ze sprzedazy -
165.912 tys. zt.

2. Uzyskanie wysokich przychoddéw ze sprzedazy eksportowej - 65.436 tys. zi, tj. 0 38.671 tys. zt (0
244,48%) wiecej niz w czwartym kwartale 2010 roku.

3. Udziat eksportu w sprzedazy ogotem wzrést z poziomu 19,51% w czwartym kwartale 2010 roku do
39,44% w czwartym kwartale 2011 roku.

Niepowodzenia:

Osiagniecie nizszego zysku na sprzedazy niz w IV kwartale 2010 roku, ze wzgledu na strukture
sprzedazy i wzrost udziatu kosztu wytworzenia sprzedanych produktow w przychodach ze sprzedazy
produktéw.

Pozostale wydarzenia w czwartym kwartale 2011 r.:

1. W dniu 11 pazdziernika 2011 r. wpltyneta informacja Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej wobec
podejrzenia naruszenia przez spotke Apator SA art. 56 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

2. W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Apator Metrix SA zawart znaczacg umowe z Wielkopolska Spotkg
Gazownictwa sp. z 0.0. na dostawe gazomierzy o fgcznej wartosci 17.654 tys. zi. Realizacja
dostaw przewidziana jest w okresie od listopada 2011 r. do czerwca 2014 r.

3. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. cztonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat nabycia 1.500 akcji
na okaziciela spotki Apator SA po $redniej cenie 17,38 zt za jedng akcje.

4. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. Apator Metrix SA zawart umowe z Mazowiecka Spotkg
Gazownictwa sp. z 0.0. na dostawe gazomierzy o tgcznej wartosci 7.768 tys. zi. Realizacja
dostaw przewidziana jest w okresie od stycznia do grudnia 2012 r.

5. W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Zarzad Apator SA zadeklarowat, ze dywidenda z zysku za rok
obrotowy 2011 wyniesie co najmniej 0,70 zt brutto na akcje.

6. W dniu 4 listopada 2011r. Bank Handlowy w Warszawie SA dokonat korekty wartosci poreczenia
cywilno-prawnego spoétek zaleznych dla kredytu dtugoterminowego z kwoty 27 min zt do
11 min zk.

7. W dniu 4 listopada 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA
podpisana zostala umowa o dwuletni kredyt ptatniczy w wysokosci 15 min zi. Kredyt ten
przeznaczony zostat na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej Apator SA.

8. W dniu 4 listopada 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spétkami: Apator
Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia wyzej
opisanego kredytu ptatniczego.

9. W dniu 23 listopada 2011 r. czionek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat sprzedazy 20.000 akcji
na okaziciela spétki Apator SA po $redniej cenie 20,00 zt za jedng akcje.

10. W dniu 2 grudnia 2011 r. Zarzad Apator SA poinformowat o zamiarze nieodptatnego nabycia
2 min akcji Apator SA od Apator Mining Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

11. W dniu 7 grudnia 2011 r. Spétka Newind Grupa Apator Sp. z 0.0. podpisata z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych znaczacg umowe na tgczng kwote 12.922 tys. zt netto.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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12. W dniu 14 grudnia 2011 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta znaczaca umowe ze spoéitkg
stowarzyszong ZAO Teplovodmer z siedzibg w Mytiszczi (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i cieptomierzy. Laczna warto$¢ kontraktu wynosi 8,5 min euro netto, tj.
38,8 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 14 grudnia 2011 r. wynoszacego 1 EUR = 4,5642
PLN. Realizacja kontraktu nastgpi w 2012 r.

13. W dniu 22 grudnia 2011 r. Zarzad Apator SA skrdcit termin trwania Programu odkupu akciji
wiasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego. W ramach programu nie nabyto
zadnych akgciji.

11 Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu 31 grudnia 2011 r., tj. po dniu
sporz gdzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansow ego

1. W dniu 13.01.2012 r. spotka zalezna Apator Metrix SA poinformowata, ze w 2011 roku
sprzedata gazomierze do spétki Flonidan DC A/S z siedzibg w Horsens (Dania) o tacznej
warto$ci 22.471 tys. zt. Podstawg zrealizowanej sprzedazy byta zawarta w dniu 30 wrzesnia
2010 r. umowa 0 wspOtpracy.

2. W dniu 13.01.2012 r. Apator SA poinformowat, ze w 2011 r. spotki Grupy Apator zawarty
z PGE Dystrybucja SA 21 umow, ktére lgcznie spetnity kryterium umowy znaczacej.
Calkowita wartos¢ umow wynosi 17,6 min zt netto i dotyczy dostaw licznikow energii
elektrycznej.

3. W dniu 19 stycznia 2012 r. Czlonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat sprzedazy 20 000
akcji na okaziciela spotki Apator SA po sredniej cenie 21 zt za jedng akcje.

4. W dniu 23 stycznia 2012 r., na NWZA ustanowiono Program nieodptatnego nabycia 2 min
akcji wkasnych w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

5. W dniu 23 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy KPMG spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. do przegladu i badania sprawozdan finansowych
jednostkowych i skonsolidowanych na lata 2012 — 2013.

6. W lutym 2012 roku spotka zalezna Apator Powogaz SA zawarta z A AW.S.A Water and
Sanitation Development & Rehabilitation Project Office z siedzibg Addis Abebie (Etiopia)
kontrakt o wartosci 6.479,5 tys. zt na dostawy wodomierzy oraz asortymentu uzupetniajgcego
do montazu i eksploatacji wodomierzy.

12 Prognoza wynikéw finansowych

Zarzad Apator SA w dniu 24 lutego 2011 roku podat do publicznej wiadomosci skonsolidowang

prognoze wynikéw finansowych z nastepujacymi wielkosciami:

- skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 480 min zi,

— skonsolidowany zysk netto w przedziale: 51 min zt - 55 min zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

— sprzedaz 600 000 akcji Apator SA nalezacych do Apator Mining Sp. z 0.0.,

- znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy ogotem,

— przyjety kurs euro na $rednim poziomie 3,80 zi,

— poziom kontraktéw terminowych zabezpieczajacych ekspozycje walutowg Grupy Apator,

- koszty odsetek od kredytow zaciggnietych na zakup spélek: Apator Powogaz SA
i Apator Rector sp. z 0. 0., Metra Sumperk s.r.o,

— skiad Grupy Apator obejmujacy spéiki: Apator SA, Apator Rector sp. z 0.0., FAP Pafal SA,
Apator Metrix SA, Apator Mining sp. z 0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator
GmbH oraz Grupe Apator Powogaz.

Skonsolidowana prognoza wynikéw finansowych na 2011 r. obejmuje catkowite wyniki z dziatalnosci

Grupy Apator przypadajace zar6wno akcjonariuszom podmiotu dominujacego jak i udzialowcom

niesprawujacym kontroli.

Ze wzgledu na przekroczenie prognozowanego poziomu sprzedazy o 10% Zarzad Apator SA

zweryfikowat w dniu 22 lutego br. prognoze w nastepujacy sposob:

- skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdtem w wysokosci 538 min zi,

— skonsolidowany zysk netto w przedziale: 51,5 min zi.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Realizacja skonsolidowanej prognozy wynikéw finansowych na rok 2011 ksztaltuje sie nastepujgco:

. korekta % wykonania
0,
At et Wykonanie | wersja % wykonanla_l_ prognozy korekty
Wyszczego6lnienie 2011 | wers;ji
r. prognozy 2011 r. prognozy
prognozy 2011 r.
Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktow, towarow i 538 002 480 000 112% 538 000 100%
materiatow
Skonsolidowany zysk netto 51521 51000 - 55 000 101% - 94% 51 500 100%
13 Prognoza wynikéw finansowych na 2012 rok
Wyszczegdlnienie Wykonanie 2011 r. Prognoza 2012 r. Dynamika
Skonsollldowane Qrzychody 'zelsprzedaiy 538 002 580 000 107,81%
produktow, towarow i materiatow
Skonsolidowany zysk netto * 51521 70 000 — 75 000 135,87% -145,57%

*skonsolidowany zysk netto obejmuje caly zysk Grupy Apator

niesprawujgcym kontroli)

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

(réwniez przypadajgcy udziatowcom

— przeniesienie zaktadu Apator SA do Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej,
- pozostate przychody operacyjne z tytutu sprzedazy nieruchomosci w Toruniu, na ktérej znajduje

sie obecnie siedziba Apator SA (17 min z})

— wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy ogétem,

— przyjety kurs euro na $rednim poziomie 4,30 zi,

- poziom kontraktéw terminowych oraz stosowanie polityki zabezpieczen zabezpieczajgcych

ekspozycje walutowg Grupy Apator,

— skiad Grupy Apator obejmujacy spotki: Apator SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Mining
sp. z 0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator GmbH oraz Grupe Apator
Powogaz (Apator Powogaz SA, Apator Telemetria sp. z 0. 0., Apator Metrotex sp z 0. 0., Apator

Metra s.r.o., Teplovodomer SA.) oraz
Apator sp. z 0. 0..

14 Akcjonariusze
14.1 Kapitat zaktadowy

Apator Rector sp. z o0.0. wraz z Newind Grupa

Podstawg obliczen na dzien 23 lutego 2011 roku jest kapitat zaktadowy wynoszacy 3.510.702,80 zi,
sktadajacy sie z 35.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktéry dzieli sie nastepujaco:

L Liczba akcji Struktura akcji Liczba gtosow StruktIu ra
Akcje i glosy % gtosow
0 %
Akcje imienne 7774 492 22,15% 31 097 968 53,22%
Akcje na okaziciela 27 332536 77,85% 27 332536 46,78%
Ogdtem akcje 35107 028 100,00% 58 430 504 100,00%

Kazda akcja na okaziciela

daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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uprzywilejowanymi w ten sposOb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.

14.2 Znaczacy akcjonariusze

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Apator SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 14 listopada 2011 roku
Wyszczegolnienie
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Apator Mining sp. z 0.0. 5 600 000 5 600 000 15,95% 9,58%
Mariusz Lewicki 2030 500 5524 007 5,78% 9,45%
Tadeusz Sosgérnik 1900 503 4 879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 1520 279 4382921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 1327 307 3609 851 3,78% 6,18%
Janusz Marzyglinski 1051 068 3505 344 2,99% 6,00%
Podsumowanie 13 429 657 27 501 932 38,24% 47,06%
Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspotmatzonkami.
Stan na 23 lutego 2012
Wyszczegdlnienie
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Apator Mining sp. z 0.0. 5600 000 5 600 000 15,95% 9,58%
Mariusz Lewicki 2030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Tadeusz Sosgoérnik 1900 503 4879 809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 1520 279 4382921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 1327 307 3609 851 3,78% 6,18%
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501 933 2,98% 5,99%
Podsumowanie 13 425 746 27 498 521 38,23% 47,05%
Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze

wspotmatzonkami.

14.3 Stan posiadania i
nadzoruj gcych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace (wraz ze wspotmatzonkami) na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu,
odrebnie dla kazdej z oséb:

zmiany w strukturze wiasno $ci akcji os6b zarz adzajacych i

Stan na 14 listopada 2011 roku

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734639 1,24% 2,97%
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00%
Jerzy Kus 200 200 0,00057% 0,00034%
Janina Karaszewska- 434 500 1424 500 1,24% 2,44%
Zandrowicz

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Stan na 14 listopada 2011 roku

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,89%
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 1434671 4849 511 4,08% 8,30%

Stan na 23 lutego 2012

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Janusz Niedzwiecki 436 518 1734639 1,24% 2,97%
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00%
Jerzy Ku$ 200 200 0,00057% 0,00034%
Janina Karaszewska- 434 500 1 424 500 1,24% 2,44%
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,89%
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 1434 671 4849 511 4,08% 8,30%

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu oséb nadzorujgacych (wraz ze
wspétmatzonkami) na dzieh przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb:

Stan na 14 listopada 2011 roku
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Mariusz Lewicki 2 030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,33% 7,50%
Ryszard Wojnowski 955 334 955 334 2,72% 1,63%
Janusz Marzyglinski 1051 068 3505 344 2,99% 6,00%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5556 681 14 367 606 15,82% 24,58%
Stan na 23 lutego 2012
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%)
Mariusz Lewicki 2 030 000 5524 007 5,78% 9,45%
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,33% 7,50%
Ryszard Wojnowski 915 334 915 334 2,61% 1,57%
Janusz Marzyglinski 1047 657 3501 933 2,98% 5,99%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5513 270 14 324 195 15,70% 24,51%

15 Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan Iub
wierzytelnosci spotki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta
i spétek zaleznych nie stanowig 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponadto:

Prokuratura Okregowa w Warszawie prowadzi postepowanie przygotowawcze w sprawie
podejrzenia zatajenia prawdziwych danych w latach 2008 — 2009 w raportach biezacych
i okresowych dotyczacych zawierania w latach 2008 — 2009 transakcji na zakup kontraktow
terminowych forward oraz opcji typu call iput. Postepowanie jest prowadzone w wyniku
zlozenia zawiadomienia przez akcjonariusza.

Spotka FAP Pafal SA prowadzi postepowanie sgadowe w sprawie przeciwko BPH SA z
siedzibg w Krakowie o zaptate kwoty 2.269 tys. zi, jakg FAP Pafal SA uiscit bankowi z tytutu
opcji zawieranych w okresie od 23 lipca 2008 r. do 19 listopada 2008 r.

Sad Rejonowy w Ostrawie, oddziatl Olomouc (Czechy) prowadzi na wniosek pana Jaroslava
Machacek (bytego wspodinika Metry Sumperk), postepowanie przeciwko Apator Metra s.r.o.
(Czechy) dotyczace zaptacenia kwoty 19.625 CZK (tj. 3.342 tys. zt wg kursu NBP z dnia 18
stycznia 2012 r. wynoszacego 0,1703 PLN za 1CZK — dzien odroczenia sprawy przez Sad)
jako doptaty do ceny wykupionego wczesniej udziatlu. Wedlug powoda kwota wéwczas
wyptacona byla zbyt niska. Dnia 18 stycznia 2012 r. odbyto sie postepowanie sgdowe, na
ktérym postanowiono o odroczeniu sprawy na czas nieokreslony, w celu opracowania opinii
przez biegtego.

16 Transakcje z podmiotami powi gzanymi

W okresie 2011 r. spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierala zadnych
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje spotki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia
do grudnia 2011 r. obejmowalty transakcje, ktore sa typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.
Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie:

1)

2)

3)

4)

kredytowych licznikéw elektronicznych, ptyt elektroniki — wspélpraca Apator SA i FAP
Pafal SA,

niskonapieciowej aparatury tgcznikowej — wspotpraca Apator SA i Apator Elektro SA,
cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

wodomierzy — wspOtpraca Apator Powogaz SA i Tieplovodomer SA oraz Apator Powogaz S.A.
i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,

gazomierzy — wspOtpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH,

licznikdw energii elektrycznej — wspotpraca Apator SA, Pafal SA z Apator GmbH.

W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spétka Apator SA wspétpracuje
z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspétdziatania jest
umowa zawarta pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi
aneksami). Umowa ta okresla og6lne warunki wspotpracy w zakresie dostaw przez Apator SA
ptyt elektroniki i podzespotéw montazowych do FAP Pafal SA. llosci dostaw realizowane sg
wedtug biezacych zamoéwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta
zawarta jest na czas nieokreslony. Szczegétowe warunki zawartej umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o wspoOipracy z podmiotem
zaleznym FAP Pafal SA. Przedmiotem wspotpracy jest prowadzenie przez spotke Apator SA

- sprzedazy produktow spotki zaleznej FAP Pafal SA,

- $wiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA.
Umowa o wspoélpracy zostata zawarta na czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegajg od
warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

Docelowo produkcja elektronicznych licznikéw energii elektrycznej prowadzona bedzie
wytgcznie przez Apator SA.

W dniu 3 grudnia 2010 r. spotka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta
umowe ze spotkg stowarzyszong Teplovodmer SA (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i przeptywomierzy. Kontrakt byt realizowany w 2011 r.

W dniu 14 grudnia 2011 r. spodtka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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5)

6)

7

umowe ze spoOtka stowarzyszong ZAO Teplovodmer (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i cieptomierzy. Laczna wartosé kontraktu wynosi 8,5 min euro netto,
tj. 38,8 min zt. Realizacja kontraktu nastgpi w 2012 roku.

W dniu 23 grudnia 2010 r. Apator Metrix SA zawart z Apator GmbH z Thuga AG z siedzibg w
Monachium, umowe na dostawe gazomierzy miechowych. Wartos¢ umowy wynosi 1.126 tys.
EUR netto (tj. 4.474 tys. zf). Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2011 r. do
31 grudnia 2013 r.

W dniu 11 stycznia 2011 r. spotka Apator SA zawarta umowe ramowg ze spotkg
stowarzyszong Apator Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa dotyczy
sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowej aparatury facznikowej oraz czesci do
kompletaciji tej aparatury. Wartos¢ umowy ramowej wynosi 5 min EUR netto, tj. 19,4 min zt.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Apator SA i Apator Rector sp. z 0. o zawarty umowe z firmg
EnergiaPro SA z siedzibg we Wroctawiu. Umowa dotyczy dostaw systemu typu AMI oraz
elektronicznych licznikbw bezposrednich i posrednich ze zdalng transmisjg na potrzeby
EnergiaPro SA. Laczna wartos¢ umowy wynosi 7,8 min zt netto. Realizacja umowy nastapi do
31 maja 2012r.

Wzajemne obroty pomi edzy spétkami Grupy Apator o warto  $ci powy zej 5 min zt za 2011 r. (tys. z})

Apator SA -> FAP Pafal SA 20 986
FAP Pafal SA > Apator SA 31879
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i FAP Pafal SA 52 865
Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 28 259
Teplovodomier SA -> Apator Powogaz SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Powogaz SA i Teplovodomier SA 28 259

Apator SA -> Apator Elektro SA 10 204
Apator Elektro SA -> Apator SA 0
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator SA i Apator Elektro SA 10 204
FAP Pafal SA -> Apator GmbH 7284
Apator GmbH -> FAP Pafal SA 111
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy FAP Pafal SA i Apator GmbH 7 395
Apator Telemetria sp. z 0. 0. -> Apator Powogaz SA 4515
Apator Powogaz SA -> Apator Telemetria sp. z 0. 0. 882
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Telemetria sp. z 0. 0. i Apator Powogaz  SA 5 397
Apator Metrix SA -> Apator GmbH 4 866
Apator GmbH -> Apator Metrix SA 263
Suma wzajemnych obrotéw pomi edzy Apator Metrix SA i Apator GmbH 5129

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.

Dywidendy i zaliczki uzyskane przez Apator

SA od spétek zale znych I-IV kwartat 2011 r. I-1V kwartat 2010 r.
Apator Control Sp. z 0. o. 0 601
Apator Metrix SA 3006 3006
Apator Mining Sp. z 0. 0. 16 043 23670
Apator Rector Sp. z 0. 0. 5503 2520
FAP Pafal SA 0 2945
Apator Powogaz SA 6 000 5000
Apator GmbH 0 0
Apator Elektro SA 100 0
Dywidendy ogétem 30 652 37742

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s @ w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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17 Informacja dotycz gca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitat owych
papierow warto $ciowych

W okresie I-IV kwartatu 2011 r. nie przeprowadzono i w najblizszej przysziosci nie przewiduje sie

emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych przez Apator SA.

Walne Zgromadzenie spétki w dniu 21 czerwca 2010 r. uchwalito Program skupu akcji wkasnych w
celu umorzenia, w ramach ktérego Spotka Apator SA nie nabyta zadnych akcji wtasnych.

Powyzszy Program zostat zamkniety w dniu 23 stycznia 2012 r. przez Nadzwyczajhe Walne
Zgromadzenie spotki, ktére nastepnie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na nieodptatne
nabycie przez Apator SA od Apator Mining Sp. z 0.0. 2.000.000 akcji wkasnych w celu ich umorzenia
bez wynagrodzenia w ramach nowo otwartego Programu. Nabycie akcji nastgpi w Il kwartale 2012
roku.

18 Dywidenda
Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane:

1) W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy z zysku za 2010 rok w tacznej wysokosci 21.064.216,80 zi,
czyli 0,60 zt brutto na jedng akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2010 rok w dniu
13 grudnia 2010 roku zostata wyptacona, akcjonariuszom posiadajagcym akcje w dniu 6
grudnia 2010 roku, zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2010 rok
w facznej wysokosci 8.776.757,00 zi, czyli 0,25 zt brutto na akcje. Pozostata czes¢ dywidendy
w tacznej wysokosci 12.287.459,80 zi, czyli 0,35 zt brutto na akcje, zostata wyptacona w dniu
22 lipca 2011 roku.

2) Zarzad Apator SA zadeklarowat wyptate dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokosci co
najmniej 0,70 zt brutto na akcje, co stanowi fgcznie 23,2 min zt (w dywidendzienie jest
uwzglednione 2 min akcji przeznaczonych do umorzenia). W zwigzku z konieczno$cig
finansowania budowy nowoczesnego zakladu produkcyjnego, spétka Apator SA w 2011 r. nie
dokonata wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2011.

Poziom dywidendy na jedna akcje Apator S.A.
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*) dywidenda z zysku za 2011rok w wysokosci co najmniej 0,70 zt brutto na akcje zostanie wyptacona jednorazowo w lipcu 2012
roku

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 —31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty w tabelach wyra Zone s g w tysi gcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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19 Kredyty i po zyczki, por eczenia kredytu lub po zyczki, udzielenie gwarancji

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rGwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatéw wiasnych emitenta:

19.1  Stan kredytéw, po zyczek i ich gwarancji

1. W dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w
Warszawie SA o kredyt diugoterminowy na kwote 45 min zi. Kredyt przeznaczony byt na
sfinansowanie zakupu akcji spétki Apator Powogaz SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat
Z nastepujgcymi terminami i kwotami sptaty:
— 30 czerwca 2009 r. — 9 min zt,
— 30 czerwca 2010 r. — 9 min z,
— 30 czerwca 2011 r. — 9 min zt,
- 29 czerwca 2012 r. — 9 min z,
- 28 czerwca 2013 r. — 9 min zk.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako
suma stopy WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed
pierwszym wykorzystaniem kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem
kazdego okresu odsetkowego oraz marzy w wysokosci 0,30% w stosunku rocznym.

W dniu 17 marca 2011 r. Apator SA dokonat dodatkowej sptaty kredytu dtugoterminowego w
wysokosci 7 min zi, a bank dokonat z tego tytutu korekty zabezpieczen w hipotekach na
nieruchomosciach: hipoteki zwyktej z 27 min zt do 20 min zt oraz hipoteki kaucyjnej z
6,75 min zt do 5 min zi. Ponadto spotka Apator podpisata aneks dotyczacy skrocenia okresu
sptacania kredytu diugoterminowego do dnia 29 czerwca 2012 r. W zwigzku z powyzszym na
dzieh 17. marca 2011r. do sptaty pozostaty dwie raty:

- w dniu 30 czerwca 2011r. — 9 min zt

- w dniu 29 czerwca 2012 r. — 11 min zt.

2. W 2zwigzku ze sptatg w dniu 30 czerwca 2011 r. raty inwestycyjnego kredytu
diugoterminowego w wysokosci 9 min z, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem
Handlowym w Warszawie SA a Apator SA zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt
Diugoterminowy obnizajacy hipoteke zwyklg taczng z kwoty 20 min zt do 11 min zt oraz
hipoteke kaucyjna taczng z 5 min zt do 2,75 min zk.

Bank dokonat korekty terminu waznosci poreczenia cywilno-prawnego spoétek zaleznych do

dnia 31 grudnia 2012 r. (pierwotnie byt to dzien 31 grudnia 2013 r.).

W dniu 4. listopada 2011r. Bank dokonat korekty wartosci poreczenia cywilno-prawnego dla

kredytu dtugoterminowego z kwoty 27 min zt do 11 min zt.

3. W dniu 17 marca 2011 r. spétka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. podpisata z Bankiem
Handlowym w Warszawie SA umowe 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na dwoch
milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 60 min zi. Zastaw
ten zabezpiecza:

- sptate kredytu obrotowego posiadanego przez Apator SA w wysoko$ci 12 min zt i
umozliwia wykreslenie na nieruchomosciach nalezacych do spotki Apator SA hipoteki w
wysokosci 15 min zi, ustanowionej dla tego kredytu;

— gwarancje wystawiong przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytulu ewentualnego
zwrotu zadatku w podwdjnej wysokosci na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami,
optatami i kosztami z nimi zwigzanymi.

Spéika Apator Mining sp. z 0. 0. dokonata blokady wymienionych papieréw wartosciowych na

rachunku. Umowa zastawu zostata wpisana do rejestru zastawOw prowadzonego przez

whasciwy sad rejonowy i jest wazna do chwili sptacenia przez Apator SA kredytu obrotowego

w wysokosci 12 min zt. Z chwilg wyga$niecia wierzytelnodci banku wobec Apator SA, zastaw

rejestrowy nie wygasa, lecz bedzie stanowit zabezpieczenie wierzytelnosci banku w stosunku

do spotki Apator SA, ktore istnieja lub powstang w okresie nie dtuzszym niz 6 miesiecy od

chwili wygasniecia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowych ustanowionym z

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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tytutu umoéw kredytu, gwarancji, akredytyw do najwyzszej sumy zabezpieczenia, tj. do
60 min zt.

4. W dniu 17 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spétkami: Apator
Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu
zabezpieczenia splaty przysziych wierzytelno$ci przystugujacych bankowi w przypadku nie
wykonania przez spotke Apator SA zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z
tytutu gwarancji wystawionej przez Bank Handlowy w Warszawie SA na rzecz Galerii
Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi
odsetkami, prowizjami, optatami i innymi kosztami. Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie,
na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytutu gwaranciji,
wykonaé zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie udzielone jest do dnia 28 lutego 2013 r.

5. W dniu 25 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spétkami: Apator
Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu
zabezpieczenia splaty przysziych wierzytelno$ci przystugujacych bankowi w przypadku nie
wykonania przez spotke Apator SA zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z
tytutu kredytu obrotowego do kwoty 12 min zi. Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na
wypadek gdyby spotka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytutu udzielonego
przez bank kredytu, wykona¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie zostalo udzielone do
dnia 31 grudnia 2012 r.

6. W dniu 4. listopada 2001r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA
podpisana zostata o dwuletni kredyt ptatniczy w wysokosci 15 min zt. Kredyt ten przeznaczony
jest na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Apator SA z udostepnieniem w
nastepujacych kwotach i terminach:

— wdniu 4 listopada 2011 r.: 5 min zt,

— wdniu 1 grudnia 2011 r.: 5 min zt,

— wdniu 15 grudnia 2011 r.: 5 min

Spotka Apator SA zobowigzuje sie splacic kredyt wraz ze wszystkimi naleznosciami
przystugujacymi bankowi w dniu 24 pazdziernika 2013 r.
Kredyt oprocentowany jest:

- wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytow
trzymiesiecznych, notowanej na dwa dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem
kredytu, a nastepnie na dwa dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu
odsetkowego,

— oraz wedtug marzy w wysokosci 0,90% w stosunku rocznym.

Odsetki naliczane sa w okresach odsetkowych wynoszacych jeden miesigc i sg ptatne 24 dnia
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

7. W dniu 4. listopada 2011r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spo6tkami:
Apator Mining sp. z 0. 0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostata umowa poreczenia
wyzej opisanego kredytu ptatniczego. Celem poreczenia jest zabezpieczenie splaty przyszitych
wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spétke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutu kredytu ptatniczego do kwoty
15 min zt. Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie
wykonata swojego zobowigzania z tytulu udzielonego przez bank kredytu, wykonaé
zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie zostato udzielone do dnia 30 kwietnia 2014 r.

8. Celem zabezpieczenia opisanego w podpunkcie 6 kredytu ptatniczego oraz biezagcego kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym, Bank Handlowy w Warszawie SA i Apator SA w dniu 4.
listopada 2011 r. podpisali aneks do Umowy Cesji Wierzytelnosci z dnia 24 maja 2004 r.
Aneks okresla poziom wartosci nieprzeterminowanych wierzytelnosci do kwoty nie nizszej niz
6 min zt w kazdym czasie obowigzywania powyzszych uméw kredytowych.

9. Ponadto dla zabezpieczenia opisanego w podpunkcie 6 kredytu pfatniczego jest zastaw
rejestrowy na 2 min akcji Apator SA bedacych w posiadaniu przez Apator Mining sp. z 0. o.
(papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego) do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (zastaw opisany powyzej w podpunkcie 3)
Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Banku Handlowego w Warszawie SA stanowia:

— dla kredytu dtlugoterminowego:

o hipoteka na nieruchomosciach zwykta na kwote 11 min zi, kaucyjna na kwote
2,75 min zt.

0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z o0.0., Pafal SA, Apator

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
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Metrix SA do kwoty 11 min zt, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.;

— dla kredytu obrotowego:

0 zastaw rejestrowy na dwoéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),

0 poreczenie Ccywi

Ino-prawne spotek Apator Mining sp. z o.0., Pafal SA, Apator

Metrix SA do kwoty 12 min zt, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.,
0 cesja wierzytelnosci do kwoty 6 min zt (facznie z kredytem ptatniczym);
— dla dwuletniego kredytu ptatniczego:
o zastaw rejestrowy na dwéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spoétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix
SA do kwoty 15 min z, wazne do dnia 30 kwietnia 2014 r.,
0 cesja wierzytelnosci do kwoty 6 min zt (facznie z kredytem obrotowym);
- dla gwarancji zwrotu zadatku albo zadatku w podwdjnej wysokosci na 14 min zk:
o zastaw rejestrowy na dwoéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszacego 60 min zt. (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix
SA do kwoty 14 min zi, wazne do dnia 28 lutego 2013 r.
10. W 14 grudnia 2011 roku spétka APATOR S.A. zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks
do umowy o limit wierzytelno$ci w kwocie 17.500 tys. zt. W ramach limitu APATOR S.A.

moze korzystac z :

— kredytu w rachunku biezagcym - 7.500 tys. zt

—  kredytu rewolwingowy 1
— kredytu rewolwingowy 2
- gwarancji bankowych

— akredytyw
Oprocentowanie;

- 5.000 tys. zt
- 5.000 tys. zt
- 12.000 tys. zt
- 12.000 tys. zt

— kredyt w rachunku biezgcym: WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN obowigzujgca

w pierwszym miesigcu w ktorym nastapito wykorzystanie Kredytu, zmieniana w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesigca, powiekszona o marze 1,30 punktu procentowego w skali roku.
kredyt rewolwingowy 1 i 2: WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w PLN kwotowana na
dwa dni robocze przed terminem realizacji wykorzystanie kredytu dla pierwszego okresu
odsetkowego zmieniona w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, powiekszona o marze
1,30 punktu procentowego w skali roku.

zabezpieczenie splaty limitu: petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw
kredytobiorcy w Banku, przelew /cicha cesja/ istniejacych i przysziych wierzytelnosci

przystugujacych Apator SA od wybranych i zaakceptowanych przez Bank dtuznikéw.

Kredytobiorca zobowigzany j
Bank S.A. nie mniej niz 40 %

est do przeprowadzenia bezposrednio przez rachunki w Raiffeisen
swoich obrotéw. Dzieh ostatecznej spiaty limitu 31.12.2013r

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie czterech kwartatéw 2011 r. spotka Apator SA lub
jednostka od niej zalezna nie udzielaly poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielaty gwaranciji tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co

najmniej 10% kapitatéw witasnych

spotki Apator SA.

19.2  Stan kredytéw i po zyczek
Stan kredytow i pozyczek w spotkach Grupy Apator na 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie

nastepujgco:

Stan kredytéw na 31.12.2011 r. (tys. z¥)

Wyszczegdlnienie krétkoterminowe dtugoterminowe RAZEM
Apator SA 35 147 15 000 50 147
FAP Pafal SA 7 186 0 7 186
Apator Control sp. z 0. 0. 0 0 0
Apator Metrix SA 7792 0 7792
Apator Mining sp. z 0. 0. 4923 0 4923
Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator
Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Stan kredytéw na 31.12.2011 r. (tys. zf)
WyszczegOdlnienie krétkoterminowe diugoterminowe RAZEM
Apator Rector sp. z 0. 0. 0 0 0
Newind Grupa Apator sp. z 0. o. 1000 0 1000
Apator GmbH*) 243 344 587
Grupa Apator Powogaz 2 250 6 669 8918
w tym: spétka Apator Powogaz SA 1334 6 669 8 003

Razem spétki Grupy Apator 58 542 22013 80 555
Razem Grupa Apator (skonsolidowane dane) 58 299 21 669 79 967

*) pozyczka krétkoterminowa i dlugoterminowa udzielona przez spotke Apator SA eliminowana w procesie konsolidacji wynikow

19.3 Informacje o udzielonych po zyczkach

W dniu 15 pazdziernika 2006 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Apator SA a
Apator GmbH. Na mocy zawartej umowy spétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej
Apator GmbH w wysokosci 215 tys. euro. Na dzien 31.12.2011 r. do sptaty pozostato 2,9 tys. euro.

W dniu 21 wrzesnia 2007 roku zostata zawarta umowa drugiej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH. Na mocy zawartej umowy spétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej w wysokosci
75 tys. euro. Pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 30 czerwca 2013 roku.

W dniu 11 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa trzeciej pozyczki pomiedzy Apator SA a Apator
GmbH.Na mocy tej umowy spétka Apator SA udzielita pozyczki jednostce zaleznej Apator GmbH w
wysokosci 50 tys. euro. Pozyczka ma by¢ sptacona do dnia 31 maja 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. stan powyzszych pozyczek wynosit 243 tys. zt z tytutu krétkoterminowych
pozyczek oraz 344 tys. zi z tytutu dlugoterminowych pozyczek.

19.4  Zobowi gzania warunkowe

Jednostka dominuj gca Apator SA:

Na mocy umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 30 sierpnia 2007 roku z Przedsiebiorstwem
Techniczno — Handlowym Rector spétka jawna reprezentowanym przez wspoélnikow Spotka Apator SA
zakupita 70% udziatow w przeksztalconej spéice Rector sp. z 0.0. za kwote 21.000 tys. zi.

Apator SA zobowigzat sie do doptaty do ceny nabywanych 70% udziatéw pod warunkiem osiggniecia
przez spotke Apator Rector Sp. z 0.0. zalozonych poziomoéw zysku netto. Na podstawie wynikéw za
lata 2008-2010 wysokosé doptaty do nabytych udziatéw wyniosta 5.000 tys. zt i zostata uregulowana
w 2011 roku.

W dniu 30 grudnia 2010 r. udziatlowcy spoétki Apator Rector Sp. z 0.0. tj. Apator SA (70 % udziatow)
oraz 2 osoby fizyczne (30% udziatéw) zawarty umowe, zgodnie z ktorg przez okres kolejnych 3 lat
obrotowych (nie krocej niz do 31 grudnia 2013 roku) spotka Apator Rector sp. z 0. 0. bedzie miata
utrzymang obecng strukture wiascicielska. Po tym okresie Apator SA posiada prawo nabycia
pozostatych 30% udziatéw (call option), natomiast pozostali udzialowcy posiadaja prawo sprzedazy
30% udziatow (put option), na rzecz Apator SA.

Jednostka zale zna Apator Powogaz SA:

Premia cenowa — zakup udziatow w spotce Apator Metr  oteks TOV:

Zbywajacym udzialy w Spétce APATOR Metroteks TOV zostala przyznana dodatkowa warunkowa
premia cenowa uzalezniona od wynikéw finansowych. Na podstawie wyliczen Apator Powogaz SA
bedzie miat obowigzek w 2012 roku dokona¢ wyptaty premii cenowej w wysokosci 10 tys. euro.

Premia cenowa — zakup udziatéw w spoétce Apator Tele  metria Sp. z 0.0.:

Zbywajacym udzialy w Spolce APATOR Telemetria Sp. z 0.0. zostala przyznana dodatkowa
warunkowa premia cenowa uzalezniona od wynikéw finansowych. Na podstawie wyliczen Apator
Powogaz SA bedzie miat obowigzek w 2012 roku dokonaé wypftaty premii cenowej w wysokosci
16,5 tys. zt.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokr aglen:
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20 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej , majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego iich zmian oraz informacje, kté re sg istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez emitenta.

Spoétka Apator SA przeznaczyta ok. 33 min zt na budowe Nowoczesnego Centrum Produkcyjno-
Rozwojowego Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie
k. Lysomic. Podstawowym zrodiem sfinansowania tej inwestycji sg $rodki, ktére zostang uzyskane ze
sprzedazy nieruchomosci w Toruniu przy ulicy Zétkiewskiego (obecna siedziba firmy). Przeniesienie
dziatalnosci do nowej siedziby sp6itki nastgpi w 1l kwartat 2012 roku.

21 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarz adu Apator SA b eda mialy wptyw na
0si agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu
Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy
powinni uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym
raporcie. Kazde z oméwionych ponizej czynnikbw moze mie¢ istotny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju Spokki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akcji.
Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa
Apator. Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za istotne. Mogg istnie¢ jeszcze inne
czynniki ryzyka, ktére zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowal,
a ktére moglyby wywotaé skutki, o ktorych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnos¢ czynnikow
ryzyka, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.
Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnoszag sie zaréwno do spotki Apator SA jak
i catej Grupy.

21.1  Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.

Zewnetrzne czynniki rozwoju

- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki
.Smart meters w latach 2010 — 2017 — wymiana dotyczy¢ bedzie ok. 14 min licznikéw u
odbiorcow indywidualnych oraz 1,5 min licznikéw u odbiorcow przemystowych o tacznej
warto$ci projektu 7,6 mid zt.

— Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny
sprzyja¢ wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i tgcznikowym (w
zakresie instalacji niskiego i sredniego napiecia).

— Odbudowywanie sie popytu inwestycyjnego w polskim gérnictwie.

- Zmiany w prawodawstwie krajow bylego ,bloku WNP” (wprowadzanie obowigzku
opomiarowania wody i ciepta (m. in. w celu zapobiegania kradziezom).

- Intensywna wymiana tradycyjnych licznikéw na liczniki inteligentne (z dwukierunkowg
komunikacjg). W Europie Zachodniej:

0 Holandia — gaz i energia elektryczna,

0 Francja - energia elektryczna,

0 Wielka Brytania,Irlandia - gaz i energia elektryczna,
0 Skandynawia - energia elektryczna, ciepto,

0 Niemcy - energia elektryczna,

0 Wiochy — gaz.

Wewn etrzne czynniki rozwoju

- Realizowana strategia dziatalnosci dla Grupy Apator na lata 2011-2013,

- Planowane na | potowe 2012 roku przeniesienie dziatalnosci do nowoczesnego zakfadu w
Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Z przeniesieniem dziatalnosci zwigzana jest
automatyzacja procesu produkcji licznikébw elektronicznych (jedno miejsce wytwarzania
licznikdw, obnizka kosztow, wzrost wydajnosci i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych) oraz
korzystanie z ulg inwestycyjnych.

- Wprowadzenie w Grupie Apator z dniem 1 lipca 2011 roku polityki rachunkowo$ci
zabezpieczen.

- Intensywne prace rozwojowe, szczegoOlnie w zakresie systeméw pomiarowych.

— Wspdlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym:
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- Mozliwos¢ certyfikowania wyrobow zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej (obnizenie
kosztow zwigzanych z legalizacjg produktéw).

- Prowadzenie dalszych dziatahh majgcych na celu zwigkszenie sprzedazy eksportowe;.

— Wdrazanie systemu CRM w Grupie Apator (zarzadzanie relacjami z klientami).

— Automatyzacja produkcji gazomierzy.

Ryzyka i zagro zenia
W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spotka Apator SA zwraca uwage na:
Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia
— Sytuacja gospodarcza w Unii Europejskiej.
- Ryzyko walutowe zwigzane 2z ksztattowaniem sie kursu euro (eksport) i dolara
amerykanskiego (import).
— Konsolidacja polskiej energetyki.
- Mozliwos¢ wchodzenia nowych graczy na rynek pomiaréw w zwigzku z przechodzeniem na
.,Smart metering”.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia

— Ksztattowanie sie kurséw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec ztotéwki - wptyw na rentownosé
na sprzedazy z uwagi na znaczny udziat sprzedazy eksportowe;j.

- Ryzyka zwigzane 2z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej - poprzez wdrozony
kompleksowy program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci cywilnej Grupy Apator oraz
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cztonkéw witadz sp6tki Apator SA ograniczony zostat poziom
ryzyka w tym zakresie.

22 Perspektywy rozwoju Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie
rozwoju i sprzedazy systemow i aparatury pomiarowej oraz aparatury tgcznikowej. Grupa Apator dazy
do tego by sta¢ sie beneficjentem technologicznego przetomu, ktéry jest przewidywany w zwigzku z
zamiarami wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids).
Inteligentne opomiarowanie (smart metering) stanie sie czescig tej inicjatywy. W najblizszych latach
przewidywany jest na swiecie od 16% - 28% srednioroczny wzrost sprzedazy inteligentnych licznikéw.
W Europie do 2020 roku ma zosta¢ zainstalowanych 150 min inteligentnych licznikdw. Apator SA
uwaznie $ledzi wprowadzenie ,Smart Power Grids” w Europie oraz zwigzane z tym mozliwosci
zaoferowania nowych produktéw w sektorze aparatury tgcznikowej (ktory takze moze skorzystaé
dzieki rozwojowi inteligentnych sieci energetycznych).

Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2011 — 2013
to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator skupia sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy
Srodkowo-Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania,
Szwajcaria, Turcja. W tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza byc¢
w pierwszej czwoérce dostawcOw aparatury pomiarowej. Do celdéw strategicznych firma zalicza takze
osiggniecie silnej pozycji marki Apator na wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza wykorzystaé takze potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie
oferowane od wielu lat w Polsce oferujac je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwoj technologiczny

Grupa Apator stawia na rozwdj technologii, produktow i ustug zwigzanych z oszczednym
gospodarowaniem energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci, nowoczesnej aparatury taczeniowe;j.
Firma zainteresowana jest takze oferowaniem kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw
instytucjonalnych zmierzajacych do optymalizacji zuzycia energii i innych mediéw (doradztwo,
oprogramowanie, hardware, software). Grupa Apator bedzie dostarczata produkty wspierajace dla
sektoréw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii.

Grupa Apator bedzie rozwija oferte uslug inwentaryzacji (paszportyzacji) majatku sieciowego dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Apator
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Rozwoj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymaé 1/3 polskiego rynku inteligentnych systemoéw pomiarowych
i inteligentnych licznikdw, w tym licznikéw energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uczestniczy¢ w pierwszych duzych wdrozeniach systemoéw zdalnego
odczytu izarzadzania pomiarami za granicg. Rozwdj multienegetycznych systemow zostanie
przyspieszony przez porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowac¢ dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup
klientéw. Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swojg oferte takze do
instalatorow, integratoréw, spétdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swoj udziat w sprzedazy
do przedsiebiorstw dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej
ofercie uzupetnionej o ustugi). Grupa Apator bedzie takze wprowadzata do produkcji nowe rodzaje
zaawansowanych licznikéw elektronicznych o zwiekszonej precyzji.

Pozostate czynniki
Jednym z celow strategicznych jest state podnoszenie jakosci i niezawodnosci wyrobéw, ktéra pozwoli
na zwiekszenie udzialu w wymagajacych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).

Grupa Apator bierze coraz wiekszy udziat w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach strategicznych
zmierzajacych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich ieuropejskich
standardéw pomiarowych

Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Apator

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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