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1. Informacje ogdlne
Nazwa i siedziba Spoiki:
CENTROZAP S.A.

Adres siedziby
40-282 Katowice, ul. Paderewskiego 32¢

Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000068749

Przedmiot dzialalnosci:

Podstawowym zakresem dziatalnosci Spotki, zgodnie z KRS oraz statutem, jest wszelka dzialalno$¢
wytworcza, ustugowa, budowlana i handlowa prowadzona w kraju i zagranica, na rachunek wilasny
lub o0s6b trzecich, a w szczegolnosci:

. dystrybucja i handel energig elektryczna

. wytwarzanie i przesylanie energii elektryczne;j

° pozyskiwanie drewna

. dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z lesnictwem

o produkcja wyrobow tartacznych

. produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna

. roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow

° roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad, mostow i tuneli

. wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych

. sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych

. sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych

° sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii

ladowej 1 wodnej
. kupno, sprzedaz, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
. zarzadzanie rynkami finansowymi
. badanie rynku i opinii publicznej

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci zgodnie z PKD 3514Z — handel energig elektryczna.

2. Czas trwania Spotki

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu Srédrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za IV kwartal 2011 roku

Oswiadczenie o zgodnosci

3.1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Centrozap S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w  wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009
roku, z p6zniejszymi zmianami), wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacje wymagane przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r.).

W szczeg6lnosci niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z MSR 34 ,,Srdédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.”

W niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

3.2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia 2011
roku i konczacy si¢ 31 grudnia 2011 roku. Jako dane porownywalne prezentowane sa dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

3.3. Skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 m-cy po dacie,
na ktorg sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania nie sg znane okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3.4. Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu wyrazone sg w ztotych polskich, ktore sa waluta
prezentacji i walutg funkcjonalng dla tego sprawozdania, z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys. zt),
chyba Zze wymagana jest wicksza szczegotowosc.

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane laczne

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowanie nie zawiera danych tgcznych, poniewaz w sktad Spotki
nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajgce sprawozdanie finansowe.

5. Wplyw zmian w skladzie jednostki w trakcie okresu $Srodrocznego

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz okresie porownywalnym w Spoélce nie zaniechano zadnego
rodzaju dziatalnosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie porownywalnym nie dokonano potgczenia jednostek,
uzyskania kontroli nad jednostkami zaleznymi lub inwestycjami dtugoterminowymi.
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W biezacym okresie sprawozdawczym nastgpita utrata kontroli nad jednostka zalezng Centroekoenergia
S.A., poprzez sprzedaz wszystkich posiadanych w tej jednostce akcji. Podobnie jak w w/w przypadku,
transakcja ta ma wyplyw na wynik finansowy Spotki za biezacy okres sprawozdawczy.

6. W przypadku skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w
czasie ktorego nastgpilo polaczenie — wskazanie, ze jest to skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie porownywalnym nie dokonano potaczenia spotek.

7. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Poszczegbélne pozycje aktywow i1 pasywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursow ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

e Kurs na dzien 31.12.2011 roku wynosit: 1 EURO = 4,4168 zi;
e Kurs na dzien 31.12.2010 roku wynosit: 1 EURO = 3,9603 zt.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych
przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

e Kurs sredni w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EURO = 4,1401 zt,

o Kurs $redni w okresie 01.01.2010 — 31.12.2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EURO = 4,0044 zt.

8. Standardy i interpretacje obowigzujace Spotke od dnia 1 stycznia 2011 roku
e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
o Poprawiony MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
o KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych
e Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych

e Przedptaty minimalnych wymogéw finansowania poprawki do KIMSF 14 Limit wyceny aktywow
z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci

e zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010.

Wszystkie powyzsze zmiany do standardow oraz interpretacje zostaly do dnia publikacji niniejszego
$roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska.
Spotka ocenia, ze ich zastosowanie nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki lub wpltyw ten
byl nieistotny.
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci kolejne standardy i interpretacje, ktore do tego dnia nie
weszly w zycie, przy czym niektore z nich zostaly zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska.
Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego z tych standardow.

9. Przyjete zasady rachunkowosci
9.1. Rzeczowe aktywa trwale

Do rzeczowych aktywow trwalych zaliczane sa m.in.:

nieruchomosci tj. grunty wlasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i ladowe;,

maszyny, urzgdzenia, $rodki transportu i inne ruchome $rodki trwate,
— ulepszenia w obcych $rodkach trwatych,

srodki trwate w budowie.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia/koszcie wytworzenia.
Cene nabycia/koszt wytworzenia powigkszaja koszty finansowania zewnetrznego zaciagnigtego na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego.

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych dokonywane sg metoda liniowa przez przewidywany okres
uzytkowania danego $rodka trwalego. Przyjeto okresy uzytkowania $rodkéw trwalych w nastepujacych
przedziatach:

— budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i ladowej: 10-40 lat
— maszyny i urzadzenia: 2-6 lat,
—  $rodki transportu: 3-10 lat,

— inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegolnych sktadnikow srodkow
trwatych.

9.2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow

Na dzien poczatkowego ujecia prawo uzytkowania wieczystego gruntow wycenia si¢ w cenie nabycia. Na
koniec okresu sprawozdawczego prawo uzytkowania wieczystego gruntdw wyceniane jest w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania nie jest amortyzowane.
9.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomos$ci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore jednostka traktuje jako zrodto przychodow
Z czynszOw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglgdnie obie te korzysci
Iacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. W wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.
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Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane s3 w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonywane sa metoda liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego obiektu.

9.4. Wartos$ci niematerialne

Na dzien poczatkowego ujecia wartoSci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwote odpisow amortyzacyjnych i kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegdlnych rodzajow warto$ci niematerialnych wynosi:

— oprogramowanie komputerowe — 2-5 lat,
— licencja na programy komputerowe — 2-5 lat,

— nabyte prawa majatkowe — w okresie uzytkowania ustalonego indywidualnie dla sktadnikow praw
majatkowych.

Jednostka nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje si¢ jako zmiane
szacunkow.

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego poniesione na dostosowywany sktadnik wartosci
niematerialnych ujmuje si¢ w cenie nabycia.

9.5. Leasing

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktorych leasingobiorca przejmuje wszystkie korzysci i
rodzaje ryzyka wynikajace z tytutu wilasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jako aktywa i wyceniane w ich
warto$ci godziwej] w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz warto§¢ minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobeC leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan finansowych. Cz¢$¢ odsetkowa platnosci
obcigza koszty finansowe przez okres trwania leasingu.

Umowa leasingu w ramach ktorej znaczgca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.
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9.6. Aktywa finansowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe obejmuja:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej (w tym aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu),

— pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w
momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe]j przez sprawozdanie z catkowitych
dochodow.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuje
si¢ ich realizacji w ciggu 12 miesi¢cy od konca okresu sprawozdawczego, w ktorym uzyskano nad nimi
kontrole.

Pozyczki 1 naleznos$ci wlasne

Pozyczki i nalezno$ci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i1 nalezno$ci o terminie wymagalno$ci
przekraczajacym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore
jednostka zamierza i jest w stanie utrzyma¢ do terminu wymagalnos$ci, z wylgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwej lub dostepne do sprzedazy, jak rowniez
aktywow finansowych spetniajgcych definicje pozyczek i1 naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace instrumentow
pochodnych wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Do kategorii tej zaliczane sa rowniez udzialy/akcje w jednostkach zaleznych, ktore nie sa konsolidowane
lub udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie zostaly wycenione metodg praw wlasnosci ze
wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje finansowsa, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne jednostki.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile jednostka nie zamierza
zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Wycena aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.



CENTROZAP

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe CENTROZAP S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 roku

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich
warto$ci godziwej, a posiadaja ustalony termin wymagalnos$ci, wowczas ich wyceny dokonuje si¢ w
wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie maja ustalonego okresu wymagalno$ci, wyceny
dokonuje si¢ w skorygowanej cenie nabycia.

Zyski 1 straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski 1 straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dost¢pnych do sprzedazy ujmuje si¢ w
kapitale wiasnym, za wyjatkiem odpisow z tytulu znacznej i przedluzajacej si¢ utraty warto$ci, ktore
ujmuje si¢ rachunku zyskow i strat, jak rowniez tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore
powstajg dla aktywow pieni¢znych. W momencie usunigcia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywow
zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, laczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w kapitale
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako zyski i straty na wylaczeniu inwestycji w aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli
rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych
papierow warto$ciowych), ustala si¢ warto§¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny.

Pozyczki 1 naleznos$ci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalno$ci, dla ktorych nie okreslono efektywnej stopy procentowej
wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty.

9.7. Instrumenty pochodne

Na koniec okresu sprawozdawczego instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wigkszej od zera stanowig aktywa i wykazywane sg w
aktywach finansowych, natomiast instrumenty o ujemnej warto$ci godziwej stanowig zobowigzania i
wykazywane sa w zobowigzaniach finansowych. Oszacowana warto$¢ godziwa odpowiada kwocie
mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamknigcia pozycji otwartych na koniec okresu
sprawozdawczego. Wyceny dokonuje sie¢ w oparciu o hotowania rynkowe.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek
wyceny na koniec okresu sprawozdawczego badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sa jako
przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w ktorym powstaty.

Zyski 1 straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej zabezpieczajacego instrumentu pochodnego
rozliczane sg zgodnie z zasadami okre§lonymi w punkcie ,,Rachunkowo$¢ zabezpieczen”.

9.8. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do zabezpieczajacych instrumentow
finansowych. Sposob ich ujecia ksiggach rachunkowych zalezy od rodzaju zabezpieczenia. Wyrdznia si¢
trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

— zabezpieczenie wartosci godziwe;j,

— zabezpieczenie przeptywow pienieznych,
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— zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostek zagranicznych.

Zabezpieczenie wartosci godziwej shuzy ograniczeniu ryzyka zmian warto$ci aktywow lub pasywow
ujetych w bilansie jednostki gospodarczej. Przy tego typu powigzaniu skutki wyceny instrumentu

zabezpieczajacego odnosi sie na przychody lub koszty finansowe. Pozycja zabezpieczana wyceniana jest
takze w wartosci godziwej, a skutki przeszacowania spowodowane przez czynnik poddany zabezpieczeniu
odnosi si¢ na wynik finansowy biezacego okresu.

Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych ma celu ograniczenie zmienno$ci przysztych przeptywow
pieni¢znych i planowanych transakcji, ktore majg wptyw na wynik finansowy jednostki. Skutki wyceny

instrumentu zabezpieczajagcego w czgsci uznanej za efektywne zabezpieczenie odnoszone sa na kapitat z
aktualizacji wyceny. Wielko$¢ ta nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej skumulowanych do
tego dnia zmian przysztych przeptywow pienigeznych zwigzanych z pozycja zabezpieczang. Czgsé
nieefektywna instrumentu zabezpieczajacego jest odnoszona w koszty finansowe lub przychody finansowe.
Cz¢$¢ ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona na wynik finansowy w momencie, w
ktorym zabezpieczone przyszte zobowigzanie lub planowana transakcja powoduja powstanie przychodow
lub kosztow. Jesli w wyniku realizacji zabezpieczonej transakcji powstang aktywa lub zobowigzania, to z
chwilg wprowadzenia do ksigg rachunkowych ich warto$¢ poczatkowa zostanie skorygowana o zyski lub
straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego ujete dotychczas w kapitale z aktualizacji wyceny.
Wynik z wyceny instrumentu zabezpieczajagcego zostanie wyksiggowany z kapitatu i podwyzszy lub
obnizy warto$¢ poczatkowa tych sktadnikow.

Zabezpieczenie udziatdw w_aktywach netto jednostek zagranicznych ma na celu ograniczenie ryzyka
kursowego, ktore wptywa na warto$¢ udziatdw w jednostkach zagranicznych. Skutki wyceny instrumentu

zabezpieczajacego odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny w cze$ci uznanej za efektywne
zabezpieczenie, przy czym warto$¢ bezwzgledna kwoty odniesionej nie moze by¢ wigksza od
skumulowanych do tego czasu réznic kursowych z wyceny udziatow objetych zabezpieczeniem. Pozycja
zabezpieczana tj. roznice kursowe z wyceny tych udzialdéw rowniez odnoszone sg na kapital z aktualizacji
wyceny. Z kolei skutki przeszacowania instrumentu zabezpieczajagcego w czgsci nieefektywnej, tj.
spowodowane przez ryzyko nie bedace przedmiotem zabezpieczenia, odnoszone s3 na wynik finansowy
biezacego okresu.

9.9. Zapasy

Do zapasow zalicza sig:
— materialy,
— po6tprodukty i produkcje w toku,
— wyroby gotowe,
- towary.
Przychdd sktadnikéw zapasow wyceniany jest wedtug nastepujacych zasad:
— materialy i towary — wedlug cen zakupu,

— wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia.
Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg ,,pierwsze przyszlo - pierwsze wyszto”.

Zapasy wyceniane s3 wedtug ceny zakupu lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwe;j
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do uzyskania w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania
to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o Szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu
wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jednostka tworzy odpisy aktualizujace na zapasy o okresie zalegania powyzej 12 miesiecy oraz takie, ktore
utracily swoje cechy uzytkowe. Odpisow aktualizujacych nie dokonuje si¢ na zapasy, ktérych
przeznaczeniem jest utrzymanie ciagtosci ruchu maszyn i urzadzen.

9.10. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sga to kwoty podatku dochodowego podlegajacego
zwrotowi w przysztych okresach ze wzgledu na:

— ujemne rdéznice przejsciowe,
— przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych
— przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Réznice przej$ciowe sa to roznice miedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow lub zobowigzan
jednostki, a jego warto$cia podatkows.

Ujemne roéznice przejsciowe powoduja powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku
ustalania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona. W odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsSciowych nalezy uja¢ sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, Ze osiggnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na rozliczenie ujemnych réznic przejsciowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego jest to kwota podatku dochodowego wymagajaca zaplaty w przysztych
okresach w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich rdznic przejsciowych.

Dodatnie rdéznice przejsciowe powoduja powstanie kwot do opodatkowania uwzglednianych w toku
ustalania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy warto$¢ bilansowsg
sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu ustawowych stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan
beda stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe w roku powstania.

Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja kompensacie, chyba, ze
jednostka posiada tytul uprawniajacy do takiej kompensaty.

9.11. Naleznos$ci

Naleznosci to spodziewane wpltywy korzysci ekonomicznych, ktore nastapia powyzej roku liczac od konca
okresu sprawozdawczego (nalezno$ci dlugoterminowe) 1 ujmuje si¢ je w aktywach trwatych, oraz
wszystkie inne naleznosci, ktorych termin wymagalno$ci wystepuje w ciagu 12 miesigcy od konca okresu
sprawozdawczego (nalezno$ci krotkoterminowe). Nalezno$ciami krotkoterminowymi sg rowniez wszystkie
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nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére maja okres zapadalno$ci dluzszy niz 12 miesiecy. Nalezno$ci
krotkoterminowe zalicza si¢ do aktywow obrotowych.

Naleznosciami dlugoterminowymi lub krétkoterminowymi sg réwniez wszelkie zaliczki przekazane na
poczet rzeczowych aktywow trwatych, zapasow 1 itp.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznos$ci te wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytulu utraty warto$ci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze si¢ z dang naleznoscia.

Naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

9.12. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym 3 miesigcy.

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedlug warto$ci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie wymaganej zaplaty.

9.13. Aktywa Kklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczony do sprzedazy w
kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie amortyzuje sig.

Nowo nabyte aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ poczatkowo w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej, jaka zostataby wykazana, gdyby sktadnik nie zostat zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (na przyktad cena nabycia) i warto$ci godziwej pomniejszonej o Koszty
doprowadzenia do sprzedazy.

9.14. Kapital wlasny
Kapitat wlasny jednostki stanowia:
— kapital akcyjny,
— pozostate kapitaly, na ktore sktadaja sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,

— zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sig:
» niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),
» wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalne;.

Kapitaty zapasowy oraz rezerwowy tworzone sg zgodnie ze statutem.
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9.15. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe zalicza si¢ do dwdch kategorii:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujete w tej
kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu, oraz

— pozostale zobowigzania, wyceniane na kolejne konce okresow sprawozdawczych wediug
skorygowanej ceny nabycia (tj. wedlug zamortyzowanego kosztu).

Do zobowigzan finansowych zalicza si¢ m. in. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu
finansowego, emisji dtuznych papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych (m.in.
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

W momencie poczatkowego ujecia zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu sg uyjmowane wedtug
wartoséci godziwej, powigkszonej o poniesione koszty transakcyjne. Zobowigzania przeznaczone do obrotu
wyceniane s3 nastepnie wedlug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci
godziwej sa uyjmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow biezacego okresu.

Pozostale zobowigzania finansowe, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu sg wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (wedlug zamortyzowanego kosztu) przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

9.16. Zobowigzania

Zobowigzania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiazek, ktoérego wypehienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania ujmuje si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem nie zaptaconych
na koniec okresu sprawozdawczego odsetek.
Do zobowiazan zalicza si¢:

— zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug,

— zobowigzania z tytulu cel, podatkéw, ubezpieczen i innych tytutéw publicznoprawnych,

— zobowigzania z tytulu wynagrodzen,

— pozostate zobowigzania.
9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wypltywu $rodkow uosabiajgcych korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.
Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutow:

— rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne,

— rezerwy na inne zobowigzania.
Zobowigzanie bilansowe z tytulu okreslonych $wiadczen pracowniczych rowne jest wartosci biezacej

zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem
zyskow 1 strat aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudnienia. Wycena $wiadczen dokonywana jest na
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koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowiazanie bilansowe z tytulu rezerwy na odprawy emerytalne rowne jest zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem przewidywanej rotacji zatrudnienia,
stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia w jednostce. Wycena $wiadczen z tego tytutu dokonywana jest
na koniec kazdego roku obrotowego.

9.18. Rozliczenia miedzyokresowe

Dokonuje si¢ czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodow do
przysztych okresow sprawozdawczych w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan,
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy i sg prezentowane w pozycji zobowigzania w podziale na
dhugo i krotkoterminowe.
Do gtéwnych pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych zalicza si¢ migdzy innymi:

— koszty optat zwigzanych z rezerwacja mocy dla zakupu energii elektrycznej,

— koszty przygotowania produkgciji,

—  koszty realizowanych prac rozwojowych,

—  koszty remontow rozliczane w czasie,

— koszty zaptaconych czynszow, sktadek na ubezpieczenia.
Do gtéwnych pozycji rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sig:

—  koszty z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty/ustugi prawdopodobne do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych (powyzej 12-stu miesigcy).

Rozliczenia mig¢dzyokresowe czynne i bierne wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odpowiednio jako pozostate krotkoterminowe naleznosci lub zobowigzania.

9.19. Utrata warto$ci aktywow

Aktywo finansowe utracilo na wartos$ci, jezeli warto$¢ ksiggowa przewyzsza jego warto$¢ mozliwg do
uzyskania.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity warto$¢. Jezeli takie dowody
wystepuja to nalezy dokonaé odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnika aktywow finansowych.

Odwrdcenie odpisu z tytulu utraty wartosci dla instrumentéw dluznych dostepnych do sprzedazy jest
mozliwe, jezeli istniejg obiektywne dowody, ze kwota mozliwa do uzyskania wzrosta. Nie ma mozliwosci
odwrdcenia strat dla instrumentow kapitatowych.
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9.20. Przychody
Przychody ze sprzedazy ujmuje si¢ w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
0 podatek od towardéw i ushug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
a) Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towaroéw i materiatéw ujmuje si¢ wtedy, gdy:

— jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnosci
do towarow, wyrobow gotowych i materiatow,

— jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami, wyrobami
gotowymi i materialami w stopniu, w jakim funkcje taka realizuje si¢ wobec zapaséow, do ktorych
ma si¢ prawo wlasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodow mozna wyceni¢ wiarygodnie,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

— koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke w zwiazku z transakcja, mozna
wyceni¢ w sposob wiarygodny.

b)  Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ wtedy, gdy:

— kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytulu
transakcji,

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,

— koszty poniesione w zwiazku z transakcja oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione

w wiarygodny sposob.

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktdéw wycenia si¢ w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub
nalezne;j.

Warto$¢ sprzedazy ustalana jest na podstawie zaliczonej do okresow sprawozdawczych wielkoSci
sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonej o podatek od towarow i ustug VAT oraz — w
przypadku energii — o podatek akcyzowy pobierany zgodnie z przepisami od odbiorcow koncowych i
podlegajacy odprowadzeniu do urz¢du celnego.

Przychody ze sprzedazy ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustlug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow z tego tytutu.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia i ujmowane wedlug zasady
memorialowej metoda efektywnej stopy procentowej. Wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki od
naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie przyznania praw do dywidendy.
9.21. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego to koszty, ktdore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,

budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, sa czgécia ceny nabycia lub kosztu
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wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa ujmowane jako
koszt.

Koszty finansowania zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, ujmuje si¢ jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje si¢ jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia skladnika aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci przyniosg one jednostce korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

9.22. Opodatkowanie
Na obowiazkowe obcigzenia wyniku sktadajg si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty)
brutto w zwigzku z wyltaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowiacych kosztéw uzyskania przychodow. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

9.23. Wynik finansowy
Wynik finansowy obejmuje:
— zysk/strate z dziatalno$ci operacyjnej,
— przychody/koszty finansowe,
— zysk/strate za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej,

— podatek dochodowy biezacy i odroczony.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostka sporzadza wg wariantu kalkulacyjnego.
9.24. Inne calkowite dochody

Inne catkowite dochody obejmuja, zgodnie z obowiazujacymi przepisami w tym zakresie, wszelkie nie
ujete w wyniku finansowym kwoty wptywajace na warto$¢ kapitatu wtasnego jednostki, a w szczegdlnosci:

— udzialy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ wycenionych
zgodnie z metodg praw wiasnosci

— wycen¢ nie rozliczonych kontraktow zabezpieczajacych, aktualizowanych zgodnie z zasadami
okreslonymi przez rachunkowos¢ zabezpieczen

— inne catkowite dochody.
Inne catkowite dochody sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane jako kapitat z aktualizacji
wyceny.

9.25. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wg metody posredniej, tj. poprzez skorygowanie
zysku lub straty na dziatalnosci operacyjnej o: zmiany stanu zapasow, naleznosci i zobowigzan, pozycje
bezgotowkowe, takie jak: amortyzacja, rezerwy oraz o pozycje, ktore dotyczg przeptywoéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.
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10. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

(tys. zt)
Budynki i Maszyny.l Srodki Pozostale Raz.em rzeczowy
budowle Urzadzenia transportu majatek trwaly
Wartos¢ brutto na
15934 4275 2551 445 23 205
poczatek okresu
Zwigkszenia 10817 148 46 5 11 016
- nabycie 10 817 111 46 2 10976
- inne - 37 - 3 40
Zmniejszenia - 2280 946 246 3472
- Zhycie - 2 203 775 238 3216
- inne - 7 171 8 256
Wartos$¢ brutto na koniec
26 751 2143 1651 204 30 749
okresu
Warto$¢ umorzenia na
645 1144 1099 233 3121
poczatek okresu
Zwigkszenia 455 557 648 69 1729
Zmniejszenia - 760 754 145 1659
Warto$¢ umorzenia na
. 1100 941 993 157 3191
koniec okresu
Warto$¢ odpis z tytutu
utraty wartosci na koniec - - - - -
okresu
Wartos$¢ netto na koniec
25651 1202 658 47 27 558
okresu

W IV kwartale 2011 roku Spoétka nabyta w formie dlugoterminowej umowy leasingu kapitatowego z
przyrzeczeniem przeniesienia prawa wlasnosci budynkow i budowli srodki trwate o warto$ci netto na dzien
bilansowy 10.735 tys. zt. Zobowigzania finansowe z tytutu umowy leasingu budynkéw i budowli na dzien

31.12.2011 roku wynosza 4.543 tys. zt.

Ponadto na dzien bilansowy Spoétka uzytkuje w ramach leasingu operacyjnego $rodki transportu o wartosci

netto 470 tys. zt.

Na dzien 31.12.2011 roku prawo wiasnosci budynkéw potozonych w Swietochtowicach przy ul. Wojska
Polskiego stanowi zabezpieczenie zobowigzan z tytutu linii kredytowej w rachunku biezagcym oraz na
udzielanie gwarancji bankowych. Kwota zabezpieczenia wynosi tacznie 149.600 tys. zt.
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

(tys. z})
Budynki i Maszyny.l Srodki Pozostale Razc.em rzeczowy
budowle Urzadzenia transportu majatek trwaly
Warto$¢ brutto na
15 652 4 258 2142 626 22678
poczatek okresu
Zwigkszenia 287 202 653 24 1166
- nabycie 287 130 50 24 491
-inne - 72 603 - 675
Zmniejszenia 5 185 244 205 639
- Zhycie 5 72 244 132 453
- inne - 113 - 73 186
Warto$¢ brutto na koniec
15934 4275 2551 445 23 205
okresu
Warto$¢ umorzenia na
198 695 555 254 1702
poczatek okresu
Zwigkszenia 449 590 687 80 1 806
Zmniejszenia 2 141 143 101 387
Warto$¢ umorzenia na
. 645 1144 1099 233 3121
koniec okresu
Wartos¢ odpis z tytutu
utraty wartosci na koniec - - - - -
okresu
Wartos$¢ netto na koniec
15 289 3131 1452 212 20 084
okresu
11. Zmiany wartoS$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntu
(tys. zb)
31.12.2011 31.12.2010
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 2 257 2 257
Zwigkszenia 6 746 -
Zmniejszenia ) .
Warto$é brutto na koniec okresu 9003 2 257
Warto$¢é umorzenia poczatek okresu - -
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia ) .
Warto$¢ umorzenia koniec okresu - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 9003 2 257

W IV kwartale 2011 roku Spotka nabyta w formie dlugoterminowej umowy dzierzawy z przyrzeczeniem

sprzedazy na rzecz Spotki prawo wieczystego uzytkowania gruntu w wysokosci 6.712 tys. zt.
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Zobowigzania finansowe z tego tytutu na dzien 31.12.2011 roku wynosza 6.366 tys. zt

Na dzien 31.12.2011 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntéw potozone w Swietochtowicach przy

ul. Wojska Polskiego oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntow potozone w Katowicach przy

ul. Korczaka stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytulu linii kredytowej w rachunku biezgcym oraz na
udzielanie gwarancji bankowych. Kwota zabezpieczenia wynosi tacznie 149.600 tys. zt.

12. Informacja o istotnych zmianach szacunkowych

12.1. Rezerwy na przyszle zobowigzania
Na wynik finansowy za cztery kwartaty 2011 roku wptyw miaty skutki szacunkow dotyczacych przysztych
zobowiazan (wykorzystanie utworzonych lub aktualizacja istniejacych rezerw):

— wykorzystanie w catosci rezerwy za 2010 rok na przyszte koszty wynagrodzen wraz z narzutami w
kwocie 1.712 tys. zl, per saldo skutkujace dodatnim wplywem na wynik finansowy okresu w
kwocie 253 tys. zi;

— utworzenie rezerwy na koszty wynagrodzen wraz z narzutami za 2011 rok w kwocie 1.500 tys. zt,
skutkujace ujemnym wptywem na wynik finansowy okresu w takiej wartosci;

— wykorzystanie w catosci rezerwy na koszty zwigzane zprawami majatkowymi S$wiadectw
pochodzenia tzw. ,,energii kolorowej” za rok 2010 w kwocie 17.495 tys. zt, per saldo skutkujace
ujemnym wptywem na wynik finansowy okresu w kwocie 139 tys. zt;

— utworzenie rezerwy na koszty zwigzane z prawami majgtkowymi $wiadectw pochodzenia tzw.
»energii kolorowej” za rok 2011 w kwocie 7.011 tys. zt, skutkujace ujemnym wptywem na wynik
finansowy okresu w takiej warto$ci;

— wykorzystanie w calo$ci rezerwy na koszty zwigzane zustugami dotyczacymi 2010 roku, a
wykonanymi w 2011 roku w kwocie 117 tys. zt, per saldo nie wywolujace skutku na wynik
finansowy okresu;

— utworzenie rezerwy na koszty zwigzane z ustugami dotyczacymi 2011 roku w kwocie 36 tys. z,
skutkujace takim wptywem na wynik finansowy okresu;

— wykorzystanie rezerw na pozostate koszty dotyczace 2010 roku, a zrealizowane w 2011 roku w
kwocie 365 tys. zt, per saldo nie wywotujace skutku na wynik finansowy okresu;

— utworzeniem dodatkowej rezerwy na koszty przysztych odpraw emerytalnych w kwocie 57 tys. zt,
skutkujace takim wptywem na wynik finansowy okresu;

— w analizowanym okresie nie wystapita rezerwa na koszty restrukturyzacji.

12.2. Odpisy aktualizujace

a) naleznosci

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 31.12.2011 roku wynidst 326 tys. zt, w tym:

(tys. z})
OA — naleznosci tytutu dostaw i ustug 306
OA — pozostale naleznosci 20
Razem 326
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W IV kwartale 2011 Spotka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 309 tys. zi, natomiast
wykorzystata i w zwigzku z tym rozwigzata odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 36 tys. zt.

Lacznie w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujace naleznosci w
kwocie 340 tys. zt, natomiast rozwigzata odpisy aktualizujace naleznoSci w kwocie 323 tys. zt.
b) zapasy
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow towarow na 31.12.2011 r. wyniost 205 tys. zt.
W IV kwartale 2011 roku oraz w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku Spotka rozwigzata odpis

aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 305 tys. zt. Rozwigzanie odpisu zwigzane bylo ze sprzedaza
towardw objetych odpisem.

c) dtugoterminowe aktywa finansowe

W IV kwartale 2011 Spoétka nie tworzyta i nie rozwigzywata odpisow aktualizujacych warto$é
dtugoterminowych aktywow finansowych.

W okresie 01.01.2011 - 31.12.2011 roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujagce warto$é
dhugoterminowych aktywdw finansowych w kwocie 15.000 tys. zl, a nastepnie dokonata ich rozwigzania w
zwigzku ze sprzedaza tych aktywow.

Na dzien 31.12.2011 roku Spotka nie wykazuje odpisow aktualizujacych warto$¢ diugoterminowych
aktywow finansowych.
d) rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka nie wykazuje odpisow aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych.

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomigdzy warto$cig bilansowa i podatkowa pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
jest zmiana szacunku warto$ci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W IV kwartale 2011 roku nastgpit wzrost aktywa podatkowego w kwocie 2 320 tys. zt, z czego:
— 2438 tys. zt tys. zk rozliczono na zwigkszenie zysku brutto,

— 118 tys. zl rozliczono na zmniejszenie straty wykazanej w innych catkowitych dochodach z tytutu
wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen (zmniegjszenie aktywa z tego tytutlu powodujgce ujemny wpltyw na
inne catkowite dochody).

Narastajgco za cztery kwartaty 2011 roku nastgpit spadek aktywa podatkowego w kwocie 808 tys. zl, z
czego:
— 827 tys. 7zt rozliczono na zmniejszenie zysku brutto,

— 19 tys. zt rozliczono na zmniejszenie Straty wykazanej w innych catkowitych dochodach z tytutu
wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen (zwigkszenie aktywa z tego tytutu powodujace dodatni wptyw na
inne catkowite dochody).
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W IV kwartale 2011 roku nastapit wzrost rezerwy na podatek odroczony w kwocie 962 tys. zt, z czego
catos¢ rozliczono na zmniejszenie zysku brutto.

Narastajaco za cztery kwartaty 2011 roku nastapil wzrost rezerwy na podatek odroczony w kwocie 1 666
tys. zl, z czego cato$¢ rozliczono na zmniejszenie zysku brutto.

Stan aktywa i rezerwy na podatek odroczony oraz ich wptyw na rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody przedstawione zostaty ponize;.

(tys. zb)
Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z calkowitych
finansowej dochodéw
Na dzien Na dzien Z%flé;ecsk?d Z%flé;ecsk?d
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Niewyplacone wynagrodzenia, niezaptacone
sktadki ZUS 80 49 31 26
Rezerwa na przyszte §wiadczenia pracownicze 329 358 (29) 358
Odsetki od pozyczki, obligacji i zobowigzan 413 87 326 87
Rezerwa na energi¢ kolorow: 1332 3327 1995 3327
gie q

Odpis aktualizujacy zapasy 39 97 (58) 97
Strata podatkowa 1063 302 761 302
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 7 22 (15) 22
Ujemne réznice kursowe 152 - 152
Transakcje zabezpieczajace 19 - 19 -
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku 3434 4242 (808) 4219
dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice przejsciowe
Wycena aktywow finansowych do wartosci 15 116 14 442 674 11789
godziwej
Kary umowne 760 - 760 -
Odsetki od naleznosci i pozyczek 77 46 31 41
Dodatnie roznice kursowe 201 - 201 -
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku 16 154 14 488 1666 11 830
dochodowego
Obcigzenie wyniku netto z tytutu odroczonego 2493 7611
podatku dochodowego
Obciazenie innych catkowitych dochodow z tytulu (19) )
odroczonego podatku dochodowego
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13. Informacja o wyemitowanych dluznych i kapitalowych papierach wartosciowych

13.1. Dluzne papiery wartoSciowe
(tys. zb)
31.12.2011 31.12.2010

Obligacje seria D - 600
Obligacje seria E - 1400
Obligacje seria G - 18 760
Obligacje seria | - 1000
Obligacje seria J 1000 1000
Obligacje seria M 500 -
Obligacje seria N 2000 -
Obligacje seria O 1000 -
Obligacje seria K 6 300 -
Obligacje seria P 3500 -
Razem 14 300 22 760

(tys. zt)

rodzaju

Dluzne instrumenty
finansowe wg

Warunki
oprocentowania

Termin wykupu

Stan na 31.12.2011

Zabezpieczenia

Obligacje Seria J

10%

31.01.2012

1000

Obligacje niezabezpieczone

Obligacje Seria K

24%

14.02.2012*

6 300

Przewtaszczenie na zabezpieczenie
srodkow trwatych nalezacych do
PEC w Sremie S.A. wycenianych
na kwotg 9.425 tys. zt

Zastaw rejestrowy na 25.000 tys.
sztuk akcji Pronox Technology S.A.
Zastaw rejestrowy na 6.860 akcji
imiennych serii A PEC w Sremie
S.A.

Poddanie si¢ egzekucji przez
emitenta do kwoty 12.000 tys. zt

Obligacje Seria M

24%

29.02.2012

500

Weksel wiasny In blanco z
deklaracja wekslowa porgczony
przez 1. Krola,

Blokada 1.756.320 akcji Centrozap
S.A. bedacych w posiadaniu ESM
Logistic S.A.

Blokada 2.743.263 akcji Centrozap
bedacych w posiadaniu Pronox
Technology S.A.
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Obligacje Seria N 13% 31.03.2012 2000 Weksel \?viasny In blanco z
deklaracja wekslowa
Obligacje Seria O 9% 31.03.2012 1000 Weksel \.Niasny In blanco z
deklaracja wekslowa
L . ksel wk In bl
Obligacje Seria P 10% 30.03.2012 3500 Wekse w asny In blanco z
deklaracja wekslowa
Razem 14 300

* Obligacje zostaty zrolowane

13.2. Kapitalowe papiery warto$ciowe
W IV kwartale 2011 roku w Spodtce nie mialy miejsca emisje kapitalowych instrumentéw finansowych.

W okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku w Spétce miaty miejsca dwie emisje kapitatowych instrumentéw
finansowych (akcji) o wartosci nominalnej 1 z¥/akcjg.

Akcje zwykle wyemitowane w okresie i w pelni oplacone

Ilos¢ akcji na dzien 01.01.2011 305 000 000
Akcje serii L 36 695 281
Akcje serii Al 1795 500
Ilo$¢ akeji na dzien 31.12.2011 343490 781

Na dzien 31.12.2011 roku obie emisje byly zarejestrowane przez sad.
14. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Spotki w podziale na segmenty w okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku przedstawia si¢
nastgpujaco:

(tys. zb)
Rynek Dzialalnpéé P.ozostal’a'
energetyczny produkcyjno- dznalalqosc RAZEM
uslugowa (lacznie)

Przychody netto ze sprzedazy 510 200 5762 5932 521 894

Koszty wlasny sprzedazy 476 324 6551 2081 484 956

Wynik na sprzedazy 33876 (789) 3851 36 938

Koszty sprzedazy 12 180 2 - 12182

Koszty ogoélnego zarzadu 18 776 2239 175 21190

Wynik ze sprzedazy brutto 2920 (3030) 3675 3566
Przychody i koszty niepodzielne

Przychody operacyjne 5357

Koszty operacyjne 7795

Przychody finansowe 24679

Koszty finansowe 16 095

Wynik brutto ‘ ‘ 9712

Podatek dochodowy (odroczony) 2493

Wynik netto ‘ ‘ 7219
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| Wartos¢ aktywow | 20013 | 21116 | 362080 | 404109 |
| Zobowigzania i rezerwy | 35215 | 822 | 120339 | 156 375 |
| Naklady na aktywa trwale* | 148 | 221 | 17658 | 18027 |
* dot. nakladéw na rzeczowe aktywa trwate, prawo wieczystego uzytkowania gruntow, inne warto$ci niematerialne
| Amortyzacja | 225 | 1110 | 631 | 1967 |
‘ Utrata warto$ci aktywow ‘ 17 ‘ - ‘ 514 ‘ 531 |
15. Transakcje z podmiotami powiazanymi
15.1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi
(tys. zb)
Sprzedaz na rzecz podmiotow
powiazanych Zakupy od podmiotéw powiazanych
Podmiot powiazany Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2011 do 01.01.2010 do 01.01.2011 do 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki zalezne 5075 1472 206 420
Pozostate podmioty powigzane 1507 25000 467 -
15.2. Kwoty rozrachunkéw z podmiotami powiazanymi
(tys. zb)
Nalezno$ci od podmiotow Zobowiazania wobec podmiotow
. . powiazanych powiazanych
Podmiot powiazany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Jednostki zalezne 19131 582 672 242
Pozostate podmioty powigzane - - 401 -

16. Warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 31.12.2011 roku,
nie odbiegala istotnie od warto$ci prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za ten okres, poniewaz:

— ewentualny efekt dyskonta nie byt istotny, oraz
— instrumenty finansowe dotyczyty transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowa i warto$¢ godziwa poszczegdlnych kategorii naleznosci i zobowigzan finansowych na
dzien 31.12.2011 roku zostata przedstawiona ponizej.
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(tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 159 84 650

®  wyznaczone jako wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu 159 1

o skiadniki aktywow finansowych sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu - 84 649
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 3129 -
Pozyczki i naleznosci 96 208 97 938
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 261141 135037

e aktywa finansowe sklasyfikowane do sprzedazy 45950 17 029
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 489 3359
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w ) )
tym:

®  wyznaczone jako wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu - -

o skladniki zobowigzan finansowych sklasyfikowane jako przeznaczone do ) )

obrotu

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 131 441 112101

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg gtdéwnie walutowe
transakcje zabezpieczajace. Jezeli okresowa wycena spetnia zasady rozliczania zgodnie ze stosowanymi w
Spotce zasadami rachunkowosci zabezpieczef, wowczas w sprawozdaniu prezentowana jest jako inne
catkowite dochody. W przypadku nie spetniania zasad rachunkowosci zabezpieczen, wycena do warto$ci
godziwej wykazywana jest w rachunku zyskow i strat w przychodach lub kosztach finansowych.

Ze wzgledu na hierarchi¢ instrumentéw finansowych, posiadane przez Spotke aktywa finansowe mozna
zaliczy¢ do nastepujacych kategorii:

(tys. zb)
31.12.2011 31.12.2010

1. Wartosci z kwotowan aktywow/zobowiazan finansowych bez dokonywania
L . f 2648 88 009
jakichkolwiek dostosowan

2. Dane wsadowe sa observx_lowalne bezposrednio (ceny) lub niebezposrednio 96 208 97 938
(oszacowane na podstawie cen)

3. Dane wsadowe nie bazuja na danych dajacych si¢ zaobserwowaé 264 270 135037

W kategorii 3 klasyfikowane sg posiadane przez Spotke udzialy i akcje dostepne do sprzedazy, w tym akcje
przeznaczone przez Spotke do sprzedazy w okresie roku po dacie podjecia takiej decyzji. Zmiany w
kategorii 3 w okresie czterech kwartatéw 2011 roku przedstawiaty sie nastepujgco:
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(tys. zb)
31.12.2011
Warto$¢ udziatéw i akceji dostepnych do sprzedazy na poczatek okresu 135 037
Podwyzszenie kapitatow w trakcie okresu 37995
Podwyzszenie kapitalow w formie aportu w trakcie okresu 95 146
Zakup akcji od innych podmiotow 40 758
Inne koszty zwigzane z podniesieniem kapitaldéw w jednostkach zaleznych 25
Sprzedaz udziatdéw i akcji spotek zaleznych (47 820)
Warto$¢ udziatéw i akceji dostepnych do sprzedazy na koniec okresu 261141

Warto$¢ zyskow i strat zrealizowanych na transakcjach sprzedazy dlugoterminowych aktywow
finansowych przedstawiata si¢ nastgpujaco:

(tys. zb)
31.12.2011
Bilansowa warto$¢ sprzedanych udziatow i akcji 47 820
Wartos$¢ sprzedazy 44 836
Strata ze zbycia inwestycji wykazana w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat 2984

17. Przesuniecia miedzy poszczegoélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej

W IV kwartale 2011 roku nie wystapity przesunigcia pomiedzy poszczegodlnymi hierarchiami wartosci
godziwej.

18. Zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych

W IV kwartale 2011 roku nie wystapity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

19. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W 2011 roku nie dokonano w Spoétce wyptaty dywidendy.

20. Cykliczno$é, sezonowosé

Zarowno cyklicznos$¢ jak i sezonowos¢ nie dotycza Spotki.
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21. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W niniejszym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie ujgto rozliczen z tytulu spraw
sadowych.

22. Niesplacone kredyty i pozyczki lub naruszenie postawien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan do konca okresu sprawozdawczego

W analizowanym okresie nie wystapito naruszenie postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

23. Zmiany warunkow prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej

W okresie 01.01.2011 — 31.12.2011 roku nie miaty miejsca zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i
sytuacji gospodarczej, ktére mialyby wplyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych
Spotki.

24. Korekty bledéw poprzednich okresow

W niniejszym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bledow
poprzednich okresow, poniewaz takich btedéw nie byto.

25. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $Srodrocznego

Po zakonczeniu okresu $rodrocznego nie wystgpily istotne zdarzenia, ktore nie zostaty — cho¢ powinny
byty zosta¢ - ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Po zakonczeniu okresu $rodrocznego nie wystapily istotne zdarzenia, ktore nie zostaly — z uwagi na brak
obowigzku w tym zakresie — ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym, a ktéore moga w znaczacy
sposdb wptyna¢ na przyszte wyniki Spoiki.

Po zakonczeniu okresu $rddrocznego Spotka otrzymata Postawienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod
w Katowicach o uzupetnieniu jej przedmiotu dziatalnosci o:

e Dystrybucje¢ paliw gazowych w systemie sieciowym
o Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.

Zmiana ta nie ma wplywu na dane finansowe zaprezentowane w niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu
finansowym.
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