POZOSTALE INFORMACJE

Zwiezly opis Grupy Kapitalowej Centrozap w okresie, ktorego dotyczy raport oraz wykaz

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

oraz

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

Grupa Kapitalowa Centrozap

Rysunek: Schemat Grupy Kapitalowej Centrozap na dzien 31 grudnia 2011 roku
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Podmioty zalezne od Centrozap SA na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Udzial w Udzial w Wartos¢é
Lp. Nazwa Spélki kapitale glosach na kapitalu Wartos¢ [{akletu
zakladowy zakladowego wg nominalu
Wz A
m Spétki
1. | Centrozap Finanse Sp.z0.0., | gy 7494 0474% | 23.700.000 2t |  22.454.000 7t
Katowice, Polska
WoodinterKom GmbH
2 Y 81,0% 81,0% 8.061.900,00 | ¢ 534 139,00 Euro
Wieden, Austria Euro
Przedsi¢biorstwo Energetyki
3. | Cieplnej SA 100,0% 100,0% 41.470.000,0 zt 41.470.000,0 zt
Srem, Polska
4, GKS GieKSa Katowice S.A. 48,42% 48,42% 13.023.735,0 zt 6.305.878,0 zt
Katowice, Polska
Canuela Holdings Limited
5. g 100,00% 100,00% 1.100,00 Euro 1.100,00 Euro

Larnaca, Republika Cypryjska

Podmioty w ktorych WoodinterKom GmbH posiada udzialy na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Udziat w Udzial w Wartos¢ kapitatu Wartos¢

Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na zakladowego pakietu wg

zakladowym W2z Spétki nominalu
CentroWoodKom Sp. z 0. o.

1 _ p _ 100,0% 100,0% 235.053.5_85,00 235.053.5_85,00
Syktywkar, Republika Komi rubli rubli
CentroBudKom Sp. z 0. o.

2 p 100,0% 100,0% 23.4&?352“28,00 23.4&?3.;?8,00

Syktywkar, Republika Komi

Podmioty w ktorych CentroWoodKom Sp. z o.0. posiada udzialy na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Udzial w Udzial w Wartos¢ s
s - kapitalu Wartos¢ pakietu
Lp. Nazwa Spotki kapitale glosach na .
zakladowym Wz zakladowego wg nominatu
y Spotki
Lesprodtorg Sp. z 0. o.
1. Syktywkar, Republika Komi 100,0% 100,0% 4.193.900,0 rubli | 4.193.900,0 rubli
CentroStrojKom Sp. z 0.0. . .
2. 100,0% 100,0% 10.000,0 rubli 10.000,0 rubli

Syktywkar, Republika Komi




Zmiany w Grupie Kapitalowej Centrozap w IV kwartale 2011 roku

W IV kwartale 2011r. Centrozap SA objal nowa emisj¢ akcji PEC w wysokosci 25 min zt oraz
zrealizowal w petni wykup akcji pracowniczych PEC w Sremie SA, tym samym zostal jedynym
akcjonariuszem energetycznej Spotki. Na poczatku pazdziernika 2011 roku Sad w Wiedniu
zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zaktadowego WoodinterKom GmbH z kwoty 300.000,00 euro do
kwoty 8.061.900,00 euro. Ponadto zmianie ulegta wysokos$¢ kapitatu zaktadowego GKS GieKSa
Katowice SA — Centrozap SA posiada 48,42% akcji futbolowej Spotki.

Kolejnym istotnym wydarzeniem IV kwartalu w Grupie Kapitalowej Centrozap byly zmiany w
strukturze Grupy polegajace na sprzedazy aktywow w postaci 100,0% akcji Centroekoenergia SA oraz
19,0% WoodinterKom GmbH.

Zmianie ulegt rowniez poziom kapitatu zakladowego CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedzibg na terenie
Federacji Rosyjskiej (Republika Komi, Syktywkar), przy czym WoodinterKom GmbH nadal posiada
bezposrednio 100,0% udziatdéw w spolce.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Centrozap Finanse Sp. z o0.0. jest podmiotem prowadzacym dzialalno§¢ pomocnicza wobec
dziatalnosci Jednostki Dominujace;.

Centrozap SA posiada 94,74 % udzialu w kapitale zaktadowym Centrozap Finanse Sp. z 0.0. oraz w
glosach na Zgromadzeniu Wspolnikoéw Spotki. Warto§¢ nominalna posiadanych przez Centrozap SA
44.908 udziatow w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. wynosi 22.454.000,00 zi.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. rozwija swoja aktywno$¢ w zakresie dziatalno$ci pomocniczej wobec
Centrozap SA w tym w szczegdlnosci w zakresie ustug finansowych zwigzanych z rozliczaniem
transakcji handlowych zaréwno Centrozap SA oraz Grupy Kapitatlowej jak i $wiadczenia ustug na
rzecz podmiotéw zewnetrznych poza Grupg Kapitalowa w tym w szczegdlno$ci w zakresie obrotu
wierzytelno$ciami, windykacji, factoringu oraz organizacji porozumien kompensacyjnych.

Centrozap Finanse jest cztonkiem i aktywnym uczestnikiem nastepujacych organizacji:

o Polski Zwiagzek Windykacji — organizacja skupiajaca kilkadziesiat firm branzy windykacyjnej,
celem ktorej jest dbatos¢ o zasady dobrych praktyk i etyke biznesowa w obszarze windykacji
wierzytelno$ci, monitoring rynku wierzytelnosci, jak 1 aktywne uczestnictwo w procesach
legislacyjnych dotyczacych dziatnoséci branzy. PZW jest cztonkiem Federation of European
National Collection Associations (FENCA) - organizacji skupiajacej zwiazki firm
windykacyjnych z 17 krajow europejskich w tym Polski. Przystapienie Centrozap Finanse do
Polskiego Zwiazku Windykacji jest kolejnym krokiem w ramach realizacji polityki
marketingowej firmy zmierzajacej do umacniania jej pozycji jako wiarygodnego partnera na
rynku. Decyzja o przyjeciu Spotki przez PZW w poczet jej cztonkéw poprzedzona byta
weryfikacjg firmy w aspekcie jej wiarygodnosci finansowej, pozycji rynkowej oraz stosowania
dobrych praktyk i przestrzegania zasad etyki prowadzenia biznesu w obszarze windykacji
wierzytelnosci.

¢ Konferencja Przedsi¢biorstw Finansowych w Polsce Zwigzek Pracodawcéw — organizacja
zrzeszajaca firmy branzy ushug finansowych, w tym banki, pozyczkodawcow, firmy
factoringowe i windykacyjne. Celem KPF jest wyznaczanie wysokich standardow dziatania we
wszystkich relacjach z klientami i kontrahentami oraz nadzorowanie stosowania si¢ do nich
przez przedsigbiorstwa finansowe, dla tworzenia i potwierdzania opinii, uznajacych te
przedsiebiorstwa za instytucje zaufania publicznego.

e Krajowy Rejestr Dlugéow BIURA INFORMACJI GOSPODARCZEJ S.A. — narzedzie
wspomagajace proces windykacji oraz weryfikacji kontrahentow.

Ponadto Centrozap Finanse Sp. z o0.0. uzyskata certyfikat ‘RZETELNA FIRMA” nadawany przez
Krajowy Rejestr Dlugdéw, potwierdzajacy wiarygodno$¢ biznesowa Spolki oraz stosowanie i
przestrzeganie zasad etyki w obszarze windykacji.



Pod koniec I kwartatu 2011 roku — z dniem 31 marca 2011r. powotana zostata aktem zalozycielskim
spotka C-Collect SA z siedzibg w Katowicach w 95,0% zalezna od Centrozap Finanse Sp. z 0.0. Z
dniem 6 lipca 2011r. C-Collect SA postanowieniem sadu rejonowego w Katowicach, VIII wydziat
gospodarczy zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390685.
Spotka C-COLLECT S.A. zostata powotana w celu obstugi wierzytelnosci niskonominatowych oraz
wierzytelnosci masowych na rynku B2C. Cel i zakres zadan stawianych przez spotka jest zgodny z
dlugoterminowg strategia rozwoju biznesu Centrozap Finanse.

GKS GieKSa Katowice SA

Spotka zajmuje si¢ prowadzeniem druzyny pitki noznej I-ligowego klubu GKS GieKSa Katowice,
ponadto swoim zakresem dziatalnosci obejmuje realizacje zadan z zakresu szeroko rozumianego
marketingu sportowego i reklamy jak roéwniez doradztwa prawno-finansowego w procesie
upubliczniania spoélek akcyjnych zajmujacych si¢ dziatalnosciag sportowa, ze szczegdlnym
uwzglednieniem spotek posiadajacych druzyny pitkarskie.

Przejecie 1 druzyny pitkarskiej w najbardziej rozwijajacej si¢ dyscyplinie sportu na $wiecie, w
przeddzien organizacji Mistrzostw Europy w pitce noznej przez Polske i Ukraing, daje gwarancje
sukcesu marketingowego Centrozap SA promujgcego swoj biznes energetyczny poprzez sport.

Z dniem 25 pazdziernika 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w
Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitalu zaktadowego GKS GieKSy Katowice SA do kwoty 13.023.735,00 zt. Wg
stanu na dzien dzisiejszy zaangazowanie Centrozap SA w spoltke sigga 48,42% kapitalu zaktadowego.

Canuela Holdings Limited

Canuela Holdings Limited z siedzibg w Larnace (Republika Cypryjska) jest spotka celowa Centrozap
SA ktorej dziatalno$¢ ukierunkowana bedzie na optymalizacje struktury kapitatowej portfela
inwestycyjnego Centrozap SA, tak aby Emitent w swoim bezposrednim portfelu mogt skoncentrowac
si¢ na gldéwnym przedmiocie dziatalnosci jakim jest obrot energia elektryczna.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA

Z dniem 19 pazdziernika 2011r. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu VIII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowano podwyzszenie
kapitatu zaktadowego PEC w Sremie SA o 25.000.000 zt w zwiazku z emisja akcji serii B, ktora to
emisj¢ w catosci, z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego skutecznie objal
Centrozap SA. Po podwyzszeniu kapitat zakladowy Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie
SA wynosi 41.470.000 zt.

Objecie akcji PEC przez Centrozap S.A. nastgpito w wyniku przyjecia przez Emitenta oferty nabycia
akcji w formie prywatnej emisji, a realizacja objgcia akcji nastgpita poprzez rejestracje podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Przedsicbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA. Na podstawie
zarejestrowanego przez Sad podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap S.A. objal 25.000 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1.000 zt za jedna akcje, o tacznej wartosci
nominalnej 25.000.000,00 zt. Objety pakiet 25.000 sztuk akcji stanowi 60,28 % kapitatu zaktadowego
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. Wartoé¢ ewidencyjna objetego pakietu akcji w
ksiggach rachunkowych Emitenta wynosi 25.000.000,00 zi. Objecie akcji nastgpito po cenie
nominalnej, tj., za laczng ceng¢ 25.000.000,00 zi. Zaptata nastapita poprzez potracenie umowne
wierzytelnosci dokonane migdzy Emitentem a PEC, tj.: wierzytelnosci przystugujacej Emitentowi
wzgledem PEC z tytutu sprzedazy majatku elektrocieptowni (o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym 102/2010), i wierzytelnosci przystugujacej PEC wzgledem Emitenta z tytulu objecia pakietu
25.000 sztuk akcji PEC.

W IV kwartale 2011r. Centrozap zrealizowat w pelni wykup akcji pracowniczych PEC w Sremie SA,
tym samym zostal jedynym akcjonariuszem energetycznej Spotki.

PEC w Sremie SA zajmuje si¢ produkcja, zakupem, rozdzialem, przesytem energii cieplnej dla
pokrycia potrzeb odbiorcow w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej, ponadto prowadzeniem



robot konserwacyjno-remontowych urzadzen i sieci cieptowniczych, prowadzeniem inwestycji,
inicjowaniem i programowaniem rozwoju cieplownictwa na obszarze Sremu. Spotka zajmuje sie
réwniez naprawami, remontami i konserwacjami instalacji cieplnych, ustugami transportowymi,
ustugami lekkim sprzetem budowlanym. PEC w Sremie SA oferuje ekologiczne i tanie ciepto z sieci
cieplnej, pomoc przy doborze urzadzen, pomoc przy obliczeniach urzadzen cieplnych oraz pomoc
przy wyborze technologii.

WoodinterKom GmbH

Dziatalno$¢ austriackiej spotki WoodInterKom GmbH jest §cisle zwigzana z realizacja przez Grupe
Centrozap S.A. Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zaktadu Gtebokiej Przerobki Drewna na
tereniec Republiki Komi w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej”

W dniu 05 pazdziernika 2011 roku Sad w Wiedniu zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki zaleznej od Centrozap S.A. WoodinterKom GmbH.

Na mocy powyzszego postanowienia Sadu kapital zakladowy WoodinterKom GmbH zostat
podwyzszony z kwoty 300.000,00 Euro (1.317.540,00 zt) na kwote 8.061.900,00 Euro (36.406.252,42
z1), tj. o kwote 7.761.900,00 Euro (34.088.712,00 zt).

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap S.A. posiadal 100 % udziatow
WoodinterKom GmbH.

Pod koniec 2011r. Centrozap SA sprzedaz na rzecz Inwestora 19,0% udziatdw w WoodinterKom
GmbH.

WoodinterKom GmbH jest spotka celowa i stanowi wiodacy podmiot w zakresie realizacji projektu
inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi. W opinii Emitenta podwyzszenie kapitatu
zaktadowego uwiarygodnia pozycje WoodinterKom GmbH na rynku oraz znacznie ulatwia
dziatalnos$¢ finansowa Spotki.

CentroWoodKom Sp. z 0. o.

Podstawowa dziatalnoscig rosyjskiej spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. jest przedinwestycyjne
przygotowanie do budowy zaktadu obrobki drewna, spotka $wiadczy ustugi leasingowe i wynajmuje
srodki transportowe spolce corce — Lesprodtorg Sp. z 0.0. a takze prowadzi handel hurtowy drewnem
okragtym. Ponadto Spotka zbudowata obiekt infrastruktury administracyjno — hotelowej w miescie
Kebaniol, ktory zostat oddany do eksploatacji 30 wrzesnia 2009r. a stuzy on m.in. zagranicznym
specjalistom.

W czwartym kwartale 2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
CentroWoodKom Sp. z 0.0. do poziomu 235.053.585 rubli. WoodinterKom GmbH posiada 100,0%
udziatow w spolce.

CentroBudKom Sp. z 0.0.

Rosyjska Spotka CentroBudKom Sp. z o.0. jest podmiotem, ktorego zadaniem jest sprawowanie
nadzoru w zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap S.A. na terenie Federacji Rosyjskiej.

Lesprodtorg Sp. z 0.0.

Podstawowa dzialalno$¢ rosyjskiej spotki Lesprodtorg Sp. z o.0. to handel hurtowy materiatami
drewnianymi. Spotka Lesprodtorg Sp. z o.0. jest firmg przemystowo-handlowa, ktéra zajmuje si¢
pozyskiwaniem i sprzedazg drewna na rynku Rosji i krajéw Unii Europejskiej. Podmiot ten posiada
znaczacy udzial w lokalnym rynku.



CentroStrojKom Sp. z o.0.

Rosyjska spotka CentroStrojKom Sp. z o0.0. dziata w zwigzku z realizacja programu budowy
sktadanych niskopictrowych domoéw w technologii drewnianej oraz programu budowy drog
samochodowych i lesnych na terenie Republiki Komi. Spotka posiada wszystkie wymagane prawem
pozwolenia i uprawnienia. Zdaniem Zarzadu CentroWoodKom Sp. z 0.0. powotanie powyzszej Spotki
zmniejszy koszty budowy obiektow infrastruktury technicznej, robdt ziemnych i drogowych o ok. 20-
30%.

Dziatalno$¢ CentroWoodKom Sp. z o.0., Lesprodtorg Sp. z o0.0., CentroBudKom Sp. z o.0. i
CentroStrojKom Sp. z o.0. jest $cisle zwigzana z realizacja przez Grupg Centrozap projektu
inwestycyjnego w zakresie budowy Zaktadu glebokiej przerobki drewna.

Stanowisko Zarzadu Centrozap S.A. odnoSnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Centrozap oraz Centrozap SA nie przekazywaty do publicznej wiadomosci prognoz wynikow
finansowych na 2011r.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Centrozap S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gleséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Centrozap S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 14.11.2011r. Stan na 20.02.2012r.
. . : - Udzial w kapitale Udzial w kapitale
Akejonariusz LICE?EZEZCJ'/ zakladowym/ Udzial | Liczba akcji/ Liczba zakladowym/
losow w liczbie gloséw na glosow Udzial w liczbie
g WZA glosow na WZA
, siedziiz’;vlj Iiﬁ(.)wicach 38.691.730 11,26% 41.675.000 12,13%

Spotka CMS S.A. z siedzibg w Katowicach zmienita w dniu 8 grudnia 2011 roku udziat w ogdlne;j
liczbie gtosow CENTROZAP S.A. z siedziba w Katowicach do poziomu 12,13%.

Zmiana stanu posiadania nastgpita w efekcie jednej pozagietdowej transakcji kupna tacznie 2.983.270
sztuk akcji CENTROZAP S.A po sredniej cenie 0,25 zt za 1 akcjg. Zakupiony pakiet akcji stanowi
0,87% w kapitale zaktadowym CENTROZAP S.A. i daje prawo do wykonywania 2.983.270 glosow
na Walnym Zgromadzeniu CENTROZAP S.A.

CMS S.A. przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 38.691.730 sztuk akcji CENTROZAP S.A.,
co stanowito 11,26% w kapitale zaktadowym CENTROZAP S.A. i dawato prawo do wykonywania
38.691.730 gloséw na Walnym Zgromadzeniu CENTROZAP S.A.

Po zawarciu w/w transakcji CMS S.A. w Katowicach posiada 41.675.000 sztuk akcji CENTROZAP
S.A., co stanowi 12,13% w kapitale zaktadowym CENTROZAP S.A. i daje prawo do wykonywania
41.675.000 glosow na Walnym Zgromadzeniu CENTROZAP S.A.



CMS S.A. jest Spotka powigzana z Zarzgdem CENTROZAP S.A. Prezes Zarzadu Emitenta Ireneusz
Kro6l posiada 33,4% kapitatu zaktadowego i gtosow na Walnym Zgromadzeniu CMS SA, Wiceprezes
Zarzadu Emitenta Mariusz Jabtonski posiada 33,3% kapitalu zakladowego i glosow na Walnym
Zgromadzeniu CMS SA oraz Wiceprezes Zarzadu Emitenta Adam Wysocki posiada 33,3% kapitatu
zaktadowego 1 gtosow na Walnym Zgromadzeniu CMS SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Centrozap S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Centrozap S.A., zgodnie z posiadanymi przez Centrozap S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Akcje Centrozap S.A. bedace w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzien 20

lutego 2012 roku:

Imie¢ i nazwisko

Funkcja

Ilos¢ posiadanych akeji

Udzial w kapitale zakladowym/

w liczbie glosow na WZA
Ireneusz Nawrocki Przewﬁggzigfg% Rady 376.420 0,11%
Jerzy Chojna Wiceprz&ggf;icczzgcy Rady 0 0,00%
Krzysztof Baraniewski | Cztonek Rady Nadzorczej 1.654.625 0,48%
Zbigniew Dworzecki Cztonek Rady Nadzorczej 0 0,00%
Wiestaw Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej 1.700.000 0,49%
Mieczystaw Skotozynski| Cztonek Rady Nadzorczej 290.000 0,08%
Adam Szotowski Cztonek Rady Nadzorczej 316.525 0,09%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej
Centrozap SA nie poinformowal o zmianie w stanie posiadania akcji Centrozap SA.

Akcje Centrozap S.A. bedace w bezposrednim posiadaniu Czlonkéw Zarzadu Spoétki na dzien 20

lutego 2012r.:

Imig i nazwisko

Funkcja

Ilos¢ posiadanych akeji

Udziat w kapitale
zakladowym/
w liczbie gloséw na WZA

Ireneusz Kroél Prezes Zarzadu 65.000 0,02%
Barbara Konrad — Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0,17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 420.000 0,12%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 0 0,00%
Damian Kus Wiceprezes Zarzadu 25.000 0,01%




Poza wskazang w powyzszej tabeli iloScia posiadanych przez Cztonkoéw Zarzadu Jednostki
dominujacej akcji Centrozap S.A. w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Zarzadu
posiadaja akcje Centrozap S.A. w sposob posredni.

Pan Ireneusz Krol posiada 33,4% kapitatu i gtosow w Spotce CMS SA, a Panowie Mariusz Jabtonski i
Adam Wysocki posiadajg po 33,3% kapitalow i gtoséw w Spotce CMS SA, ktora posiada 41.675.000
sztuk akcji Centrozap SA, co stanowi 12,13% udziatu w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu
Centrozap SA.

Akcje Centrozap S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu posrednio:

Udzial w kapitale
Ilo$¢ posiadanych akceji zakladowym/ w liczbie
Imie i nazwisko Funkcja p Y 1 glosow na WZA
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 13.919.450 4,05%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 13.877.775 4,04%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 13.877.775 4,04%

Biorac pod uwage wskazanag w powyzszych tabelach ilo$¢ posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu
Centrozap S.A. akcji Spotki w sposdb bezposredni i posredni, ponizej przedstawiono taczng ilo$¢
akcji, jaka posiadajg Cztonkowie Zarzadu:

Akcje Centrozap S.A. w posiadaniu Czlonkéw Zarzadu lacznie w sposéb posredni i bezpo$redni:

Udzial w kapitale

Furicia | 15 poladamchabll e | satadonyn e

bezposrednio i posrednio
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 13.984.450 4,07%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 570.000 0,17%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 14.297.775 4,16%
Mariusz Jabtonski Wiceprezes Zarzadu 13.877.775 4,04%

Damian Kus Cztonek Zarzadu 25.000 0,01%

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej (ktéorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Jednostki dominujace;j):

Na dzien 31 grudnia 2011r. Centrozap S.A. bral udzial w nastepujacych sprawach spornych
czynnych:

- sprawa z powddztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez
dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaptate odszkodowania w wysokos$ci
100.347.170,42 zt wszczgta w dniu 29 pazdziernika 2004 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2011r. Zarzad Centrozap SA powzigt informacj¢ o wydaniu w dniu 11
pazdziernika 2011 roku przez Sad Okregowy w Katowicach w sprawie przeciwko Skarbowi panstwa —
Dyrektorowi Urzedu Skarbowego w Katowicach i Naczelnikowi I Urzedu Skarbowego w Katowicach
o zaplate odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z



prawem dziatan organdéw skarbowych przy wykonywaniu wiadzy publicznej postanowienia w sprawie
powotania bieglego oraz sformutowal tezy opinii dla biegtego zgodnie z wytycznymi Sadu
Apelacyjnego w Katowicach. Obecnie trwaja prace bieglego sadowego nad opracowaniem
odpowiedzi na sformutowane przez Sad Apelacyjny w Katowicach tezy.

Pozostale sprawy:

— Gilewicz, Glowacki. Gorski, Grechuta, Dembek, Szablicki — sprawa karna Sad Rejonowy
Wydzial IV Karny w Katowicach-apelacja ztozona przez Prokuratora, wytudzenie podatku
VAT w handlu ,,Radiometrami”, wysokos¢ szkody 24.794 tys. zt. W zwigzku ze sprawa jw.
Spotka ztozyta wdn. 01 lutego 2002r. w Prokuraturze Okrggowej w Katowicach
zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez bylych cztonkéw zarzadu S.
Labisia, T. Zwolinskiego, A. Pittnera.

Pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej Centrozap nie biorg udzialu w zadnym postepowaniu toczagcym
si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wilasnych kapitalow wiasnych
Jednostki dominujace;j.

Informacje o zawarciu przez Centrozap S.A. lub jednostke od niego zalezng jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

Nie wystapity.

Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Centrozap sg istotne dla oceny jej Sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spolki:

Grupa Centrozap przedstawita wszystkie informacje istotne dla oceny swojej sytuacji w niniejszym
raporcie okresowym za IV kwartat 2011r. oraz w opublikowanych uprzednio raportach okresowych i
biezacych Centrozap SA.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Centrozap, beda mialy wplyw na osiagniete przez
Spétke i Grupe Centrozap wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Dziatalnos¢ Centrozap SA koncentruje si¢ na hurtowym obrocie energig elektryczng w kraju i na
terenie Unii Europejskiej, sprzedazy energii elektrycznej na rzecz klientow koncowych oraz
innowacyjnych technologiach energetycznych.

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitalowej jest bezposrednio powigzana z dziatalnoscig Centrozap SA w
branzy energetycznej lub stanowi inwestycj¢ kapitatows, ktorej celem jest budowa wartosci, a
nastgpnie korzystne wyjscie z inwestycji i realizacja satysfakcjonujacej stopy zwrotu.

e Rynek energetyczny

Obrot energig elektryczng na rynku krajowym i Unii Europejskiej stanowi podstawowy obszar
dziatalnosci Centrozap SA.

W 2011 roku nastgpuje staty wzrost dziatalnosci Centrozap SA na rynku energetycznym.

Glownymi przestankami w zakresie koncentracji aktywnosci Centrozap SA na rynku energetycznym
jest dokonana analiza perspektyw rozwoju rynku oraz kompetencje kadry zarzadzajacej i
pracownikéw Spotki.

Centrozap SA dokonujac analizy dostepnych branz i rynkow zapewniajacych mozliwie najwyzsza
stope zwrotu z posiadanych aktywow, przy relatywnie najmniejszym ryzyku oraz bioragc pod uwage
posiadane aktywa i kompetencje kadry zarzadzajacej dokonal wyboru branzy energetycznej jako
glownego obszaru dziatalnosci.



W ramach obrotu energia elektryczna Grupa Centrozap SA posiada nastepujace kompetencje:

— Koncesje:
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer OPC/9263/W/OKA/2008/KR z
dnia 02.12.2008 na obro6t paliwami ciektymi w okresie 01.04.09 - 01.04.2019,
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer WPC/165/9263/W/4/2009/JP z
dnia 02.07.2009 na wytwarzanie paliw ciektych w okresie 10.07.09 — 10.07.2024,
v Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki numer OEE/481/114/W/2/2007/MB z
dnia 11.07.2007 na obroét energia elektryczng w okresie 15.07.07 — 15.07.2017.
— Doswiadczony zespo6t pracownikow.
— Wiasny rynek zbytu energii.
— Mozliwo$¢ wypracowania wartosci dodanej wynikajacej z synergii dzialan: produkcja,
obroét energia i prawami majatkowymi (certyfikaty, emisje).
Planowane kierunki dziatan Centrozap SA w zakresie energetyki w kolejnym kwartale:

= Rynek hurtowy: dywersyfikacja zakupéw — oprocz kontraktow rocznych, kontrakty kwartalne
1 miesi¢czne oraz biezacy handel spotowy na rynku krajowym i europejskim.

= (QOdbiorcy koncowi: stworzenie grupy bilansujacej dla wiasnych odbiorcéw koncowych.
Dalsze doskonalenie systemu pozyskiwania odbiorcy koncowego.

= Energia z OZE oraz prawa majatkowe: kontynuacja rozméw z wytworcami energii wiatrowej
i doprowadzenie do finalizacji negocjowanych kontraktow.

= Audyt energetyczny: dalsza intensyfikacja dziatan w zakresie potaczenia audytu i doradztwa,
z dostawa energii elektrycznej dla odbiorcy koncowego.

= Internetowe platformy handlu energig: ze wzgledu na aktualng strukture rynku gtowny handel
terminowy i spotowy przenosi si¢ na platformy obrotu, intensyfikacja dzialan w tym
kierunku.

Realizacja Projektu Komi w ramach przemystu drzewnego — Projekt rozwojowy

Projekt inwestycyjny ,,Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerdbki drewna o mocy produkcyjnej 750
tys. m® gotowych wyrobéw w ciagu roku na terenie rejonu Ust-Kutomskiego Republiki Komi, w
Federacji Rosyjskiej”

Realizacje¢ projektu inwestycyjnego ,,Centrum glebokiej (bezodpadowej) przerobki drewna o mocy
produkcyjnej 750 tys. m*® gotowych wyrobéw w ciagu roku na terenie rejonu Ust-Kutomskiego
Republiki Komi” Centrozap S.A. rozpoczat w Il potowie 2007 roku. Nieprzypadkowym jest wybor
miejsca na prowadzenie inwestycji. Wchodzaca w sklad Federacji Rosyjskiej Republika Komi
charakteryzuje si¢ duzym stopniem zalesienia (okoto 70% catkowitej powierzchni Republiki).

W dniu 12 sierpnia 2011r. Centrozap SA poinformowal, ze w ostatnim czasie zawarl umowe na
dostawe nowego kompletnego zaktadu produkcji drewna wraz z cieptownig od finskiego kontrahenta i
wplacit stosowng zaliczke na poczet ceny. Urzadzenia sa wykonane z przeznaczeniem na rynek
rosyjski z petng dokumentacja w jezyku rosyjskim. Centrozap SA sprzeda zakupione urzadzenia na
rzecz Spotki Celowej — WoodinterKom GmbH z siedzibg w Wiedniu, ktora dokona ich kompletacji
oraz dostarczy je na miejsce montazu. Zakup zaktadu produkcji drewna WoodinterKom GmbH
sfinansuje ze §rodkéw pochodzacych z banku szwajcarskiego przy udziale inwestora branzowego.

Zarzad Centrozap SA prowadzi rozmowy dotyczace wspoOtinansowania zakladu OSB oraz hal
produkcyjnych przez zagraniczne instytucje finansowe.
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Odszkodowanie Centrozap SA

Sprawa z powddztwa Centrozap S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa reprezentowanego przez dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaptate odszkodowania w wysokosci 100.347.170,42 zt.

Szczegoty dotyczace sprawy o odszkodowanie zostaly zaprezentowane w tresci niniejszego raportu w
czegsci opisujacej postepowania sadowe.

Zaangaziowanie w Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie SA

PEC w Sremie SA zajmuje si¢ produkcja, zakupem, rozdzialem, przesylem energii cieplnej dla
pokrycia potrzeb odbiorcow w zakresie ogrzewania, cieptej wody uzytkowej, ponadto prowadzeniem
robot konserwacyjno-remontowych urzadzen i sieci cieptowniczych, prowadzeniem inwestycji,
inicjowaniem i programowaniem rozwoju cieplownictwa na obszarze Sremu. Spotka zajmuje sie
roOwniez naprawami, remontami i konserwacjami instalacji cieplnych, uslugami transportowymi,
ustugami lekkim sprzetem budowlanym. PEC w Sremie SA oferuje ekologiczne i tanie ciepto z sieci
cieplnej, pomoc przy doborze urzadzen, pomoc przy obliczeniach urzadzen cieplnych oraz pomoc
przy wyborze technologii.

W dniu 13 lipca 2011 roku kupit od ENEA SA z siedziba w Poznaniu 6.860 sztuk akcji
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA z siedzibg w Sremie o wartoéci nominalne;
1.000,00 zt kazda, stanowigcych 41,65% w kapitale zakladowym Spoéiki, za cen¢ 9.611,82 tys.
ztotych. Cena zostata zaptacona gotowka i pochodzi ze srodkdéw wiasnych Centrozap SA.

W dniu 19 pazdziernika 2011r. postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu VIII Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowane zostato
podwyzszenie kapitatu zakladowego PEC w Sremie SA 0 25.000.000 zt w zwiazku z emisja akcji serii
B, ktora to emisje w catosci, z dniem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego skutecznie
objat Centrozap SA.

Po podwyzszeniu kapitat zakladowy Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA wynosi
41.470.000 zt.

Objecie akcji PEC przez Centrozap S.A. nastgpito w wyniku przyjecia przez Emitenta oferty nabycia
akeji w formie prywatnej emisji, a realizacja objecia akcji nastgpita poprzez rejestracj¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA.

Na podstawie zarejestrowanego przez Sad podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap S.A. objat
25.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1.000 zt za jedng akcje, o
facznej wartosci nominalnej 25.000.000,00 zt. Objety pakiet 25.000 sztuk akcji stanowi 60,28 %
kapitathu zakladowego Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.

Wartos¢ ewidencyjna objetego pakietu akcji w ksiggach rachunkowych Emitenta wynosi
25.000.000,00 zt.

Objecie akcji nastgpilo po cenie nominalnej, tj., za taczna ceng 25.000.000,00 zt. Zaplata nastgpita
poprzez potracenie umowne wierzytelnosci dokonane migdzy Emitentem a PEC, tj.: wierzytelnosci
przystugujacej Emitentowi wzgledem PEC =z tytulu sprzedazy majatku elektrocieptowni i
wierzytelnosci przystugujacej PEC wzgledem Emitenta z tytutu objecia pakietu 25.000 sztuk akcji
PEC.

Po postanowieniu Sagdu Centrozap SA posiadat tacznie 99,08% w kapitale zaktadowym i takg sama
liczbe gloséw tj. 99,08% w na walnym zgromadzeniu Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie
SA.

Aktualnie — po realizacji przymusowego wykupu akcji pracowniczych Centrozap SA posiada 100,00%
akcji Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej w Sremie SA.

Nabycie przez Emitenta akcji PEC ma charakter krotkoterminowy.
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Uzupelnienie przedmiotu dzialalnosci

Centrozap SA bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu paliwami gazowymi.
Glowna dziatalnos¢ bedzie si¢ odbywaé na podstawie wspotpracy z polskimi, a w perspektywie z
zagranicznymi przedsiebiorstwami gazowymi. Poczatkowe dziatania objete koncesja na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej odbywac sie beda na poziomie systemu przesytowego RP. Ze stopniowym
otwieraniem rynku, bedg dalej rozwijane okazje w poszczegolnych grupach uprawnionych klientow.

Dziatalno$¢ koncesjonowana zwigzana z obrotem paliwem gazowym bedzie istotnym
uzupelnieniem obszaru ustug jednostki dominujacej Centrozap SA. Gléownymi kierunkami
dziatalno$ci koncesjonowanej bedzie zarzadzanie portfelem paliwa gazowego, zapewnienie dostepu
do rynku dla portfela sprzedazy paliwa gazowego odbiorcom koncowym oraz handel hurtowy w celu
zwigkszenia wartosci 1 wyniku firmy. Nadto, jako jednostka dominujaca planuje rozszerzenie swojej
dziatalno$ci w zakresie obrotu gazem ziemnym dokonywanego na gietdzie towarowej w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

Zgodnie z zalozeniami w dniu 25 stycznia 2012r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
Centrozap S.A. z siedzibg w Katowicach podjeto uchwalg numer 4 w sprawie uzupetienia
przedmiotu dziatalnosci Centrozap SA i zwigzanej z tym zmiany w Statucie Spotki w wyniku czego
rozszerzono przedmiot dziatalnosci o dystrybucje i handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Wszelkie informacje w tym temacie zostaly omdwione powyzej w punkcie dotyczacym zwigztego
opisu istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Centrozap, w okresie ktorego dotyczy raport oraz
wykazie najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych. Grupa Centrozap przedstawila wszystkie
informacje istotne dla oceny jego sytuacji w niniejszym raporcie okresowym za IV kwartat 2011r.
oraz w opublikowanych uprzednio raportach okresowych i biezacych Centrozap SA.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta, z okresleniem:
a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
C) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poregczenia lub gwarancje,
Z okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,
e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnal
kredyt lub pozyczki.

Na dzien 31.12.2011r. Grupa Kapitatowa Centrozap nie udzielita porgczen ani gwarancji, ktorych
rownowartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych jednostki dominujace;.
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Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Centrozap

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Centrozap opiera si¢ na handlu energia elektryczng. Zwiazana jest
rowniez z produkcjg wyrobow i §wiadczeniem ustug dla przemystu ciezkiego, w mniejszym zakresie
z handlem drewnem, $wiadczeniem ustug doradczych i finansowych. Grupa realizuje takze
dhugoterminowy Projekt inwestycyjny w postaci budowy zaktadu glebokiej przerdbki drewna na
terenie Republiki Komi.

Ponizej zaprezentowane zostalo poréwnanie skonsolidowanych przychodow i kosztéw oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej za rok biezacy w poréwnaniu do roku ubieglego.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej Centrozap

dane w tys. zI.

za okres: réznica
st | sapoow | @on-20m0)
Elrjt};?;igzv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 560 329 236 261 324 068
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 520 059 212 638 307 421
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 270 23623 16 647
Koszty sprzedazy 15 567 4422 11 145
Koszty ogolnego zarzadu 42 312 39 065 3247
Zysk (strata) netto ze sprzedazy -17 609 -19 864 2 255
Pozostate przychody 5990 15 369 -9 379
Pozostate koszty 9036 28 393 -19 357
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -20 655 -32 888 12 233
Przychody finansowe 29 957 70812 -40 855
Koszty finansowe 37 496 41 024 -3 528
Zysk/strata ze zbycia jednostek podporzadkowanych 754 0 754
Zysk (strata) brutto -27 440 -3 100 -24 340
Podatek dochodowy -59 5577 -5 636
Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej -27 381 -8 677 -18 704
Zysk (strata) na dzialalnosci zaniechanej 0 0 0

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa Centrozap wyniosty
w 2011 roku 560 329 tys. zt., co oznacza wzrost obrotow o 137% w stosunku do roku 2010.
Najwiekszy wptyw na poziom osiagnigtych przychodéw ma handel energia elektryczng realizowany
przez jednostke dominujacg. Warto$¢ obrotu na rynku energetycznym wyniosta 510 200 tys. zt.

Glownymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitatlowej sg kraje siedziby spotek tzn. Polska,
i Federacja Rosyjska. Jednostka dominujgca realizuje handel energig elektryczng na rynkach: polskim,
austriackim, niemieckim, czeskim i stowackim. Zagraniczne transakcje w handlu energia stanowia
27% wartosci przychodéw ze sprzedazy ogotem, osiagnietych w 2011 roku przez Grupe.

Koszty zwigzane z nabyciem towaréw handlowych, wytworzeniem produktow i §wiadczeniem ustug
wyniosty lacznie 520 059 tys. zt. Najwiekszy udziat w koszcie wltasnym sprzedazy ma warto$¢
zakupionej energii elektrycznej w kwocie 476 324 tys. zt.

Za 2011 rok Grupa Kapitalowa Centrozap wypracowala zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
40 270 tys. zt., a stopa marzy brutto uksztattowata si¢ na poziomie 7,2%. Grupa odnotowala ponad
70% wzrost wypracowanego zysku ze sprzedazy w stosunku do wartosci za rok poprzedni.

Wazrost poziomu kosztéw sprzedazy, jaki nastapit w biezacym roku, dotyczy przede wszystkim optat
zwigzanych z handlem energig elektryczna.

Koszty ogoélne funkcjonowania spotek wyniosty 42 312 tys. zt. Najwicksze pozycje stanowig koszty
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swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych.

Glowne pozycje pozostalych przychodoéw operacyjnych stanowia: zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, rozwigzanie niewykorzystanych rezerw oraz naliczona kara umowna.

W strukturze pozostatych kosztow najwickszy udzial ma rezerwa na przyszie zobowigzania z tytutu
praw majatkowych $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej ze zrodet
odnawialnych oraz odpisy aktualizujace wartos¢ aktywdw niefinansowych.

Glowna pozycje przychodow finansowych stanowi wycena wartosci aportu wniesionego do spotki
zaleznej oraz naliczone odsetki od nabytych obligacji.

Na poziom kosztow finansowych wptywaja gtownie: aktualizacja warto$ci inwestycji, poniesione
koszty bankowe, w tym odsetki i prowizje od kredytow i gwarancji, strata ze zbycia inwestycji
finansowych oraz wycena instrumentéw finansowych. Kwota 13 475 tys. zt dotyczy ujemnej wyceny
akcji Pronox S.A. posiadanych przez spotki zalezne.

Ostatecznie, 2011 rok Grupa Kapitalowa Centrozap zamkneta stratg brutto z dziatalnosci gospodarczej
w wysokosci -27 440 tys. zt. Uwzgledniajac podatek dochodowy strata netto Grupy wyniosta
-27 381 tys. zt. W sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zaprezentowano wyceng instrumentow
finansowych oraz roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych. Catkowite dochody Grupy
Kapitatowej za 2011 rok wyniosty -23 979 tys. zt.

Ponizej przedstawiono udziat akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz udziatow niekontrolujgcych
w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej Centrozap za 2011 rok.

Zysk (strata) netto przypisany: -27 381
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej -20 344
Udzialy niekontrolujgce -7 037
Inne calkowite dochody przypisane: 3402
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3402

Udzialy niekontrolujgce 0

Calkowite dochody ogélem -23 979
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej -16 942
Udzialy niekontrolujgce -7037

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Centrozap

Na dzien 31.12.2011r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta
nieznaczny wzrost w poréwnaniu do bilansu otwarcia.

345 269 tys. zl., co oznacza

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 - wybrane pozycje

dane w tys. z1

AKTYWA BZ BO Réznica Struktura
31.12.2011 31.12.2010 BZ-BO 2011 2010
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 91771 67 046 24725 27% 22%
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 253 498 242 634 10 864 73% 78%
Aktywa razem 345 269 309 680 35589 100% 100%
PASYWA BZ BO Réznica Struktura
31.12.2011 31.12.2010 BZ-BO 2011 2010
Kapitat wtasny 169 477 140 898 28 579 49% 45%
Kgpifai v.viasny akcjonariuszy jednostki 157 642 136 076 21 566 46% 44%
dominujgcej
Kapitat wlasny udzialowcow 11 835 4822 7013 3% 2%
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niekontrolujgcych

Zobowigzania dlugoterminowe 26 843 20521 6 322 8% 7%
Zobowiazania krotkoterminowe 148 949 148 261 688 43% 48%
Pasywa razem 345 269 309 680 35589 100% 100%

Najwigksza pozycje aktywow trwatych, na dzien 31.12.2011r., stanowia rzeczowe aktywa trwate. Na
wzrost warto$ci rzeczowego majatku trwatego Grupy wplywa przede wszystkim rozwdj inwestycji
w Republice Komi oraz nabycie majatku trwatego w drodze leasingu kapitalowego przez jednostke
dominujaca.

Kwotg aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci stanowig obligacje nabyte od
jednostek spoza Grupy. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikaja w duzej mierze
ze strat podatkowych oraz z utworzonej w jednostce dominujacej rezerwy na koszty zwigzane
Z prawami majatkowymi $wiadectw pochodzenia tzw. ,.energii kolorowej”.

Aktywa obrotowe na koniec 2011 roku wyniosty 253 498 tys. zt. Na wysoka warto$¢ aktywow
obrotowych wplywa przede wszystkim kwota krotkoterminowych naleznos$ci i rozliczen
migdzyokresowych, wynikajacych ze zwiekszonych obrotéw handlowych. Istotne pozycje stanowia
réwniez aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy w postaci akcji firmy PEC w Sremie S.A.,
bedace w posiadaniu jednostki dominujacej. Pozostate aktywa finansowe dotycza krotkoterminowych
obligacji nabytych przez spétki od jednostek spoza Grupy Kapitalowej oraz udzialow w obcych
jednostkach.

Wskazniki ptynnosci ksztattujg si¢ na poziomie 1,7 co oznacza, ze aktywa ptynne prawie dwukrotnie
przekraczaja wartos¢ biezacych zobowigzan.

Wg stanu na dzien 31.12.2011r. kapitat wiasny Grupy wyniost 169 477 tys. zi., z czego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada 157 642 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego
w wyniku Kkolejnych emisji akcji nastgpit wzrost kapitalu podstawowego jednostki dominujacej
0 kwote 38 491 tys. zt. Wskaznik pokrycia majatku trwatego i obrotowego kapitatem wlasnym wynosi
49% .

Warto$¢ zobowigzan dhlugoterminowych wyniosta 26 843 tys. zt i w glownej mierze wynika
z kalkulacji rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego dotyczacego jednostki dominujace;j.

Zobowigzania krotkoterminowe uksztattowaty si¢ na poziomie 148 949 tys. zt. Najwieksza czgsc
stanowig krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, ktorych wartos¢ wynika
przede wszystkim z obrotow handlowych. Spotki Grupy Kapitatowej wspomagajg finansowanie
biezacej dzialalno$ci zaciagajac kredyty bankowe i pozyczki. Saldo krétkoterminowego zadtuzenia
ztego tytulu wyniosto ogdtem 63 293 tys. zl, a jego wzrost wynika ze zwickszonej aktywnos$ci
gospodarczej spotek, w szczegodlnosci jednostki dominujacej. W sktad pozostalych zobowigzan
finansowych wchodzg krotkoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu oraz obligacje wyemitowane
przez jednostke dominujgca, stanowigce dodatkowe zrodto finansowania dla Centrozap S.A.

Wskazniki zadtuzenia pozostaja na podobnym poziomie na przestrzeni ostatniego roku i ksztattuja sig
na poziomie 0,5 co oznacza, ze majatek Grupy jest w polowie finansowany z kapitatow obcych.

Dzialalno$é jednostki dominujacej - Centrozap S.A. w 2011 roku

Dziatalno$¢ Centrozap S.A. w roku 2011 charakteryzowata si¢ dynamicznym wzrostem przychodow.
Obroét energia elektryczng stanowi 97,8% warto$ci przychodow ogotem. Dzialajac na rynku energii
w Polsce, w Niemczech, w Czechach i na Stowacji osiagnigto przychody ze sprzedazy w wysokosci
510 184 tys. zi. Ponadto Spdtka kontynuuje dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowsa oraz nhadzoruje
realizacj¢ projektu budowy zaktadu gigbokiej przerobki drewna w Republice Komi.

15




Ponizej prezentujemy poréwnanie przychodow i kosztow oraz wyniku finansowego za rok biezacy

w stosunku do roku poprzedniego.

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow

dane w tys. zI.

za okres: réznica
01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010 (2011-2010)
rl;r;}éi?;gz; netto ze sprzedazy produktow, towarow i 591 894 186 054 335 840
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 484 956 164 437 320 519
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 938 21 617 15 321
Koszty sprzedazy 12 182 1430 10 752
Koszty ogolnego zarzadu 21190 24 408 -3 218
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 3 566 -4 221 7787
Pozostate przychody 5357 14 767 -9410
Pozostate koszty 7795 24 022 -16 227
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 1128 -13 476 14 604
Przychody finansowe 24 679 58 256 -33 577
Koszty finansowe 16 095 34 045 -17 950
Zysk (strata) brutto 9712 10735 -1023
Podatek dochodowy 2493 7611 -5118
Zysk (strata) netto 7219 3124 4 095

Spotka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 36 938 tys. zt. Marza brutto wyniosla
7,1%.

Wzrost kosztow sprzedazy, jaki odnotowano w biezacym roku, w catoéci dotyczy optat zwigzanych
Z handlem energia elektryczng. Koszty ogdlnego zarzadu poniesione w 2011 roku wyniosty
21 190 tys. zl, a najistotniejsze pozycje stanowia wynagrodzenia wraz z pochodnymi oraz ustugi obce.

Pozostate przychody i koszty dotycza rozwigzania i utworzenia rezerw na koszty oraz naliczonej kary
umownej. Najwigksza warto$¢ pozostaltych kosztow stanowi rezerwa na zakup praw majatkowych
swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej ze zrodet odnawialnych.

Na poziom przychodéw finansowych wptywa wycena warto$ci aportu wniesionego do spotki zaleznej,
natomiast gtowna pozycje kosztow finansowych stanowi strata ze zbycia aktywdéw finansowych,
poniesione koszty bankowe oraz wycena transakcji walutowych.

Ostatecznie, na koniec 2011 roku, Centrozap S.A. odnotowatl zysk brutto w wysoko$ci 9 712 tys. zt.
Po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego zysk netto wyniost 7 219 tys. zt.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow zaprezentowano wycene zawartych transakcji walutowych,
w kwocie -84 tys. zt, ktore majg charakter zabezpieczajacy dla transakcji obrotu energig elektryczng
dokonywanych na rynkach migdzynarodowych.

Wypracowanie dodatnich wynikow finansowych, na poszczegdlnych poziomach sprawozdania
z catkowitych dochoddw, pozytywnie wplywa na poziom wskaznikéw rentownosci.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Centrozap S.A.

Suma bilansowa na dzien 31.12.2011r. wyniosta 404 109 tys. zt i w porownaniu do stanu z konca
poprzedniego roku wzrosta o blisko 16%.
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Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej

dane w tys. z{

BZ BO Réznica Struktura
31.12.2011 31.12.2010 BZ-BO 2011 2010
AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 256 429 146 183 110 246 63% 42%
Aktywa obrotowe 147 680 202 407 -54 727 37% 58%
(krotkoterminowe)

Aktywa razem 404 109 348 590 55519 100% 100%
PASYWA
Kapitat whasny 247 734 202 135 45 599 61% 58%
Zobowiazania dlugoterminowe 26 417 18 133 8 284 7% 5%
Zobowigzania krotkoterminowe 129 958 128 322 1636 32% 37%

Pasywa razem 404 109 348 590 55519 100% 100%

W strukturze aktywow trwatych na dzien 31.12.2011 r. najwigkszg warto$¢ stanowig dtugoterminowe
aktywa finansowe, ktorych warto$¢ wynika z zaangazowania kapitatlowego Centrozap S.A. w spotki
zalezne. Istotne pozycje aktywdéw obrotowych stanowig krotkoterminowe naleznosci i1 rozliczenia
miedzyokresowe oraz aktywa finansowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

W strukturze pasywow wzrost kapitalu podstawowego wynika z emisji nowych serii akcji.

Poziom zobowigzan ksztattuja w szczegdlnosci, zobowiazania finansowe z tytulu wyemitowanych
obligacji oraz zaciagnictych kredytow, a takze krotkoterminowe zobowigzania handlowe.

Wskaznik pokrycia zobowigzan kapitalem wtasnym pokazujacy strukturg finansowania dziatalnosci
Spotki, wskazuje na to, iz warto$¢ kapitalow wlasnych przekracza kwote kapitatéw obcych.

BARBARA KONRAD-DZzIWISZ IRENEUSZ KROL
WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
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