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. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

INFORMACJE OGOLNE

Quercus TFI S.A. (,Spodtka”, ,Emitent”) zostala utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 21 sierpnia 2007 roku, repertorium A nr 6888/2007. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.
St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000288126. Spoéice nadano numer statystyczny REGON 141085990.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci
jest ,Zarzgdzanie Funduszami inwestycyjnymi i zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych”
6630 Z.

Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
a) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu

i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich,

b) zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

c) zarzadzanie portfelem maklerskich instrumentow finansowych,

d) doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentow finansowych,

e) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych,

f)  petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0s6b trzecich
i zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierow wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnoéci
polegajgcej na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych i doradztwie inwestycyjnym
(zezwolenie KNF z dnia 08.04.2009 r.).

Na dzien 31.12.2011 r. Spotka zarzgdzata funduszem inwestycyjnym QUERCUS Parasolowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi siedmioma subfunduszami:
QUERCUS Ochrony Kapitalu, QUERCUS Selektywny, QUERCUS Agresywny, QUERCUS
Batkany i Turcja, QUERCUS Rosja, QUERCUS lev, QUERCUS short oraz QUERCUS
Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i QUERCUS Absolutnego Zwrotu Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety, a takze portfelami instrumentow finansowych.

W skfad oséb majacych istotny wptyw na zarzgdzanie Spotkg wchodzg nastepujgce osoby:
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Sktad Zarz adu :

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Piotr Pluska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Cichon - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorcze;j :

Jakub Glowacki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Fierla — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Lubianiec — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jerzy Cieslik - Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Radziwilt - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Debski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011, nie byto zmian w Zarzadzie Spoétki i w
skladzie Rady Nadzorczej.

2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spoéitki zostato sporzgadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2011 roku. Zarzad Spofki nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie, za ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potagczyla sie z zadng
inng jednostkg gospodarcza.

4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SCI
4.1. Format oraz podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr. 152, poz. 1223, z
pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005, nr 269, poz. 1743, z pOzniejszymi zmianami),
(Rozporzadzenie o sprawozdaniu emitenta)
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Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 12 miesiecy zakohnczony dnia 31 grudnia
2011 roku. Dane poréwnywalne sporzadzone sg za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie zostato sporzadzone i zaprezentowane w walucie PLN, w ztotych i groszach.

Emitent nie jest jednostkg dominujgca, nie jest wspdlnikiem jednostki wspotzaleznej lub
Znaczacym inwestorem oraz nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Przez emitenta rozumie sie podmiot emitujacy papiery wartosciowe we wlasnym imieniu®.

Spéika nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe oraz nie wchodzi w skiad grupy kapitatowe;.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych nie dokonano
korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych.

4.2.  Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane ponizej, zawierajace podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

- poszczegollne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitalu wilasnego przeliczono wediug
Srednich kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzieh
31 grudnia 2011 r. w wysokosci 1 EURO = 4,4168 zt oraz na 31 grudnia 2010 r.
w wysokosci 1 EURO = 3,9603 zt. poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieh
kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2011
r. oraz 31 grudnia 2010 r. (odpowiednio: 1 EURO = 4,1401 zti 1 EURO = 4,0044 z}).

! Ustawa z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz.1539 z pdzniejszymi zmianami)
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Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Podstawowe dane dotycgce
sprawozdania

Koszty dziatalnéci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi
operacyjnej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
inwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici
finansowej

Przeplywy piengzne netto, razem

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Aktywa razem

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Przychody netto ze sprzegaproduktow

w Zt

1.01.-31.12.2011r.
56 657 834,41
41127 112,41
17 353 416,21
18 246 584,46
14 751 932,77

20 840 903,47

-11 587 477,96

-4 973 307,22
4 280 118,29

Stan na
31.12.2011r.

3412 570,00
6 248 906,08
23 108 556,05
34 449 068,11
29 027 930,45
7 104 724,60

5421 137,66

1.01.-31.12.2010r.

44 569 985,0
34 259 968,7
11552 391,9
11 967 130,31ﬁ
10 552 211,6

3 781 198,68
1148 312,20

104 724,6(
5034 235,48

Stan na
31.12.2010r.

2521 745,0}

16 618 794,4
8 333 083,8

29 866 804,7

19 249 304,9Jr
7104 724,6

10 617 499,8

w EUR

1.01.-31.12.2011r.
13 685 136,69
9 933 847,35
4191 545,18
4 407 281,09
3563 182,72

5033 913,06

-2 798 840,11

-1 201 252,92
1 033 820,03

Stan na
31.12.2011r.

772 634,03
1414 803,95
5231 967,95
7 799 553,55
6 572 163,21
1 608 568,33

1227 390,34

1.01.-31.12.2010r.

11130 252,9
8 555 581,0%
2 884 924,5]
2 988 495,2
2 635 154,2

944 260,98
286 762,61

26 152,39
1257 175,98

Stan na
31.12.2010r.

636 756,01
4 196 347,3]
2 104 154,7
7541 551,0ﬂ
4 860 567,3
1793 986,4]

2 680 983,7

4.3.

,MSSF”).

Wskazanie i obja $nienie istotnych ré 2znic dotycz gcych przyj etych zasad
rachunkowo $ci w sprawozdaniu finansowym a sprawozdaniem finans
zostatyby sporz gdzone wedtug Mi edzynarodowych Standardéw Rachunkowo
oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo

owym, ktére
Sci
$ci Finansowej (zwane dalej

Spoéika stosuje zasady (polityke) rachunkowosci opisang we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego.

Spoétka dokonata identyfikacji obszaréw wystepowania istotnych réznic oraz ich wplywu na
warto$¢ kapitaldbw wilasnych (aktywow netto) i wyniku finansowego pomiedzy niniejszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci
a sprawozdaniem finansowym, ktére zostaloby sporzgdzone zgodnie z MSSF.

I. Wycena aktywow finansowych

Gdyby Spotka sporzadzata sprawozdanie finansowe wedtlug MSSF, aktywa finansowe bytyby
klasyfikowane w podziale na nastepujgce cztery kategorie:

a) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,




QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Wstep do sprawozdania

¢) pozyczki i naleznosci,
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Przypisanie do okre$lonej kategorii determinowatoby wycene takiego skfadnika aktywdw
finansowych zgodnie z zasadami MSSF-.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétki aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Spoétka wycenia wedtug wartosci godziwej,
a zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Gdyby
Spéika sporzadzata sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, zyski/straty z tytutu aktualizaciji
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane bytyby w kapitatach
wiasnych. Korekta nie wptynetaby na wysokosc¢ kapitatow wtasnych Spéiki. (Korekta 1).

Il. Prezentacja bilansu i rachunku zyskéw i strat

Gdyby Spétka sporzgdzata Sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, format bilansu oraz
rachunku zyskow i strat bytby inny niz format stosowany zgodnie z Rozporzadzeniem
0 emitentach. Ponadto w sprawozdaniu finansowym zgodnym 2z MSSF byloby
zaprezentowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zamiast rachunku zyskéw i strat lub
oba sprawozdania jednoczes$nie.

Ill. Prezentacja not objasniajgcych

Spétka prezentuje dodatkowe noty i objasnienia, zgodnie z Rozporzadzeniem o
sprawozdaniu emitenta ktére mogg nie zawiera¢ wszystkich ujawnien wymaganych przez
MSSF.

Kapitaly wtasne Kapitaty wlasne Zysk / (strata) Zysk / (strata) netto
netto
Tytut
Stan na Stan na 1.01.2011r.-

31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2011r. 1.01.2010r.-31.12.2010r.
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci (,PSR") 2902793045 1924930490 14 751 932,77 10552 211,6
Korekta 1. Zmiana sposobu odnoszenia skutkéw
wyceny jednostek uczestnictwa. 0 0 -101 170,00 -136 545,0(

Korekta 1. Zmiana sposobu odnoszenia skutkow
wyceny jednostek uczestnictwa - podatek odroczony

(19%) 0 0 19 222,30 25 943,55
Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF 20027 930,45 1924930490 14 669 985,07 10 441 610,1

4.4,  WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze

w przysztosci spowodujg one wplyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.
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Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje, znaki firmowe 2 lata
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Inne warto$ci niematerialne i prawne 2 lata

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacii
sg przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywOw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

45.  SRODKI TRWALE

Srodki trwale sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene
nabycia prawa od osoby trzeciej. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
0 odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepiséw. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na
wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest
wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane
pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosé poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjgtkiem gruntéw, s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwoch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Urzadzenia techniczne i maszyny 3,4-5lat
Srodki transportu 5 lat
Inne Srodki trwate 5-10 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tysiecy
zlotych odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji
sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy
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zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywOw jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

46. INNE INWESTYCJE KTORTKOTERMINOWE (Z WYLACZENIEM S$RODKOW
PIENIEZNYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH)

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylgczeniem $Srodkdéw pienieznych i aktywéw
finansowych, wyceniane sie wedlug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktoéra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci
godziwe;j.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

4.7. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji
sg ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe
sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakciji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
utrzymywane do terminu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wymagalno$ci

2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalane;
naleznosci wiasne przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim

terminie wymagalnosci, dla ktdrych nie okreslono stopy procentowej,
wyceniane sg w kwocie wymaganej zapfaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
przeznaczone do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat

4, Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sq
sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana
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na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywow pienieznych.

W przypadku jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych warto$¢ godziwa jest ustalana
w oparciu o cene jednostki uczestnictwa, ogtoszong przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujace
na trwatg utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie
istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce wartosé skladnika aktywow finansowych lub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - jako réznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajacg z ksigg
rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do
odzyskania stanowi biezaca wartos¢ przysztych przeplywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg
jednostka stosowala dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow
finansowych lub portfel podobnych skfadnikow aktywéw finansowych,

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skladnika aktywdéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzieh
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgcag warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocag biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig
sktadnika aktywow wynikajacg z ksiag rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg
biezacej rynkowej stopy procentowe] stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

4.8. LEASING

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednocze$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu. Optlaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wlasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
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prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres
uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Opfaty leasingowe z tytulu umow, Kktore nie spelniajg warunkdédw umowy leasingu
finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzien 31.12.2010 r. Spotka nie byta strong umoéw
leasingowych.

4.9. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie po
kursie faktycznie zastosowanym w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzieh sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw lub kosztéw finansowych lub
w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Na dzien 31.12.2011 r. oraz na dzien 31.12.2010 r. Spétka nie posiadata aktywéw ani
pasywow wyrazonych w walutach obcych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, wedtug $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski wysoko$¢ najnizszego kursu EURO wedtug
tabeli 7/A/NPB/2011 z dnia 12.01.2011 roku wynosita 3,8403 zt, za$ wysokos¢ najwyzszego
kursu EURO wedtug tabeli 241/A/NBP/2011 z dnia 14.12.2011 roku wynosita 4,5642 zt.
W okresie poréwnawczym najnizszy kurs EURO wedlug tabeli 66/A/NPB/2010 z dnia
6.04.2010 roku wynosita 3,8356 zt, zas wysoko$¢ najwyzszego kursu EURO wedtug tabeli
88/A/NBP/2010 z dnia 7.05.2010 roku wynosita 4,1770 zi.

4.10. NALEZNOSCI KROTKO- | DLUGOTERMINOWE

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce.

Wartosé naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju nalezno$ci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisbw w niepelnej wysokosci, zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.
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4.11. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne sklada sie z gotdwki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére
nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

4.12. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spétka dokonuje czynnych rozliczen migedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy.

4.13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. ROznice miedzy wartoscig emisyjng i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji wkasnych, kwota zaptaty za akcje wlasne
obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozyciji ,akcje wlasne”.

Koszty poniesione na emisje nowych akcji pomniejszajg kapitat zapasowy z tytutu emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sg zaliczane
do kosztow finansowych.

4.14. REZERWY

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

4.15. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.
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Skitadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. réznice
i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia skladnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac w okresie, gdy skladnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

4.16. TRWALA UTRATA WARTO SCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwatg utrate wartosci skfadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ skladnika aktywow i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana
w rachunku zyskoéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywOw, to strata pomniejsza wysokos¢ kapitatow z przeszacowania,
a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskoéw i strat biezgcego okresu.

4.17. UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢.

4.18. SPRZEDAZ USLUG

Przychody Spotki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pochodzag
z nastepujgcych zrédet:

. stala optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — stata miesieczna optata
za zarzgdzanie pobierana przez Spétke od wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy;

. zmienna opfata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — roczna zmienna optata
za zarzadzanie pobierana przez Spoétke w zaleznosci od osiggnietych wynikéw
inwestycyjnych w poréwnaniu z ustalonym dla danego funduszu benchmarkiem;
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. optata dystrybucyjna — optata nalezna Spoéice od naby¢ i zamian jednostek
uczestnictwa zarzadzanych funduszy inwestycyjnych;
. przychody za zarzadzanie portfelami na zlecenie.

4.19. ODSETKI
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.20. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWI AZANIA ZF $S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z p6zniejszymi zmianami) o Zakladowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na peilne etaty. Spotka
nie tworzy takiego funduszu i nie dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej
kwocie.

5. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO $CI W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
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