QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJA SNIAJACE

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGL EDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity zdarzenia, ktére nie sg uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

PODATEK

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
podatku dochodowego od oso6b fizycznych czy skladek na ubezpieczenia spoteczne
podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami skarbowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich Kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan musza zosta¢ wplacone wraz
z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACJI

Spétka nie podejmowata wspdinych przedsiewzieé, ktére nie podlegajg konsolidacji.

INFORMACJE O ZOBOWIAZANIACH KROTKOTERMINOWYCH ZABEZPIECZONYCH
NA MAJATKU EMITENTA

Spéika nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spoiki.

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

Spotka w okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, oraz
w okresie poréwnawczym nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi.
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6.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

QUERCUS TFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Instrumenty finansowe w okresie 01.01.2011r.- 3

1.12.2011r.

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia z tytutu:
zmniejszenia

stan na koniec okresu

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia z tytutu:

zakup jednostek uczestnictwa
zmniejszenia
stan na koniec okresu

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia z tytutu:
zmniejszenia z tytutu:
stan na koniec okresu

stan na pocz atek okresu
zwiekszenia z tytutu:
lokata bankowa

odsetki

zakup bonéw skarbowych
wycena bonéw skarbowych

dziatalno$¢ operacyjna Spotki

wycena jednostek uczestnictwa

Dlugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.201

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00

0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Krétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.20

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
finansowe
utrzymane do
terminu
wymagalnosci

1990 799,19
12 495 353,88

6 500 000,00

8 815,07

5 751 960,00

234 578,81

0,00

1r.-31.12.2011r.

w jednostkach powi gzanych

zobowigzania
finansowe

0,00
0,00
0,00
0,00

naleznosci wtasne i
pozyczki udzielone

0,00
0,00
0,00
0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania
finansowe

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

naleznosci whasne i
pozyczki udzielone

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

11r.-31.12.2011r.

w jednostkach powi gzanych

zobowigzania
finansowe

0,00
0,00
0,00
0,00

naleznosci wtasne i
pozyczki udzielone

0,00
0,00
0,00
0,00

w pozostatych jednostkach

zobowigzania

finansowe

6 983 031,91
4242 763,21
0,00

0,0

0,00

0,00

4242 763,21

naleznosci wiasne i
pozyczki udzielone

16 618 794,49
6 248 906,08
0,00

0,00

0,00

0,00

6 248 906,08

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

2521 745,00
1101 170,00
101 170,00
1 000 000,00
210 345,00
3412 570,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00

aktywa
dostepne do
sprzedazy

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

46




QUERCUS TFI S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

zmniejszenia z tytutu: 2 000 000,00 6983 031,91 16 618 794,49 0,00
wykup bonéw skarbowych 2 000 000,00 0,00 0,00 0,00
sptata nalezno$ci/zobowigzan 0,00 6983 031,91 16 618 794,49 0,00
stan na koniec okresu 12 486 153,07 4242 763,21 6 248 906,08 0,00
Instrumenty finansowe w okresie 01.01.20010r. - 31.12.2010 .
Diugoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.201  Or.- 31.12.2010 r.
w jednostkach powi gzanych
aktywa finansowe _ _ naleZnos_(:l aktywa
utrzymane do zobowigzania wihasne i dostepne do
terminu finansowe pozyczki epne
- X sprzedazy
wymagalnosci udzielone
stan na pocz atek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
zZmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach
aktywa finansowe ' _ naleZnos_(:l aktywa
utrzymane do zobowigzania whasne i
. ) . - dostepne do
terminu finansowe pozyczki .
- X sprzedazy
wymagalnosci udzielone
stan na pocz atek okresu 0,00 0,00 0,00 2 185 200,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 336 545,00
wycena jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 136 545,00
zakup jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 0,00 200 000,00
zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 2521 745,00
Kroétkoterminowe aktywa finansowe w okresie 01.01.20  10r.- 31.12.2010 r.
w jednostkach powi gzanych
aktywa finansowe _ _ naleZnos_(:l aktywa
utrzymane do zobowigzania wihasne i dostepne do
terminu finansowe pozyczki epne
- X sprzedazy
wymagalnosci udzielone
stan na pocz atek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach
aktywa finansowe naleznosci
utrzymane do zobowigzania wihasne i d ELE
. . . - ostepne do
terminu finansowe pozyczki .
- X sprzedazy
wymagalnosci udzielone
stan na pocz atek okresu 3824 075,20 530 042,87 2 450 882,51 0,00
zwigkszenia z tytutu: 2131 123,99 6452 989,04 14 167 911,98 0,00
wycena obligacji skarbowych 140 324,80 0,00 0,00 0,00
zakup bonéw skarbowych 1 925 000,00 0,00 0,00 0,00
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wycena bonéw skarbowych 65 799,19 0,00 0,00 0,00
dziatalno$¢ operacyjna Spotki 0,00 6452 989,04 14 167 911,98 0,00
zmniejszenia z tytutu: 3964 400,00 0,00 0,00 0,00
wykup obligacji skarbowych 3964 400,00 0,00 0,00 0,00
sptata naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
stan na koniec okresu 1990 799,19 6983031,91 | 16618 794,49 0,00

Spotka nie posiada aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu.

6.1 WYCENA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN FINANSOWYCH

Wartosé bilansowa naleznosci i zobowigzan zostata ustalona w kwocie wymagalnej zaptaty.
Wartos¢ bilansowa bondéw skarbowych zostala ustalona w wartosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Rentowno$¢ bonu BS
01022012 na dzien 31 grudnia 2011 wynosi 4,45%. Wartos¢ bilansowa bonéw skarbowych
na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 5 977 338,00 ztotych. W 2011 roku jak rowniez w 2010
roku nie wystapity przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci wiasnych.
Warto$¢ jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zostata ustalono w oparciu 0 ostatnig dostepna na dzien bilansowy wycene jednostek
uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych zamieszczong na stronie internetowej spoiki.

6.2 POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i na dzieh 31.12.2010 roku nie ma pozycji pozabilansowych.

6.3 CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM RYNKOWYM

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych. Spétka narazona jest takze na ryzyko rynkowe dotyczgace zmiany ceny
jednostek uczestnictwa.

Spoétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Spéitka posiada procedury okreslajgce zasady inwestowania w instrumenty finansowe na
whasny rachunek zawarte w ,Regulaminie wewnetrznym nabywania lub zbywania na wilasny
rachunek maklerskich instrumentéw finansowych”.

Z uwagi na zakres prowadzonych inwestycji Spétka nie posiada pisemnych wytycznych
i zalecen w zakresie zarzgdzania ryzykiem rynkowym, ktére okreslajg jej caloSciowe strategie
operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogolng filozofie zarzgdzania ryzykiem, a takze nie
opracowala procedur majgcych na celu zapewnienie terminowego i szczeg6towego
monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajgcych. Spotka nie stosuje
zabezpieczen transakcji finansowych z uwagi na niski poziom ryzyka inwestycji w instrumenty
dluzne Skarbu Panstwa, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wiasnych
subfunduszy. Zaréwno instrumenty dtuzne jak i jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne sg narazone na zmiane wartosci podyktowang zmieniajgcymi sie warunkami
rynkowymi. W ocenie Spétki skala potencjalnych niekorzystnych z punktu widzenia wyceny
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sktadnikow portfela zmian jest na tyle nieistotna, ze Spoétka postanowita nie stosowac
zadnych zabezpieczen transakcji portfelowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spoékki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede
wszystkim inwestycji w diuzne papiery wartosciowe, ktorych cena rynkowa jest uzalezniona
od zmieniajgcych sie stép procentowych oraz posrednio dotyczy cen jednostek uczestnictwa
oraz certyfikatdw inwestycyjnych, zwlaszcza opartych na wycenie tych instrumentéw. Spétka
nie zabezpiecza swego portfela inwestycyjnego za pomocg pochodnych instrumentow
finansowych. W celu zapewnienia jego ptynnosci, Spétka posiada w nim giéwnie dtuzne
papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne.

Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa posiadajg terminy wykupu
ustalone przez emitenta, ktory nie przewiduje ich wczesniejszego wykupu. W przypadku
jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych, ktérych emitentem sg fundusze
zarzgdzane przez Spotke, nie ma ograniczen w dysponowaniu przedmiotem tej inwestycji.

RYZYKO WALUTOWE

W okresie od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w poprzednim
roku obrotowym Spéika nie byla narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakciji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe Spoiki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wlasnymi,
lokatami terminowymi oraz z zakupem bondéw skarbowych. Maksymalna warto$¢ kwoty
narazonej na ryzyko kredytowe jest réwna wartosci bilansowej. Naleznosci sg
krétkoterminowe i pochodzg gtéwnie od funduszy i subfunduszy zarzadzanych przez Spoike.
Spotka lokuje wolne $rodki w bony skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej, lokaty terminowe w bankach PEKAO S.A. i Millennium S.A.
Polska wedtug agencji Moody's posiada rating - A2, ryzyko kredytowe lokat jest niewielkie.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ ORAZ ZAKLOCE N PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Charakter transakcji i aktywow finansowych Spotki oraz brak ponoszonych kosztéw
zewnetrznych zrédet finansowania, powoduje, ze ryzyko zwigzane z ptynnoscia jest dla Spotki
niewielkie. Wolne $rodki finansowe Spéiki ulokowane sg gtéwnie w lokatach terminowych,
ptynnych bonach skarbowych oraz trzymane sg na rachunkach bankowych.
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6.8 KONCENTRACJA RYZYKA KREDYTOWEGO

10.

11.

Ryzyko kredytowe Spotki to przede wszystkim ryzyko zwigzane z naleznosciami wiasnymi,
lokatami terminowymi oraz z zakupem bonow skarbowych. Z uwagi na charakter inwestycji
ryzyko kredytowe nie jest zabezpieczone pochodnymi instrumentami pochodnymi.
Maksymalna strata z inwestycji jest ograniczona do wysokosci kwot naleznosci, lokat
terminowych oraz kosztéw zakupu papierow wyemitowanych przez Skarb Panstwa. Dtuzne
papiery skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych instrumentéw finansowych, obarczonych
niskim ryzykiem niewyptacalnosci emitenta.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZ IALALNO SCI
ZANIECHANEJ W DANYM OKRESIE LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZA NIECHANIA
W NASTEPNYM OKRESIE

— nie dotyczy

KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW TRWALYCH
NA WEASNE POTRZEBY
- nie dotyczy

PONIESIONE NAKLADY INWESTYCYIJNE ORAZ PLANOWANE W  OKRESIE
NAJBLI ZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO NAKLADY INWESTYCYJNE,
W TYM NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE; ODR EBNIE NALEZY WYKAZAC
PONIESIONE | PLANOWANE NAKEADY NA OCHRON E SRODOWISKA NATURALNEGO

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku Spétka dokonata wydatkow
zwigzanych z zakupem sprzetu informatycznego w wysokos$ci 203 925,51 ziotych brutto oraz
539 583,19 ziotych brutto na wartosci niematerialne i prawne. W ciggu najblizszych 12
miesiecy Spéitka planuje wydatki zwigzane z zakupem nowych samochoddéw stuzbowych,
ktorych szacowany koszt brutto wyniesie 213 000,- PLN oraz rozbudowe systemu
informatycznego ksiegowego do obstugi funduszy inwestycyjnych, ktérego szacowany koszt
brutto wyniesie 160 000 ,- PLN.

INFORMACJE DOTYCZACE BLEDOW PODSTAWOWYCH ORAZ DOKONANYCH
KOREKT

W latach ubiegtych nie wystapity btedy podstawowe, ktére wymagatyby korekt w ksiegach
rachunkowych 2011 roku oraz w okresie poréwnawczym.

WYNIK Z DZIALALNO SCI ZANIECHANEJ

W okresie 12 miesiecy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku, jak i w poprzednim okresie
poréwnawczym, Spotka nie zaniechata jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.
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INFORMACJE NA TEMAT ZATRUDNIENIA

Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe:

Okres od dnia 01 stycznia  Okres od dnia 01 stycznia

Grupa zatrudnionych 2011 roku do dnia 31 2010 roku do dnia 31
grudnia 2011 roku grudnia 2010 roku
Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi 14 12
Zatrudnienie, razem 18 16

13.

INFORMACJE O t ACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZY SCI,
W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH
OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPAR TYCH NA
OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZE NSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ
FORMIE), WYPLACONYCH, NALE ZNYCH LUB POTENCJALNIE NALE ZNYCH

Okres od dnia 01 stycznia Okres od dnia 01 stycznia
Wynagrodzenia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku
Zarzad Spétki (tacznie z kosztami pracodawcy) 1415577 20 2058 112,20
Rada Nadzorcza 37 500,00 24.000,00
Wynagrodzenia, razem 1453 077,20 2082112,20

14.

15.

Szczegotowe informacje o wysokosci wyptaconych wynagrodzen podane zostaly w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spokki.

INFORMACJE O WARTO SCI NIESPLACONYCH ZALICZEK, KREDYTOW, PO ZYCZEK,
GWARANCJI, POR ECZEN LUB INNYCH UMOW ZOBOWI AZUJACYCH DO SWIADCZEN
NA RZECZ EMITENTA, JEDNOSTEK OD NIEGO ZALE ZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH
| Z NIM STOWARZYSZONYCH

— nie dotyczy

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEG O DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31
grudnia 2011 roku i za okres od dnia 01 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku
w podziale na rodzaje ustug. Koszty prezentowane w tabeli sg kosztami pokrywanymi przez
Spoike.
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Okres od dnia01  Okres od dnia 01
stycznia2011 do  stycznia 2010 do

Rodzaj ustugi dnia 31 grudnia dnia 31 grudnia

2011 roku * 2010 roku *
Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego Quercus TFI S.A. 15.990,00 7 324,80
Obowigzkowe badanie sprawozdan rocznych subfunduszy 126 936,00 46502,14
Ustugi zwigzane ze sporzadzeniem prospektu emisyjnego - 48 800,00
Inne ustugi poswiadczajace, w tym: 50 184,00 11460,13
przeglad pétrocznych sprawozdan subfunduszy i Spétki 50 184,00 11460,13
Razem 193 110,00 114 087,07

* odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKA ZNIKIEM INFLACJI

Z uwagi na niskie wskazniki inflacji w okresie 2010-2011 nie zaistniata koniecznos¢
korygowania sprawozdania finansowego wskaznikiem inflacji.

NIEPEWNOSC CO DO KONTYNUOWANIA DZIALALNO SCI ORAZ KOREKTY Z TYM
ZWIAZANE

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego nie wystepujg przestanki zagrazajgce
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2011 roku.

INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITY KI) RACHUNKOWO S$ClI
| SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DOKONANYCH
W STOSUNKU DO POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

— nie dotyczy
INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIE ZACY OKRES

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie
pordwnawczym nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, w stosunku do ktorych
istniatby obowigzek ujecia w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM | DANYCH POROWNYWALNYCH, A UPRZEDNIO SPO RZADZONYMI |
OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

— nie dotyczy
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21.

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO SC SPOLKI, JAKIE NAST APILY
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM, A TAK ZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e 7 stycznia 2011 roku zostat utworzony QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
» 10 stycznia 2011 roku — Spdtka zawarta umowe wspOtpracy w zakresie dystrybucji ze
Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.

» 28 lutego 2011 Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spoiki.

« 18 marca 2011 roku — Spotka zawarta umowe dystrybucyjng z Noble Securities S.A.
e 30 marca 2011 roku — Akcje Spoiki zadebiutowaty na rynku gtéwnym GPW w Warszawie.
e 31 marca 2011 roku — Aktywa pod zarzadzaniem osiggnety 2 047,7 mlid zt.

e 2 czerwca 2011 roku — Spoétka zawarta umowe dystrybucyjng z Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie

e 30 czerwca 2011 roku — Aktywa pod zarzgdzaniem osiggnety 2 149,1 mid zt.

+ 30 sierpnia 2011 roku - Spotka zawarta umowe wspotpracy z Benefia Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

e 23 wrzesnia 2011 r. — Posiedzenie NWZA Quercus TFI S.A., na ktérym podjeto uchwate o
wyrazeniu zgody na nabycie akcji wkasnych w celu umorzenia.

e 17 pazdziernika 2011 r. - Sebastian Buczek, zalozyciel i Prezes Zarzgdu Quercus TFI S.A.
zostal zakwalifikowany decyzjg Jury konkursu Ernst & Young Przedsigebiorca Roku pod
przewodnictwem Jana Krzysztofa Bieleckiego, do grona finalistow dziewigtej edycji tego
konkursu.

e 5 grudnia 2011 roku - W rankingu TFI Dziennika Gazeta Prawna i Expandera Quercus TFI
S.A. zostalo zwyciezcg listopadowego zestawienia.

e 30 grudnia 2011 r. - nastgpito wprowadzenie 2.230.000 akcji serii B3 Quercus TFI S.A. do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym. Obecnie w obrocie gieldowym jest 42.637.246
akcji Spotki.

e 17 stycznia 2012 - QUERCUS Agresywny zajat drugie miejsce w rankingu Rzeczpospolitej
z 1712012 r. w kategorii fundusze rynku akciji.
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

QUERCUS TFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Charakterystyka instrumentéw finansowych na dzie

i 31 grudnia 2011 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wtasne

llo§¢ instrumentdw finansowych

Bony Skarbowe BS 01022012 -
warto$¢ nominalna

6 000 0000,00.

Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny.
Lokata bankowa 23.12.11-22.06.12
Warto$¢ nominalna 6 500 000,00
Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny

20 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu Quercus Ochrony
Kapitatu . Cel inwestycyjny — wptata
na kapitat zatozycielski Quercus
Parasolowy SFIO.

1 000 certyfikatéw inwestycyjnych
Quercus Absolutnego Zwrotu FIZ.
Cel inwestycyjny - wptata na kapitat
zatozycielski.

Jako naleznosci wtasne,
Spétka prezentuje
wszystkie naleznosci
wykazywane w bilansie

Warto$¢ instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna bonéw skarbowych
wynosi 6 000 000,00 PLN, natomiast
warto$¢ bilansowa 5 977 338,00 PLN.

Warto$¢ nominalna jednostek oraz
certyfikatow 3 000 000 zt, natomiast
warto$¢ bilansowa wynosi 3

412 570,00 PLN

Warto$¢ nominalna i
bilansowa naleznosci
wiasnych 6 248 906,08
2.

Istotne warunki i terminy, ktore mogq
wptywaé na wielko$¢, rozktad w
czasie oraz pewno$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych

W dniu wykupu bonéw skarbowych,
czyli 01.02.2012 r ., nastapi wptyw na
rachunek bankowy wartosci
nominalnej bonéw skarbowych —
6000 000,00 PLN

W dniu zakonczenia lokaty tj

22.06.2012 r, nastapi wpfata na
rachunek bankowy kwoty 6 678 260,27

W momencie sprzedazy nastapi
wptyw srodkéw na rachunek
bankowy w wartosci umorzonych
jednostek oraz certyfikatow
inwestycyjnych.

Zaptata zgodnie z
terminem ptatnosci
okreslonym na fakturze

Mozliwosci wezesniejszego Brak mozliwosci, z uwagi na Istnieje mozliwo$¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na | zaklasyfikowanie do portfela aktywéw | dysponowania inwestycja, ktéra nie
inny sktadnik aktywow lub pasywdow utrzymanych do terminu jest ograniczona terminami wykupu

wymagalnosci.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Bony wyceniane sa w skorygowanej Wartos¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania wartosci godziwej cenie nabycia oszacowanej za pomocg | podstawie wartosci jednostki
aktywdw i zobowigzan finansowych efektywnej stopy procentowej. uczestnictwa oraz certyfikatu
wycenianych w takiej wartosci inwestycyjnego ogtoszonej przez

fundusze w dniu wyceny.

Sposoéb ujmowania skutkéw Skutki przeszacowania bonéw Skutki przeszacowania jednostek Nie dotyczy
przeszacowania aktywow zalicza si¢ do przychodéw uczestnictwa oraz certyfikatow
finansowych, to jest, czy jednostka finansowych inwestycyjnych Spotka zalicza do
odnosi je do przychodow lub kosztow | Skutki przeszacowania lokaty przychoddw Iub kosztow
finansowych, czy tez do kapitatu zalicza sie do przychodéw finansowych
(funduszu) z aktualizacji wyceny finansowych
Skutki przeszacowania wartosci Aktualizacja wartosci bondw Warto$¢ przeszacowania jednostek Nie dotyczy
instrumentdw finansowych skarbowych wykazywana w rachunku uczestnictwa oraz certyfikatow
odniesione do rachunku zyskéw i zyskow i strat za rok 2011 to 225 378 inwestycyjnych wykazana w
strat. . rachunku zyskow i strat za rok 2011

Odsetki od lokaty wykazane w wynosi 101 170,00 zt

rachunku zyskow i strat za rok 2011 to

8 815,07 t.
Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane | Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

z instrumentem, rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestyciji

niskie ryzyko inwestyciji
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

QUERCUS TFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Charakterystyka instrumentéw finansowych na dzie

h 31 grudnia 2010 roku

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Naleznosci wiasne

llo§¢ instrumentdw finansowych

Bony Skarbowe BS 20110216 —
warto$¢ nominalna

2000 000,00.
Przyczyna zakupu - cel inwestycyjny.

20 000 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS Ochrony
Kapitatu, 500 jednostek uczestnictwa
w subfunduszu QUERCUS Rosja,
500 jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS lev, 1000
jednostek uczestnictwa w
subfunduszu QUERCUS short. Cel
inwestycyjny — wpfata na kapitat
zatozycielski Quercus Parasolowy
SFIO.

Jako naleznosci wtasne,
Spétka prezentuje
wszystkie naleznosci
wykazywane w bilansie

Warto$¢ instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna bonéw skarbowych
wynosi 2 000 000,00 PLN, natomiast
warto$¢ bilansowa 1 990 799,19 PLN.

Warto$¢ nominalna jednostek
2200 000 zt, natomiast warto$¢
bilanowa wynosi 2 521 745,0 PLN

Warto$¢ nominalna i
bilansowa naleznosci
wiasnych 16 618 794,49
2.

Istotne warunki i terminy, ktore mogq
wptywaé na wielkos¢, rozktad w
czasie oraz pewno$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych

W dniu wykupu bonéw skarbowych,
czyli 16.02.2011 r., nastapi wptyw na
rachunek bankowy wartosci
nominalnej bonéw skarbowych —

W momencie sprzedazy nastapi
wptyw $rodkéw na rachunek
bankowy w wartosci umorzonych
jednostek.

Zaptata zgodnie z
terminem ptatnosci
okreslonym na fakturze

2000 000,00 PLN
Mozliwosci wezesniejszego Brak mozliwosci, z uwagi na Istnieje mozliwo$¢ swobodnego Nie dotyczy
rozliczenia i wymiany lub zamiany na | zaklasyfikowanie do portfela aktywéw | dysponowania inwestycja, ktéra nie
inny sktadnik aktywow lub pasywdow utrzymanych do terminu jest ograniczona terminami wykupu
wymagalnosci.
Metody i istotne zatozenia przyjetych | Przychody odsetkowe ustalane sg Wartos¢ godziwa ustalana jest na Nie dotyczy
do ustalania wartosci godziwej proporcjonalnie do uptywu czasu na podstawie wartosci jednostki
aktywdw i zobowigzan finansowych poziomie efektywnej dochodowosci uczestnictwa ogtaszanej przez
wycenianych w takiej wartosci tych aktywow fundusze.
Sposdb ujmowania skutkéw Wyliczone odsetki zalicza sie do Skutki przeszacowania jednostka Nie dotyczy
przeszacowania aktywow przychodéw finansowych zalicza do przychoddw lub kosztéw
finansowych, to jest, czy jednostka finansowych
odnosi je do przychodéw lub kosztéw
finansowych, czy tez do kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny
Skutki przeszacowania wartosci Aktualizacja wartosci bonow Warto$¢ przeszacowania jednostek | Nie dotyczy
instrumentéw finansowych skarbowych wykazywana w rachunku uczestnictwa wykazana w rachunku
odniesione do rachunku zyskéw i zyskéw i strat za rok 2010 to zyskéw i strat za rok 2010 wynosi
strat. 65 799,00 zt 136 545,00 zt
Dodatkowe zabezpieczenia zwigzane | Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen ze wzgledu na Brak zabezpieczen

z instrumentem, rodzaje ryzyka

niskie ryzyko inwestyciji

niskie ryzyko inwestyciji

Sprawozdawczo §¢ wedtug segmentéw bran zowych i geograficznych

Spétka wydzielita jeden segment dziatalnosci, ktérym jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
oraz zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych i doradztwo inwestycyjne.
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku

QUERCUS TFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 56 kolejno ponumerowanych stron.

. Wprowadzenie
. Bilans

. Rachunek zyskow i strat

. Rachunek przeptywow pienieznych

1
2
3
4. Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
5
6. Noty objasniajace

6

. Dodatkowe informacje i obja$nienia

Sprawozdanie sporzadzita:  Agnieszka Strzelczyk

Warszawa, 20 luty 2012 roku

Prezes Zarzadu
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

od str. 1 do str. 13
od str.14 do str.16
str. 17

str. 18

str. 19

od str. 20 do str. 44
od str. 45 do str. 56
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