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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

L Zasady przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za IV kwartal 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 roku zostalo sporzadzone w wersji skonsolidowanego raportu

kwartalnego zawierajacego kwartalna, jednostkowa informacj¢ finansowa, w oparciu o:

—  Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),

— Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czlonkowskim

(Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259).

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe

zawierajg:

sprawozdanie z sytuacji finansowej,

— rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow,
— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

— sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych,

— informacje dodatkowe.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

1. Opis sposobu sporzadzania skréconego, skonsolidowanego oraz jednostkowego, kwartalnego
sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych, w tym obowiazujacych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad sporzadzania jednostkowych sprawozdan

finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej
ERGIS-EUROFILMS S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanych przez jednostke dominujaca spotek zaleznych i
stowarzyszonych. Sprawozdania te sporzadzone zostaly za ten sam okres oraz wedlug tych samych zasad

rachunkowosci.

W kwartalnym sprawozdaniu skonsolidowanym, dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, zaprezentowano porownywalne dane finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe Grupy

Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie ERGIS-EUROFILMS S.A.

W sprawozdaniu jednostkowym, dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

zaprezentowano porownywalne dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano porownywalne dane Spotki za okres od

1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢. Jednostki zalezne podlegaja
pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Nabyte spotki zalezne sg wiaczane do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poczawszy od dnia objecia
kontroli przez spotke dominujgca. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objgcia kontroli), aktywa, pasywa i
zobowigzania warunkowe spotki zaleznej wyceniane s3 w wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad
warto$cig godziwg nabytych aktywow netto stanowi wartos¢ firmy. Nadwyzka przejetych wartosci aktywow
netto wyrazonych w wartosciach godziwych, ujmowana jest w rachunku zyskow i strat jako ujemna warto$¢

firmy.

Wylaczenie wzajemnych transakcji

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytaczone zostaly wszelkie operacje finansowe pomigdzy
jednostkami wchodzacymi w sktad grupy kapitalowej. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i straty
dotyczace operacji gospodarczej bgdacej w toku na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Metody konsolidacji kapitalow
Kapitalem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

Do kapitalu wilasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wiaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitalu whasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objgcia nad nimi

kontroli przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitalu wilasnego udzialowcéw mniejszoSciowych w  jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonuje si¢ na podstawie udziatu tych udzialowcow we

wilasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapital wlasny grupy kapitatowej obejmuje sumg kapitatu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki

dominujacej oraz kapitatu mniejszosci.

Wycena metoda praw wlasnosci

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie

kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50 % ogolnej liczby glosow w organach stanowigcych.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, po poczatkowym ujeciu wedhug ceny nabycia, wycenia si¢ metoda

praw wilasnosci. Inwestycja Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmuje rowniez wartos¢ firmy okreslong

w dniu nabycia.

Wycena metodg praw wlasno$ci udziatbw w jednostkach stowarzyszonych dokonywana jest wedtug

nastepujacych zasad:

warto$¢ akcji/udzialéw jednostki dominujacej w jednostce podporzadkowanej jest korygowana
o przypadajace na rzecz jednostki dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki
podporzadkowanej od dnia uzyskania znaczacego wptywu do dnia bilansowego, w tym zmniejszenia
z tytutu rozliczen z jej wtascicielami;

w przypadku, gdy udzial jednostki dominujacej w stratach jednostki stowarzyszonej jest wyzszy niz
warto$¢ nabycia udzialdéw — wycena udzialdow w jednostce stowarzyszonej nastepuje w wartoSci zerowej,
gdyz jednostki dominujgcej i spoétek stowarzyszonych nie wigzag umowy zobowigzujace do pokrycia strat
w kwotach wyzszych niz warto$¢ objetych udzialow w kapitale podstawowym;

w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wykazano wynik netto jednostki stowarzyszonej w czesci,
ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j;

ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylaczono istotne zyski i straty powstate na operacjach
dokonanych migdzy jednostka podporzadkowang a pozostalymi jednostkami objetymi konsolidacja,

proporcjonalnie do posiadanych przez grupe kapitatowa akcji/udzialéw w jednostce podporzadkowane;.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

2. Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

a) Dane dotyczace jednostek powiazanych kapitalowo z ERGIS-EUROFILMS S.A.

. Udzial w
Nazwa i siedziba Przedmiot dzialalno$ci lljvl;:;: Kl:Sd Iligniztl:ul:av calkowitej
Wy sa P liczbie gloséw
Flexergis Sp. z 0.0. (Nowy PrOd,“kCJal‘. Sprlfedaz o | KRS 0132208, X1
Sacz) wyrobow poligraficznyc Wydziat Gospodarczy
1 1 0 0
w oparciu o technologi¢ KRS. Krakow- 100 % 100 %
fleksodruku i druku Sré;imies’cie
offsetowego
Tapety Erais Sp. z KRS 68471 XII Wydziat
apety BIEIS Sp. 2 0.0. Produkcja tapet Gospodarczy KRS, dla m. 90,0% 90,0%
(Warszawa) st. Warszawa
Numeratis Sp. 7 0.0 Prowadzenie ksiag KRS 38383 VII Wydziat
, p. 20.0. rachunkowych i obstuga Gospodarczy KRS, 99,9% 99,9%
(Torun) - ;
kadrowo — ptacowa Torun
Transeis Sp. 2 0.0 Towarowy transport KRS 71236 VII Wydziat
E1S Sp. 2.0.0. drogowy, remonty Gospodarczy KRS, 71,1% 71,1%
(Wabrzezno) o X M
pojazdow, spedycja Torun
. . , KRS 37471 VI Wydziat
Erg-Pak Sp. z o.0. Wynajmowanie $rodkow Gospodarczy K%S 71.1% 71.1%
(Olawa)* transportu Wroc%aw—Fabryczn:a ’ ’
Tromar Sp. Z 0.0 Produkcja i sprzedaz KRS 172960 VI Wydziat
(Otawa) p- 2 0.0. chemikaliow Gospodarczy KRS, 48,1% 48,1%
organicznych Wroctaw-Fabryczna
LONNIS Dor.adZtWO}fo.Spo‘iarcze | KRS 281548 XII Wydziat
p. 20.0. [Ne USEL, WIYM -~ Gospodarczy KRS dla m. 94,64% 94,64%
(Warszawa) dziatalno$¢ agencyjna i st Warszawa
holdingowa )
Produkgja folii twardych .
MKF-Ergis Sp. z o.0. PVC i PVC/PE, sprzedaz | SRS 372705 XII Wydziat . .
" Gospodarczy KRS m. st. 99,9% 99,9%
(Warszawa) folii twardych PVC, Warszawa
PVC/PE i PET
. Lo Handelsregister des
Produkcja i sprzedaz folii .
MKF-FOLIEN GmbH twardych PET, PVC, Amisgerichts 99,7% 99,7 %
(Berlin — Niemcy) PVC/PE Charolottenburg,
HRB 18969 B
Produkcja i sprzedaz Handelsregister des
SCHIMANSKI GmbH laminatow z twardej folii Amtsgerichts Schwerin, 99,7% 99,7 %

(Gallin — Niemcy)

PET/PE

HRB 5360

*Spotka posrednio zalezna od ERGIS-EUROFILMS S.A., w ktorej 100% udziatow posiada TRANSGIS Sp. z o.0.,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gltosow posiadanych przez Grupe w podmiotach

zaleznych jest rowny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W dniu 27 grudnia 2011 roku Ergis-Eurofilms S.A. zbyl calo$¢ posiadanych przez siebie udzialéw w spoétce

Gnaszyn Sp. z o.0., dajacych 100% udzial w jej kapitale. Spotka ta od 16 grudnia 2011 roku byta jednoczes$nie

gltéwnym udziatowcem innej spotki Grupy Ergis - Remfol Sp. z o.0. (87,1% udziatéw). Tym samym poczawszy

od dnia 28 grudnia 2011 roku Gnaszyn Sp. z 0.0. oraz Remfol Sp. z o.0. przestaly wchodzi¢ w sktad Grupy

Ergis. Dziatalno$¢ tych spolek miata charakter marginalny i schytkowy, a transakcja sprzedazy jest takze

konsekwencjg zbycia w latach poprzednich nieruchomosci, na terenie ktérych prowadzona byta dzialalnos¢

Remfol Sp. z 0.0. oraz zaprzestania dziatalnosci przez Gnaszyn Sp. z 0.0..
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

b) Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej

Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku

ERGIS-EUROFILMS S.A.
- jednostka dominujaca

SPOLKA STOWARZYSZONA
SPOLKI ZALEZNE Tromar Sp. z o.0.
48,1% udziatu w kapitale

|| Flexergis Sp. z o.0. LONNI Sp. z o.0. |
100 % udziatu w kapitale 94,6% udziatu w kapitale
|| Tapety Ergis Sp. z 0.0. MKF-FOLIEN GmbH E
99,7% udziatu w kapitale :
90,0% udziatu w kapitale (udziat bezp. E-E S.A.: 94,9%) |
|| Numeratis Sp. z o.0. SCHIMANSKI GmbH _

99,9% udziatu w kapitale 99,7 % udziatu w kapitale

(udziat bezp. E-E S.A.: 97,5%) (udziat bezp. E-E S.A.: 94,9%)

MKF-Ergis Sp. z o.0.
99,9% udziatu w kapitale

(udziat bezp. E-E S.A.: 60,2%)

Transgis Sp. z o.0.

71,1% udziatu w kapitale

Erg-Pak Sp. z o.0.
(spotka posrednio zalezna)
100% udziatu Transgis

3. Opis metod i zasad obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

Flexergis Sp. z o.0., MKF-Folien GmbH, Schimanski GmbH, Remfol Sp. z o.0., Tapety Ergis Sp. z o.0.,
Numeratis Sp. z 0.0., Gnaszyn Sp. z 0.0. , Transgis Sp. z 0.0., Erg-Pak Sp. z o.0., Lonni Sp. z 0.0., MKF-Ergis
Sp. z o0.0. — jednostki zalezne objgte zostaty konsolidacjg metoda pelng za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. oraz za okres objety danymi poréwnywalnymi, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r..

Przyjeto zatozenie upraszczajace, ze utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi Gnaszyn Sp. z 0.0. oraz Remfol
Sp. z 0.0. nastgpita z uptywem dnia 31 grudnia 2011 roku.

Tromar Sp. z o0.0. — jednostka stowarzyszona wyceniona metodg praw wiasnosci na dzien

31 grudnia 2011 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2010 r.
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4. Przeliczenie wybranych danych finansowych na EUR

Podstawowe pozycje ze sprawozdania finansowego przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca

zasadg przeliczenia:

— sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeplywow pienigznych wedlug kursow
srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci wyrazonych

w zlotych przez kurs wymiany.

OKres Kurs Sredni w okresie [T T s
okresu
01.01.2010-31.12.2010 4,0044 3,9603
01.01.2011-31.12.2011 4,1401 4,4168

Zrédto: * tabela A — Archiwum kursow $rednich NBP (http:/www.nbp.pl)

Tabela pomocnicza:

Kurs na ostatni | Kurs na ostatni
Okres dzien okresu dzien okresu

2011 r. (z1 za 1€) | 2010 r. (zl za 1€)
01.01-31.01 3,9345 4,0616
01.02-28.02 3,9763 3,9768
01.03-31.03 4,0119 3,8622
01.04-30.04 3,9376 3,9020
01.05-31.05 3,9569 4,0770
01.06-30.06 3,9866 4,1458
01.07-31.07 4,0125 4,0080
01.08-31.08 4,1445 4,0038
01.09-30.09 44112 3,9870
01.10-31.10 4,3433 3,9944
01.11-30.11 4,5494 4,0734
01.12-31.12 4,4168 3,9603
Kurs Sredni w okresie 4,1401 4,0044

Zrédto: * tabela A — Archiwum kursow srednich NBP (http://www.nbp.pl)
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II. Przyjete zasady rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru

wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1. Zgodnos$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ERGIS zostato sporzadzone
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzenia
Komisji Europejskiej, (zwanymi dalej MSSF).

Pierwsze pelne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z MSSF, sporzadzone zostato
w zwiazku z potaczeniem spotek ERGIS S.A. i Eurofilms S.A. i opublikowane w Memorandum Informacyjnym
ERGIS-EUROFILMS S.A. (zwanym dalej Memorandum) opublikowanym z datg 22 czerwca 2007 roku,

opracowanym w zawigzku z emisja akcji potaczeniowych w 2007 roku.

2. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSSF

2.1 Status zatwierdzenia Standardéw i interpretacji w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedhug
stanu na dzien 13.05.2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

L MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji: transfer aktywow finansowych”, zmiana
wprowadzona w pazdzierniku 2010 roku. Zmiana ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdznie;j.

II. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”, opublikowany 12.11.2009 roku. Standard zostal wydany jako czgsc¢
kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw finansowych. Nowy standard jest mniej
kompleksowy w porownaniu z biezgcymi wymogami i zastagpi MSR 39 Instrumenty Finansowe: Ujmowanie
i Wycena. Nowy standard bedzie dotyczyt wylgcznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.
Zmiany obowiazujg dla okresow rozpoczynajacych si¢ 01.01.2013 roku lub pdznie;j.

W ocenie Zarzadu zmiany Standardow rachunkowosci nie wptywaja na zawarto$¢ Sprawozdania.

2.2 WoeczeSniejsze zastosowanie Standardow i interpretacji.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotka nie podjeta decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretacii.

Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w

kolejnej nocie.
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Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

IL.

I1I.

Iv.

Zmiany do MSR 32 "Instrumenty finansowe: prezentacja'". Zmiany opublikowane 08.10.2009,
dotyczace klasyfikacji praw poboru. Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1293/2009 z 23.12.2009
wszystkie przedsi¢biorstwa stosujg zmiany w MSR 32 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31 stycznia 2010 r.

Zmiany do MSR 24 "Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych", opublikowane
04.11.2009. Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 632/2010 z 19.07.2010 wszystkie
przedsigbiorstwa stosujg zmiany w MSR 24 najpdzniej wraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14 "Przedptaty z tytulu minimalnych wymogéw finansowania", opublikowane
26.11.2009. Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 633/2010 z 19.07.2010 wszystkie
przedsigbiorstwa stosujg zmiany w KIMSF 14 najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 1 stycznia 2011 r.

Interpretacja KIMSF 19 "Konwersja zobowigzan finansowych na instrumenty kapitalowe",
opublikowana 25.11.2009. Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 662/2010 z 23.07.2010 wszystkie
przedsigbiorstwa stosujg interpretacje KIMSF 19 najp6zniej wraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 1 lipca 2010 .

Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy", opublikowane 28.01.2010. Ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujagcych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien
danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7. Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr
633/2010 z 30.06.2010 wszystkie przedsigbiorstwa stosujg zmiany najpdzniej wraz z rozpoczeciem swojego

pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ po dniu 1 lipca 2010 r.

Powyzsze zmiany i interpretacje nie maja wptywu na sprawozdania finansowe Spotki i Grupy.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,

z wyjatkiem aktywow finansowych dost¢pnych do sprzedazy oraz aktywow finansowych przeznaczonych do

obrotu, ktore wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w przychodach lub kosztach

finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci

przez spotki Grupy.

Grupa sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, natomiast sprawozdanie z przeptywow

pienigznych metoda posrednia.
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4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego Grupy Kapitatowej jest ztoty polski (,,PLN”). Wyjatkiem sa

spotki zalezne MKF-Folien GmbH oraz Schimanski GmbH, z siedzibami w Niemczech, dla ktorych waluta

srodowiska gospodarczego jest euro. Spotki te sporzadzaja sprawozdania finansowe w tysigcach euro.

Grupa Kapitalowa sporzadza sprawozdanie finansowe w tysigcach ztotych polskich, zatem wszystkie wartosci

podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach PLN.

5. Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy ustala si¢ na dzien przejecia w cenie nabycia, tj. w wysokos$ci nadwyzki kosztu potaczenia nad
udzialem w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan

warunkowych jednostki przejete;.

Po poczatkowym ujeciu, warto§¢ firmy wyceniana jest wedlug ceny nabycia po pomniejszeniu o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci, w wyniku przeprowadzanych corocznie testow

na utrat¢ wartosci.

W 2007 roku nastgpito potaczenie ERGIS S.A. i Eurofilms S.A., a takze nabycie przez jednostki Grupy udzialow
w spotkach Flexergis Sp. z 0.0., MKF-Folien GmbH i Schimanski GmbH oraz Lonni Sp. z 0.0. W wyniku tych

transakcji powstaly wartosci firmy.

Zgodnie z paragrafem 84 MSR 36 Spoétka przeprowadza testy na utrate wartosci firmy.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztoSci spowoduja one wpltyw do
Spolki korzysci ekonomicznych, ktore moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych nastgpuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci. Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych jest odnoszona w rachunek zyskow i
strat do pozycji ,,Amortyzacja”.

Dla wartosci niematerialnych wystepujacych w Spolce zastosowano nastgpujace stawki amortyzacji:

—  programy komputerowe 30%

—  pozostate 20%

7. Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, powickszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z
zakupem 1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia

pomniejszonym o umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Po ujeciu poczatkowym $rodki trwate sg

Grupa Kapitatowa ERGIS 10



Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie podlega amortyzacji.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania takie jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwigkszenie oczekiwanych przyszitych
korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w
takim przypadku zwigkszajg one warto$¢ poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy $rodkow trwatych, wartos¢ poczatkowa tych $rodkéw oraz
dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar

rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo, stawka odpowiadajaca szacowanemu okresowi ich ekonomicznej

uzytecznosci::

— budynki i budowle 2,5% - 10,0%
— urzadzenia techniczne i maszyny 10,0% - 50,0%
—  $rodki transportu 17,0% - 40,0%
—  pozostate $rodki trwate 10,0% - 50,0%

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej nieprzekraczajacej 1.000 zt nie sa ewidencjonowane jako $rodki trwale,
a koszt ich zakupu odnoszony jest bezposrednio w koszty okresu. Natomiast $rodki trwate o wartosci
poczatkowej wyzszej niz 1.000 zt uyjmowane sg w ewidencji srodkéw trwatych i sg amortyzowane od nastgpnego

miesigca po ich przekazaniu do uzytkowania.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji s zgodne

z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

8. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty
warto$ci. Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do

uzytkowania.

9. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostale rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spolka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i

pozytkow, wynikajacych z tytulu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest

Grupa Kapitatowa ERGIS 11



Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

ujmowany w aktywach jako Srodek trwaty wedlug nizszej kwoty z wartosci godziwej i wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Koszty finansowe ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate, uzywane na podstawie uméw leasingu, sa amortyzowane w okresie ekonomicznej uzytecznosci
tak, jak podobne $rodki trwate.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktdére nie spelniajg warunkow umowy leasingu finansowego, ujmowane sg

jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub tez wedlug wartosci netto mozliwej do

uzyskania, w zaleznoS$ci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Grupa kapitatowa stosuje nastgpujace zasady wyceny:
— materialy i towary w cenach zakupu,
— produkty po koszcie ich wytworzenia, obejmujacym koszty bedace w bezposrednim zwigzku z danym

produktem wraz z uzasadniong czgsécig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Do kosztow wytworzenia produktu nie zalicza si¢ kosztow:

— ogdlnego zarzadu, niezwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich si¢ znajduje na
dzien wyceny,

— magazynowania wyrobéw gotowych i potproduktow, chyba ze poniesienie tych kosztow jest niezbedne
w procesie produkcji,

—  sprzedazy produktow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow materialdow tworzy si¢ w wysokosci od 50 % wartosci zapasow,
niewykazujacych ruchu przez okres 24 miesigcy, a dla zapaséw materiatow, niewykazujacych ruchu powyzej
36 miesigcy, w wysokosci 100 %. Dla zapasow wyrobow gotowych, potproduktow i towardw przechowywanych
powyzej 12 miesigcy tworzy si¢ odpis w wysokosci 50 %, a powyzej 24 miesigey - 70 % ich warto$ci. Zasadg te
weryfikuje si¢ stosujagc indywidualne podej$cie do poszczegdlnych grup asortymentowych, biorgc pod uwage
najbardziej wiarygodne dowody dostgpne w czasie sporzadzania szacunkéw co do przewidywanej kwoty,

mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapasow.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, dokonane w zwigzku z trwalg utratg
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich warto$¢ netto do mozliwej do uzyskania, zalicza si¢

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Rozchody wyceniane sg wedlug cen ewidencyjnych, ustalonych w wysokosci $redniej wazonej cen (kosztow)

danego sktadnika aktywow.

11. NaleznoS$ci wlasne

Naleznosci whasne dzieli si¢ na dlugo- i krétkoterminowe.
Do naleznosci krotkoterminowych zalicza si¢ wszystkie naleznoSci handlowe i inne naleznosci, ktére stang si¢

wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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Do naleznosci dlugoterminowych zalicza si¢ inne niz handlowe naleznosci, ktére stang si¢ wymagalne powyzej
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci krotkoterminowe wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Na naleznosci przeterminowane tworzy si¢ odpis aktualizujacy:

— od 3 do 6 miesigcy 10%,
— od 6 do 12 miesigcy 50%,
—  powyzej roku 100%

Wyjatek od tej zasady stosuje si¢ do naleznos$ci skierowanych na droge windykacji , na ktére tworzy si¢ rezerwe
w wysokosci 100%.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci dlugoterminowe sg wyceniane przy zastosowaniu stopy dyskontowej, odzwierciedlajacej aktualne
ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, o ile warto$¢ zdyskontowana w istotnym stopniu rozni si¢ od ich
warto$ci nominalne;j.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna walut stosowanym
przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny i przy zaptacie,
zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.
W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je do kosztu wytworzenia produktéow, ustug lub ceny nabycia
towardw, a takze wytworzenia §rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na

zwigkszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

12. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Kategoria ta obejmuje $rodki pienigzne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne

i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych wyceniane sg wedlug warto$ci nominalne;j.

Wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie kupna walut stosowanym przez banki,
z ustug ktérych korzysta Spotka. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji

przychodow lub kosztow finansowych.

Rozchod srodkéw pienigznych w walucie obcej wycenia si¢ wedtug zasady FIFO.

13. Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow dokonuje si¢ w celu zachowania zasady wspotmiernosci
kosztow 1 przychodow. Czynne rozliczenia mi¢dzyokresowe wyceniane s3 w warto$ci nabycia na moment
poczatkowej wyceny, za$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o czg$¢ odpisanego kosztu

przypadajacego na biezacy okres sprawozdawczy.

Grupa Kapitatowa ERGIS 13



Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

14. Kapital wlasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitalowej dzieli si¢ na kapital wilasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej i kapitat udziatowcoOw mniejszosciowych.

Kapital zaktadowy Grupy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i wpisanej

w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitalu wilasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikéw kapitatu wilasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wilasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacej udziatowi

jednostki dominujacej we whasnosci jednostki zaleznej, wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej zawiera tylko te czeSci odpowiednich
sktadnikow kapitatu whasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez

jednostke dominujaca.

Kapital mniejszosci wylicza si¢ na podstawie udzialu mniejszoSci we wlasnosci jednostek zaleznych wedtug

stanu na dzien bilansowy.
Akcje whasne wycenia si¢ w cenie nabycia i wykazuje w kwocie ujemne;j.

Kapital zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z:
— podziatu wypracowanych zyskow,
— znadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng pomniejszonej o koszty tej emisji,

— z wnoszonych optat.

Niepodzielony wynik z lat ubieglych tworzony jest z zatrzymanych zyskoéw i niepokrytych strat lat ubieghych,

a takze skutkow ujecia zmian polityki rachunkowosci i korekty btedow poprzednich okresow.

15. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazuje si¢ w podziale na dlugo- i krotkoterminowe. Rezerwy
ujmowane sg wowczas, gdy na Spoélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, Ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow tozsamych ze stratami ekonomicznymi oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego

oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych Iub strat
nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuly:

— odroczony podatek dochodowy,

—  straty z transakcji gospodarczych w toku,

— udzielone gwarancje i porgczenia,

—  skutki toczacego si¢ postgpowania sgdowego i odwolawczego,

—  przyszte koszty §wiadczen pracowniczych,

— przyszle zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja,

Grupa Kapitatowa ERGIS 14



Informacje dodatkowe do sprawozdania za IV kwartat 2011 r. Ergis-Eurofilms S.A. i Grupy Kapitatowej ERGIS

—  koszty na premie i bonusy dla odbiorcow.

16. Koszty swiadczen pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryturg lub
rent¢. Odprawy te przystuguja pracownikowi spelniajagcemu warunki uprawniajace do renty z tytulu niezdolnosci
do pracy lub emerytury, ktorego stosunek pracy ustal w zwigzku z przejsciem na rentg lub emeryture,
w wysokos$ci jednomiesi¢cznego wynagrodzenia. Kwota rezerw z tytutu §wiadczen pracowniczych ustalana jest

na podstawie wlasnych szacunkow Spotek, bazujacych na metodzie aktuarialne;.

Pracownikom przystuguje prawo do urlopéw na warunkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy. Spotki
Grupy uznajg koszt urlopéw pracowniczych na bazie memoriatlowej. Zobowigzanie z tytutu urlopow
pracowniczych ustalane jest w oparciu o réznice pomigdzy faktycznym stanem wykorzystania urlopdw przez

pracownikow a stanem, jaki wynikalby z wykorzystania proporcjonalnego do uptywu czasu.

Pracownikom, zgodnie z przyjetymi systemami wynagradzania, przyznawanie sg nagrody i premie wyptacane

w kolejnych okresach sprawozdawczych. Kwota rezerw z tego tytulu ustalana jest na podstawie szacunkow.

17. Kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug ceny nabycia
odpowiadajacej wartoSci godziwej otrzymanych s$rodkéw pieni¢znych, pomniejszonych o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu. Nastepnie wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Jezeli wycena kredytow i pozyczek wedhug skorygowanej ceny nabycia nie odbiega w istotny sposob od wyceny
w kwocie wymagajacej zaptaty, zobowigzania wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty,
tj. powickszone o odsetki naliczone memoriatowo.

W rachunku zyskéw i strat sa uymowane wszystkie skutki, dotyczace wyceny wedlug zamortyzowanej ceny

nabycia oraz skutki usuni¢cia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartoSci.

18. Zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe to ogdt zobowigzan handlowych i pozostalych zobowigzan, ktorych termin

zapadalnos$ci przypada w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg inne niz handlowe zobowiagzania, ktérych termin zapadalnosci
przypada powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania

wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie sprzedazy walut

stosowanym przez banki, z ushug ktorych korzysta Spotka.
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Réznice kursowe od zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny i przy zaplacie,

zalicza si¢ odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

19. Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Do rozliczen migdzyokresowych biernych zalicza si¢ uzyskane $wiadczenia, ktore nie stanowia jeszcze

zobowigzania, wycenione sg w przewidywanej wysokos$ci przypadajacej na biezacy okres sprawozdawczy.

20. Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéow obejmuja z goéry zafakturowane wynagrodzenie za $wiadczenia
wykonane po dniu sprawozdawczym, rozliczane w czasie jego wykonywania oraz §rodki pieni¢zne (dotacje)

otrzymane na sfinansowanie prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, rozliczane rownolegle do kosztow.

21. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18

,»Przychody” — w wartosci godziwej zaptat naleznych lub otrzymanych i reprezentujg naleznosci za produkty,

towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci, pomniejszonej o rabaty, podatek od towarow i

ushug.

Przychody rozpoznaje si¢ wowczas, gdy spelnione sg nast¢pujgce warunki:

— jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci, wynikajace z prawa wihasnosci do
towaru,

— jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu,
w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje si¢ wobec towardow, do ktérych ma si¢ prawo wiasnosci, ani tez
nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

—  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakeji,

— koszty poniesione, oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcja, mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania, w odniesieniu do naleznosci

gtéwnej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia prawa udzialowca do ich otrzymania.

Koszty ewidencjonuje si¢ w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktow, towarow

i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich.

Czes¢ statych posrednich kosztow produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi tych kosztow przy normalnym

wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych, stanowi koszt okresu, w ktérym zostata poniesiona.

Na wynik finansowy Spotki wptywaja ponadto:

— pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dzialalnosScig Spotki w zakresie mu.in.
zyskow 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien iodszkodowan, otrzymania lub

przekazania darowizn,
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— przychody finansowe z tytulu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,
— koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji, nadwyzki

ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy, wykazany w rachunku zyskéw i strat, obejmuje cze$¢ biezaca oraz zmiang stanu rezerw lub

aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowigzanie podatkowe jest ustalane na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych

i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ustalane w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu podatku odroczonego i niewykorzystanych
strat podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé wyzej
wymienione roznice. Warto$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy. W przypadku watpliwosci wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow

z tytutu podatku odroczonego podlega odpisowi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, kiedy nastapi wykorzystanie
sktadnika aktywow lub rozwigzanie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Jako podstawe do
okreslenia przewidywanych stawek podatkowych kierownictwo przyjmuje stawki podatkowe prawnie lub

faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskow 1 strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych powstanie lub rozwigzanie

podatku odroczonego ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym.

23. Zysk na jedng akcje

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej na akcje dla kazdego okresu jest obliczany
poprzez podzielenie zysku netto Grupy Kapitalowej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji jednostki

dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.

24. Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie aktywa, speiniajgce definicj¢ instrumentéw finansowych w dniu ich nabycia, sg klasyfikowane do
jednej z czterech kategorii: przeznaczone do obrotu, utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki

i naleznosci lub dostepne do sprzedazy.
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Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu klasyfikuje si¢ aktywa finansowe, ktore zostaly nabyte
Iub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan
cen oraz aktywa finansowe, ktore - niezaleznie od powodu, dla ktérego zostaty nabyte - stanowig grupe aktywow
wykorzystywanych  ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace
aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument

zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalno$ci (wymagalnosci) zalicza sig¢
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreSlenia platnosciach lub ustalonym terminie
zapadalnos$ci, ktore zamierza si¢ i jest si¢ w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnosci,

z wyjatkiem udzielonych pozyczek i1 wierzytelnosci wlasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci, spetniajgce definicjg instrumentdéw finansowych powstate na skutek wydania
bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkdw pienieznych, towaréw lub ustug, ktérych nie przeznaczono do
sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych inaleznosci wlasnych.
Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego

zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ wszelkie aktywa finansowe niebedace:
pozyczkami udzielonymi i nalezno$ciami wlasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu
zapadalno$ci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostgpnych do sprzedazy
zalicza si¢ w szczegdlnosci udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore

nie sg przeznaczone do sprzedazy w krotkim terminie.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej

uzyskanej kwoty lub warto$ci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, wycenia si¢ aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktorych nie zakwalifikowano jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan
o krétkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy,
wycena jest dokonywana wedlug kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych
uwzglednia si¢ fakt trwalej utraty warto$ci aktywow, co oznacza, ze warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢

uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedlug warto$ci godziwej wycenia si¢ aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebgdacych czgscig powigzan
zabezpieczajacych, ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych

instrumentow zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat jako przychody (koszty) finansowe.
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25. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ponoszone podczas niezbednych dziatan przygotowujacych sktadnik
aktywow do jego zamierzonego uzytkowania uwzglednia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po
zakonczeniu dzialan inwestycyjnych i przyjeciu sktadnika aktywow do uzytkowania koszty finansowania

zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

26. Sprawozdawczosé¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci

Grupa wydzielita dwa segmenty operacyjne, dla ktorych jest mozliwo$¢ uzyskania informacji finansowych oraz
mozliwo$¢ alokacji wickszoSci aktywow i czesSci pasywow. Koszty ogolnego zarzadu oraz koszty finansowe
Jednostki dominujacej zwigzane z kredytami na nabycie aktywow finansowych zostaly podzielone kluczem do

segmentow.

Wydzielenie produkcji folii twardych z Ergis-Eurofilms do MKF-Ergis umozliwitlo z punktu widzenia
ksiggowego dostosowanie klasyfikacji niektorych grup wyrobow, tak by odpowiadata ona lepiej przyjetemu
nazewnictwu segmentow. Poczawszy od biezacego sprawozdania, cata produkcja folii twardych PVC oraz
laminatow na bazie PVC, wraz z wyrobami MKF-Folien, zostala przypisana do segmentu wyrobow

opakowaniowych.

Segment wyrobow opakowaniowych obejmuje:

- folie stretch PE

- folie termokurczliwe PVC

- folie twarde PVC

- folie PET (MKF-Folien)

- pozostate folie opakowaniowe

- tasmy PET

- opakowania drukowane (Flexergis)
- laminaty (Schimanski).

Segment wyrobow pozostalego przeznaczenia obejmuje:

- folie mickkie PVC

- granulaty i wyroby wyttaczane PVC
- tapety

- folie PS/PP (Remfol)

- pozostate wyroby i towary
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Okres sprawozdawczy 01.01.2011 — 31.12.2011

Wyroby
Wyroby pozostatego Pozycje

Wyszczegoblnienie opakowaniowe przeznaczenia nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 459 437 161 961 - 621 398
Przychody z tytutu transakcji miedzy

segmentami - - - -
Przychody segmentu ogotem 459 437 161 961 - 621 398|
Przychody z tytutu odsetek 276 195 665 1136
Koszty z tytuilu odsetek 2952 1 086 5277 9 315
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (288) 292 - 4
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 188 811 88 819 178 668 456 298
Pasywa segmentu 150 718 23 193 282 387 456 298
Pozostate informacje dotyczace

segmentu
Naktady inwestycyjne 22 049 4 436 - 26 485
Amortyzacja 14 334 5548 - 19 882
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoéci srodkdw trwatych - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci

inwestycyjnych - - - -

Okres poréwnywalny 01.01.2010 — 31.12.2010

Wyroby
Wyroby pozostatego Pozycje

Wyszczegoblnienie opakowaniowe przeznaczenia nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 423 279 173 975 - 597 254
Przychody z tytutu transakcji miedzy

segmentami - - - -
Przychody segmentu ogotem 423 279 173 975 - 597 254
Przychody z tytutu odsetek 297 593 251 1141
Koszty z tytutu odsetek 2119 1123 5200 8 442
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 445 7 666 - 8111
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 147 599 84 706 195 404 427 709
Pasywa segmentu 129 416 31717 266 576 427 709
Pozostale informacje dotyczace

segmentu
Naktady inwestycyjne 5167 5530 - 10 697
Amortyzacja 14 812 5 600 - 20 412
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty

wartoéci srodkdw trwatych - - - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci

inwestycyjnych - - - -
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27. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowia zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy,
ktore ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w nizszej z dwoch kwot: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunek zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy przez kierownictwo
jednostki oraz wysokie prawdopodobienstwo zbycia tych aktywow w ciggu jednego roku od daty ich

zakwalifikowania, a takze dostepnos¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

28. Szacunki Zarzgadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkow
i zalozen, ktore znajduja odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu. Szacunki i zatozenia odzwierciedlajg
dotychczasowe doswiadczenie i najlepsza wiedzg Zarzadu. Rzeczywiste wielko$ci moga si¢ rézni¢ od
przewidywanych szacunkéw, w zwigzku z czym poddawane sg one regularnej weryfikacji.

Szacunki te dotycza, mig¢dzy innymi, utworzonych rezerw 1 odpisow aktualizujacych, rozliczen

migdzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Grupa monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, Srodki pieni¢zne i lokaty
krétkoterminowe. Gltownym celem tych instrumentow jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é
Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw
i ushug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa, jezeli wystepuje taka potrzeba, zawiera rowniez transakcje z uzyciem instrumentéw pochodnych, przede
wszystkim kontrakty na zamiang stop procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe
typu forward. Celem tych transakcji jest minimalizacja ryzyka stop procentowych oraz ryzyka walutowego,
powstajacych w toku dzialalnos$ci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

W obrocie instrumentami finansowymi Grupa unika operacji spekulacyjnych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w ,,Sektorze Polska” Grupy jest ograniczone poprzez czgsciowe skompensowanie sprzedazy
eksportowej importem surowcoOw. Sektor zarzadza ryzykiem walutowym stosujac hedging naturalny dla
zabezpieczenia transakcji zwigzanych z biezaca dzialalno$cig operacyjng. W miar¢ pojawiajacych si¢ potrzeb
ERGIS-EUROFILMS S.A. stosuje do zabezpieczenia transakcji walutowych kontrakty forward oraz kontrakty

opcyjne. Na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka Dominujgca nie miata otwartych pozycji z tego tytutu.
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Ryzyko stopy procentowej

Grupa ma zobowigzania z tytutu kredytow na finansowanie srodkoéw obrotowych, dla ktérych odsetki liczone sg
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop od momentu
zawarcia umowy. Grupa ma réwniez zobowigzania z tytutu kredytdéw na finansowanie prowadzonych w latach
poprzednich inwestycji. Dla znacznej czgsci tych kredytow (ponad 50 %) odsetki liczone sa na bazie stalej stopy
procentowej. ERGIS-EUROFILMS S.A. w 2007 roku zawarl umowg¢ zabezpieczenia stop procentowych dla
odsetek ptaconych od kredytu zaciagnigtego na zakup udziatdw w spotkach MKF-Folien i Schimanski.

Na dzien 31.12.2011 roku instrument ten wyceniono jako zobowigzanie w kwocie 791 tys. zt.

Ryzyko plynnosci

Nadwyzka finansowa realizowana przez Grupe Ergis jest wystarczajaca do zaspokojenia biezacych potrzeb oraz
obstugi zaciagnigtych kredytow.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., warto$¢ aktywoéw obrotowych Grupy wyniosta 199.718 tys. ztotych, natomiast
rezerw i zobowigzan krotkoterminowych 184.280 tys. zt. Warto§¢ EBITDA uzyskana za 2011 rok wyniosta
36.076 tys. ztotych.

Ryzyko kredytowe

Gtownymi odbiorcami produktéw Grupy sg srednie i mate firmy produkcyjne oraz sieci marketéw budowlanych.
Ryzyko kredytowe jest na biezagco monitorowane w ramach utrzymywanych kontaktéw handlowych
z odbiorcami, wspolpracy z wyspecjalizowanymi biurami informacji gospodarczej, poprzez zarzadzanie
naleznos$ciami, ustalanie limitow kredytowych dla klientéw oraz ubezpieczanie naleznos$ci. W opinii Zarzadu

jednostki dominujgcej nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko cenowe

Na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktorym prowadzi dziatalno$¢ Grupa, istnieje ryzyko zmian cen
nabywanych materiatow oraz sprzedawanych produktow i towaréw. Cecha charakterystyczng $wiatowego rynku
przetworstwa tworzyw sztucznych jest wystgpowanie okresowych niedoborow niektorych surowcow,
co w pewnych sytuacjach moze prowadzi¢ do ograniczenia produkcji.

Dominujgcym sktadnikiem kosztow produkcji Grupy sg koszty materiatdéw i energii, przy czym istotng cz¢$¢
z nich stanowig koszty zakupéw LLDPE (liniowy polietylen o niskiej gestosci) — podstawowego surowca do
produkgcji folii stretch, PVC (polichlorek winylu) — stuzacego do produkcji wielu innych folii, granulatow
i wyrobow wytlaczanych, ftalanow — istotnego surowca do produkcji wszystkich folii migkkich, PET
(politereftalan etylenu, polimer z grupy poliestrow) — wykorzystywanego do produkcji istotnej czgsci
opakowaniowych folii twardych oraz taSm mocujacych. Ceny tych surowcow w Polsce i na rynku europejskim
zaleza od cen $wiatowych oraz ksztaltowania si¢ kurséw walut.

Dziatania firm konkurencyjnych wzgledem spotek Grupy moga skutkowac koniecznoscig obnizenia cen
sprzedawanych produktow, co z kolei przektada¢ si¢ bedzie na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy Grupy,
a w konsekwencji realizowanych marz.

W celu ograniczenia ewentualnego ryzyka zmian cen nabywanych surowcow i materialow, Grupa prowadzi
staly monitoring ksztaltowania si¢ cen na rynkach $wiatowych tak, aby moéc odpowiednio reagowac

ksztattowaniem cen sprzedawanych wyrobow gotowych.
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I11.
1.

Dodatkowe informacje i wyjasnienia

Ogolne informacje na temat Grupy ERGIS

ERGIS-EUROFILMS S.A. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w nastgpujacych oddziatach.

Oddziat w Wabrzeznie — jest wiodacym w Europie Srodkowo-Wschodniej przetworca PVC, produkujacym folie,

granulaty, parapety i panele oraz wyroby powlekane,

Oddziat w Otawie — jest najwigkszym w Polsce producentem folii stretch PE (rozciagliwej, stosowanej m.in. do

owijania tadunkow na paletach), producentem folii termokurczliwej PVC (stuzacej m.in. do pakowania

artykutow z branzy kosmetycznej, chemicznej, papierniczej) i taSm PET i PP (stosowanych do mocowania

tadunkoéw) oraz dystrybutorem folii polipropylenowej BOPP (uzywanej gldwnie do produkcji opakowan).

Przedmiot dziatalnosci spotek kontrolowanych przez ERGIS-EUROFILMS SA. w ramach Grupy Kapitatowej:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

Flexergis Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu — producent zadrukowanych opakowan elastycznych
(miedzy innymi do zywnosci), wykonywanych w technice fleksograficzne;j,

MKF-FOLIEN GmbH Minderjahn+Kiefer z siedzibag w Berlinie — producent folii twardych PET, PVC
i PVC/PE , wykorzystywanych gtéwnie w przemysle spozywczym oraz w sektorach technicznych,
SCHIMANSKI GmbH z siedzibg w Gallinie — producent laminatéw z twardej folii PET/PE i PVC/PE,
wykorzystywanych przede wszystkim w sektorze spozywczym (np. do pakowania migsa czy serow),
MKF-Ergis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jest producentem i sprzedawcg folii twardych PVC oraz
laminatow PVC/PE, przeznaczonych gtéwnie do produkcji réznego rodzaju opakowan (spozywczych,
farmaceutycznych i innych) a takze zajmuje si¢ dystrybucja folii twardych PET.

Tapety Ergis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — produkcja tapet,

Transgis Sp. z 0.0. z siedzibg w Wabrzeznie — firma transportowo—logistyczna; Spotka §wiadczy ustugi
transportowe m.in. na rzecz ERGIS-EUROFILMS S.A. Oddzial w Wabrzeznie. Transgis Sp. z 0.0. jest
podmiotem dominujacym wobec ERG-PAK Sp. z o.0. z siedzibg w Otawie, ktorej przedmiot dziatalnoSci
obejmuje ustugi wynajmu srodkoéw transportu,

Numeratis Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu — prowadzi obstuge spotek w zakresie ksiggowym, kadrowo-
ptacowym oraz doradczym,

Tromar Sp. z 0.0. z siedzibg w Otawie — prowadzi dziatalno$¢ produkcji i sprzedazy chemikaliow
organicznych,

Lonni Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — dziatalnoé¢ agencyjna i holdingowa oraz doradztwo

gospodarcze i inne ustugi.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku ERGIS-EUROFILMS S.A. zatrudniata 430 os6b (488 osob na
dzien 31.12.2010), natomiast Grupa ERGIS 816 0s6b (839 os6b na dzien 31.12.2010).
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2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w IV kwartale 2011 roku wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) osiagniete wyniki finansowe:

— analiza danych z rachunku wynikéw
W IV kwartale 2011 roku sytuacja na rynku surowcowym miata miejsce wzgledna stabilizacja, cho¢ listopad i
grudzien przyniosty niewielkie spadki cen niektorych surowcoéw (np. PVC). Wynik finansowy Grupy za IV

kwartat 2011 roku zostat zdeterminowany w duzej mierze przez wysoki kurs euro.

Stabilizacja cen surowcow zahamowata wzrost cen wyrobow i ustabilizowala wartos¢ sprzedazy. W IV kwartale
2011 roku przychody Grupy nie zmienity si¢ istotnie w stosunku do wartosci zrealizowanej w analogicznym
okresie 2010 roku, przy srednim kursie euro wyzszym o okoto 11%. Narastajaco sprzedaz przekroczyta poziom

z roku 2010 o 4%, przy srednim kursie euro wyzszym o okoto 3%.

Stabilizacja na rynku surowcow i wzrost kursu euro wptynely pozytywnie na poziom realizowanych marz i
wynik operacyjny. W IV kwartale 2011 roku Grupa zrealizowala zysk operacyjny w wysokosci 2.551 tys. zt
(rentownos¢ operacyjna 1,7%), podczas gdy w analogicznym okresie 2010 roku zanotowano strat¢ operacyjng w
wysokosci 3.750 tys. zt (rentowno$¢ operacyjna -2,5%). Dzigki dobremu IV kwartatowi takze wielkosci
narastajgce prezentuja si¢ lepiej. W 2011 roku zysk operacyjny wynidst 16.194 tys. zt (rentowno$¢ operacyjna
2,6%), podczas gdy w roku 2010 tylko 12.070 tys. zt (rentowno$¢ operacyjna 2%).

W slad za zyskiem operacyjnym wzrosta warto$¢ EBITDA Grupy - w IV kwartale 2011 roku do 7.565 tys. zt
wobec 1.386 tys. zt osiggnigtego w IV kwartale 2010 (narastajaco 36.076 tys. zt w 2011 roku wobec 32.482 tys.
zt w roku 2010).

Wielkosci zysku brutto i zysku netto w IV kwartale 2011 roku oraz za peten 2011 rok prezentujg si¢
niekorzystnie, szczego6lnie w porownaniu pelnym rokiem 2010, co wynika z wysokich kosztow finansowych.
Kosztem tym byly migdzy innymi niezrealizowane ujemne roznice kursowe zwigzane ze wzrostem kursu euro.
Koszt z tego tytutu wyniost w 2011 roku 3.786 tys. zl, podczas gdy w 2010 roku notowano dodatnie roéznice
kursowe (przychdod) w wysokosci 2.983 tys. zh. Kolejng kategorig kosztow finansowych byta poniesiona w IV
kwartale 2011 roku strata ksiggowa na zbyciu udziatow, gtéwnie w spotce Remfol Sp.z o.0., ktora wyniosta 1,4

min zt.

Mimo poprawy wynikéw operacyjnych Grupy, w tym w spotkach niemieckich (wzrost EBITDA w MKF-Folien
GmbH o 2,6 mln po wyeliminowaniu sktadowych EBITDA, wynikajacych z zysku zrealizowanego na sprzedazy
srodkéw trwatych i zawigzanych w 2010 roku rezerw na odprawy pracownicze oraz wzrost EBITDA w
Schimanski GmbH o 1,1 miln zl.), Zarzad Spoétki Ergis-Eurofilms uwaza za celowe dokonanie odpisow
aktualizujacych warto$¢ firmy, powstatych przy zakupie spotek niemieckich. Stanowisko to uzasadnione jest
faktem, ze poziom marz realizowanych na rynku twardych opakowan do zywnosci, w kolejnych latach jest
nizszy niz obserwowany wczesniej. Nie jest mozliwe ustalenie precyzyjnej wielkosci tych odpisdéw w obecnym
sprawozdaniu. Zostang one uwzglednione w sprawozdaniu rocznym za 2011. Ze znanych Zarzadowi szacunkow
wynika, ze przecena ta nie powinna przekroczy¢ jednej trzeciej kwoty, figurujacej jako wartos¢ firmy (98 866

tys. zt) w bilansie w raporcie kwartalnym Grupy.
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W raporcie rocznym zostanie dokonana takze druga istotna korekta w stosunku do prezentowanego raportu
kwartalnego. Prowadzone w Grupie wyceny srodkow trwalych wskazujg, ze wartosci ksiggowe niektorych linii
produkcyjnych (w szczegdlnosci o znacznym stopniu zamortyzowania - zwlaszcza kalandrow do przetworstwa
PVC oraz linii do wytlaczania PET) sg istotnie wyzsze od wartosci ksiegowej, uwzglednionej w sprawozdaniu.

Zarzad oczekuje, ze warto$¢ ksiggowa zostanie podwyzszona o kwote okoto 20 min zt.

O ile pierwsza z przedstawionych korekt spowoduje obnizenie zaprezentowanego w niniejszym sprawozdaniu
zysku netto Grupy, przez co obnizy poziom kapitaldéw wilasnych, o tyle druga bedzie miala wplyw na

zwigkszenie wartosci kapitatlow wiasnych.

— analiza danych bilansowych

Na 31.12.2011 roku aktywa trwate Grupy stanowilty 56,2% aktywow ogodtem (58,0% na 31.12.2010 roku).
Aktywa obrotowe wzrosty na dzien 31.12.2011 roku o 11,3% w poréwnaniu z 31.12.2010, co jest negatywnym
rezultatem wzrostu kursu euro. Warto$¢ zapasow byta wyzsza o 18,3%, natomiast naleznosci o 3,4%. Z tego
samego powodu wzrosty zobowigzania handlowe - o 6,6% w porownaniu z 31.12.2010. W rezultacie poziom
kapitatu obrotowego na 31.12.2011 wzrést do 69,6 min zt w poréwnaniu z 60,7 min zt na 31.12.2010.

Laczne zobowigzania na 31.12.2011 wyniosty 277,9 min zt, co oznacza wzrost w stosunku do stanu na
31.12.2010 (252,3 min zl). Wzrost ten wynika zaré6wno z wyzszego poziomu kapitalu obrotowego,
jak 1 z realizowanych inwestycji. Zobowigzania finansowe (kredyty bankowe, leasing i obligacje) wzrosty ze

116,7 min zt na dzien 31.12.2010 do 137,3 mln zt na 31.12.2011.

— struktura i dynamika sprzedazy

Wartos$é Dynamika [%] Struktura
4 kwartaly 2011 4 kwartaly 2010 4 kwartaly 2011 4 kwartaly 2010

Folie stretch 165 531 162 542 1,8% 26,6% 27,2%
Folie migkkie PVC 85763 74 666 14,9% 13,8% 12,5%
Granulaty i wyroby wytlaczane PVC 47 686 48 049 -0,8% 7,7% 8,0%
Opakowania drukowane 50220 48 008 4,6% 8,1% 8,0%
Folie twarde PVC 61 856 74 248 -16,7% 10,0% 12,4%
Laminaty 80473 66 349 21,3% 13,0% 11,1%
Tapety 14210 15139 -6,1% 2,3% 2,5%
Pozostale folia opakowaniowe 20237 17 659 14,6% 3,3% 3,0%
Folie PET 59295 62 042 -4,4% 9,5% 10,4%
Folie PP/PS 7134 7 196 -0,9% 1,1% 1,2%
Tasmy PET 24206 18 731 29,2% 3,9% 3,1%
Pozostata sprzedaz 4787 2 625 82,4% 0,8% 0,4%
Razem przychody ze sprzedazy, z tego: 621 398 597 254 4,0% 100,0% 100,0%

- sprzedai na rynku polskim 304 861 294 690 3,5% 49,1% 49,3%

- sprzedaz na rynkach zagranicznych 316 537 302 564 4,6% 50,9% 50,7%

Na uwagg zastuguje wysoka dynamika sprzedazy tasm PET (wzrost o 29,2 %), laminatéw (wzrost o 21,3%),
folii migkkich (wzrost o 14,9 %) oraz pozostatych folii opakowaniowych (wzrost o 14,6 %). W przypadku folii
migkkich PVC wzrost przychoddéw ze sprzedazy wynika cz¢§ciowo ze wzrostu wolumenu sprzedazy (ponad 3
%), a takze przenoszenia znacznego wzrostu cen surowcow na odbiorcow. W przypadku pozostatych grup
asortymentowych wyzsza warto$§¢ przychodow ze sprzedazy to takze przede wszystkim efekt wyzszych cen

realizacji, spowodowanych wzrostem cen surowcéw podstawowych. Spadek sprzedazy folii twardych PVC
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wynika ze wstrzymania produkcji na jednej z linii technologicznej w Berlinie. irezygnacji z mniej rentownych

zamoOwien.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe.
Wptyw na wyniki czynnikéw rynkowych i makroekonomicznych zostal oméwiony w punkcie I11.2 Informacji

dodatkowe;j.

4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnos$ci emitenta w prezentowanym okresie.
Sezonowos¢ produkcji i sprzedazy wyrobow Grupy Ergis jest zréznicowana w poszczegdlnych asortymentach
i jest r6zna w poszczegdlnych latach. Mozna jednak przyjac jako porownywalne pierwsze trzy kwartalty roku,

natomiast oczekiwaé nizszej sprzedazy w IV kwartale.

5. Informacje o korektach z tytulu rezerw i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz

dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosci skladnikow aktywow

Odpisy Aktywa z tytulu Rezerwa na
L aktualizujgce odroczonego odroczony Rezerwa na Rozliczenia
Wyszezegblnienie wartosci podatku podatek przyszie miedzyokresowe
naleznosci dochodowego dochodowy zobowiazania czynne
Stan na 31.12.2010 4163 4 461 6298 10 099 876
Zwigkszenia 2712 4978 1493 15917 7154
Wykorzystania 1780 2 829 1 505 20 267 6 796
Rozwigzania 1713 0 41 697 11
Stan na 31.12.2011 3382 6610 6 245 5052 1223

* Wartosci w tabeli podano w tys. z1.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 1V kwartale 2011 roku dokonano sprzedazy spotek Remfol Sp. z o0.0. oraz Gnaszyn Sp. z 0.0., co zostato

szczegbtowo opisane w punkcie 1.2 Informacji.

7. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych 2011 roku.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogllnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnoSci

znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta

na dzien sporzadzenia ostatniego sprawozdania, tj. na dzien 14 listopada 2011 roku:

Udziat w Udziat w
. . . " Liczba . ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji loséw kapitale liczbi
9 zakladowym Icz ’|e
atosow |
Finergis Investment Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze 23 222 870| 23222870 58,89% 58,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
,LZtota Jesien” (Fundusz) 3 300 000 3 300 000 8,37% 8,37%
RAZEM 26 522 870 26 522 870 67,26% 67,26%

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na dzien

IV kwartat 2011 roku, tj. na dzien 27 lutego 2012 roku:

przekazania raportu za

Udziat w Udziat w
. . . " Liczba . ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji loséw kapitale liczbi
9 zakladowym Icz ’|e
atosow |
Finergis Investment Limited z
siedzibg w Nikozji na Cyprze 23 222 870| 23222870 58,89% 58,89%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
,LZtota Jesien” (Fundusz) 3 300 000 3 300 000 8,37% 8,37%
RAZEM 26 522 870 26 522 870 67,26% 67,26%

Od daty opublikowania raportu za III kwartat 2011 roku nie zaszly zmiany w stanie posiadania akcji przez

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gltosow.

9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2011 roku:

1. Pan Tadeusz Nowicki, Prezes Zarzadu ERGIS-EUROFILMS S.A. — 90 udziatéw o wartosci 45.000

PLN i stanowigcych 2,45% kapitatu zaktadowego spotki Tapety Ergis sp. z 0.0.

2. Pan Marek Gorski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. — 90 udziatlow
o warto$ci 45.000 PLN i stanowigcych 2,45% kapitatu zaktadowego spotki Tapety Ergis sp. z o.0.

3. Pan Stanistaw Mazgaj, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ERGIS-EUROFILMS S.A. — 762.930
akcji ERGIS-EUROFILMS S.A., stanowigcych 1,93 % kapitalu zaktadowego i 1,93 % liczby glosow
na WZ Spotki;

Od daty opublikowania raportu za III kwartat 2011 roku stan posiadania akcjonariuszy bedacych osobami
zarzadzajacymi lub nadzorujacymi nie ulegl zmianie.
Zgodnie z posiadanymi informacjami, pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja akcji ERGIS-

EUROFILMS S.A. ani innych podmiotow nalezacych do grupy kapitatowe;.
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10. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W 1V kwartale 2011 roku nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow

wiasnych ERGIS-EUROFILMS S.A.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W IV kwartale 2011 roku nie wystgpity tego typu transakcje.

12. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$é istniejagcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartos¢ 10 % kapitatow
wlasnych emitenta.

W IV kwartale 2011 roku Spétka nie udzielita porgczen kredytow, pozyczek oraz gwarancji.

13. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan dla emitenta.

W pazdzierniku 2011 roku w spétce MKF-Ergis zakonczono instalacje urzadzen towarzyszacych (przewijarki,

silosy) do produkgji folii PVC, przeniesionych z Berlina do Wabrzezna, a eksploatacja drugiej z linii zostata

wstrzymana.

Grupa kontynuuje relokacje srodkow produkeji z Berlina do Oddzialu MKF-Ergis w Wabrzeznie. Na przetomie

roku 2011/2012 realizowany jest projekt przeniesienia jednej z linii do produkcji folii PET, co powinno

skutkowaé¢ dalszym ograniczeniem kosztow produkcji. Uruchomienie produkcji w Polsce na tej linii jest
planowane przed koncem I potrocza 2012 roku.

Ergis-Eurofilms S.A. kontynuowala inwestycje w kolejng lini¢ do produkcji folii stretch, wspétfinansowanej

z funduszy europejskich. Rozruch technologiczny planowany jest na przetom I 1 II kwartatu 2012 roku.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu czynnikiem, mogacym miec istotny wpltyw na realizowane w przysztosci wyniki, bedzie
ksztattowanie si¢ otoczenia ekonomicznego w Europie i na §wiecie. Szczegdlnie istotny bedzie rozwdj sytuacji
w krajach Unii Europejskiej (Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Czechy, Slowacja, kraje nadbattyckie)
i w Europie Wschodniej (Rosja, Ukraina).

W kroétkim okresie istotne beda tendencje w zakresie cen surowcow. Ewentualny wzrost cen surowcow moze
skutkowa¢ obnizeniem marz, natomiast stabilizacja lub ich spadek, przy rosngcym wolumenie sprzedazy,

skutkowaloby poprawag rentownosci operacyjnej.
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Istotnym czynnikiem wplywajacym na ksztaltowanie si¢ marz sprzedazy folii PET bedzie zakres ekspansji firm
z Bliskiego Wschodu.

Kolejnym waznym czynnikiem begdzie kurs euro. Wyzszy kurs bedzie powigkszal warto$¢ sptaty diugu
nominowanego w EUR 1 jego koszty, ale — przy istotnym udziale sprzedazy w EUR — zwigkszal warto§¢ marzy
i EBITDA. Natomiast nizszy kurs oznacza¢ bedzie wzrost konkurencyjno$ci wyrobow importowanych na rynku
krajowym oraz spadek rentownosci sprzedazy na rynkach zagranicznych przy spadajacych kosztach diugu
nominowanego w EURO.

Zarzad Spotki oczekuje, ze uruchomienie zaktadu produkcji folii twardych PVC i PET w Wabrzeznie wptynie
pozytywnie na wyniki Grupy. Mimo ze w krotkim okresie wiaze si¢ to z zaangazowaniem dodatkowego
kapitatu, to w dluzszym okresie relokacja srodkow produkceji, powinna przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikow
finansowych Grupy poprzez ograniczenie kosztow produkcji.

Ergis-Eurofilms S.A. prowadzi dziatania zmierzajace do rozszerzenia produkcji folii i paskéw z PET o proces
odzysku surowcoOw wtérnych stosowanych w produkcji tych wyrobow. W ramach tych dzialan rozpoczgto
proces zakupu udzialéw od mniejszoSciowych udzialowcow spotki CS Recycling oraz przygotowywane sg
inwestycje w przetworstwo platka PET w Ergis-Eurofilms wspomagajace zastosowanie surowcoOw wtornych

z PET.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatlowych papieré6w wartosciowych.

W omawianym okresie Jednostka Dominujgca nie emitowata ani nie wykupywata papieréw wartosciowych.

16. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W omawianym okresie Jednostka Dominujgca nie wyptacala ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

17. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé¢ na przyszie
wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

18. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych prezentuje ponizsza tabela:
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Zobowigzania warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtdwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania umow
handlowych 1 289,00 1198,00
Poreczenia za spoiki zalezne 98 712,20 15 384,00
Poreczenia za pozostate podmioty - -
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych _ -
Zobowigzanie umowne z tytutu umow 688,00 688,00
Zobowigzania z tytutu pozwow sadowych - -
Zobowigzania dotyczace
nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowvmi - _
Akredytywy otwarte - -
Razem zobowiagzania warunkowe 100 689,20 17 270,00
Naleznosci warunkowe 31.12.2011 31.12.2010
Sporne sprawy budzetowe - -
Otrzymane gwarancije - -
Pozostate naleznosci warunkowe - -
Razem naleznosci warunkowe - -
ZARZAD :
PREZES ZARZADU
27.02.2012 Tadeusz Nowicki
Data Podpis
WICEPREZES ZARZADU
27.02.2012
Data Jan Polaczek Podpis
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