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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za I'V kwartal 2011 roku

1.1 Wybrane dane finansowe ( w tys.)

Wybrane dane finansowe

" WYBRANE DANE FINANSOWE wtys, 2l w ity EUR
01.01-31.12.2011 | 01,01-31.12.2010 | 01.01-31.12.2011 | 01.01-31.12.2010
I, Prz-,ﬂ:.hu!:!? nEttF'. ze sprzedany praduktaw, 10 055 4 244 2 429 1072
towarow | materialdw
Il Eysk {strata) z dziatalnodci operacying 1175 -133 284 33
1l Zysk {strata] brutte 1797 -1 373 4354 347 Wl
I, Zysk [strata) netto 1 DB -2 245 257 _5;5?
I Zyski { straty | prrypadajace na udzizhy Fwie i 41 0 8
kantrolujgce
fufl. Zwsk! |: strat.yj Frz-,-l.aadalace akcjonariuszom 1083 2978 257 575
iecnostii dominujgos]
Wil Calkowite dochody ogdfem 1714 A 7aa a1 AR
Wil Catkowite dochedy prevpadajace na B a1 o . |
udziaty nie kontrolujace
1%, Catkowite dachady orzypadajgee 171 1 785 41 A48
zkcjonarivszom jednostid dominujace]
K. Przephywry pienigine netto z dziatalnadel 1 246 775 101 167
_aperacyine] | o]
KL Przephywy pienigine netto z dziatalnodci a7 492 g 124
inwestycyjnej
KII. Freephywy pienisine netta z driatalnoéei 1388 502 33 59
finznsowe) ]
XIE. Preephywy pienieine netto, razem -85 84 -1 71

KV, Aktywa razern [ na koniec bietacepo
kwartatu i keniec poprzedniega roku 46 903 45 830 10619 11 445
chrotowego. |

V. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzanial
na konie: bietacega kwartatu | koniec 24 355 20 819 5514 51588
poprzedniega roku obrotowegc |

KV fobowigzania divgoterminowe | na
koniec biezacege kwartatu | kaniec 17 400 12 748 3 940 3183
| poprzedniego roku obratowega)
il Zobowigzania 'krf:tkntermincwe-l na
konie: biezacega kwartatu | koniec 4 279 5115 965 1527
poprzedniege roku obrotowegal

¥V, Kapitat wiasny | na koniec bietgcemo
kwartatu | kenfee poprzedniega raku 22 548 25012 5105 5 246
chrotowegn)

KiK. Kapitaty proypadajace akejonariuszom
jednostki deminujgce] [ na keniec biezacego
kwartaty | kaniec poprzedniege raku
abrotowege |

¥¥, Kapitaty preypadajace na udziaty nie
kontrolujgce [ na koniec bietgcego kwartatu i 0 4 369 i 108
konie¢ poprzedniego roku obrotowego |
XXl Kapital zaldzdowy [ na kaniec biszacego
kwartatu | kenfee poprzedniega raku 2338 1 DE& 520 272
ohrotowego | |

X¥IN, Liczba akeji (w szt.) 46 752 279 21 751 059 46 752 279 21 751 059 B

KR Eysk [strata) na jedra akeje zwykla (w
24 EURD . 0,05 -0.18 0,01 -0.04
KA. Rozwodniony zysk (strata) ma jedng
akcje z'm',rk“rq w2 /ELIR)

XXV, Wartodt ksiegowa na jedng akcje (w
H/ELIR) 0,50 0,85 012 0,24

22 548 20 843 5105 5158




1.2 Kursy przeliezenia wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje aktywow 1 pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro
wedlug sredniego kursu ustalonego przez NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2011 roku
(4.4168).

Wybrane pozycje rachunku wynikow  oraz rachunku przeplywow  pienigznych
zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro wedlug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczna srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z dwunastu
miesiecy 2011 r.( 4,1401)

Wybrane pozycje aktywow i pasywow dla okresu poréwnywalnego przeliczono na euro
wedhug kursu Sredniego ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2010 r. ( 3.9603). Wybrane
pozycje rachunku wynikéw oraz rachunku przeplywow pienigznvch dla  okresu
porownywalnego przeliczono na euro wedhug kursu stanowiacego srednig arytmetyczna
srednich kursow ustalonych przez NBP na ostaini dzien kazdego z dwunastu miesiecy 2010

roku (4,0044),

Do wyceny zastosowano nize] podane kursy PLN/EUR

Okeres Sredni kurs okresu Kurs na ostatni dzien okrasu
| 01.01.2010-31.12.2010 ' 4,0044 31,9603
01.01.2011 - 31.12.2011 4,1401 44168

1.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Polskie Jadlo S.A.

(w zl)
AKTYWA
S RE 533
SPRAWOZDANIE Z SYTUACH 1Fl‘ﬂ.ﬁ.ﬁ0?ﬂ?— \‘ 31122010
== e e = ;-"l . e e
A, Aktywa trwale 45 758 477,28 45 325 420,10
I. Wartosci niematerialne w tym: 11 D01 810,67 20997 014,18
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2 Wartosd firmy

g



3 Inne wartasci nismaterizlne

20997 014,18 |

21001 810,67
Il. Rzeczowe aktywa trucale 10735 595,48 10 155 077,39
1 Sradki trwate B A 7 B&T 537,82

a) grunty (w tym prawe ulytkowania wisczystego grumntu)

141251274

141251274

21239516,94

b budyriki, lokale | obiekty inzynierii lgdowe] | wodnej 2 385978,08
c) urzgdzenia techniczne | maszyny Bes 47638 900 226,57
d) érodki transporty S 2890 074,45

elinne Srodki trwale

323689128

25679145598

2 Srodki trwate w budowie LA 2 487 139,57
Ill. Naleznoéci divgoterminowe 143 116,40 295 373,80
1. Od jedrostek powizzanych

2. 0o pozostatych jednostek 143 116,40 295°373,80

V. Inwestycje dtugoterminowe

13 877 954,73

13 877 554,73

1 Mieruchomeadic

13 877 954,73

13 877 954,73

2. Wartosci niematerialne | prawne

3. Dfugoterminowe akbywa finansowe

21w jednosthach powigzanych, w tym:

- udzialy lub akcie

- inne papiery wartodciows

- udzielone pokyczki

- inne diugoterminawe aktywa finansowe

b w pozostahych jednostkack

- udziaty lub akcje

- inna papiery wartodciowe

- udzielone poiyezki

- inne diugotermincwe aktywa finansowe

4. Inne inwestyc e dtugaterminowe

¥. Mugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

[}

0,00

1. Aktywa 2 tytuty odroczonego podatky dochodowego

0,00

0,00

2. Inne rozliczeria misdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1144 602,41

505 022,42

1. Zapasy

101 278,23

88 310,82

1, materiaty

22 951,68

65 421,06

2. pOiprodukty | produkty w toku

3. produkty gotowe

12 582,33

501453

4. towary

5 744,22

17 874,83

Il Maleinodci l:r;:'n:km:erminnwe

232 337,05

(1]



946 995,70

1. Naleznoici od jednostek powiazanych

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty:

Q.00

0,00

- oo 12 miesiecy

- powyie] 12 miesiecy

b inne

2. Naleinesc od pozostatych jednostek

946 995,70

232 337,05

al & tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:

506 289,78

202 478,56

- do 12 miesiacy

906 289,78

202 478,56

- powyiej 12 miesiecy

zdrowotnych orazinnych swiadczen

)  tytufu pedatkdw, dotacyl, cef, ubezpieczen spotecznych i

26 739,40

232.098,10

¢l inne

13 966,52

e

d} dochadzenia na drodze sgdowej

lIl. Inwestycje kritkoterminowe

39 752,15

125 209,25

1. Krateoterminowe aktywa finansowe

35752,15

135 209,25

al w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartasciowe

udzielone poiyczki

inne kratkoterminowe akbywa finansowe

ol w pozostatyeh jednostkach

udziahy lub zkcje

inne papiery wartosciowes

udzielone poryceki

inne kratkoterminowe aktywa finansows

o} srocki pienigzne | inne aktywa finansawe

39 752,15

1325 208,25

$rodki pienigzne w kasie | na rachunkach

38 752,15

125 208,35

inne srodki pieniezne

inne aktywa pienieine

2. Inne inwestycie kritkoterminowe

IV, Krdtkoterminows rozliczenia miedzyokresowse

56 576,33

L)




PASYWA

A, Kapitat (fundusz) wlasny 22 547 667,09 25 011 863,95
i Hapit?hr qmpadajque akejonariuszom jednostki 20 643 344,87
dominujgcej
I. Kapitat {fundusz) podstawowy 2337 513,95 1047 552,95
Il. Naleine wplaty na kapitat podstawowy (wielkosé ujemna) '
111, Kapitat z rozliczenia potgczenia 2067 851,63
V. Kapital (fundusz) zapasowy 263357845 491137796
V. Kapital (fundusz] z aktualizacji wyceny 534 602,16 1426 602 16
W, Pozostate kapitaty rezerwowe 12 947 588,91 14 532 £59,91
VII. Zysk {strata) z lat ubieglych 962 951,40 962 951,40
VI Zysk {strata) netto 1063 480,59 -2 277 799,51
2. Udzialy nie kontrolujace 4 368 519,08
B. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 24 355 412,60 20 818578,57
. I Rezerwy na zobowigzania 2 624 238,88 1951 185 48
L. Rezerwa z tytulu adroczonego podatku dochodowsgo 252037042 1787 066,88
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobre 10827 59 35 267,57
a) dfugaterrminawa 10424 48 17 807,02
b} krétkoterminowa 40351 17 480,55
3. Pozostate rezerwy 93 040,47 128 B51,04
a) diupatermirowa
b} krétkoterminowa 53 0,47 128 851,04
Il. Zobowiazania dfugoterminowe 17 3949 509,91 12 747 857,02
| L. Wobher jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 17 399 509,91 12747 857,02
a) kredyty i podyczki 16 881 079,50 12 702 611,47

bl 2 tytutu emisji dhuznych papierdw wartcdciowych




tl inne zobowigzania finansowe

512 430,01 45 245,55
d}inne
I, Zobowigzania krotkoterminowse 4 273 404 98 6115 135,12
1. Wabec jednostek powiazanych 0,00 3,00
2) 7 tytuiu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyie] 12 migsiecy
b} inne

|

2. Wobec pozostatych jednostek 4279 404,93 611513512

a) kredyty | podyczki

119517202 4 030 625,16
i) £ tytudu emisji divinych papienrdw wartosciowych
| c) inne zobowigzania finansowe 18 ALl 53 604,77
] 7 tytutu dostaw i ustug o akresie wyrmagalnosci: 2134 661,62 1656 464,14
- do 12 miesiecy 2134 651,52 1666 464,14
- powyiej 12 miesiecy
| zabowigzania wekslowe
fl 2 tytulu podatkiw, cef, ubezpleczen i innych Swiadczen 559 655,74 117 239,00
gl tytulu wynagrodzen 17594418 244 377 44
hlinne zobowigzania 105421 2 824,52
| . Fundusze specjalne
IV, Rozliczenia miedzyokresowe 5225883 4 400,95
1. Inne rozlicrenia miedzyokrescwe 52 258,83 4 400,95
al clugaterminawe
bl kratkaterminawe 52 258,83 4 400,95




1.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Polskie Jadlo S.A. ( w zl)

W lymi:

Rachunek zvskow i strat : : e 01.00.2010-
(wariant Kalkulasyiny} ﬁ_l-ﬂ_].zm.l SSL12.2001 | 0L10:2011-31.12.2011 31122000
A, Prevehody se spreedady produkiiw, towardw i =
materiatiw, w tvm: 10054 704,15 2911.817.22 4243 570,94
- o jednasted povigzampech
I Prevchody netto ze spreedaty produktow 10054 604 .35 2911 &17,22 352199091 |
: e 94_R0 s
[ Prevchody nette se sprecdasy towardw | materiabow 01,50 321 580,03
B. Kosetv sprzedanych produktow, owarow | materialiw, 6978 397,11 1 135 466,87 3387 18167
¥ ¥

FeAROsIkim P igTanym

6975 703,13

1135 029,47

| I kooset wytworzenia spreedanych produktin 3 108 807,70
Il Wartosé spraedanych eowardw i materigtow S 437,40 278 473,07
:. !}s.h (strata) brutto ze sprecdaiy U0 ST 1 asas B56 289,27
D. Koty spreeday B 7az.4 SEESIA 130) 554,22
E. Koszty ogolnego zarzadu 1635 352,60 1067 6 B23 9&2,7?
F. Lysk (strata) ze spreedazy 130417191 il s - 08 224,70
(x. Ponstale prevehody operacyjne 3304141 27045,17 T48 772,33
I Fysk 2 zhyveia nie finansowsch akbywior trwalyveh 45719571 ¥
Il Dotacye N
1L Inne prevehody operacyjne 247.243,70 2F AT 745 7?2_.3:
H. Pusnside Kosaly onerseyine 422 389,66 R4 578,63 783 409,24
!t ze shyeia nie linansowyeh akiywdw trwalyeh L& 067,
Il Aktualizacia wartodei akinadw nie finansowych L8 724,08
L Fine kissety operacyjie . Eram RTS8 658 617,20
| L Zyskistrata) z dziatalnosei operacyjnej SR G R 132 863,61
{ I Prevehody finansowe 210047824 48,03 8 902,17
I Dwidendy i ndzishy w zvskach, w tym;
ol edmasiel p rm'm_.z Al
1L Odseti; w iy ] 48,03 8 002,17
od jednasiek powigsanveh 82359
[l Zysk 2 ehycia inwestyi
rE IV, Aktualizacia warlosei inwestyeji
Wy 2 100 000,00 0,00 | o
1478 517,87 323 581,77

. Koszty finansowe

1 249 302,99

I Ddsetki, w tvm:

968 593,37

323 581.77

|
TRO 42288

| diar fedwostek pewigzanmech




IL. Strata re shyveia inwestve)i
M. Akrualizacga wantodcl inwestag)i
5 243
IV, Inne e & 462 880,11
B |
L. #fysk (strata} 2 deialalnodei gospodarceze] [ i AL - 1373 264,43
— 4 = = -
M. Zysk (strata} brutto ! s L - 1373 264,43
N. Podatek dochoduwy bietacy ' 300,24 Hifzoe 873 190,91
[, e2gdd biekaca
Il ezgae odroczona R 305,54 234:805.04 873 190,91
O. Porostale ohewigzkowe zmniejszenia gysku (zwicksecnia
slraly] =
P. Zysk (strata) netto LA, S5 Bl - 2246 45534
L Zysk (strata) preypadajacy na udzialy nie kontrolujace 31 344,07
Ht.i_\-.‘:l.i {strata) netto preypadajace akejonariuszom 1 063 480,59 421404 1377 700,51
jednostki deminujace] T
I}'ﬂ.:i iS_tr*ar;_«'} prevpadajyee akejonarivszom jednosthki 1063 450,59 -4214.04 2277799 51
dominujgce]
Srednia wazona liczha akeji | 22299 033 21 299033 12 893 185
Podstawowy zysk prevpadajacy na jedng akcje mwvkiy I 0,05 LB -1,18
L.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Polskie Jadlo S.A.
(wzl)
Polskie Jadlo 5.A.
31.12.2011 31.12.2010
I. Zysk {strata) netto 1063 480,59 -2 246 455,34
IL. Inne catkowite dochody -892 000,00
1. Inne catkowite dochody
2. Roinice kursowe 2 przeliczenia jednostek zagranicznych
3. Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do -892 000,00 512 530,50
sprzedaiy
4. Rachunkowot zabezpieczen
5. Skutki aktualizacji majatku trwatego
| 6. Zyski i straty aktuarialne
7. Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
8. Podatek dochodowy daotyczacy innych catkowitych
dochodow
lll. Catkowite dochody ogdlem 171 480,59 -1732924,34
w tym:
IV, Catkowite dochody przypadajgce na udzialy nie 0 31 344,17
kontrolujgce
. Catkowite dochody przypadajgce akcjonariuszom jednostki 171 480,59 - 1785 269,01
_dominujgcej

10



1.6 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Polskie Jadlo S.A.

(wzl)
za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.12.2011 r.
e I
o { - Razem
Pozycje kapitatu | ; Kapitatz = pitat z kapitat
wiasnego: { pﬂ::g:“ aktualizacji Pm ; zatmnl:;nn rozliczenia whasny i
i il wyceny [ o poiaczenia | udzialy nie
kontrolujace:
Saldo na dzier 01.01.2011 1087 552,95 | 142660216 | 19444 037,87 -1 314 848,11 [ 4 368 519,08 | 25011 853,85
| Zmiana zasad polityki } =
| rachunkowosci 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
| {dostesowanie do MSSF)
Saldo po karektach; 1 DBY 552,85 1426 802.16 | 19 444 Q37 BY -1 314 848,11 | 4 368 519,08 | 25 011 863,95
| Zysk netto za akres 1 063 480 59 1 063 480,59
Wiycena instrument{.&;-.r -892 000,00 - 2300
finansowych 66745 |~ 3192 567 45
Koszty zwigzane z
przygotowaniem prospektu - 335 010,00 - 335010,00
_emisji akeji serii E
Uregulowanie zobowiazan
wh. bytych wepdinikdw —
przekazanie akgji seril E o -1250 061,00 - 1250 061.00
wart. nom.0.05z
Podwyizszanie kapitaty
zakladowego- emisja akcji 1 250 061,00 1 250 061,00
2erii E £
Korekta beddw
podstawowych ] 0,00
Copisy Z Zysku w ciggu roku |
akcjonariuszy 0,0
mnigjszoscicwych =
Zyszk (strata) akcionariuszy 0.a0 i
mnigjszosciowych :
Pokrycie straty za 2010 rok 2277 799 51 2 277 798,51 0,00 |
Saldo na dziefi 31122011 | 233761395 534 602,16 | 15 581 167,36 | 2026 431,98 | 2 067 851,63 | 22 547 667,09




#a okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r.

: g Razem kapitat

Pozycje kapitatu wiasnego: Kapitst . | Hﬂpiliilﬂi z | Pozostate Zyski Udziaty nie e
| podstawowy akiua T,;“l kapitaty zatrzymane | kontrolujace udzialy nie
wyce kontrolujgce;
Saldo na dzien 01.01.2010 1087 552 85 26 368 630,95 -6 924 593,08 0,00 | 20531 590,82
Zmiana zasad f:l-:}lityki
rachunkowosci 0,00 914 071,86 0,00 BEZ 951 40 0,00 1877 023,06
[dostosowanie do MSSF)
Saldo po korektach: 1 087 55295 %14 071,66 . 25 368 530,95 -5 951 641,68 000 2240861388 |
Zysk netto za okres -2 277 799,51 -2 277 789,51
Wiy instrisertow 512 530,50 512 530,50
finansowych
|

MNabycie akeji whasnych 0,00
Korekta bledow 0.00
podstawowych A
Objecie kontroli nad
jednostka zalezng - kapital
wizsny jednostki zalezne] w A AT
warosci godziwej
Zysk (strata) akcjonanuszy
miriejszasciowych 31 34417 31 34417
Pokrycie straty za 2009 rok -6 924 593,08 G 924 583 08 .00
Saldo na dzief 31.12.2010 1087 552,95 | 1426 602,16 | 19 444 037 87 25 011 863,95

-1314 848,11 4 368 519,08 |

1.7 Rachunek przeplywow pienigznych Polskie Jadlo S.A.

{wzlh)

Trebi 0L.0L.2011- 01.10.2011 — | G1.01.2010-
31.12.2011 31122011 31122010
A Preeplywy Srodkiw picniginyeh z deialalnodci operacyjoej
I Zysk {strata) brutto 2l il R 280 591,04 = B0
”_ Klir:lll}' rarem = 55'0 599154 ‘253 E?E'.BD 2 133 T98193
I.Zysh ( struta) preypadajgcy na odeiasty nickontrolowane 0,00 31 344,17
12




27 ."'.111l.:'rl}-'.fil.{.::i-i1..-."'l.’.' by adpisy wartodct frmy jednostek

. 237 637,28
podporsadkowanyeh luh ujemne) wanoesct firmy jednostek 301 420,83 64 580,18
podporzadkowanych
3. Akl fatrated) 2 oo rdinic kursowych 482 786,90 17 887,56 434 454,48
4. Odsetki i udziaty w zyskach {dywidendy) 804 417,16 265 500,70 775 430,75
5. Fusk (strata) ¢ deialalnosct inwestycving =ABEIR 1S 0.00 16 067,06
& Fmiana stanu reserw 673 053,40 244 094,55 -61 851,40
7. Aminna sung Fpasi 12 867,41 32 144,56 45 477,51
: ¥ 1 707 988,98
B, Amiana stanu naleznodcr -562 401,25 644 320,04
9. Zmiana stane zobowigzan kedtkoterminewyeh, z 892 553,90 1049725, - 515 649,00
wijatkiem poiyoask @ kredytow 20
5 - 487 110,88
10, ¥miana stanu rozliczen migdzyokresowveh 45 268,91 126 638,54
I Zminna podatke dochodowegn - 104 834,63
12 Inne korekty = ERY AR 1181633,
27
HI. Przeplywy pienigine netio z dzialalnodci operacyjoej 1 246 184,59 2191224 779 190,33
B. ul’r'.ﬂ:plg.,'w:.l :ﬁ-rndkﬂw pieniginyeh = dzialalnose =1
inwestyeyjnej
0,00 185 564,73
L. Wplywy 306 707,32 .
= |
1. Fhveie warodel nematenialnyeh i prawnyech oraz 306 707,32 0,00/ 5 069,00
regcamwveh akiywlw invabvch
2. Zhyeie ivwestveyl w meruchomodel oraz wanosc
niemateriging | prawne :
3. £ aktowow finansowyvch, w v
a1 w jednostkach powigrarsch
D poos by edass ot
hvcie akiyvwdw finansovech
— dywidendy i udzialy w zvskach
— splala udsielonych pugverek divaaterminowych
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— inne wphoay 2 aktvwiw finansowych =]
4. Inne wpkywy imvestycyine 0.00 0.00 190 495,73
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|
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L. Wphyw nette 7 wydania udzialdw {emisii akeji) i inmvch
instrumentow kapitalowveh oraz doplat do kapitaty
2, Kredyty 1 posverki 4 004 729,41 832 325,00 465 099,55
3. Emisja dhussvech papierow wanosciowyeh
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7. Patncsci zobowigran ¢ tytulu umaw leasingu finansowego 238 486,39 27 125 41 81 196,06
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3. KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2011 ROKLU.

3.1 Informacje ogdlne : nazwa, siedziba i podstawowy profil dzialalnosei Spélki

» Spolka — Polskie Jadlo S.A.

Firma Spotki: Polskie Jadlo Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Piastowska 23, 30-065 Krakow
Tel. +48(12) 292 02 60

Fax +48(12) 292 02 59

e-mail: biurof@polskiejadlo.com.pl

NIP: 676-17-62-258

Regon: 351212109

KRS: (0000289730



Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest:

Dzialalnosé podstawowa:

. Prowadzenie restauracji

. Sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyroboéw migsnych

° Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana i nie wyspecjalizowana

. Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania
. Prowadzenie pozostatych placowek gastronomicznyvch

] Dziakalnosc stolowek 1 catering

@ Reklama

: Pozostala dzialalnosc komercyjna

Klasyfikacja dzialalnosci wedlug PKD przedstawia si¢ nastepujaco:

Dzialalnosé¢ podstawowas:
—  Restauracje ujete wg PKD w dziale 56.10. A,
Dziatalnos¢ drugorzedna:
Pozostala sprzedaz hurtowa ujeta wg PKD w dziale 46.76. Z,
—  Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania ujete wg
PKD w dziale 70.22.7,
= Dzialalnos¢ stolowek i catering ujete weg PKD w dziale 56.21.7,

—  Pozostale placowki gastronomiczne ujete wg PKD 56.10.A.

Dziatalnosé prowadzona jest na dwéch plaszezyznach:

Segment uslug o charakterze gastronomicznym:

Restauracje ,,Polskie Jadlo” typu Premium;

Sektor Premium tworzg restauracje dzialajace pod marka ,Polskie Jadlo™. zaliczane do
kategorii restauracji serwujacych dania tradycyjne (zardwno kuchni polskiej, jak i innych).
Konstrukcja nazw poszezegolnych placowek uwzglednia dodatkowe rozwinigeia NAZWY
-Polskie Jadlo™, jak np. Polskie Jadlo Klasyka Polska, czy tez Polskie Jadlo w Starej Kuchni,
co pozwala na kojarzenie ich z kuchnig polska, lecz réwnoczesnie informuje klienta o
wigksze] kreacji i roznorodnosei serwowanych dan.



Obecnie dziatalnosé gastronomiczna prowadzona jest w nastepujacych lokalizacjach :

Polskie Jadlo w Starej Kuchni, ul. Sw. Tomasza 8. Krakéw:

Polskie Jadlo Klasyka Polska. Rynek Glowny 23, Krakéw:

Polskie Jadlo w Starej Kuchni, ul. Szpitalna 40, Krakow,

Picrogarnia ..Sztuka Pieroga™ Polskie Jadlo, ul. Szpitalna 40, Krakow:;
Gosciniec Polskie Jadlo — Poczesna;

Gosciniec Polskie Jadlo — Czechowice-Dziedzice,

MOP Zakrzdw,

MOP Podleze.

Dodatkowo Spotka zajmuje sie produkeja i sprzedaza artykulow spozywezyeh (réwniez pod
markyg Polskie Jadlo) o przedluzonym terminie przydatnosci. Produkcja odbywa sie w
wytworni zlokalizowanej w Czechowicach-Dziedzicach. Wyprodukowane wyroby gotowe
dostarczane sq do restauracji i punktéw gastronomicznych dziatajacych pod marka Polskic
Jadio oraz za posrednictwem przedsigbiorstw zajmujacych sie dystrybucjg zywnosci dla
segmentu HoReCa w Polsce.

Restauracje fast-food (Pierogarnie i Lanczowiska),

Restauracje fast-food utrzymane sa w konwencji nowoczesnych punktow gastronomicznych i
oferujg autorskic dania (inspirowane umownie kuchnig etniczna) o wysokiej jakosci i
walorach smakowych, przy stosunkowo niskiej cenie sprzedazy. Utrzymywanie poziomu
cenowego na wyznaczonym pulapie, w polaczeniu z jakodcia sprzedawanych wyrobow,
stanowl o konkurencyjnosci obiektow zardwno dla istniejgeych sieciowych fast-fooddw, jak i
dla rozproszonej tzw. ..malej gastronomii”.

Krotki czas instalacji tego typu punktéw gastronomicznych (Sredni czas od przejecia
lokalizacji do uruchomienia punktu to okolo 30 dni) oraz relatywnie niskie koszty
uruchomien, w polaczeniu z posiadanym przez Spoltke doswiadezeniem wynikajacym z
prowadzonych juz obicktow i zaohserwowanym w ostatnich latach wzrostem popytu na
produkty fast-food, sprawiaja. Zze Polskie Jadlo bedzie koncentrowaé sie w najblizszej
przyszlosci na stopniowym zwigkszaniu liczby tego typu placéwek.

Karczmy przydrozne Gosdciniec Polskie Jadlo,

Spolka  prowadzi placowki gastronomiczne usytuowane przy trasach szybkiego ruchu,
cechujace si¢ szeroka dostepnoscia, zaréwno dla klientow podrozujacych, jak i mieszkancow
okolic, w kiorych karczmy sa zlokalizowane. Obiekty inspirowane s zabudowa miyna
wodnego z charakterystyeznym miyriskim kolem. Lokale, oprécz szerokiej gamy dan kuchni
polskiej. s$wiadcza ustugi organizacji imprez ckolicznosciowych tvpu wesela. chrzty,
komunie i inne.

Uzupetnienie dziatalnosci gastronomicznej stanowia ushugi cateringowe oraz imprezy
charytatywne. Gléwnym przedsiewzieciem charytatywnym jest corocznie przygolowywana
wigilia dla ubogich, organizowana na Rynku Gléwnym w Krakowie.




Miejsca Obslugi Podroinyeh — MOP

Spotka prowadzi placéwki gastronomiczne typu Pit Stop Bary zlokalizowane na
autostradzie A4 w miejscowosei Zakrzow i Podleze. Restauracje Pit Stop Bary obstuguijg
jednorazowo do 120 oséb.

Produkcja i sprzedaz wyrobéw i dan gotowych

Polskie Jadt S.A. prowadzi dziatalno$é handlowa wyrobami gotowymi od 2004 roku. Grupe
docelowy sprzedawanych prze Spotke produktéw stanowia klienci ceniacy tradycyjny smak
oraz  jakosc na najwyzszym poziomie. Wszystkie produkty gotowe powslajg przy
przestrzeganiu restrykeyjnych procesow technologicznych przy wykorzystaniu  wysokiej
lakosci surowedw |, bez uzyceia srodkow konserwujacych i oferowane sa pod marka ., Polskie
Jadto™.

W zakresie dystrybucji w 2010 roku Spélka zdecydowata o odejsciu od dystrybucji
wyrobow gotowych sprzedawanych pod marksg Polskie Jadlo za posrednictwem wielko
powierzchniowych sieci sklepow i zastapieniu jej wdrozeniem koncepcji opierajacej sie na
kreac]i whasnej sieci sprzedazy w postaci matych stoisk i sklepéw.

Ponadto od lipca 2011 roku zostala rozpoczeta realizacja programu ,, pierogowy kubek” w
ramach realizowanego kontraktu . ktéry obejmuje dostawy do 90 stacji paliw Spotki Lotos
mini pierogéw produkowanych przez Polskie Jadlo S.A. Program ,, pierogowy kubek .,
oparty jest na stworzeniu alternatvwy dla klientéw wobec podawanych na stacjach hot-
dogow. Pierogi sg serwowane w 4-6 rodzajow i klient moze indywidualnie dobieraé sobie
ich walory smakowe 1 komponowaé indywidualne porcje.

Spota Polskie Jadlo S.A. produkuje réwniez konfitury pod Marka Wawel &Polskie Jadto o
roznych smakach takze konfitury czekoladowe, ktérych dystrybucje rozpoczeto do sklepow
na lerenie calego kraju.

Kapital zakladowy

Kapital zaktadowy Spotki dominujacej na dzien 31.12.2011 roku wynosi 2.337.613,95 #
(dwa miliony trzysta trzydziesci siedem tysiecy szeséset trzynascie zlotych 95/100)
* 3618 896 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al o wartosci nominalnej
(.05 z1
* 915104 akeji zwyklych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0,05 zi
" 666 000 akcji zwyklvch na okaziciela serii A3 o wartosc] nominalnej 0,05 z
* 7400000 akcji zwyklvch na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 zt
= 7400000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartodei nominalnej 0,05 zt

* 1751 059 akeji zwykhych na okaziciela serii D o wartogei nominalnej 0,05 zi

* 25001 220 akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartodci nominalnej 0,05, zi




Akejonariat

W zwiazku z polaczeniem Spolek Polskie Jadio S.A. i Ko-Operator Bronikowski.
Gorzynski Spolka Jawna poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca ( polaczenie przez przejgcie) z réwnoczesnym podwyzszeniem
kapitalu zakladowego Spofki Polskie Jadlo S.A. poprzez emisje akeji serii E . ktére to
akeje zostaly przekazane wspolnikom spotki Ko-Operator Bronikowski, Gorzyniski Spotka

Jawna w nastepujgcy sposob :

e wspolnikowi Spotki Ko-Operator Bronikowski, Gorzynski Sp. J. Michalowi
Kosciuszko przyznane zostalo 20.000.976 ( slownie: dwadziescia milionow
dziewigcset siedemdziesiat sze$¢ ) akcji zwyklveh na okaziciela serii E Spotki
Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,05 zlotych ( stownie: pie¢ groszy ) za kazda
akejg 1 fgeznej wartosci nominalngj 1.000.048.80 zh( stownie: jeden milion
czterdziesci osiem tysigey zlotych osiemdziesiat groszy).

* wspolnikowi Spolki Ko- Operator Bronikowski, Gorzynski Sp. J. Leszkowi
Bronikowskiemu przyznane zostalo 2.500.122 ( stownie: dwa miliony piecset
lysigey sto dwadziescia dwa) akcji zwyklych na okaziciela serii E Spolki
Przejmowanej o wartosci nominalnej 0,05 zlotych ( stownie: pie¢ groszy) za kazdg
akeje i o facznej wartodci nominalnej 125.006,10 zlotych (stownie: sto dwadziescia
pigc tysigey szesc zlotych dziesieé groszy),

e wspolnikowi Spotki Ko- Operator Bronikowski, Gorzynski Sp. J. Tomaszowi
Gorzynskiemu przyznane zostato 2.500.122 ( stownie: dwa miliony pigéset tysiecy
sto dwadziescia dwa) akeji zwyklych na okaziciela serii E Spolki Przejmowanej o
wartosei nominalnej 0,05 zlotych ( stownie: pigé groszy) za kazda akcje i o tacznej
wartoscl nominalnej 125.006.10 zlotych (stownie: sto dwadziescia pieé tysiecy

szesc zlotyeh dziesigé groszy)

Dnia 30.11.2011 roku Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A .podjat
uchwale numer 1451/2011 w sprawie dopuszezenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego
na Glownym Rynku Gieldy Papieréw Wartodciowych akeji na okaziciela serii E Spétki

Polskie Jadto S.A. W uchwale tej Zarzad Gieldy postanowil wprowadzié 25.001.220 akeji
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serii ! do obrotu na GPW z dniem 2 grudnia 2011 roku pod warunkiem dokonania przez

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w dniu 2 grudnia 2011 rejestracji tych akcji.

Na dzien przekazania raportu za 3 kwartal Jan Kosciuszko posiadal  lacznie
4.418.795 ( stownie: cztery miliony czterysta osiemnascie tysiecy siedemset
dziewigcdziesiat pig¢) akcji . co stanowi 20,32% kapitatu zakladowego co daje taczne
prawo 8.037.592 glosow na WZA . i odpowiada 31,68 % glosow na WZA.

Na 4.418.796 akeji Spotki sklada sie:

- 3.618.796 akcji imiennych serii Al uprzywilejowanych , co do glosu w ten sposéb | ze
na jednag akcje serii Al przypadaja dwa glosy na walnym zeromadzeniu — akcje te
stanowily 7.74% kapitatu zaktadowego Spélki i uprawniaja do 7.237.592 gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow w
Spolee tveh akeji wynosi 14.37%.

- 800.000 akeji zwyklych na okaziciela serii C — akcje te stanowia 1,71 % kapitaha
zaktadowego Spolki i uprawniaja do 800.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Procentowy udzial w ogélnej liczbie glosow w Spolce tych akcji WYNosi

135 B,

Dnia 15 wrzesnia 2011 roku Spotka otrzymala zawiadomienie ze Pan Jan Kosciuszko
zawart umowg sprzedazy akcji Przedmiotem umowy sprzedazy byla sprzedaz 1.000.000
(jednego miliona) zdematerializowanych akeji zwyklych na okaziciela serii C spotki
Polskie Jadlo 8.A., o wartosci nominalnej 0,05 z} ( pig¢ groszy ). Srodki pochodzace ze
zbycia akeji przekazane zostaly przez Jana Kosciuszko Spolce w wykonaniu zlozonego

przezen zobowigzania do zasilenia érodkow obrotowych Spolki.

Dnia 27 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymala zawiadomienie . ze Pan Jan
Kosciuszko zawarl poza rynkiem regulowanym umowe sprzedazy akcji Spotki w ilosei

1.000. 000 ( jednego miliona) zdematerializowanych akeji zwykiveh na okaziciela serii C.

Dnia 3 listopada 2011 roku Spotka otrzymala zawiadomienie . iz Pan Jan Kogciuszko
zawarl poza rynkiem regulowanym umowe sprzedazy akeji zwyklych na okaziciela serii
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C Spolki Polskie Jadlo w ilosci 1.000.000 ( jeden milion) . Srodki ze zbycia akeji
przekazane zostaly przez Jana Kosciuszko Spotce w wykonaniu zobowiazan do zasilenia

srodkow obrotowych Spotki. Jest to ostatnia transza wypelniajace to zobowiazanie.

Dnia 03.02.2012 roku Spotka otrzymala zawiadomienie od Pana Michala Kosciuszko, z
ktorego wynika Zze Pan Michat Kosciuszko w dniu 02 lutego 2012 roku zawarl umowe
sprzedazy 2.000.000 akeji ( stownie: dwa miliony akeji) serii Spolki poza rynkiem
regulowanym oraz powzial informacje o sprzedazy 3.080.515 ( slownie: trzy miliony
osiemdziesiat tysicey pigéset pigtnascie ) akeji Spétki na rynku regulowanym, w wyniku
czego Pan Michat Kosciuszko na dzien przekazania niniejszego sprawozdania posiada
15.841.006 akeji. co stanowi 33.88% kapitatu zakladowego 1 odpowiada 31.45% gloséw
na WZA.

Pan Leszek Bronikowski posiada 2.500.122 akeji, co stanowi 5.35% kapitatu
zakladowego i odpowiada 4,96% gloséw na WZA.

Dnia 6 lutego 2012 roku Spétka otrzyvmala zawiadomienie od Pana Tomasza
Gorzynskiego . ze wizawarl umowe sprzedazy akcji , na mocy ktorej to umowy Pan
Gorzynski nabyt 2.000.000 (stownie: dwa miliony akcji) Spétki poza rynkiem
regulowanym. W wyniku nabycia akcji na dzien przekazania niniejszego raportu Pan
Tomasz Gorzynski posiada 3.978.167 akeji. co stanowi 8.51% kapitatu zakladowego i
odpowiada 7,90% gloséw na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadaja tacznie 20.014.188 akeji. co stanowi 42.81% kapitahu
zakladowego i odpowiada 39.73% gloséw na WZA.,

Na dziett przekazania niniejszego raportu akcje serii Al sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposdb, ze kazda akcja daje prawo do dwach
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzied przekazania niniejszego raportu Spétka nie posiada akeji wiasnych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu przed emisja akeji serii D, ktéra miata
miejsce W maju 2008 roku, oraz po jej emisji z uwzglednieniem zmiana w stanic
posiadania akeji przez akcjonariuszy na dzien sporzadzenia raportu.

20



Struktura akcjonariatu przed emisjy

Struktura akcjonariatu na dz. 28.02.2012

[ Udziatw :
Udziaiw | Liczba . | glosach = Liczba Lidziatw
kapitale | olosdwna | naWza 5 = Udziatw | gloséwna | giosachna
Liczbaakoji | (%) a8 (%) | Liczba akeji | kapitals (3) WZA WUZA (%)
A}L{'.je seril A 5 200 000 26,00% 10 400 000 31.90%
Wty
pan Jan
Kofciuszko 5 200 000 26,00% 10 460 &00 21,80%
Akcje serii
Al 3 618 B96 T.74% ¥ 23T 782 14,3T%
W tym:
pan Jan
Kosciuszko J 6818 796 T.74% 7 2A7 Baz 14, 37%
Pan
Michat
Fosciuzzka 100 0,00% 200 0,00%
Akcje serii
A2 915 104 1,96% 815 104 1,82%
Wty
ozasiali 915 104 1.96% 215 104 1,82%
Akcje serii
A3 566 000 1.42% BEE D00 T.32%
wtym:
pazostal BiEE 000 1.42% BEE 000 1. 32%
Akcje serii B 7 400 020 37,00% T 400 000 22.70% 7 400 000 15.83% 7 400 000 14.69%
W Ly
pan Jan
Kosciuszka 1 837 100 2.69% 1 %37 100 5.84% a 0,00% o 0,00%
pozastali 4 782 900 21,31% 4 007 700 12,20% 7 400 000 15,83% ¥ 400 000 14,50%
Alu:!je saril C T 400 000 37T, 00% 14 80O D00 A5, 40% T 400 000 15,83% T 400 000 14,68%
W tym:
pan Jan
Kosciuszko 7400 000 a7 00 14 BOD 000 45,404 200 000 1.71% BOC 00 1.58%
pozostali & B00 000 14, 12% & B0 000 13.10%
Akcje serii D 1 751 059 A, 75% 1 751 059 3.48%
w by
pazostali 1751 059 3,75% 1 751 058 3, T5%
Akcje serii E 25001 220 53,48% 25 001 220 48.63%
W Ly
Pan Michat
Kosciuszho 15 840 805 33,888 15 840 5906 31,45%
Pan Leszek
Bronikowski 2800122 9:35% 2 500 122 4 865%
Pan Tomasz
Garryrski 3978 167 B.51% 3578 167 T O0%
pozastali 2 BE2 025 5,74% 2 682 025 532
RAZEM | 20000 000 100 % | 32 600 000 100% | 46 752 279 100% | 50371175 100,00%
Akcje w
obrocie
| gieldowym 43 133 383 82,26 43133 383 85,63%
FPan Michal
Kosciuszka 15 841 005 33,88% 15 841 108 1455
Pan Leszek
Bronikowski 2500 122 5 56% 2500172 4 08%
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Pan Tamasz .

Garzyrizki ! 3078 167 B51% 3 57E 167 T.00%
Pozostali

akcjonariusze 20014 188 42 81% 20 014 188 36, T3

Struktura akcjonariatu - Udzial w Kapitale

9.45%

Bpan Jan Kosciusrko |
Bgan Michal Kosciuszhko |
Opan Leszok Sronikowski |
Opan Tomasz Gorzynzski
B Porzostali akejonariusze

Struktura akcjonariatu - Udziat w glosach na WZ4A

Opan Jan Kosciuszko
Bpan Michal Kosciuszhka

Opan Lesrek Bronikowski
Opan Tomasz Gorzyfiski

B Porastali akcjonarius=o

7.90% 4,95%

Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spolki — Polskie Jadlo S.A.

Sklad Zarzadu na dzien 31.12.2011 roku

Farzad:
Jan Koéciuszko Prezes Zarzadu,
Bronikowski Leszek —Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia i przekazania niniejszego sprawozdania nie zaszly miany w skladzie
Zarzadu Spolki.




Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2011 roku

Rada Nadzorcea :

Krzysztof' Atlasiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barbara Wachutka - Cztonek Rady Nadzorczej.
Anna Deren - Czlonek Rady Nadzorczej,

Adam Macigga - Cztonek Rady Nadzorczej

Na przestrzeni 2011 roku rezygnacje z dziatalnosci w Radzie Nadzorczej zlozyt Pan Marek
Zuber. oraz Pan Tomasz Gorzynski.

Na dzien przekazania niniejszego raportu na odbywajacym sic WZA dnia 25.02.2012 roku na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej powolany zostal Pan Krzysztof Atlasiewicz, na Czlonka

Rady Nadzorezej powolany zostal Pan Jaroslaw Michalski.

3.2 Wskazanie okresow sprawozdawczych i informacje o jednostkach objetych
konsolidacja

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 01.01.2011 do 31.12.2011 oraz
pordwnawczo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2010 do 31.12.2010
roku.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres w ciagu ktérego . tj . od
07.11.2011 nastapilo polaczenie spolek Polskie Jadto S.A. jako spotka przejmujaca i Spotka Ko-
Operator Bronikowski, Gorzynski Spotka jawna jako spotka przejmowana,

W dniu 31 maja 2011 Zarzad Spolki Polskie Jadlo S.A. oraz wspélnicy sp6tki Ko-Operator
Bronikowski, Gorzynski Spotka jawna przyjeli plan polaczenia spolek. Zgodnie z planem
potaczenie nastapilo zgodnie z art. 492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych. poprzez
przeniesienie calego majatku Ko-Operator Bronikowski, Gérzynski Sp. I. ( Spotka Przejmowana)
na Spolkg Polskie Jadto S.A. (Spotka Przejmujgea) — potqczenie przez przejecie z rOWNOCZESNYM
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki Przejmowanej. Podpisany przez Zarzad Spotki
Polskie Jadlo S.A. oraz wspolnikow Ko-Operator Bronikowski. Gorzynski Spétka jawna plan
potaezenia zostal zbadany przez wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia
X1 Wydzial Gospodarczy KRS bieglego rewidenta mgr Zbigniewa Fraczek, ktory w opinii z dnia
27 czerwea 2011 roku stwierdzil., ze plan polaczenia zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie, a
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stosunek wymiany wkladow i majatku Spolki Przejmowanej na akcje w Spolce Przejmujace;
ustalony zostal nalezcie.

3.3 Metody sporzadzenia sprawozdan finansowych

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Jadto S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzied przysziosci . Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci .

Ninigjsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci ( MSR). Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskie) . a w zakresie nie uregulowanym przez powyzsze przepisy , zeodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz, U. 7
2002 r. Nr 76, poz.694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Na dziefi polaczenia Spotek Polskie Jadlo i Ko-Operator sporzadzono sprawozdanie finansowe
Spolki przejmowanej tj. Ko-Operator na dzien 07.11.2011 roku. Nastepnie sprawozdanie zostato
przeksztalcone na zgodne 7 MSR |, dokonano korekt konsolidacyjnych a nastepnie sporzadzono
sprawozdanie finansowe .

Przy sporzadzania rachunkéw zyskéw i strat metoda pelna sumowaniu uleghy wszystkie
odpowiednie pozycje przychodoéw i kosztow spotki przejmujace] i spolki przejmowanej. Po
dokonaniu sumowania dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Wylaczeniom ze sprawozdania finansowego podlegaja nastepujace istotne pozycie: wzajemne
naleznosci i zobowiazania, przychody i koszty dotyczace operacii dokonywanych miedzy
podmiotami, zyski 1 straty powstate na operacjach dokonywanych pomiedzy podmiotami zawarte
w wartosel podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywow.

3.4. Charakterystyka wazniejszych , stosowanych przez Grupe¢ zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy i trwa od 1 stycznia do 31grudnia.

Spotka sporzadza y rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Walutg prezentacji sprawozdania finansowego oraz waluta funkcjonalna jest zloty polski.
Przedstawiona ponizej polityka rachunkowosci w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem

finansowym stosowana byla w sposéb ciagly i nie wymagala w procesie jej ustalenia i
zastosowania subiektywnych ocen.



SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

e Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wylworzenia rzeczowych aktywéw trwalych. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadaja sic:

— cena zakupu lIjezmie z clami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu
pomniejszona
o opusty handlowe;

— pozwalajace sig¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty poniesione w celu dostosowywania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkejonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa:

— szacunkowe koszty demontazu i usuniecia skladnika oraz koszty przeprowadzenia renowacji
miejsca. w ktorym si¢ znajdowaly, do ktorych jednostka jest zobowiazana w zwigzku z
nabyciem pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub uzywania skiadnika rzeczowych
aktywow trwalych w danym okresie w celu Innym niz wytwarzanie wyrobow.

W sklad kosztu wehodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, przy spetnieniu kryteriow rozpoznania. Koszty, ktore poniesiono po dacie
oddania srodka trwalego do uzywania (takie jak koszty konserwacji i napraw) obciazajg rachunek
zyskow 1 stral w momencie ich poniesienia.

W momencie nabycia ze srodkéw trwatych wyodrebnia sie pozycje o istotnej wartosci. do kitorych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomiczne] uzytecznosci. Pozycje te stanowia czesci
skladowe srodkow trwatyeh. do kidrych zaliczane sg réwniez koszty generalnych remontow.

Ceng nabycia pozycji rzeczowych aktywéw trwalych nabytych w drodze wymiany na inng pozycje
aktywow ustala sie w wysokosci wartosei godziwej, chyba ze:

a) transakeja wymiany nie ma tresci ekonomicznej,

b) nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej zadnego z wymienionych aktywow.,

W przypadku, gdy wymieniona pozyeja rzeczowyveh aktywow trwatych nie jest wyceniana wedhug
wartosci godziwej jej cena nabycia ustalana jest w kwocie wartosci bilansowej skladnika aktywow
danego w zamian.
Po poczatkowe]j wycenie rzeczowe aktywa trwale wyceniane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wylworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgee z tytulu utraty
wartosci.
Przy wykonywaniu modernizacji kazdorazowo koszt ulepszenia jest ujmowany w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywdw trwalyeh, pod warunkiem spelnienia kryteriéw ujmowania.
Amortyzacja
Wartos¢ pozycji aktywow, ktéra podlega amortyzacji ustalana jest po odjeciu wartosci
koncowej sktadnika aktywow.
Amortyzacja jest naliczana metods liniowg przez szacowany okres uZytkowania danego
skladnika aktywow.
Przy ustalaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci bierze sie pod uwage nastepujace czynniki:
— oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywow,
—oczekiwane zuzycie fizyezne

technologiczng oraz rynkowa utrate wartosci,
— prawne lub inne podobne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow.



Wartos¢ koncowa, okres ekonomicznej uzytecznosei, jak rowniez przyjeta metoda amortyzacji
podlegaja weryfikacji co najmniej na koniec roku obrotowego, pod wzgledem ewentualnej zmiany
w stosunku do oczekiwanych szacunkéw. Ewentualne zmiany amortyzacji ujmuje sie jako zmiany
wartosci szacunkowych (zgodnie z MSR § | Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledow™) — korveuje sig¢ je z efektem od poczatku nastepnego roku
abrotowego.

Dla celow podatkowych przyjmowane sy stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji
stanowlace] koszty uzyskania przychodow.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu i grunty wlasne nie podlegaja umorzeniu.

Spotka nie amortyzuje skladnika aktvwow trwatych, gdy jest on zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzedazy lub gdy wechodzi w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy,

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wykazywane sq jako odrebna pozycja aktywow
obrotowych- zapasow.
Czesei skladowe wydzielone z pozycji rzeczowych aktywow trwalych, ktérych wartosé jest
istotna w porownaniu do pozycji, z kidrej zostaly wydzielone, podlegaja oddzielnej amortyzacji.
Odpisy amortyzacyjne odnoszone sq w koszty danego okresu. Wyjatek stanowi sytuacja, gdy odpisy
amortyzacyjne wliczane sq w wartos¢ bilansowg innego skladnika aktywiow.
Usunigcie rzeczowych aktywow trwalych z bilansu
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunigta z bilansu w sytuacji:
a) dokonania jej zbycia lub
b) w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania, badz zbycia takiego skladnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigeia danego sktadnika aktywiow z bilansu {obliczone jako
roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netlo. a wartoscia bilansows danej
pozycji) sa uimowane w rachunku zvskéw 1 strat w okresie. w ktorym dokonano takiego usuniecia.
Srodki trwale w budowie
Inwestycje rozpoczete dotyezg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu. Sa one
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Koszty finansowania zewnetrznego

W wartodei poczatkowe] srodkéw trwalych wytworzonych we wlasnym zakresie ujmowane sg odsetki,
prowizje i ujemne i dodatnie roznice kursowe od kredytow, pozyczek (w stopniu w Jakim sa uznawane za
korektg kosztow odsetek ) i zobowiazan za okres realizacji srodka trwalego.
Do kosztow srodkow trwatyeh nie zalicza sie odsetek od kredytow inwestycyjnych po zakoficzeniu
ich budowy.
Leasing
Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu zaliczane
sg do umow leasingu finansowego. Przedmiot danej umowy leasingowej ujmowany jest w
bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych wartosdei:
—  wartos¢ godziwa srodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu,
— wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych.

Oplaty leasingowe rozdzielone sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenia salda zobowigzania

7 tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowiazania. Koszty finansowe odnoszone s bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat,
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Srodki trwale uzytkowane na moey umow leasingu finansowego podlegaja amortyzacji przez
krotszy 7 nastgpujgcych okresow:

szacowany okres uzytkowania srodka trwalego,

okres leasingu.

Umowy leasingowe. zgodnie z kidrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale rvzvko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poZniej raty leasingowe
ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu,

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Skladnik aktywow trwalych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, w sytuacji
gdy jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim poprzez transakeje sprzedazy,
a nie poprzez dalsze wykorzystanie skladnika aktywow. Sytuacja taka ma miejsce wiedy, gdy
dany skladnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezgeym stanie biorac pod uwage jedynie normalne i ZWYCZAjOWo przyjete warunki dla
sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna.
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie wartosei
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia w zaleznosei od tego. ktora z
danych kwot jest nizsza. ;
Skiadnik aktywow trwatych. zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub wchodzacy w
sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, nie podlega
amortyzacji.

Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosei inwestyeyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosziu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakci.
Na ceng nabycia nieruchomosci sklada sig cena zakupu powickszona o wszelkie koszty
bezposrednio zwiazane z transakcja zakupu.
Kosztem wytworzenia nieruchomosci inwestycyinej jest koszt ustalony na dziefi zakonczenia jej
budowy i przystosowania do uzytkowania.
Na dzient bilansowy wycena nastepuje wedhig modelu wartosci godziwej. Skutki zmiany wartosci
godziwe] sq odnoszone na wynik finansowy okresu, w kiérym stwierdzono zmiang. Weryfikacja
wartosei godziwej dokonywana powinna byé na koniec kazdego roku obrachunkowego. Wartos¢
godziwa ustalana jest w oparciu o aktualne, rynkowe ceny podobnych nieruchomosci o zblizonej
lokalizacji oraz kondycji przez rzeczoznawee majatkowego. Wszelkie zyski lub straty bedace
wynikiem zmiany wartosci godziwej rozpoznawane sq w rachunku zyskOow i strat. Przy wycenie
wartosel godziwe] nieruchomosci zakupionych w poprzednich latach korzysta si¢  z wyceny
FZECZOZNAWCY

Utrata wartosci aktyw6w nie finansowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci ktoregod ze skladnikow aktywow. W przypadku
stwierdzenia zaistnienia takich przestanek, badz w sytuacji. gdy konieczne Jjest przeprowadzenie
corocznego testu na utratg wartosci, dokonuje si¢ oszacowania wartosci adzyskiwalne] danego
skladnika aktywow.



Na kazdy dzien bilansowy odpisy aktualizujgce z tytubu utraty wartodé podlegaja weryfikaciji pod
wzgledem istnienia przeslanek wskazujacych, ze dany odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skiadnika aktvwow
jest zbedny lub czy powinien zostaé zmniejszony. W sytuacji wystapienia przeslanek
wskazujacych na konieczno$¢ zmian w zakresie odpisu aktualizujacego dokonuje si¢ szacowania
wartosci odzyskiwalnej skladnika aktywow.

. Wartosci niematerialne

Wartosei niematerialne nabyte w drodze oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja
warunki rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Warlosei niematerialne nabyte w drodze transakeji polaczenia jednostek gospodarczych
ujmowane sq wedtug wartosci godziwej na dzien polaczenia.

Skiadnik wartosci niematerialnych nabyty poprzez wymiane aktywow ujmowany jest wedhug
wartosel godziwej. Wyjatek stanowi sytuacja, pdy transakcja wymiany nie ma charakteru
transake]i handlowej. badz ustalenie wartosci godziwe] sktadnika wartogci niematerialnej nie jest
mozliwe. W danym przypadku nastgpuje ujecie skladnika wartosci niematerialnej zgodnie z
wartoscig bilansowa.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia stanowi kwota zaplaconych érodkow pienigznych lub ich
ckwiwalentow lub wartoé¢ godziwa innych débr przekazanych z tytulu nabycia skladnika
aktywow w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Stanowi Ja réwniez warto$é przypisana do
danego skladnika aklywéw w momencie poczatkowego ujecia w s¥tuacji, gdy wynika to z
wymogow innych MSSF.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosei niematerialnych to suma nakladéw poniesiona od dnia, w
kiorym po raz pierwszy dany skladnik wartosci niematerialnych spetni kryteria dotyczace jego
ujecia jako aktywa. Obejmuje on wszystkie naklady, ktore moga zostaé przyporzadkowane w
sposob bezposredni do czynnosci tworzenia, produkeji i przystosowania skladnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakladow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i 3 ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Po poczatkowym ujeciu. wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wylworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nabytego know-how Grupa stwierdza brak mozliwosci okresdlenia okresu
ckonomicznego uzytkowania. Ze wzgledu na ciagly zmiennoéé warunkow zachodzacych w
otoczeniu technologicznym i prawno-gospodarczym Grupy, w momencie nabycia know-how nie
Jest mozliwe wiarygodne oszacowania okresu, w ktérym bedzie mozliwe Jjego wykorzystywanie,
Zgodnie z § 107 MSR 38 wartosci niematerialne i prawne zaliczone do grupy know-how, jako
wartosel niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Zgodnie
z MSR 36 Spétka bedzie dokonywala testow na utratg wartosci skladnikéw zakwalifikowanych
jako know-how, poréwnujac ich wartosé odzyskiwalng z wartoscia bilansowa:

- COTOCZNIE orayz,

- za kazdym razem. kiedy zaistnieja przeslanki utraty wartosci przez dany skiadnik.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji przez okres
uzytkowania oraz poddawane sq testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujace na dang utrate ich wartosci.
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Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysei ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa traktowane jako zmiany
wartosei  szacunkowych i ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji. Odpis amortyzacyjny skladnikow wartosei niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat — odniesienie w cigzar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkeji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Nie uzytkowane wartosci niematerialne oraz wartosci niematerialne, ktorveh okres uzyvtkowania
Jest nieokreslony poddawane sg corocznej weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartoscei.
Okresy uzytkowania poddawane sq corocznie weryfikacji, a gdy zajdzie potrzeba, korygowane sa
z cfektem od poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Wartosci niematerialne podlegaja usunigeiu z bilansu w sytuacji gdy:

a) nastepuje zbveie,

b) nie przewiduje si¢ osiagnigcia przyszlych korzysci ekonomicznych z uzytkowania skladnika.
jak réwnieZ nastgpujacego po nim zbycia.

Wartosc firmy
Wartos¢ firmy z tytubu przejecia jednostki gospodarezej lub jej zorganizowanej czesei ujmowana
Jest poczgtkowo wedtug ceny nabycia, ktéra stanowi nadwyzke kosztow polaczenia jednostek
zospodarczych nad udzialem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Odpis 7 tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartodci osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne, do ktorego zostala alokowana dana wartosé firmy, W
przypadku. gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz
wartosc bilansowa. ujgly zostaje odpis z tytulu utraty wartoscei.
W przypadku. gdy warto$¢ firmy stanowi czed¢ osrodka wypracowujgeego srodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnodci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedana dziatalnoscia
zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dzialalno$ei i wartosci zachowanej
czgsci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
Amortyzacja
Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Corocznie przeprowadza sig¢ natomiast test pod katem
utraty wartosci. Test ten moze zostaé przeprowadzony czesciej w sytuacji, gdy zaistnieja
przestanki wskazujgce na to, ze utrata wartodci mogla nastapié.
Udzialy i akcje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspiélnych przedsiewzigciach
Udzialy 1 akcje w jednostkach zaleznych. stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
wykazywane sa wedtug kosztu historyeznego.

. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci

Zalicza sig¢ do nich inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosei, ktore Spétka zamierza i ma mozliwosé utrzymacé w
posiadaniu do tego czasu.

Wycena dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
Procentonae),

Zamortyzowany koszt jest to kwota, w jakiej skladnik aktywow finansowych lub zobowiazanie
finansowe wycenia sic w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o splaty kapitalu oraz
powickszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej Slopy procentowej
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skumulowang amortyzacje wszelkich roZnic pomigdzy wartoscia poczatkows a wartodcia w
terminie wymagalnosci oraz pomnigjszona o wszelkie odpisy (bezposrednio lub przez rachunek
rezerw) z tytulu utraty wartoscei lub niesciggalnosci.

Metoda elektywne] stopy procentowe] jest to metoda naliczania zamortyzowanego kosztu
skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego, oraz przypisania przychodéw
lub kosztow odsetkowych do odpowiednich okresow. Efektywna stopa procentowa jest stopa.
ktora dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pienigzne wplywy lub platnosci dokonane w
oczekiwanym okresie do wygasnigeia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach
wokresie krotszym, do bilansowej wartosci netto skladnika aktywéw lub zobowiazania
[inansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zaliczane sg do akitywow
dlugoterminowych, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zalicza si¢ do nich aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku w zwigzku z
krotkoterminowym wahaniem ceny.

Wycena dokonywana jest w oparciu o warto$¢ godziwa z uwzglednieniem wartosci rynkowej
aktywow finansowych na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych
ujmowane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa Jako
aktvwa obrotowe.,

. Poiyczki i naleznosci

Pozyezki | naleznosci stanowia aktywa finansowe nie zaliczane do instrumentéw pochodnych, o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach.
Pozyezki 1 naleznosci, kitore wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosziu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa te sa klasyfikowane jako:

aktywa obrotowe, gdy termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

aktywa trwate. gdy termin wymagalno$ci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa linansowe dostgpne do sprzedazy ujmowane sa wedhug:

wartosci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem wartosci
rynkowe] na dzien bilansowy,

ceny nabycia skorygowane) o odpis z tytulu utraty wartosci - w przypadku braku notowan
gietldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci
godziwe] metodami allernatywnymi.

Raznice pomigdzy wartoscia godziwa. a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnicje cena rynkowa ustalona na aktywnym rvnku
regulowanym albo ktorvch wartosé godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb),
odnosi sig¢ na kapital z aktualizacji wyceny.

Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy wynikajaey z utraty ich wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy:,

Usunigcie z bilansu
Skladnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, w sytuacji gdy Spolka traci kontrole
nad prawami umownymi skladajacymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj utrata
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kontroli ma miejsce w zwigzku ze sprzedazg instrumentu finansowego lub w sytuacji. gdy
wszystkie przeplywy srodkoéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezng strong trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace
na utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

W przypadku zaistnienia obiektywnych przestanek wskazujacych na utrate wartosci pozyezek i
naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, odpis aktualizujacy z tytutu utraty ich
wartoscl stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansows skladnika aktywoéw finansowych. a
wartoscig biezacg oszacowanych przyszhych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przyszhvch
strat 7 tytulu nie Sciggniccia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione). Dyskontowanie
przeptywow pienigznych dokonywane jest z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
ustalone] przy poczatkowym ujeciu skladnika aktywow.

Spotka dokonuje oceny istnienia obiektywnych przestanek utraty wartosci poszezegdlnych
skladnikow aktywéw finansowych, kiére indywidualnie sa znaczace, jak rowniez aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. W sytuacji. gdy przeprowadzona analiza
wskazuje. Ze nie isiniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego. czy jest on znaczacy, czy tez nie, Spotka
wiacza dany skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyvce rvzyvka
kredytowego i tacznie ocenia dang grupe aktywoéw pod wzgledem utraty wartodei. Aktywa. ktdre
indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy #
tytutu utraty wartosci lub stwierdzono, iz dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane
pod uwag przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

W sytuacji. gdy w kolejnym okresie odpis z tytulu utraty wartosct ulegl zmniejszeniu. ktore
mozna w obiektywny sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis podlega odwriceniu. Pozniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z
tytulu utraty wartosei ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrocenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywow nie PrZewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu,

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

W przypadku, gdy wystepuja obiektywne przeslanki, ze nastapita utrata wartosei aktywa
finansowego wykazanego wedlug kosztu, kwota odpisu z tytutu utraty jego wartosci ustalana jest
jako rézmica pomiedzy wartodcia bilansows danego skladnika oraz wartoscia biezges
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu bieZacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

= Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Diugoterminowe  rozliczenia miedzyokresowe stuza do ewidencji kosztow rzeczywiscie
poniesionych, a dotyczacych okresow sprawozdawczych powyze] 12 miesiccy od dnia
bilansowego.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych

roznic przejsciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
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ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé dane réznice,
aktywa i straty z wyjatkiem sytuacji, gdv:

- aktywa z tylulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczgtkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania w odniesieniu do
transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili J€] zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkows,

- w przypadku ujemnych roznic przejéciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspolnych przedsigwzigeiach, skladnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne 2 w dajace] si¢ przewidzieé przyszlodei dane roznice przejsciowe ulegna
odwroceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ zgodnie
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan beds stosowane. gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktore obowigzywaly prawnie lub obowigzywaly faktycznie na dzien
bilansowy.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu o tyle. o ile przestalo byé
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wyslarczajgeego do czesciowego lub
calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

. Lapasy

Wycena

Zapasy wyceniane sa wedlug ceny nabyeia/kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto w zaleznosei od tego, ktéra z podanych wartosci jest nizsza.

Cene sprzedazy netto stanowi szacowana cena sprzedazy wynikajaca ze zwvklej dzialalnodci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia transakcji sprzedazy do skutku.

Materialy i towary wyceniane sa wedlug cen nabycia,

Produkty gotowe oraz produkty w toku produkcji wyceniane sa wedlug kosztu wytworzenia
obejmujacego: koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkeji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkeyinvch, z
wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Rozchod materiatow i towarow dokonywany jesl z zastosowaniem metody |.pierwsze weszlo-
pierwsze wyszio".

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapaséw dotyczace pozycji, ktore co do zasady nie
sg wzajemnie wymienialne, oraz dobr i ushug wytworzonych i przeznaczonych do realizacii
konkretnych przedsigwzie¢ ustala sie z zastosowaniem metody szczegétowej identvfikacii
poszezegolnyeh cen nabycia lub kosztdéw wytworzenia,

. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleinogci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci ustalany
Jest wiedy, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznoei przestalo by¢ prawdopodobne.
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Naleznosei niesciggalne odpisywane sa na rachunek zyskow i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciagalnodci.

W przypadku istotnego wphywu zmian wartosei pieniadza w czasie wartos¢ naleznosci Jjest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywow pienieznych do
wartosci biezace). przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu. zwickszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja pieniadze (banknoty, monety) oraz jednostki pienieine
(rozrachunkowe) krajowe i zagraniczne, tak w gotowce jak i na rachunku bankowym lub w
formie lokaty pieni¢Znej. czeki i weksle obee i inne pienigzne instrumenty finansowe, jezeli sa
one platne w ciggu 3 miesiecy od daty ich wystawienia.

Srodki pienigzne wykazuje sic w wartosci nominalnej. W przypadku srodkow zgromadzonych
na rachunkach bankowych wartos¢é nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potracone
przez bank odsetki.

W ciagu roku obrotowego i na dzien bilansowy $rodki pienigzne w walucie polskiej wykazuje sie
W warlosci nominalnej. Wyrazone w walutach obeych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie
srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzief.

Roznice kursowe powstajace w zwiazku z wyceng bilansowa srodkéw pienieznych, stanowia
koszty lub przychody finansowe i nie sq uwzgledniane przy ustalaniu podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym.

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przepltywow pienieZnych
sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznyeh i ich ekwiwalentow. pomniejszonych o
niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow ujmowane sa wiedy. gdy poniesione koszty dotycza
przysziyveh okresow sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegaja m.in. nastgpujace koszty:
— ubezpieczen majatkowych,
— oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,
- czynsze za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen.
energii oplacanej za kilka miesi¢cy z gory,

oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzytkowanie,

- inne koszly odnoszace sie do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytul do ich aktywowania
wynika z tresei dowodu stanowiacego ich udokumentowanie.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe, ktérych okres rozliczenia jest dtuzszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego, a kidre nie sa zwigzane z normalnym cyklem dziatalnosci operacyjnej Spétki.
wykazywane s3 w rozliczeniach miedzyokresowych dilugoterminowych.

. Kapital wlasny
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Kapital wlasny obejmuje:

- kapitat podstawowy (akeyjny).

— kapitat zapasowy.

- pozostale kapitaty rezerwowe,

- niepodzielony wynik lat ubieglych

- zyski zatrzymane / niepokryte straty.

Kapital podstawowy ujmowany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
handlowym. Zwigkszenie lub zmniejszenie kapitatu dokonywane jest zgodnie z przepisami
Kodeksu Handlowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako
nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Wyeena kapitatu podstawowego dokonywana jest wedtug wartogei nominalnej.

Akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wlasnym.
Pozostale kapitaly rezerwowe tworzone sa z podziatu zysku oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji instrumentow kapitatowych.

2 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w sytuacji, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych oraz gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie danego obowigzku przyczyni sie do wphywu korzysci ekonomicznych, jak rowniez
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W przypadku. gdy spodziewany jest zwrot kosztow objetych rezerwa, na przykiad na MoCcy
umowy ubezpieczenia. i istnieje pewnosc, Ze zwrol ten rzeczywisci nastapi wowezas zwrot ten
ujmowany jest jako odrghny skladnik aktywow.

W przypadku istotnego wplywu zmian wartosci pieniadza w czasie wielkosé rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszhych przephywow pienieznych do wartodci
bieZacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasic oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych,  ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przvsztosc.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych z wyjatkiem sytuacii, gdy:

—  powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia wartodei firmy,

powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowigzania w
odniesieniu do transakeji nie stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawlerania nie majgeej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochad do opodatkowania

czy strate podatkowa,

—  dodatnie roznice przejsciowe wynikajg z inwestycii w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigeiach z wyjatkiem sytuacii, gdy terminy
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odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, ze
w dajgee] sig przewidziec przysziosei roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.,

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy
rezerwa zostanie rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktore obowigzywaly prawnie lub obowj gzywaly faktycznie na dzief bilansowy.

Rezerwy na $wiadcezenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwy na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyeza.

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétek Grupy maja prawo do
odpraw emerytalnych.

Odprawy emerytalne wyplaca si¢ jednorazowo w chwili przejscia pracownika na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy pracownika oraz jego éredniego
wynagrodzenia.

Zgodnie z MSR 19 odprawy emerytalne stanowia programy okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Wartosc biezgca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleinego
akiuariusza. Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym platnosciom. kidre w
przysziosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotveza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyezne.

Zyski 1 straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

° Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sie wynikajgcy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania
swiadezen o wiarygodnie okreslonej wartosei. ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przyszlych aktywow Spotki.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowiazania lub jego czesé, w stosunku do kidrej
termin wymagalnosei przypada co najmniej po uplywie roku liczge od dnia bilansowego.

W pozycji te] wykazuje si¢ rowniez dlugoterminows czesé kredytéw bankowych i pozvezek. a
takze z tytutu dostaw i ushug powvzej 12 miesigey wykraczajace poza normalny cykl operacyjny.
Podzial kredytu i poZyczki na czeéé diugo i krétkoterminows nastepuje na zasadach opisanych
WYVZE].

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Zobowigzania [inansowe wyceniane w wartosei godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w
wartoscl godziwe] z uwzglednieniem ich wartosé rynkowej na dzien bilansowy. W momencie
wyceny nie uwzglednia sig kosztow transakeji sprzedazy. Zmiany w wartosei godziwej
wycenianych instrumentéw ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat (jako koszty lub przychody
finansowe).

Na zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy skladaja sie:
= zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu.

= zobowiazania finansowe pierwotnie zaklasyfikowane do kategorii wycenionvch do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.



Zobowiazania finansowe traktuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, w sytuacii gdy zostajg one
nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosei. Do kategorii zobowiazan przeznaczonych
do obrotu zalicza si¢ réwniez instrumenty pochodne, chyba ze sq one uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, przy spelnieniu nastepujacych kryteriow:

kwalifikacja pozwala na wyeliminowanie lub znaczace obniZenie niespdjnosci zaistniale] w
sytuacji. gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym
regulacjom. lub
— zobowiazania naleza do grupy zobowiazan finansowych, ocenianych i zarzadzanych w oparciu
0 wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryvzykiem, lub
- zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
ujmowane oddzielnie.

Wycena zobowigzan finansowych, nie zaliczanych do grupy instrumentéw finansowvch
wycenianych w  wartosci godziwej przez wynik finansowy, dokonywana jest wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyeiu metody efektywnej stopy procentowej,

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedhig ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonych o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyezki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
si¢ wszystkie koszty zwiazane 7 uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

Zobowigzania diugo i krétkoterminowe wyrazone w walutach obeych wycenia sie na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzie. Réznice kursowe dotyczace zobowiazan wyrazonvch w walutach obeyeh powstale na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio ujemne do kosztow finansowvch i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je w koszt
wytworzenia Srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

= Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow uwjmowane sg w  wysokose prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawezy.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw stanowia miedzy innymi:
- naliczone kary 1 grzvwny,

- rownowartosé otrzymanych nieodplatnie skladnikéw srodkow trwalyeh, srodkew trwalych
w budowie, wartosci niematerialne 1 prawne,

- stodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwalyeh,
w tym takze srodkow trwalych w budowie oraz prac rozwojowych. jezeli stosownie do innych
standardow nie zwigkszaja kapitatow wiasnych,

- rownowartos¢ otrzymanych od kontrahentow lub naleznych srodkow z tytutu swiadezen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Grupa stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat. Koszty sa grupowane w ukladzie
rodzajowym na kentach zespohu 4™ oraz w ukladzie kalkulacyjnym na kontach zespohu , 57,

Konta stuzgee do ewidencji kosztéw i przychodow zostaly pogrupowane w taki sposob, aby
utatwic¢ sporzadzenie rachunku zyskéw i strat. Spotka stosuje analityke dla poszezegolnyeh kont
kosztow 1 przvchoddow.,

Przychody
Przychody osiagni¢te na transakcjach gospodarczych ujmowane sg w wysokosei, w jakiej
prawdopodobne jest uzyskanie korzysei ekonomicznych zwiazanych z dana transakcja. Kwota
przychoddw musi by¢ mozliwa do wycenienia w wiarygodny sposdb.
Sprzedaz towardw i produktéw

Ujecie przychodow ze sprzedazy towardw i produktow nastepuje wtedy. gdy znaczace ryzyko i
korzysei wynikajace z prawa wlasnosci do towardéw i produktéw zostato przekazane nabywey
oraz gdy kwotg przychodéw mozna w wiarygodny sposob wycenic.

Swiadezenic ustug

Wysokos¢ przychodow ustalana jest wedlug wartosei godziwej zaplaty otrzymanej badZ naleinej.
Kwota przychodow wynikajaeych z transakeji okreslana jest zazwyezaj w drodze uUmowy, a jej
wysokos¢ ustala si¢ wedlug wartodei  godziwej zaplaty. uwzgledniajge kwoty rabatéw
przyznanych przez Spotki Grupy., W wickszosei przypadkéw zaplaty dokonuje sig¢ w formie
srodkow pienigznych lub ich ekwiwalentow, a kwota przychodéw jest réwna kwocie érodkéw
pienigznych,

Odsetki

Przychody 7 tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stop¢ dyskontujaeg przyszie wplywy
gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywoéw finansowych.

Podatki

Podatek biezgcy
Rozrachunki z tytulu biezacego podatku dochodowego wycenia si¢ w wysokosei kwot
przewidywanej zaplaly na rzecz organéw podatkowych/podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych 7 zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub
faktycznie obowiazywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony
Podatek odroczony ustalany jest metodg zobowiazan bilansowych w stosunku do réznic

przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy pomigdzy wartoscia podatkowa aktywow i
zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu  finansowym.



Podatek od towardw i ushug

Przychody, koszty 1 aktywa sa ujmowane po pomniejszeniu o wartosé podatku od towaréw i
ushug. Wyjatek stanowi:

sytuacja, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie
Jest mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych; wiedy jest on ujmowany odpowiednio
Jako czese ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako czeéé pozycji kosztowel,

naleznosci i zobowigzania, ktore s wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow 1 ushug.

Podatek od towardw i ustug nalezny do zaplaty na rzecz organéw podatkowych lub mozliwy do
odzyskania od tych organéw ujety jest w bilansie jako element naleznosci lub zobowiazan.

Zysk netto przypadajacy na akcje

Zysk. ktory przypada na jedna akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres.

przypadajacego na akcjonariuszy Spotki. przez srednig wazong liczbe wyemitowanyvch akceji

zwyklych wystepujacych w ciagu danego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje ustalany jest poprzez podzielenie zysku netto za

okres. przypadajacego na akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykle), przez srednig wazona liczbg wyemitowanych

akeji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz

rozwadniajacych umarzalnych akcji  uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Jednostka sporzqdza zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Informacje o istotnych zmianach szacunkowych

Zmiana stanu rezerw ( w tys.zh)
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Sporzadzajge niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki Polskie Jadio S.A. wykorzystuje
szacunki . oparte na pewnych zalozeniach i osadach. Szacunki te maja wplyw na przyjete zasady
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodéw i kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia lezace u ich podstaw opieraja sie na do$wiadezeniu
historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikow, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki stanowia podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
poszezegolnych pozycji, ktorych dotyeza,

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przyszlodei, uzyskane w
ten sposob oszacowania ksiggowe z definicji moga nie pokrywaé si¢ z faktycznymi rezultatami.
Szacunki oraz zalozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jesli dotyeza
wylgeznie tego okresu. lub takze w okresach kolejnych.

Uszacowania i zalozenia, ktore sq istotne z punktu widzenia sprawozdania Emitenta oraz jego
Grupy Kapitalowej obejmujg :

Okres uzytkowania srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Grupa Kapitalowa dokonuje coroczne] weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci oraz
metod amortyzacji skladnikow srodkow trwalych oraz wartodcei niematerialnych podlegajacych
amortyzacji. Ustalone okresy uzytkowania oparte sa na oszacowanym w wiarygodny sposob
przewidywanym okresie przynoszenia przez dany skladnik korzysci ekonomicznyeh a metoda
amortyzacji odzwierciedla charakter i sposob przynoszenia tych korzyéci. Szacunki te oparte sg
na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien bilansowy, jednakze mogg ulec
zmianie w przysztosci wplywajac tym samym na koszty amortyzacji oraz przewidywany sposob
wykorzystania tych sktadnikow majatku.

Utrata wartosei aktywow

W sytuacjach wskazujgcych na istnienie przestanek do utraty wartosci aktywow. jak rowniez w
stosunku do skfadnikow wartosci niematerialnych o nicokreslonym okresie uzytkowania Grupa
zobowigzana jest do przeprowadzania testow na utrate wartodci aktywow.

Przeprowadzenie testow wymaga oszacowania wartodci uzytkowej tych obiektow lub osrodkow
wypracowujgeych srodki pienigzne , co skutkuje koniecznoscia ustalenia wiarygodnych
przysztych przeplywéw pienigzmych , stopy dyskontowej oraz ewentualne] wartosci rezydualnej .
Szacunki te kazdorazowo oparte sq na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgeej
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posiadanej na dzien bilansowy. uwzgledniajacej zalozenia budzetowe i przewidywania co do
kolejnych okresow. Faktyezne rezultaty moga odbiegaé od przyietvch przez Zarzad szacunkow
wyplywajac w kolejnych latach na wartosé bilansowa przedmiotowych aktywow oraz poziom
ewentualnych odpiséw aktualizujacych z tego tytuhu.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Prawdopodobienstwo realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie
na szezegolowej analizie uwzgledniajacej okresy odwracania sie rozmic przejsciowych
zwigkszajacych podstawe opodatkowana . a takze na preliminacjach co do oczekiwanej podstawy
opodatkowania w przyszlosci przy uwzglednieniu strat podatkowych mozliwych do rozliczenia.
Faktyczna realizacja podstawy opodatkowania jak i mozliwosé wykorzystania istniejacych strat
podatkowych moze by¢ rézna w stosunku do przewidywan jakie szacowane sa na dany dzien
bilansowy. co moze wplynaé na wysokos¢ ujmowanych aktywow z tytutu podatku odroczonego
W przysziosei.

Rezerwy 1 $wiadczenia pracowniczych

W zakresie swiadezen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien placowych ani
zbiorowych ukladow pracy. Spotka nie posiada takze programow emerytalnych zarzadzanych
bezposrednio przez Spotke lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych
obejmujg wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace Z poszezegdlnymi
pracownikami oraz Kkoszty $wiadczen emerytalnych ( odprawa emerytalna) wyplacone
pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy. po okresie zatrudnienia. Zobowiazania z tytulu
krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sa na zasadach ogolnych. Wartosé
odpraw emerytalnych ustalana jest na kazdy dzien bilansowy przez niezalesnego aktuariusza w
oparciu 0 metode narostych swiadezen , w ktérej ewentualna zmiana zatozen aktuarialnych moze
wplyngé  w przyszlosel na wysokodé wiw rezerw 1 w konsekwencji ponoszone koszty z tego
tytufu. Rezerwy na dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze nie sa jednak istotng kwota
zobowigzan Grupy.

Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Do istotnych dokonar Spotki w IV kwartale 2011 roku nalezs :

24 pazdziemika 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny
sporzadzony przez Polskie Jadlo S.A. w zwiazku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym 25.001.220 akeji zwyklych na okaziciela serii E. Oferujacym jest
Bank Gospodarki Zywnosciowej Spétka Akeyjna — Biuro Maklerskie 7 siedziba w Warszawie.

2. Dnia 07.11.2011 nastapilo potaczenie zgodnie z art. 492 § 1 punkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych. poprzez przeniesienie calego majatku Ko-Operator Bronikowski, Gérzynski Sp. J. (
Spolka Przejmowana) na Spélkg Polskie Jadlo S.A. (Spolka Przejmujaca) — polaczenie przez
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przejecie z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spoélki Przejmowane;.
Podpisany przez Zarzad Spitki Polskie Jadlo S.A. oraz wspolnikéw Ko-Operator Bronikowski,
Gorzynski Spotka Jawna plan potaczenia zostat zbadany przez wyznaczonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia X1 Wydzial Gospodarczy KRS bieglego rewidenta mgr
Zbigniewa Fraczek, kitéry w opinii z dnia 27 czerwea 2011 roku stwierdzit. ze plan polaczenia
zostal sporzadzony poprawnie i rzetelnie. a stosunck wymiany wkladow i majatku Spétki
Przejmowanej na akeje w Spétee Przejm ujace] ustalony zostal nalezcie.

3. Spotka zawarla aneks z firmg LOTOS Paliwa sp. z 0.0. obejmujacy rozszerzenie z
prawem wylacznosci umowy na dostawy mini pierogoéw produkowanych przez Spétke oraz co za
tym idzie zwigkszenie wolumenu sprzedazowego tego artykutu. Obecnie Spotka dostawami tego
produktu objeta 96 punktow zlokalizowanych przy stacjach benzynowych LOTOS.

4. W ramach wspolpracy handlowej z LOTOS Paliwa Spotka na jej zlecenie opracowata
nowy projekt food — courtow z podwyzszonym standardem oraz rozszerzong oferty sprzedazowa.
W ramach tego projektu Spotka Polskie Jadto zaprojektowata i wykona dwa pilotazowe punkty
zlokalizowane przy stacji paliw LOTOS w Pszczynie oraz w Warszawie przy ul. f.opuszanskiej,
obejmujgc je dostawami dedykowanej dla LOTOS Paliwa nowej linii produktowej.

5. Spotka ostatecznie ustalila wszystkie techniczne i handlowe warunki ze spotka WAWEL
5.A. z ktéra Spolka Polskie Jadlo S.A. pod wspdlnym brandem wprowadzi na rvnek w
najblizszym czasie konfitury czekoladowo — owocowe wedlug unikatowej autorskiej technologii
stajqc si¢ zarazem jedynym producentem tego artvkubu w Polsce.

6. Spotka prowadzi zaawansowane negocjacje handlowe z siecig Metro (MAKRO CASH &
CARRY) dotyczace wzajemnych dostaw towarow, w tym produkowanych przez Spolke pierogow
zarowno w systemie HoReCa jak i Premium.

7 Spotka Polskie Jadlo zawarla i podpisala umowy franczyzowe na prowadzenie jej
restauracji w ramach projektu PITSTOP Bar w migjscowosciach Orzesze 1 Kotbaskowo oraz
obecnie jest na etapie oceny formalno prawnej kolejnych pieciu lokalizacii zaproponowanych
Spolee, ktore wykorzystane moglyby by¢ dla rozwoju programu PITSTOP Bar.

8. Spolka pozyskala dwie nowe lokalizacje w galeriach handlowych w Lubinie — CUPRUM
ARENA, w ktorej obecnie trwajg wykoniczeniowe prace inwestycyjne w ramach wejscia Spolki
w segment food — court. Planowane uruchomienie lokalu — przelom marca i kwietnia. W ramach
tego samego programu Spotka zaakceptowala proponowang lokalizacje dla lokalu w nowo
otwierane] galerii KORONA Kielce i jest obecnie na etapie koncowych formalnosci zwigzanych
z zawarciem kontraktu dotyczacego prowadzenia tam dzialalnode;.
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9. Obecnie Spotka negocjuje réwniez warunki, na ktorych prowadzona ma by¢ obstuga
gastronomiczna najwigkszej w Krakowie strefy kibica w czasie rozgrywek EURO 2012.

3.7 . Czynniki i zdarzenia w okresie , w szezegélnosci o nietypowym charakterze, majace
Znaczacy wphyw na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystapity

3.8 Segmenty dzialalnosci operacyjnej

BV dpeartal 2071 IV kwartad 2010
Wyszezegalnismie :
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Pomimo podziatu przychodéw ze sprzedazy na rozne strumienie z jakich sg one uzyskiwane,
charakter drialalnosci  Spotki oparty jest na jednorodnej dziatalnodci gastronomicznej
wykorzystujacej jednolite metody dystrybucji i $wiadczenia ustug écigle ze soba powiazanych.

Dla celow zarzadezych catosé dzialalnodci traktowana jest jako jeden segment operacyjny . w
ktorym  podstawa podejmowania decyzji operacyjnych oraz alokacji zasobow jest wynik
dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka prowadzi dzialalnosé tylko na terenie Polski nie uzyskujac przychoddéw w innych
obszarach geograficznych. Z uwagi na charakter dzialalnosci nie wystepuje w  koncentracja
klientow.

W IV kwartale 2011 roku Spétka osiagneta  wigksze przychody zardwno 2z dzialalnosci
gastronomicznej , jak réwniez z oplat operatorskich. Za caty 2011 rok spotka wypracowala zysk
netto na poziomie 1.063 tys. zk podezas gdy za analogiczny okres 2010 rok zakonczyl sig stratg
na poziomie 2.246 tys. z1.

3.9 . Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub eyklicznosci

Majac na uwadze charakter poszezegdlnych rodzajéw dziatalnosci z Jakich Spétka uzyskuje
przychody . nalezy zwréci¢ uwage, Zze sezonowosci moga podlegac jedynie przychody =z
gastronomii i powigzane z nimi oplaty od obrotu z tytutu uzyskiwane od franczyzobiorcéw jak
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rowniez przychody z dzialalnesci handlowej. Jednorazowe oplaty z tytulu udzielenia praw
franczyzowych nie sg uzalenione od sezonowosci wynikaja bowiem z prowadzonej polityki
udzielania praw franczyzowych. Podobnie sezonowosci nie podlegajg przychody z pozostalej
dziatalnosci majace raczej charakter niepowtarzalny.

O sezonowosci w dzialalnosei gastronomicznej decyduje naplyw turystow i to w ujeciu zaréwno
rynku krakowskiego jak i calej Polski. Okresy wakacji oraz ferii zimowych charakteryzuje wysoki
wzrost sprzedazy w gastronomii- szczegdlnie widoczny w miesiacach letnich ( lipiec, sierpien.
wrzesief) Wzrost sprzedazy mozna rowniez zaobserwowaé w dniach tzw. .. dlugich weekendow™
Dla dziatalnosei handlowej przestanka determinujgca sezonowosé - OProcz zmian asortymentu —
sq okresy Swial Bozego Narodzenia ( bardzo wysoki wzrost sprzedazy) oraz Swigt
Wielkanocnych. Niewielki spadek Spotka odnotowuje z kolei w miesigcach letnich | grupa
docelowa wyjezdza na wakacje).

Nalezy takze zwrécié uwage na fakt, ze na ksztaltowanie si¢ przychodow w okresach
prezentowanych powyzej wplywaly czynniki migdzy innymi takie jak:

W 2010 roku Spotka wycofala sig z dystrybucji towaréw handlowych poprzez sieci sklepéw
wielko powierzchniowych . co skutkowata Znacznym zmmniejszeniem obrotow, w IV kwartale
2010 roku przychody te mialy wartod¢ zerowa. Spotka w tym okresiec przeprowadzila
restrukturyzacje dziatu handlowego.

3.10. Informacje o zawarciu przez Grupe jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakeji (laczna wartosé wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich
charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnodci operacyjnej, prowadzonej przez
Spolke.

W okresie objetym sprawozdaniem Spotka nie dokonywala transakcji z podmiotami powiazanymi
na innych warunkach niz rynkowe.

Niemniej jednak dnia 14.12.2011 , w zwiazku z rozwijaniem przydroznej sieci gastronomicznej
pod brandem PIT STOP Bar zawarta zostala umowa franczyzowa na okres duziesieciu lat ze
spotkg ,M2B™ Sp. z ograniczong odpowiedzialnodcia  spoltka komandytowa. Umowa reguluje
prawa 1 obowigzki stron w zakresie uzywania i korzystania przez . M2B” z koncepcji
prowadzenia przedsigwzie¢ gospodarczych ( know- how) pod wskazanymi przez Polskie Jadlo
S.A. nazwami . jak réwniez prawo do uzywania praw whasnosci przemystowych istotnych dla
umowy, nalezgeych do Polskie Jadlo S.A. Przedsiewziecie bedzie prowadzone przy stacji Lotos
nr 374 w miejscowosci Orzesze. Wsiepng bezzwrotna oplatg ustalono na poziomie 200 tys. netto.

Dnia 15.12.2011 roku Spotka Polskie Jadlo S.A. zawarla umowe fraczyzowsg na okres dziesieciu
lat. ze spolka M2B Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa . Umowa
reguluje prawa korzystania z koncepeji prowadzenia przedsigwzig¢ gospodarczych ( know- how)
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pod wskazanymi przez Polskie Jadlo S.A. nazwami, jak réwniez uzywania praw whasnosci
przemystowych oraz technologii istotnych dla umowy. nalezacych do Polskie Jadlo S.A..
Przedsiewzigeie bedzie prowadzone w ramach istniejacego kompleksu MOP zlokalizowanego w
miejscowosci  Kolbaskowo obstugujacego ruch podrozny  autostrady A6 prowadzacej
bezposrednio do przejscia granicznego z Niemcami w Kotbaskowie. Wstepna bezzwrotna oplate
ustalono w wysokosci 200 tys. 2t netto.

3.11 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja

3.12 Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w $wietle wynikéw zaprezemtowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata wynikéw prognozowanych za 2011 rok.

3.13 Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu
do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli
skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci
emitenta osiagnela lub przekroczyla wartosé 100%.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo korygowane o wskaznik
inflacii.

3.14 W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyiej, moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki,
nalezy ujawnic te informacje.

Spotee nie sg znane informacje. ktore moghyby w istotny sposob wplynaé na sytuacje
majgtkowa,
finansowg i wynik finansowy.

3.15 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego
nastapito polgczenie, wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polaczenia (nabycia, laczenia udzialow).

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres w ciagu ktoérego . tj . od
07.11.2011 nastapilo potaczenie spolek Polskie Jadlo S.A. jako spotka przejmujaca i Spotka Ko-
Operator Bronikowski, Gorzyfiski Spotka jawna jako spotka przejmowana.



Polaczenie Spotek nastapito stosownie do art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spoétek handlowych,
poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej (Ko-Operator) na Spétke
Przejmujaca( Polskie Jadlo) z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki
Polskie Jadto S.A. poprzez emisje akeji serii E, kiore to akcje zostana przyznane wspolnikom
Spotki KO- Operator Bronikowski, Gorzynski .

3.16 Wskazanie postepowan toczacych sig przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnodci , ktérych wartos¢ stanowilaby co najmniej 10% kapitalow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie byla strong zadnego postgpowania
przed sadem, organem whasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowiazan ani wierzytelnosci , ktorych jednorazowa lub taczna wartosé
stanowilyby co najmniej 10% kapitaléw wiasnych .

3.17 Informacje o udzieleniu przez Grupe porgezen kredytu lub poiyczki lub udzieleniu
gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
laczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartodé co najmniej
10% kapitalow wlasnych

W okresie IV kwartalu 2011 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu Spotka nie
udzielila porgezen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancii zadnym podmiotom., ktorych

to wartos¢ przekraczataby 10% kapitaléw wiasnych .

3.18 Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktire sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spélke

Polskie Jadio S.A,
ul. Piastowska 23, 30-065 Krakiw
MIF 675-17-62-258
tel. 12 292 02 60, faks 12 292 02 59
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