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GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Naleznosci dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe

Kaucje budowlane

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Kontrakty budowlane

Aktywa razem

Kapitat witasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Kapitat podstawowy

Udziaty (akcje wtasne)

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty bankowe i pozyczki

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Inne rezerwy

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tyt .emisji obligaciji

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego

Pozostate zobowigzania

Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy

Kaucje budowlane

Kontrakty budowlane

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem

31 grudnia
2011 roku

129 664

408
20102
27 545
5751

0
31771
11

0

44 076
696 243
106 765
243 067
6 376
571

37 890
161 291
695

139 588
825 907

217 866

1264

0

556
240179
0

-24 133
9 825
227 691
113783
12 564
36 199
1163
1816

6765

50 000
5276
484 433
66 970
0

214 199
1311

0

4 827
10 783
79 211
86 833
20 299

0
825 907

30 wrzesnia
2011 roku

130 241

483
20102
32 807

5760

0
31013
18

0

40 058
731 055
111 815
356 889
4322

453
38 685
76 249

687

141 955
861 296

216 060

1264

0

540
240 091
0

-25 835
9771
225 831
131193
27 741
34 485
2162
1130

5778

50 000
9 897
504 272
33 108
0

283 956
1226

0

4194

6 436
79 397
72 658
23 297

0
861 296

31 grudnia
2010 roku

112 611

406
20102
33 343

5776

0

29 481
130

11

23 362
511 275
95 872
173 898
5179
5030
32016
147 229

546
51505

623 886

239 199

1260

0

0

209 558
0

28 381
9 381
248 580
53 904
14 822
22 415
1358
1074

5744

0

8 491
321 402
24 146
56

191 454
2393
3468
3109
7776
68 108
7745
13 147

0
623 886

30 wrzesnia
2010 roku

95 759

455
20102
34 262

5875

0

18 657
54

18

16 335
556 421
107 823
238 936
3173
2985
35539
104 597
2578
60 790
652 180

261 117

1260

0

347
215272
0

44 238
2 847
263 964
59 872
18 023
19 998
2328
1970

5802

0
11751
328 344
28 696
0

194 093
1113

0

2756
4011
60 639
24 698
12 338

0
652 180




GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZYSKU CALKOWITEGO

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ziotych)

4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartaly 4 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.10.2011 za okres od 1.10.2010
1.01.2011 do 1.01.2010 do
do 31.12.2011 do 31.12.2010
31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przycl_10c'|y ze sprzedazy produktow i ustug oraz towaréw i 1497 547 388 178 1103 907
materiatow 266 094
Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towarow i 1461125 364 046 1028 031 268 918
materiatow,
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 422 24 132 75 876 -2824
Koszty sprzedazy 3670 1014 2991 1306
Koszty ogéinego zarzadu 45673 10 695 50 831 14 063
Pozostate przychody operacyjne 10 965 3239 5769 2230
Pozostate koszty operacyjne 10 667 7 290 6 951 3 267
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 623 8372 20 872 -19 230
Pozostate zyski/straty z inwestycji 0 0 1950 180
Przychody finansowe 7 990 445 4347 2274
Koszty finansowe 16 515 4 460 8181 2274
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -21 148 4 357 18 988 -19 050
Podatek dochodowy -224 1053 6 838 -3494
Zysk netto za okres obrotowy -20 924 3 304 12 150 -15 556
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -21410 3248 12 094 -15 893
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych 486 56 56 337
. . . . . 0,26 -1,27
Zysk/strata na jednga akcje (w zt) z dziatalnosci kontynuowanej -1,69 0,97
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje (w zt) z dziat. -1,69 0,26 0,96 -1,26
kontynuowanej

Okres dwunastu
miesigcy zakonczony

31.12.2011
Zysk netto za okres obrotowy
Ro6znice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikow innych
catkowitych dochodéw
Pozostaly zysk (strata) catkowity
Zysk catkowity za okres obrotowy
Przypadajacy na:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Akcjonariuszy mniejszosciowych

-20 924

-330

-330

-21 254

21698
444

Okres dwunastu

miesigcy zakonczony
31.12.2010

12 150

-579

-579

11 571

11 578
-7




GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ( w tysigcach ziotych)

4 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2011

do 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk (strata) netto -20 924
Korekty razem -50 883
Amortyzacja 7903
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -1503
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 065
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 176
Zmiana stanu rezerw 19 055
Zmiana stanu zapasow -9 055
Zmiana stanu naleznosci -76 122
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 29 299
kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -22 696
Inne korekty -2 005
Srodki p.ien.ieine netto wykorzystywane w dziatalnosci .71 807
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wplywy 11 800
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 4418
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0
Sprzedaz aktywow finansowych 0
Dywidendy i odsetki 2241
Sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 5141
Inne wplywy inwestycyjne 0
Wydatki 7162
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2160
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0
prawne

Nabycie aktywow finansowych 3534
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 1218
Inne wydatki inwestycyjne 250
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4638

4 kwartat za
okres od
1.10.2011 do
31.12.2011

3 304
58 718
2281
-1267
1579
-2 276
6 380
5574
113 323
-76 022

9517
-371

62 022

10 185

3724

1501
4 960

1228
10

1218

8 957

4 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2010

do 31.12.2010

12150
11 408
8 162
32

3 058
-1 955
7 064
4383
8 858
27078

-48 034
2762

23 558

7788

5509

350
1735

186
52 089
4622

21787
10 604
15076

-44 301

4 kwartat za
okres od
1.10.2010 do
31.12.2010

-15 556
77 593
2399
143

-3 902
155

4 669
12704
66 481
12 391

-11 847
-5 600

62 037

1532

15627

o O O O o

16 155
1394

14 761

-14 623




GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

4 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2011

do 31.12.2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wplywy 148 175
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 5 352
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 92 655
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000
Inne wplywy finansowe 168
Wydatki 66 944
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 4900
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy Jednostki 287
Dominujacej

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 0
niekontrolujacych

Sptaty kredytéw i pozyczek 53 332
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3985
Odsetki 4301
Inne wydatki finansowe 139
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 81 231
Przeptywy pieniezne netto razem 14 062
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 14 062
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 229
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 161 291
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2789

4 kwartat za
okres od
1.10.2011 do
31.12.2011

25211
4900

19743
400
168

11 148

4900
105

4 254

0

0

1391
498

0

14 063
85 042
85 0420
0

76 249
161 291
2408

4 kwartaty
narastajaco za
okres od
1.01.2010

do 31.12.2010

40 806
655

37673

2478
45 381

6 266

32 439

3615
2470
591

-4 575
-25 318
-25 318

172 547
147 229
27 280

4 kwartat za
okres od 1.10.
2010 do
31.12.2010

10935
306

9033

1596
15718

12 903

10
1863
713
229

-4 783
42 631
42 631

104 598
147 229
18 249

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych za

czwarty kwartat 2011 roku zostato zaprezentowane ponizej:

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Aktywowane koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych

31 grudnia 2011 roku

-10 893
1838

-9 055




SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2011 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody

ogotem zysk catkowity za okres
Dywidenda dla akcjonariuszy Spotki
zaleznej GWI

Podwyzszenie k. podstawowego w
ramach k. docelowego

Ptatnosci w formie akgji

Ptatno$¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Zmiana prezentacyjna

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Kapitat
podstawowy

1260

1264

Akcje
wiasne

Pozostate
kapitaty

209 558
0

451

78

30 004
88

240 179

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
0

0

556
556

556

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

28 381
0

-844
-844

-168

-30 004

-2723

Zyskl(strata)
netto

-21 410

-21 410

-21 410

Razem

239 199
-21 410

-288
-21 698

-168

455

78

0
0

217 866

Udziatly
niekontrolujace

9 381
486

9 825

Kapitat
wiasny
ogotem

248 580

-20 924

-330
-21 254

-168

455

78

0
0

227 691




GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody
ogotem zysk catkowity za okres

Dywidenda dla akcjonariuszy Erbud

SA.

Podwyzszenie k. podstawowego w
ramach k. docelowego

Ptatnosci w formie akcji

Ptatnos¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Zakup udziatéw Erbud Energetyka
Sp. zo.0.

Podwyzszenie kapitatu w PBDI
Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Zmiana prezentacyjna

Sprzedaz akcji wkasnych

Inne

Dywidenda spétka zalezna Budlex
Budlex Sp. z 0.0. — agio uzyskane
na podwyzszeniu kapitatu

Stan na 31 grudnia 2010 roku

Kapitat

podstawowy

1257

o

O O O oo

1260

Akcje
wilasne

-1 994

Pozostale
kapitaty

180 510

345
2053

6292
214

150

32704
-806
484

188
209 558

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
64

O O O oo o

o

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

55710

-452
-452

-6 266

-32 704
529

-5630

16 287

Zyskl(strata)
netto

12 094

12 094

o

O O O oo

0
12 094

Razem

235 547
12 094

-516
11 578

-6 266

348
2053

-6 292

214
150

0
=277
2478
8
-530

188
239 199

Udzialy
niekontrolujace

2892
56

6403

-234
50

277

o O o

9 381

Kapitat
wilasny
ogoétem

238 439
12150

-579
11 571

-6 266

348
2053

111

-20
200

0

0
2478
8
-530

188
248 580




GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za IV kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody

ogotem zysk catkowity za okres
Dywidenda dla akcjonariuszy Spotki
zaleznej GWI

Podwyzszenie k. podstawowego w
ramach k. docelowego

Ptatnosci w formie akgji

Ptatnos¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2011 roku

Kapitat
podstawowy

1260

1264

Akcje
wilasne

Pozostate
kapitaty

209 558
0

451

78

30 004
240 091

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
0

0

540
540

540

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

28 381
0

614
614

-168

-30 004
1177

Zyskl(strata)
netto

-24 658

-24 658

-24 658

Razem

239 199
-24 658

1154
-23 504

-168

455

78

0
216 060

Udzialy
niekontrolujace

9 381
430

9771

Kapitat
wilasny
ogoétem

248 580
-24 228

1114
-23 114

-168

455

78

0
225 831




GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzien okresu
31.12.2011 4,1401 4,4168
31.12.2010 4,0044 3,9603

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysigcach)

Pozycia bilansu 31.12.2011 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 825 907 186 992 623 886 157 535
Aktywa trwate 129 664 29 357 112 611 28 435
Aktywa obrotowe 696 243 157 635 511 275 129 100
Pozycja bilansu 31.12.2011 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
Pasywa razem 825 907 186 992 623 886 157 535
Kapitat wtasny 227 691 51 551 248 580 62 768
Zobowigzania | rezerwy na 598 216 135 441 375 306 94 767

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh 31 grudnia 2011 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, j. kurs 4,4168 z/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 31 grudnia 2010 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9603 z/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres dwunastu miesiecy Okres dwunastu miesigcy
Pozycja rachunku zyskow i zakonczony zakonczony
strat 31.12.2011 31.12.2010
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze 1497 547 361718 1103 907 275 674
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia = 1461125 352 920 1028 031 256 725
sprzedanych produktéw
Zysk brutto na sprzedazy 36 422 8 797 75 876 18 948
Zysk z dziatalnosci -12 623 -3 049 20 872 5212
Zysk (strata) brutto -21 148 -5108 18 988 4742
Zysk (strata) netto -20 924 -5 054 12 150 3 034

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2011 r.-31.12.2011 r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1401z{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2010 r- 31.12.2010r., przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0044 z{/EURO.



GRUPA KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysigcach)

Okres dwunastu miesiecy Okres dwunastu miesiecy
Pozycja rachunku zakonczony zakonczony
przeptywow pienigznych 31.12.2011 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR

A. Przeplywy pienigzne z 71 807 17 344 23 558 5883
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pienigzne 2 4638 1120 44 301 11063
dziatalnosci inwestycyjne;j
C. Przeplywy pienigzne z 81 231 19 621 4575 1142
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto ) )
razem (A+/- B+/-C) 14 062 3397 25 318 6 323
F. Srodki pienigzne na 147 229 37 176 172 547 42 001
poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec 161 291 36 518 147 229 37176

okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2011 r. — 31 grudnia 2011 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,1401 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia 2010 roku, tj. kurs
3,9603 z{/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia roku 2011 roku, tj. kurs
4,4168 z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2010 r. — 31 grudnia 2010 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, f{j.
kurs 4,0044 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzieh 31 grudnia 2009 roku, tj. kurs
4,1082 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzien 31 grudnia roku 2010 roku, j. kurs
3,9603 z/EURO.

Nota 1 Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) $rodki trwate, w tym: 27 397 32609 33 185 34 093
\'N?gg;;};t%;yg"rup;ﬁj")vo uzytkowania 1908 5892 5 802 6110
\-Nt(;léi)é?kl, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 5572 5924 6 341 6 457
- urzadzenia techniczne i maszyny 11 292 12 253 12 620 13 611
- $rodki transportu 7700 7 528 7 558 7 062
- inne srodki trwate 925 1012 864 854
b) srodki trwate w budowie 124 198 158 152
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 24 0 0 16
Rzeczowe aktywa trwate razem 27 545 32 807 33 343 34 262
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Nota 2 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut aktywa / zobowiazania 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku

- wycena kontraktéw budowlanych 16 154 13 465 7785 7297
- rezerwy 3489 2312 1208 1700
- strata podatkowa 13 827 17 163 5074 2 045
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 442 0 0 3880
- zarachowane koszty 1249 0 2 060 0
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 351 202 49 53
- aktualizacja naleznosci 632 1255 668 763
- inne zobowigzania finansowe 1255 1176 775 426
- instrumenty finansowe 0 0 1341 0
- korekty konsolidacyjne 5 964 3 364 3 350 0
- pozostate 713 1121 1052 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 44 076 40 058 23 362 16 335

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajacy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezacych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej wartosci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wylgczeniem zyskow

zawartych w aktywach w konsolidaciji.

Nota 3 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 3.1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku
Kroétkoterminowe naleznosci brutto 294 069 407 873 220 493
z tytutu dostaw i ustug 268 639 378 424 191 786
o od podmiotéw powigzanych 79 115 62
o od pozostatych podmiotow 268 560 378 309 191 724
Budzetowe 15 967 15196 7 941
Inne 9463 13 526 20 766
Odpi_s alftl!alizujqcy wartosé 6736 7 250 9 400
naleznosci
Kroétkoterminowe naleznosci netto 287 333 399 896 211 093

30 wrzesnia

2010 roku
288 291

272 208

0

272 208
10 972
5110
10 643

277 648

Nota 3.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i

pozostalych naleznosci

Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
Utworzone w pozostate koszty operacyjne
Odwroécone w pozostate przychody operacyjne
Wykorzystane

Przejete z potgczenia jednostek

Réznice kursowe

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

31 grudnia
2011 roku

9 400

634

3701

53

0

456

6736

30 wrzesnia
2011 roku

9 400

0

2542

1

0

393

7 250

31 grudnia
2010 roku

13 878

217

-627

4999

0

-323

9 400

30 wrzesnia
2010 roku
13878
136
948
2 094
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Strukture wiekowa naleznosci prezentuje ponizsza tabela:

Nota 3.3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ( brutto)

a) do 3 miesiecy

b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

d) powyzej 1 roku

e) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

31 grudnia
2011 roku

220 072
18 433
10 841
11 352
7 941
268 639
6 736

261903

30 wrzesnia
2011 roku

301019

16 324

25 286

16 305

19 490

378 424

6 391
372033

31 grudnia
2010 roku

136 533
19778
13012
14 092

8371

191 786

8525

183 261

30 wrzesnia
2010 roku
231753
5912
10 805
1613
22125
272 208
9784
262 425

Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich

wartosci.

W pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogg by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu

aktualizujacego.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich

wartosci bilansowej.

Nota 4. Kontrakty budowlane

Przychody z tytutu uméw o
budowe

Koszty z tytutu
budowe, w tym:

e Uujeta strata
Zysk brutto

umow o

31 grudnia 2011
roku

1426 425
1391514

0
34 911

30 wrzesnia 2011
roku

1065 315
1052 339

0
12 976

31 grudnia 2010
roku

1046 953
974 188

481
72785

30 wrzesnia 2010
roku

805 860

730 313

0
75 547

Wartos$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu ditugoterminowych kontraktéw o $wiadczenie ustug
budowlanych w Jednostce Dominujacej przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcéw
wycena kontraktow
Zobowiazania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w
tym:
wycena kontraktow

rezerwa na strate na
kontraktach

31 grudnia 2011
roku

139 588
139 588

86 833

86 833

0

30 wrzesnia 2011
roku

141 955
141 955

72 658

72 658
0

31 grudnia 2010
roku

51505
51505

8 226

7745
481

30 wrzesnia 2010
roku

60 790
60 790

24 698

24 698
0
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Nota 5. Kapitat podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 5.1 Struktura wtasnosci kapitalu podstawowego na dzien 31 grudnia 2011

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku skfada sie z 12.644.169 akcji o tacznej wartosci
1.264.416,90 ztotych. Struktura kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba % udzialu w  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia akcji kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282.137 2,23% Brak
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717. 863 5,68% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3. 152.865 24,94%  Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem 4 152 865 32,84%

B Juladal Zwykte Brak Brak 2818174 22,29% Brak
Investment Ltd

A Dariusz Zwykte Brak Brak 750 000 5,93% Brak
Grzeszczak

D AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 1183 146 9,36% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 1269 709 10,04% Brak
Fundusz
Emerytalny

D,E,C, Pozostali Zwykte Brak Brak 2470275 19,54% Brak

F Akcjonariusze
Razem 12 644 169 100%

Opis istotnych zmian w kapitale zakladowym Spétki w okresie od 1 stycznia 2011 roku do daty
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W okresie dwunastu miesiecy 2011 roku gtowne zmiany akcjonariuszy Spotki dominujacej dotyczyty
zmniejszenia posiadania udziatéw przez Wolff & Muller Baubeteiligungen Gmbh & Co.KG o 1,32 punktu
procentowego, zwiekszenia posiadania udziatdw przez AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK o 2 punktu
procentowego, zwiekszenia posiadania udziatdbw przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny o 3,82 punkiu
procentowego oraz zwigekszenia posiadania udziatéw przez Juladal Investment Ltd o 0,17 punktu procentowego.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Spotki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania czionkéw Zarzadu ani czionkéw Rady
Nadzorczej Erbud.

Dnia 24 maja 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate nr 2/2011 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, w ramach kapitatu docelowego, w drodze emisji akcji serii F oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F. Emisja zostat skierowana do pracownikéw uprawnionych w zwigzku z
drugq transza pracowniczego programu motywacyjnego. 10 sierpnia 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr
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4/2011 w sprawie wysokosci objetego kapitatu zakladowego i dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego w
Statucie Spotki. W podwyzszonym, w ramach kapitatu docelowego, kapitale zaktadowym Spotki zostato objetych
dodatkowo 41.458 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, tym samym zostat
objety w ramach podwyzszenia kapitat zakladowy w wysokosci 4.145,80 zt. Kapitat zaktadowy Spétki po
podwyzszeniu wynosi 1.264.416,90 zt. Kapitat docelowy po emisji akcji serii F zostat zarejestrowany w dniu 26
wrzesnia 2011 roku przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS.

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym.
Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominalna

jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z
realizacjg opcji umow sprzedazy.

Nota 6 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nota 6.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia

2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 24 570 23 662 13 480 9708
- przeszacowanie aktywéw 6 604 6 886 7 554 8 103
- amortyzacja 0 380 0 350
- leasing 0 0 0 0
- koszty finansowe aktywowane 394 362 266 309
- wycena bilansowa — dyskonto zobowigzan 595 618 418 665
- pozostate 1169 1095 697 863
- korekty prezentacyjne/konsolidacyjne 2 867 1482 0 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 36 199 34 485 22 415 19 998

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla réznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajacych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 7
Nota 7.1 Inne zobowigzania dtugoterminowe
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
Inne zobowigzania finansowe, w tym:
- z tytutu leasingu finansowego 5182 5778 5744 5802
- pochodne instrumenty finansowe 1583 1353 0 0
- emisja dtuznych papieréw wartosciowych 50 000 50 000 0 0
- pozostate 5276 8 544 8 491 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 62 041 65 675 14 235 5802
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Nota 8

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania, zobowiagzania z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

Kroétkoterminowe zobowigzania 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
a) ztytutu dostaw i ustug 265 381 336 844 218 859 217 005
- od podmiotéw powigzanych 1917 561 1005 0
- od pozostatych podmiotéw 263 464 336 283 217 854 217 005
b) budzetowe 13794 9129 15 660 20 646
- podatek dochodowy od 1311 1226 2393 1174
0so6b prawnych
- podatek VAT 6 101 977 7 908 14 749
- podatek dochodowy od 1384 1464 1164 1070
osob fizycznych
-inne 4998 5462 4195 3654
c) zobowigzania finansowe 6 290 4193 3 557 3 306
- leasingi 4393 4193 3 557 3 306
- odsetki od obligacji 1897 0 0 0
d) Inne 9 256 14 413 27 347 14 888
- kosztéw tytutu wynagrodzen 4 649 5032 3 807 3298
- zaliczki otrzymane 0 8 931 19470 0
- zobowigzania za udziaty 3499 0 3468 0
- zobowigzania wobec 854 0 0 10 986
dostawcow
- pozostate 254 450 602 604
Razem 294 721 364 579 265 423 255 845
Nota 9 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Wartos¢ godziwa 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku
W ciagu 1 roku 4392 4193 3557
Od roku do 5 lat 5182 5778 5744
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 9 574 9971 9 301

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 10 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.
Nota 10.1 Zobowiazania z tytulu emisji dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 spotki Grupy dokonywaty nastepujacych emisji dtuznych papierow
wartosciowych oraz emisji kapitatowych instrumentéw finansowych.

W dniu 14 lipca 2011 roku Jednostka Dominujgca wyemitowata 50 tys. sztuk niezabezpieczonych, trzyletnich
obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej 50 000 000 zt. Cena emisyjna obligacji odpowiada wartosci
nominalnej a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o marze w
wysokosci 3,4% w skali roku. Termin wykupu obligacji ustalono na 15 lipca 2014 roku.

15



GRUPA KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 1V kwartaty 2011 roku (w tysigcach ztotych)

W dniu 2 sierpnia 2011 roku wyemitowane przez Jednostke Dominujgcq obligacje na okaziciela serii A, zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu BondSpot dziatajagcego w ramach Catalyst. Pierwszy dzien

notowan przypadt na 9 sierpnia 2011 roku.

Nota 11 Przejecia/ Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dlugoterminowych

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku nie miaty miejsca zmiany sktadu Grupy Kapiatatowej

Nota 12
Przychody ze sprzedazy

4 kwarta]y 4 kwartat 4 kwartaly 4 kwartat
narastajaco za okres od narastajaco za okres od
za okres od 1.10.2011 za okres od 1.10.2010
1.01.2011 do 1.01.2010 do
do 31.12.2011 do 31.12.2010
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy wyrobow 67 219 25 548 51176 23 040
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 1427 246 361473 1049 804 241 686
Przychody ze sprzedazy towaréw i 3082 1157 2927 1368
materiatdw
Razem 1497 547 388178 1103 907 266 094
Nota 13 Koszty wedtug rodzaju
4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartaly 4 kwartat za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.10.2011 za okres od 1.10.2010
1.01.2011 do 1.01.2010 do
do 31.12.2011 do 31.12.2010
31.12.2011 31.12.2010
a) amortyzacja 7903 2281 8 162 2369
b) zuzycie materiatéw i energii 230 661 43 310 163 284 52 636
c) ustugi obce 1148 262 294 406 782 655 187 379
d) podatki i optaty 6 490 1775 4962 1261
€) wynagrodzenia 104 333 28 531 92 929 24 316
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 23019 5948 18 396 5249
g) pozostate koszty rodzajowe 12 096 2709 12 879 3143
h) warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 571 905 2049 971
Koszty wedtug rodzaju razem 1535 335 379 865 1085 316 277 324
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktow -24 867 -4 110 -3 463 6 963
budowlanych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 0
. A e 0 0
jednostki (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -3 670 -1014 -2 991 -1306
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -45 673 -10 695 -50 831 -14 063
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1461125 364 046 1028 031 268 918
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Nota 14 Podatek dochodowy

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
0
Rachunek zyskoéw i strat -224 1053 6 838 10 332
Podatek odroczony dotyczacy -4 057 1135 4514 9014
powstania i odwrécenia sie roznic
przejsciowych
Podatek biezacy 3833 -82 2324 1318
Kapitat wiasny
0 0 0 0
Podatek biezacy
Podatek odroczony dotyczacy 0 0 0 0
powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych
Nota 16 Zysk netto na jedng akcje
4 kwartaly 4 kwartat za 4 kwartatly 4 kwartat za
narastajgco za okres od  narastajaco okres od
okres od 1.10.2011  za okres od 1.10.2010
1.01.2011 do 31.12.2011 1.01.2010 do 31.12.2010
do 31.12.2011 do
31.12.2010
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 21410 3248 12 094 -15 893
Jednostki Dominujacej
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 12 644 169 12 644 169 12 579 532 12 579 532
Zysk (strata) netto na jeden akcje (w zt) -1,69 0,26 0,97 -1,27
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 644 169 12 644 169 12 657 881 12 657 881
Rozwodniony zysk (strata) na jeden akcje (w zt) -1,69 0,26 0,96 -1,26

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykie).

Nota 16. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym Ilub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechane;.
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Nota 17. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku osoby zarzadzajace (czlonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji % udziatlu w Liczba gtosow % udziat w
akcji kapitale glosach na
zaktadowym WZA
Juladal Investments Ltd. Zwykte 2.818.174 22,29% 2.818.174 22.29%

(spoétka kontrolowana
przez cztonkéw zarzadu

Erbud SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 750.000 5,93% 750.000 5,93%
Jozef Adam Zubelewicz Zwykte 250.000 1,98% 250.000 1,98%
Walenty Twardy — Zwykte 12.384 0,10% 12.384 0,10%
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Zwykte 8.747 0,07% 8.747 0,07%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtowacka Zwykte 5.436 0,04% 5.436 0,04%
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Zwykte 3.033 0,02% 3.033 0,02%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Zwykte 6.712 0,05% 6.712 0,05%
Duerr

prokurent Erbud S.A.

Wiodzimierz Czystowski Zwykte 12.463 0,10% 12.463 0,10%
Prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Zwykte 3.636 0,05% 3.636 0,05%
Prokurent

(przez osobe powigzang)

Mirostaw Zwykte 4.479 0,04% 4.479 0,04%
Mtynarski

Prokurent

Radostaw Katamaga Zwykte 3.704 0,03% 3.704 0,03%
Prokurent

Tomasz Krzywicki Zwykte 2.750 0,02% 2.750 0,02%
Prokurent Erbud S.A.

Maciej Wyrzykowski Zwykte 1.200 0,01% 1.200 0,01%
Prokurent Erbud S.A.

Mariola Zielinska Zwykte 4.318 0,03% 4.318 0,03%
Gtéwny Ksiegowy Erbud

S.A.

Nota 18. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie dwunastu miesiecy 2011 oraz
po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 11 stycznia 2011 roku GWI GmbH — spétka zalezna w 85% od Emitenta podpisata umowe na roboty
budowlane na nizej wymienionych warunkach:

- wartos¢ catego kontraktu: 6.671.429,42 EUR netto, 7.939.001,01 EUR brutto;

- inwestor : PDI Disseldorf Beuth Lofts & Houses GmbH, Kaiser-Wilhelm-Ring 23, 40545 Dusseldorf

- przedmiot umowy: budowa budynkow mieszkalnych przy Adlerstralle 18 i Adlerstrale 20-22/Beuthstralie,
40211 Dusseldorf : 51 powierzchni mieszkalnych o powierzchni ca. 4.750 m2 oraz 51 miejsc parkingowych oraz 8
miejsc parkingowych dla motocykli - budowa w generalnym wykonawstwie

- terminy: rozpoczecia i zakonczenia: 01.04.2011 — 30.03.2012

- gwarancje: 5% z netto - gwarancja naprawy wad i usterek

- kary : 0,2% za kazdy dzien opdznienia, maksymalnie 5% netto wartosci kontraktu

Wedtug $redniego kursu NBP z dnia 11 stycznia 2011 roku wartos¢ netto umowy wynosi: 25.923.840,44 zt.

W dniu 17 stycznia 2011 roku Emitent podpisat umowe na budowe Centrum Dydaktyczno — Badawczego
Nanotechnologii z Zachodniopomorskim Uniwersytetem Technologicznym w Szczecinie.
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Warto$¢ umowy wynosi 29.250.000,00 zt netto.
Umowa ma by¢ zrealizowana do 30 wrze$nia 2012 roku wraz z otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie.

W dniu 2 marca 2011 roku Erbud podpisat umowe na budowe Zespotu budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z ustugami i garazem podziemnym oraz infrastrukturg technicznag, instalacjami, niezbednymi
urzgdzeniami terenu zwany ,ADRIA, Il etap” z Dom Development S.A.

Warto$¢ umowy 43.001.636 zt netto.

Termin realizacji 17 miesiecy.

W dniu 23 marca 2011 roku Erbud podpisat umowe na budowe Zespotu Budynkéw Mieszkalnych Alfa Park (
189 mieszkan w 7 budynkach) z M-Alfa Osiedla Spdtka z oo, spotka komandytowa, Gdansk, ul. Kotobrzeska 41C.
Wartos¢ umowy 40.990.000 zt netto.

Termin realizacji: 18 miesiecy.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Erbud podpisat umowe na zaprojektowanie i budowe Szpitala w Krosnie.
Inwestor: Wojewddzki Szpital Podkarpacki im. Jana Pawta Il, ul. Korczynska 57, 38-400 Krosno

Warto$¢ umowy 23.443.000 zt netto.

Termin realizacji: do 14.12.2012 roku

W dniu 13 maja 2011 roku Erbud podpisat umowe na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych
z ustugami i garazami podziemnymi ( WILNO etap IIA faza 1) z Dom Development S.A., Warszawa, ul.PI.
Pitsudskiego 3

Wartos¢ umowy 19.599.582 netto

Termin realizacji: wrzesien 2012 roku

W dniu 19 lipca 2011 roku Erbud podpisat umowe na roboty budowlane Osiedle Skoroszewska, Etap 1 z RED
Real Estate Development Alpha Spoétka z 0.0., Warszawa, ul.Al.Jerozolimskie 53/120.

Wartos¢ umowy 30.200.000 netto

Termin realizaciji: sierpien 2013

W dniu 12 sierpnia 2011 roku zostata podpisana umowa na roboty budowlane "Budowa siedziby Urzedu
Marszatkowskiego i Sejmiku Wojewodztwa Wielkopolskiego przy al. Niepodlegtosci 34 w Poznaniu" z
Wojewddztwo Wielkopolskie — Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Wielkopolskiego w Poznaniu.

Wartos¢ umowy 133.526.923,18 netto

Termin realizacji: 30 miesiecy od dnia podpisania umowy

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana przez Erbud umowa na wybudowanie sali koncertowej dla
Akademii Muzycznej w todzi z Akademia Muzyczna im. Grazyny i Kiejstuta Bacewiczow w todzi.
Wartos¢ umowy 21.943.089,43 netto

Termin realizacji: 19 miesigcy od dnia podpisania umowy

W dniu 14 pazdziernika 2011 roku Erbud podpisat umowe na wykonanie kompleksowych robét budowlano-
montazowo-projektowych dla zadania inwestycyjnego , Budowa Farmy Wiatrowej Pagéw na terenie gminy
Wilkéw i Olesnica” wraz z niezbedng infrastrukturg z LEWANTER sp. z o0.0. z siedzibg Zawada 26, 28-230
Potaniec, spotkg nalezaca do Grupy GDF SUEZ Energia Polska S.A.

Wartos¢ umowy 79.000.000 netto

Termin realizacji: 31 grudnia 2012 roku

W dniu 6 grudnia 2011 roku Erbud S.A. podpisat umowe na budowe zespotu budynkéw mieszkalnych z
ustugami i parkingami podziemnymi, tgcznie z otoczeniem i infrastrukturg zewnetrzng, zlokalizowanego w
Gdansku dla spotki "Cedrowa" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Warto$¢ kontraktu: 46.190.000,00 zt (w tym etap | — 19.228.000,00 zt; etap Il — 26.962.000,00 z)
Terminy realizacji: Etap |: Rozpoczecie: 9 grudnia 2011 zakonczenie: po uptywie 18 miesiecy od daty rozpoczecia
robot.

Etap Il: Rozpoczecie: w ciagu 12 miesiecy od rozpoczecia etapu | — w zaleznosci od postepow w sprzedazy
mieszkanh przez Inwestora zakonczenie: po uptywie 18 miesiecy od daty rozpoczecia robot.

W dniu 21 grudnia 2011 roku Emitent podpisat umowe na zaprojektowanie i wykonanie stanu surowego
projektu Auchan Bronowice zgodnie z dokumentacjg projektowa Inwestora dla Auchan Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Piasecznie. Wartos¢ umowy: 179.500.005,00 zt netto (stownie: sto siedemdziesiat dziewig¢ milionow
piecset tysiecy pie¢ ztotych 00/100).

Termin realizacji: 1 czerwca 2013 roku.

W dniu 26 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana znaczaca umowa developerska przez Spoétke zalezng od
Erbud S.A. — GWI GmbH na sprzedaz dwoch domoéw wielorodzinnych z parkingiem podziemnym - 51 mieszkan
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o wysokim standarcie oraz miejsca parkingowe w dzielnicy Pempelfort w Duisseldorfie. Strony transakcji - jako
sprzedawca: PDI Disseldorf Beuth Lofts & Houses GmbH (spotka celowa, gdzie 50% udziatow posiada GWI
GmbH)

- jako kupujacy: "Aachener" Grundvermdégen-Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter Haftung

Wartos$¢ transakcji: cena maksymalna zostata okreslona na poziomie 17.553.390,66 EUR i odpowiada 19,5 razy
roczny czynsz netto. Cena maksymalna zostanie osiagnieta o ile PDI Dusseldorf Beuth Lofts & Houses GmbH
wynajmie 100% mieszkan do 30 czerwca 2013 roku. Jezeli ten warunek nie zostanie spetniony cena bedzie
korygowana o wskaznik wynajecia.

W dniu 19 stycznia 2011 roku zostata podpisana znaczaca umowa przez spotke zalezng od Erbud S.A. -
GWI1 GmbH na roboty stanu surowego oraz konstrukcje stalowe - budowa centrum innowacyjnego wraz z
laboratoriami oraz powierzchnia biurowa - CIC Clariant Innovation Center, Industriepark Hochst, Frankfurt am
Main dla Clariant Produkte (Deutschland) GmbH, 65926 Frankfurt am Main

Wykonawca : Konsorcjum GWI Bauunternehmung GmbH, Schiessstrasse 55,

40549 Dusseldorf - 50%, August Prien Bauunternehmung Gmbh & Co.KG Niederlassung Kdéln, Niehler Strasse
102-116, 50733 KdlIn - 50%;

Wartos¢ umowy: 11.633.123,45 EUR netto (z tego GWI 50%)

Okres realizacji: 26.01.2012 - 15.01.2013

W dniu 30 stycznia 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na budowe budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym dla DURHAM Sp. z o.0. ul. Bonifraterska 17; 00-203
Warszawa.

Wartos¢ kontraktu: 93.359.000,00 zt netto

Termin realizacji: 30.10.2013 rok

W dniu 1 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na budowe budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z garazami podziemnymi i infrastrukturg dla LC Corp XIV Sp. z o.0., ul.
Powstancéw Slaskich 2-4, Wroctaw.

Wartos¢ kontraktu: 12.489.721 zt netto | Umowa; 11.710.279 zt netto — 1| Umowa — tgcznie 24.200.000,00 zt
netto.

Termin realizacji: 02.2012-09.2013

W dniu 3 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat warunkowg umowe na roboty budowlane na budowe
budynku biurowego z garazem podziemnym dla Alfa Investments Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Gdansku

Wartos¢ kontraktu: 27.600.726,00 zt netto

Warunek zawieszajacy — umowa zawarta jest pod warunkiem akceptacji przez instytucje finansujaca tresci
umowy na roboty budowlane z Erbud S.A. oraz akceptacji umowy najmu na powierzchnie biurowa, co powinno
nastapic nie pdzniej niz do dnia 28.02.2012

Terminy realizacji: rozpoczecie: 7 dni od powiadomienia przez Inwestora ziszczeniu si¢ warunku (do
28.02.2012r.); zakonczenie: w terminie 14 miesiecy od dnia przekazania placu budowy ( do 7 dni od ww.
powiadomienia)

Poza znaczacymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilkka uméw nie przekraczajacych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczgacg umowe”.
Nota 19. Inne wazne zdarzenia

W dniu 25 lutego 2011 roku Erbud S.A. zawart ugode z ANGEL CITY Spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul.
Szlak 77/316 i ANGEL INVEST Spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie , ul. Stawskowska 6/7 nastepujacej tresci:

Erbud uznajgc roszczenie ANGEL CITY o obnizenie wynagrodzenia w zwigzku z realizacjg Umowy 2006, obniza

wysokosc¢ naleznego wynagrodzenia i udziela rabatu w wysokosci 11.524.095,15 zt brutto uznajgc jednoczesnie
dodatkowe koszty poniesione przez ANGEL CITY w kwocie 247.130,92 zt brutto.
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Od ANGEL INVEST Erbudowi przystuguje z tytutu wykonania robét objetych Umowg 2005 wynagrodzenie w
wysokosci 3.945.156,20 ztotych brutto uznajgc jednoczesnie dodatkowe koszty poniesione przez ANGEL INVEST
w kwocie 80.239,27 ztotych brutto strony ustality, ze ANGEL INVEST zaptaci Erbud kwote 3.500.000,00 ztotych
brutto, zas na pozostatg czes¢ wynagrodzenia w kwocie 364.925,92 ztotych brutto Erbud udziela rabatu. Zaptata
wptyneta na rachunek bankowy spétki w dniu 8 kwietnia 2011 roku.

Koszty zwigzane z wyzej opisang transakcjg zostaty ujete w wyniku za rok 2010 i nie miaty wptywu na wynik roku
2011.

W dniu 9 maja 2011 roku Erbud S.A. zawart Aneks nr 2 do umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. Na
mocy niniejszego aneksu Erbud S.A., Budlex Sp. z 0.0. oraz PBDI S.A. (podmioty zalezne od Emitenta) moga
korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym oraz linii na gwarancje finansowe. Warto$¢ linii to 80 min zt, z czego
Kredytobiorcy moga zadtuzac sie w ramach ujemnego salda do kwoty 32 min zt oraz zleca¢ wystawianie
gwaranc;ji finansowych do kwoty wynikajacej z réznicy 80 min oraz wykorzystanego salda w ramach kredytu.
Poszczegdini kredytobiorcy moga zadtuzac¢ sie do podlimitow:

-Erbud S.A. — 15 min (Erbud S.A. samodzielnie moze wykorzysta¢ catos¢ limitu w wys. 32 min zt),

-Budlex Sp. z 0.0. — 12 mIn

-PBDI — 5 min.

taczne zadtuzenie nie moze przekroczy¢ 32 min z.

W ramach limitu na gwarancje finansowe poszczegdlni kredytobiorcy moga zleca¢ wystawianie gwarancji w
ramach podlimitow:

- Erbud S.A. — caty dostepny podlimit

- PBDI S.A. — gwarancje tacznie — 8min, w tym gwarancje powyzej 3 lat — 3 min.

Zabezpieczeniem umowy jest:

- cesja z wierzytelnosci kontraktéw Erbud S.A. w wysokosci 150% wartosci linii,

- kaucja zabezpieczajgca w wysokosci 10% wartosci gwarancji dla gwarancji dtuzszych niz 2 lata, 20% wartosci
gwarancji w przypadku gwarancji dtuzszych niz 4 lata.

- hipoteka kaucyjna do kwoty 96 min zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Toruniu nalezacej do PBDI
S.A.

Oprocentowanie linii zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

W dniu 28 stycznia 2011 roku Zarzad Emitenta powzigt informacje o podpisaniu umowy w imieniu Emitenta, na
mocy ktorej zostat ustanowiony zastaw zwykly oraz zastaw rejestrowy na 1.160 akcjach imiennych serii B spofki
zaleznej Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo-Inzynieryjnego S.A (dawniej: Przedsiebiorstwo Robot
Drogowych S.A). z siedzibg w Toruniu ("PBDI S.A."), o warto$ci nominalnej 50 zt jedna akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej 59.160,00 zt (piecdziesiat dziewig¢ tysiecy sto szesédziesiat ztotych), stanowigcych 6, 65% akcji w
kapitale zaktadowym PBDI S.A
Zastaw zwykly i zastaw rejestrowy zostaty ustanowione przez Emitenta ("Zastawca") na rzecz spotki Rison
Limited ("Zastawnik") w wykonaniu postanowien przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow Budlex Sp. z o.o.
zawartej w dniu 19 lutego 2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited ("Umowa Przyrzeczona"), o ktdrej
Emitent informowat w raporcie biezacym nr 9/2010 oraz umowy zastawu na akcjach zawartej w dniu 19 lutego
2010 roku pomiedzy Emitentem a Rison Limited. Laczna ilos¢ zastawionych akcji wynosi 5.059, a taczna warto$¢
nominalna 252.950 zt (dwiescie piec¢dziesiat dwa tysigce dziewiecset piec¢dziesiat zlotych), co stanowi 29% w
kapitale zakladowym PBDIS.A Warto$¢ ewidencyjna zastawionych 5.059 akcji w ksiegach rachunkowych
Emitenta wynosi 14.372.992 PLN. Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujgcymi Emitenta a Zastawnikiem. Emitent posiada 94,3% w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu PBDI S.A. i traktuje inwestycje w akcje PBDI jako dtugoterminowg lokate.Kryterium uznania
obcigzenia aktywow tj. akcji w spotce PBDI S.A. za znaczace: wartos¢ ewidencyjna tacznie zastawionych akciji
jest wieksza od 1 min EUR.

W dniu 12 wrzesnia 2011 roku Zarzad Emitenta zostat poinformowany o podpisaniu przez Budlex Glinki A3 sp.
Z 0.0. — spotka w kontrolowana w 100% przez Budlex sp. z 0.0. — spotke zalezng od Emitenta, umowy kredytowej
z Bankiem BRE Bank Hipoteczny SA. Kredyt budowlano-hipoteczny do fgcznej kwoty 26.000.000,00 (stownie:
dwadzie$cia sze$¢ milionéw ztotych) udostepniany bedzie w transzach w celu sfinansowania projektu
deweloperskiego — zespotu dwdch budynkéw wielorodzinnych o tgcznej powierzchni uzytkowej mieszkan:
7.558,26 m2. Budynki powstang na realizowanym przez Grupe Budlex osiedlu "Zielone tarasy" w Bydgoszczy
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przy ul. Glinki.

Termin ostatecznej sptaty kredytu: 15.09.2015

Zabezpieczenie kredytu:

1)hipoteka kaucyjna do wysokosci 200% wartosci kredytu;

2)zastaw rejestrowy na udziatach;

3)weksel wlasny poreczony przez Budlex sp. z 0.0.;

4)przelew praw do odszkodowania z polisy ubezpieczeniowej od ryzyk budowlanych;

5)przelew wierzytelnosci obecnych i przysztych uméw sprzedazy;

6)umowa zastrzezonego rachunku bankowego, zawierajgca petnomocnictwo dla Banku do dysponowania saldem
rachunku bankowego;

7)petnomocnictwo do dysponowania wszystkimi pozostatymi otwartymi i prowadzonymi w Banku oraz w
uzgodnionym z Bankiem innym banku rachunkami;

8)przelew praw z gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej dobrego wykonania kontraktu;

9)umowa wsparcia projektu przez Budlex sp.z 0.0.;

10)Zobowigzania finansowe Budlex sp. z 0.0. do kwoty PLN 670.372,00 z prawem Banku do wystgpienia o
nadanie tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do 2 lat po dacie ostatecznej sptaty okreslonej
w umowie kredytu;

11)oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 200% wartosci kredytu;
12)oswiadczenie Budlex sp. z 0.0. o poddaniu sig¢ egzekucji z udziatéw do wysokosci 100% wartosci kredytu;
13)umowa rachunku zastrzezonego, przez ktory bedg przechodzity wszelkie rozliczenia zwigzane z projektem.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalane na warunkach rynkowych.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku nastapito podniesienie kapitatu zaktadowego w spétce Ersteel Sp. z 0.0. do
kwoty 7.450.000 ztotych.

Nota 20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

W biezgcym okresie Spoétka nie dokonywata zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci i sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 21. Potaczenie jednostek

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku nie miaty miejsca zmiany sktadu Grupy Kapitatowej.

Nota 22. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie deklarowata oraz nie wypfacata dywidendy.
Nota 23. Zmiany wartosci szacunkowych.

W okresie poréwnywalnym oraz w okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania szacunkoéw.

Nota 24. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach branzowych:

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalnos¢ deweloperska

e dziatalnos¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo energetyczne

e dziatalno$¢ w segmencie produkcji konstrukcji stalowych
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2011

nastepujacych segmentach geograficznych:

o kraj

e zagranica (Niemcy, Belgia, Luksemburg, Holandia)

roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych podmiotéw wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.

Segmenty branzowe

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektérych aktywow i zobowigzan
poszczegdlnych segmentéw branzowych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31

grudnia 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 stycznia do Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Dzialalnos¢ Razem
31 grudnia 2011 roku budowlana — dewelopers  inzynieryjno- w w
budownictwo ka drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukcji
energetycz
nego
Przychody 1497
1179 449 58 547 206 846 42 484 10 221 547
Koszt sprzedanych
produktow, towarow 1461
i materiatéw razem 1174 684 47 127 187 528 40 002 11784 125
Wynik brutto ze sprzedazy 4765 11 420 19 318 2482 -1 563 36 422
Koszty sprzedazy 0 2194 1181 0 295 3670
Koszty ogoélnego zarzadu 32 406 3133 7102 1543 1489 45673
Wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej 2098 -1 467 446 -202 -577 298
Wynik segmentu -25 543 4626 11 481 737 -3924 12623
Wynik na dziatalnosci
finansowej -7 815 380 -928 -10 -152 -8 525
Podatek dochodowy -1 144 1183 243 46 -552 -224
Zysk netto -32 214 3 823 10 310 681 -3524 -20 924
Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe
Za okres od 1 styczniado 31 Dziatalnos¢ Dziatalnosé¢ Dziatalnosé Dziatalnosé Dzialalnos¢ Razem
grudnia 2011 roku budowlana dewelopers inzynieryjno- w segmencie w
- ka drogowa budownictwa segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukciji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 2 645 687 4 230 33 308 7903
Przychody z tytutu odsetek 4 291 1444 25 2 2 5764
Koszty z tytutu odsetek 4518 1069 977 12 155 6731
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow 153 51 82 167 181 634
Odwrdécenie odpisu
aktualizujgcego wartosé
aktywow 2811 873 17 0 0 3701
Naktady inwestycyjne na: 3110 432 5747 0 0 9 289
- rzeczowe aktywa trwate 1050 420 560 0 0 2030
- wartosci niematerialne i
prawne 370 12 22 0 0 404
- zwiekszenia z tytutu
przejecia 0 0 0 0 0 0
Pozostate naktady
niepieniezne 1690 0 5 165 0 0 6 855
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Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe

Na dzien Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
31 grudnia 2011 roku budowlana—- deweloperska inzynieryjno- w w

budownictwo drogowa segmencie segmencie

kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukciji
energetycz
nego

Aktywa segmentu 577 707 156 446 44 279 670 2729 781831
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 31663 8174 2 468 31 1740 44 076
Aktywa razem 609 370 164 620 46 747 701 4469 825907
Zobowiazania razem 480 050 71178 45 125 256 1607 598 216

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektorych aktywdw i zobowigzan
poszczegodlnych segmentéw branzowych Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 Dzialalnos Dziatalnos Dziatalnos¢ Dziatalno$§ Dzialaln Wylac Razem
stycznia do 31 ¢ ¢ inzynieryjno cw oséw zenia
grudnia 2010 roku budowlan deweloper -drogowa segmenci segmen
a-— ska e cie
budownict budownict produk
wo wa cji
kubaturo energetyc  konstru
we znego kciji

Sprzedaz na rzecz

klientéw zewnetrznych 941 588 45 329 83 322 24 447 9221 0 1103 907
Sprzedaz miedzy -23
segmentami 0 0 23974 0 0 974 0
Przychody razem -23

941 588 45 329 107 296 24 447 9221 974 1103 907

Koszt sprzedanych

produktow, towarow i

materiatéw na

zewnatrz 865 372 39 920 86 622 23 370 12 747 0 1028 031
Koszt sprzedanych

produktow, towarow i

materiatow innym -23

segmentom 0 0 23974 0 0 974 0
Koszt sprzedanych

produktow, towarow -23

i materiatéw razem 865 372 39920 110 596 23 370 12 747 974 1028 031
Wynik brutto ze

sprzedazy 76 216 5409 -3 300 1077 -3 526 0 75 876
Koszty sprzedazy 0 2181 0 0 810 0 2991
Koszty ogdinego

zarzadu 40 759 2110 6 076 551 1335 0 50 831
Wynik na pozostatej

dziatalnosci

operacyjnej 1673 -3125 200 20 50 0 -1 182
Wynik segmentu 37130 -2 007 -9 176 546 -5 621 0 20 872
Wynik na dziatalno$ci

finansowej -1 307 -60 -426 1 -92 0 -1 884
Podatek dochodowy 7 930 985 -999 -63 -1015 0 6 838
Zysk netto 27 893 -3 052 -8 603 610 -4 698 0 12 150
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Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 styczniado 31 Dziatalnos¢ Dziatalnos$é¢ Dziatalnosé Dziatalnosé Dzialalnos¢ Razem
grudnia 2010 roku budowlana dewelopers inzynieryjno- w segmencie w
- ka drogowa budownictwa segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukcji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 2243 974 4 498 61 386 8 162
Przychody z tytutu odsetek 2 826 98 297 9 85 3315
Koszty z tytutu odsetek 765 1639 613 8 173 3198
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow 438 554 21 0 8 1021
Odwrdécenie odpisu
aktualizujgcego wartosé
aktywow -715 0 55 0 33 -627
Naktady inwestycyjne na: 4 447 727 4941 179 1423 11717
- rzeczowe aktywa trwate 1611 360 2673 45 633 5322
- wartosci niematerialne i
prawne 163 39 36 29 20 287
- zwiekszenia z tytutu
przejecia
Pozostate naktady
niepieniezne 2 673 328 2232 105 770 6 108
Aktywa i zobowiazania w podziale na segmenty branzowe
Na dzien Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ Razem
31 grudnia 2010 roku budowlana—- deweloperska inzynieryjno- w w
budownictwo drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukcji
energetycz
nego
Aktywa segmentu 417 310 130 841 41 950 1558 8865 600 524
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 14 509 4127 3 051 74 1601 23 362
Aktywa razem 431 819 134 968 45 001 1632 10466 623 886
Zobowigzania razem 285923 49 662 32 573 478 6 670 375 306

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektérych aktywoéw i zobowigzan
poszczegodlnych segmentéw branzowych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku oraz na dzien

30 wrzesnia 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty branzowe

Za okres od 1 stycznia do Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dzialalno$¢ Dziatalnos¢ Razem
30 wrzesnia 2011 roku budowlana - dewelopers  inzynieryjno- w w

budownictwo ka drogowa segmencie segmencie

kubaturowe budownict produkcji

wa konstrukciji
energetycz
nego
Przychody 1109
888 450 33415 141 161 37 316 9 027 369

Koszt sprzedanych
produktow, towarow 1097
i materiatow razem 897 521 27174 128 450 33778 10 156 079
Wynik brutto ze sprzedazy -9 071 6 241 12 711 3538 -1 129 12 290
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Koszty sprzedazy 0 1566 826 0 264 2 656
Koszty ogoélnego zarzadu 24 877 2751 4990 1218 1142 34 978
Wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej 3 567 266 687 -14 -157 4 349
Wynik segmentu -30 381 2190 7 582 2 306 2692 -20995
Wynik na dziatalno$ci
finansowej -3 893 116 -638 -5 -90 -4 510
Podatek dochodowy -2 426 1182 160 152 -345 -1277
Zysk netto -31 848 1124 6 784 2149 -2 437  -24 228
Inne pozycje w podziale na segmenty branzowe
Za okres od 1 stycznia do 30  Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
wrzesnia 2011 roku budowlana dewelopers inzynieryjno- w segmencie w
- ka drogowa budownictwa segmencie
budownict energetyczne produkcji
wo go konstrukciji
kubaturowe
Amortyzacja segmentu 1645 502 3201 26 248 5622
Przychody z tytutu odsetek 3795 726 24 1 1 4 547
Koszty z tytutu odsetek 1979 862 670 6 91 3608
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow 0 0 0 0 0 0
Odwrocenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢
aktywow 2529 0 13 0 0 2542
Naktady inwestycyjne na: 1235 389 5427 4 42 7097
- rzeczowe aktywa trwate 1235 380 451 3 42 2111
- wartosci niematerialne i
prawne 0 9 0 1 0 10
- zwiekszenia z tytutu
przejecia 0 0 0 0 0 0
Pozostate naktady
niepieniezne 0 0 4 976 0 0 4976
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty branzowe
Na dzien Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Dzialalnos¢ Razem
30 wrzesnia 2011 roku budowlana—- deweloperska inzynieryjno- w w
budownictwo drogowa segmencie segmencie
kubaturowe budownict produkcji
wa konstrukciji
energetycz
nego
Aktywa segmentu 601 253 155 466 56 031 1369 7119 821238
Inwestycja w jednostce
stowarzyszonej
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 32127 4980 1307 115 1529 40 058
Aktywa razem 633 380 160 446 57 338 1484 8648 861296
Zobowiagzania razem 529 373 69 197 31 847 548 4500 635465

Segmenty geograficzne
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Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddéw, nakfadow oraz niektérych aktywow dotyczacych
poszczegodlnych segmentéw geograficznych Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien

31 grudnia 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Kraj Zagranica Razem
1391211 106 336 1497 547
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych
Przychody razem 1391 211 106 336 1497 547
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 1 360 604 100 521 1461125
i materiatdw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktow, towaréw 1 360 604 100 521 1461125
i materiatow razem
Wynik brutto ze sprzedazy 30 607 5815 36 422
Koszty sprzedazy 3670 0 3670
Koszty ogdéinego zarzadu 37672 8 001 45 673
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2424 2722 298
Wynik segmentu -13 159 536 -12 623
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -8 342 -183 -8 525
Podatek dochodowy -1 650 1426 -224
Zysk netto -19 851 -1 073 -20 924
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Kraj Zagranica Razem
7 535 368 7903
Amortyzacja segmentu
Przychody z tytutu odsetek 4101 1663 5764
Koszty z tytutu odsetek 5852 879 6731
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 634 0 634
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ 1103 2598 3701
aktywow
Naktady inwestycyjne na: 8 817 472 9 289
- rzeczowe aktywa trwate 1558 472 2030
- wartosci niematerialne 404 0 404
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 6 855 0 6 855
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku Kraj Zagranica Razem
721 896 59 935 781 831
Aktywa segmentu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 154 1922 44 076
Aktywa razem 764 050 61 857 825907
Zobowigzania segmentu 565 347 32 869 598 216
Zobowigzania razem 565 347 32 869 598 216

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychodéw, naktaddéw oraz niektérych aktywow dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy na dzien 31 grudnia 2010 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych
Przychody razem
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

Kraj

1003 273
1003 273
931 281

Zagranica

100 634
100 634
96 750

Razem

1103 907
1103 907
1028 031
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i materiatdw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktow, towaréw 931 281 96 750 1028 031

i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy 71992 3884 75 876

Koszty sprzedazy 2991 0 2991

Koszty ogdéinego zarzadu 42 731 8100 50 831

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 693 511 -1 182

Wynik segmentu 24 577 -3 705 20 872

Wynik na dziatalnosci finansowe;j -2 343 459 -1 884

Podatek dochodowy 6 260 578 6 838

Zysk netto 15 974 -3 824 12 150

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2010 roku

Amortyzacja segmentu 7 905 256 8 161

Przychody z tytutu odsetek 2426 889 3315

Koszty z tytutu odsetek 2 866 332 3198

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 758 0 758

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ 1455 -2 082 -627

aktywow

Naktady inwestycyjne na: 10 661 1056 11717

- rzeczowe aktywa trwate 4270 1052 5322

- wartosci niematerialne 283 4 287

- zwiekszenia z tytutu przejecia

Pozostate naktady niepieniezne 6 108 0 6 108
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne

Rok zakonczony Kraj Zagranica Razem

31 grudnia 2010 roku

Aktywa segmentu 556 966 43 558 600 524

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 349 1013 23 362

Aktywa razem 579 315 44 571 623 886

Zobowigzania segmentu 346 213 29 093 375 306

Zobowigzania razem 346 213 29 093 375 306

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychoddéw, naktaddéw oraz niektérych aktywow dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011
roku

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatdw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktéow, towaréw
i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Wynika na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Wynik segmentu

Wynik na dziatalnosci finansowe;j

Podatek dochodowy

Zysk netto

Kraj

1040 694

1040 694
1029 543

1029 543

11151
2 656
29 870
1865
-19 510
-4 827
-2 992
-21 345

Zagranica

68 675

68 675
67 536

67 536

1139
0
5108
2484
-1 485
317
1715
-2 883

Razem

1109 369

1109 369
1097 079

1097 079

12 290
2 656
34 978
4349
-20 995
-4 510
-1 277
-24 228
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Za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 Kraj Zagranica Razem
roku
5322 300 5622
Amortyzacja segmentu
Przychody z tytutu odsetek 3743 804 4 547
Koszty z tytutu odsetek 3124 484 3608
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw 0 0 0
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ 211 2331 2542
aktywow
Naktady inwestycyjne na: 6 670 427 7097
- rzeczowe aktywa trwate 1684 427 2111
- wartosci niematerialne 10 0 10
- zwiekszenia z tytutu przejecia
Pozostate naktady niepieniezne 4 976 0 4976
Aktywa i zobowigzania w podziale na segmenty geograficzne
Za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 Kraj Zagranica Razem
roku
777 249 43 989 821 238
Aktywa segmentu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 38 929 1129 40 058
Aktywa razem 816 178 45118 861 296
Zobowigzania segmentu 595 710 39755 635 465
Zobowigzania razem 595 710 39 755 635 465
Nota 25. Kaucje z tytutu uméw o budowe
Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzien 31 grudnia 2011 roku prezentujg sie nastepujaco:
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 4 699 6 537 6 341
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 33 191 32 148 25675
Razem 37 890 38 685 32016
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 8 374 9759 8 007
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 70 837 69 638 60 101
Razem 79 211 79 397 68 108

Nota 26. Sprawy sporne

W dniu 22 grudnia 2010 roku Erbud S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy

pozew o <zaptate przeciwko Bankowi Milennium S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu:

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

71.065.496 zt

Stan prawny sporu od daty wydania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2010 nie ulegt zmianie. Na

obecnym etapie nie jest mozliwe okreslenie rezultatu sporu.

Nota 27. Zabezpieczenia na aktywach.

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spoéitce Przedsiebiorstwo

Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedziba w Toruniu.
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1) podstawowa charakterystyka aktywow (rodzaj akcji i liczbe gloséw na WZ), na ktérych ustanowiono zastaw:
Emitent celem zabezpieczenia umowy zawart ze Sprzedajgcym (Rison Limited z siedzibg w Nicosia, Cypr)
umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego),na podstawie ktorych Kupujacy ustanowit na rzecz Sprzedajacego
zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do rejestru zastawow, zastaw rejestrowy, oba na 5.059 akcjach,
stanowigcych 29% procentach akcji w spoéice Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z
siedzibg w Toruniu. Zastaw zwykly wygasnie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

2) Wartos¢ ewidencyjna tych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

Zastosowana
metoda
Charakter o :
) . konsolidacji / Udziat w
powlazania wycena metodg Procent ogolnej
) (jednostka zalezna, 4 . . Korekty .. ) e
Nazwa  (firma) . i . praw wtasnosci, . Warto$¢  posiada- liczbie
. ) Przedmiot  wspotzalezna, i aktuali- ) i
jednostki ze .. .. . badz . bilansowa nego gtosow
) Siedziba przedsie- stowarzyszona, z ) . Zujace . .
wskazaniem . o wskazanie, ze ., udziatéw/ kapitatu na
. biorstwa wyszczegolnieniem | . wartos¢ .
formy prawnej ) N jednostka  nie akgiji zaktado- walnym
powigzan (razem)
. . . podlega wego groma-
bezposrednich i - .
. ) konsolidaciji / dzeniu
posrednich) .
wycenie metodg
praw wiasnosci
Przedsiebiorstwo
Budownictwa budownictw
Drogowo Torun o drogowe spotka zalezna metoda petna 0 49 554 94,27% 94,27%
Inzynieryjnego 9
SA

3) charakter powigzan pomiedzy Erbud i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Erbud a zastawnikiem

(Rison Limited z siedzibg w Nicosia, Cypr) :
Brak

4) udziat zastawionych akcji w kapitale zakladowym PBDI S.A. oraz warto$¢ nominalng akcji i ich charakter jako

dtugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud:

Zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A.S.A.

jako dtugoterminowg lokate.

Nota 28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,

a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

Podpis osoby sporzadzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz
/Czionek Zarzadu/
Warszawa, 28 lutego 2012 roku

Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/
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