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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fash®Bpotka Akcyjna (zwany dalej ,NFI Empik Media &
Fashion S.A.", ,Funduszem”, ,Spd&k lub ,NFI EMF”), spdtka prawa polskiego z siedgibprzy ulicy
Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest gathla dominupca Grupy Kapitatowej NFI Empik Media &
Fashion (zwanej dalej ,,Gra}).

NFI Empik Media & Fashion S.A. zostat wpisany dojd®&ru Przedgbiorcéw przez Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego pod numerem 0000043034.

Przedmiotem dziataldoi Spoiki jest zargdzanie holdingami, zagdzanie i kierowanie jak réwniedoradztwo w
zakresie prowadzenia dziatakebgospodarczej.

Fundusz jest kontrolowany przez EMPIK Centrum Itwesit S.A. (spétka prawa luksemburskiego), ktéraanae
swojg jednostly zalezng, na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego pogidgieznie 59,95%
akcji NFI Empik Media & Fashion S.A. Jednagtdominupca najwyzszego szczebla publikigs sprawozdanie
finansowe jest Eastbridge S.a.r.l. (spétka prawadmburskiego).

NFI Empik Media & Fashion S.A. dziala nadal na moakreslonych przepiséw regulagych dziatalnéc
narodowych funduszy inwestycyjnych. Akcje NFI Emplledia & Fashion S.A. notowane sa Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie.

Niniejsze skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostgoradzone, w zwizku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gieldy Papierow Weitovych w Warszawie. Powinno byno rozpatrywane
tacznie ze skréconyndrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowandzié 31 grudnia 2011 r.,
ktére zostato opublikowane razem z niniejszym skngen $rddrocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym i jest dogpne w siedzibie sp6iki przy ulicy Marszatkowski€)41122 w Warszawie oraz na stronie
internetowej www.emf.pl.

Niniejsze skréconérodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogttvierdzone przez Zaid NFI Empik
Media & Fashion S.A. dnia 29 lutego 2012 r.
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych ddodow

Przychody ze sprzedy ustuc
Koszty wynagrodzei swiadczeé

pracowniczych

Pozostate przychody operacy

Pozostate koszty operacy

Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty

wartasci

Zysk z dziatalncéci operacyjnej

Koszty finansowe net
Zysk przed opodatkowanien

Podatek dochodov

Zysk netta

Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeptywoéw pieanych
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za rok obrotowy

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcj
przypadaicy na akcjonariuszy Spoétki (nie w

tysigcach)

Nota

o o~ W

Rok zakonczony

Trzy miesiace

Rok zakonczony

Trzy miesiace

zakonczone zakonczone
31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 3ftudnia 2010
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
17 925 4 053 18 920 4 417
(30 138) (11 732) (3421) (4 899)
54 327 14 087 43 623 12 762
(17 148) (6 459) (11 465) (5131)
4959 3 1018 (26)
977) (252) (1 056) (249)
28 948 (300) 47 619 6 874
(41 105) (9 865) (27 965) (10 872)
(12 157) (10 165) 19 654 (3 998)
(1 352) (748) (261) -
(13 509) (10 913) 19 393 (3998)
42 645 (79) 524
42 645 (79) 524
(13 467) (10 268) 19 314 (3474)
(0,13) 0,19
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finasowej
na dzien 31 grudnia 2011 r.

Na dzien
Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwe 3500 3918
Wartdici niematerialn 9 509 16 512
Inwestycje w jednostkach zateyct 8 782 056 727 884
Naleznosci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obliga 10 183 100 143 000
Pazyczki udzielone dtugotermino 16 342 16 692
Pazyczki diugoterminowe udzielone jednostkom zalam 10 71 650 79 886
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowe 10 19 472 13 342
1085 629 1001 234
Aktywa obrotowe
Pazyczki udzielone krétkoterminov 6 159 8900
Pazyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom zalam 10 138 622 146 072
Naleznosci wewratrzgrupowe z tytulu nabytych obliga 10 236 839 68 106
Nalezndéci z tytutu leasingu finansowe 10 1921 1074
Naleznoici handlowe i pozostate nateosci 40 364 30 806
Pochodne instrumenty finansc - 442
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 69 120 218 225
493 025 473 625
Suma aktywow 1578 654 1474 859
PASYWA
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat podstawow 11 836 175 837 495
Pozostate kapitaly rezerwo 22548 4334
Zakumulowany wynik finansov (13 509) 18 446
845 214 860 275
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku odroczon 748 -
Kredyty i pazyczki 9,10 376 911 411 849
377 659 411 849
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 9,10 327 860 173778
Zobowigzania handlowe i pozostale zobawrani: 26 814 9190
Pochodne instrumenty finansc 1107 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy - 19 767
355 781 202 735
Razem zobowazania 733 440 614 584
Suma pasywov 1578 654 1474 859

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 41 starinteigralrny czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzié 31 grudnia 2011 r.

Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kajgite wtasnym

Stan na dzieh 1 stycznia 2010
Catkowite dochody

Zysk netto okresu obrotowego przeksztatcony

Zabezpieczenie przeptywow piemnych
Transakcje z wiacicielami
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Dywidendy wyptacone

Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Program akcji pracowniczych
- wartas¢ swiadczonych ustug
- akcje zrealizowane

Stan na dziex 31 grudnia 2010

Stan na dzieh 1 stycznia 2011

Catkowite dochody

Strata netto okresu obrotowego
Zabezpieczenie przeptywow piemnych
Transakcje z wiacicielami
Dywidendy wyptacone

Program akcji pracowniczych:

- wartas¢ swiadczonych ustug
- akcje zrealizowar

Stan na dzieh 31 grudnia 201:

Kapitat Skumulowany  Pozostate kapitaty
zaktadowy Kapitat zapasowy wynik finansowy rezerwowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
10 373 733 009 107 574 15 282 866 238
- - 19 393 - 19 393
(79) (79)
30 - - - 30
(19 767) (19 767)
88 754 (88 754) -
- - - (5 540) (5 540)
- 5329 - (5 329) -
10 403 827 092 18 446 4334 860 275
10 403 827 092 18 446 4334 860 275
- - (13 509) - (13 509)
- - - 42 42
(1 320) (18 446) - (19 766)
- - - 18 172 18 172
10 403 825772 (13 509) 22 548 845 214

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 41 starinteigralry czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skréconesrodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pigeznych

Rok zakoficzony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN

Strata/Zysk z dziatalndci operacyjnej przed podatkiern (12 157) 19 654
Korekta o
Amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty waftd 977 1056
Koszty finansowe net 41 105 27 965
Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonypbreczer korporacyjnycl (53371 (43 809
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwal - 16
Strata ze zbycia inwestycji i €&i dziatalndci 2 -
Przychody z tytutu dywident (5 009) (1 054)
Program akcji pracowniczy 18172 (5 622)
Zaptacony podatek dochodo (638) (261)
Odpisy aktualizujce nalenaosci (29) 29
Pozostate, w tym ednice kursowe z tytutu udzielonych pazek (956) (1207)
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitatach obrotowch (11 904) (3 233)
Zmiany w kapitale obrotowyr
Naleznoéci handlowe i pozoste (1578) (59 213)
Zobowigzania handlowe i pozost: 13 533 61 345
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 51 (1101)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwaty (184) (43)
Nabycie wartéci niematerialnyc (6 969) (23 532)
Odsetki otrzyman 38 967 24 980
Nabycie inwestycji i jednostek inwestycyjnego preeezzenia (58 053) (55 882)
Zwrot doptat do kapitatéw jednostek inwestycyjnggeeznaczenia 8 000 -
Otrzymane dywidendy 5009 253 681
Pozyczki udzielon (2 502) (74 054)
Whplywy z wykupu obligac 240 300 (114 200)
Nabycie obligac (444 300) -
Sptaty payczek udzielonych 96 369 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (123 363) 10 950
Wplyw z emisji akcj - 30
Wyptata dywidend (39 534) -
Sptlata payczek do jednostek powdanyct - (18 470)
Whptyw kredytéw i payczek 20 045 46 358
Whplywy z emisji obligac, 96 000 173197
Sptata kredytéw i pgyczek (13 527) (7 424)
Wykup obligacj (29 000) -
Ptatngci z tytutu leasingu finansowe -
Odsetki zaptacor (35 774) (25 726)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (1 790) 167 965
Zmniejszenie netto stanwrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (125 102) 177 814
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na poatek okresi 158 948 (18 592)
Raéznice kursowe z wycen§rodkéw piengznych i ich ekwiwalentd (823) (274)
Zwigkszenie (Zmniejszenie) stadodkdw pien¢znych i ich ekwiwalentow (125 102) 177 814
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okres 33023 158 948
w tym:
Srodki piengzne na rachunk 69 120 218 225
Kredyt w rachunku bigcym (36 097) (59 277)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 41 starinteigralrny czs¢ niniejszego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1. Zasady rachunkowsci

1.1. Podstawa sporadzenia

Niniejsze skrocone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaboradzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34 (,MSR 34”) Srodroczna sprawozdawckofinansowa”.
Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniugrazone w tys. zt.

Zasady rachunkowei, na podstawie ktorych zostalo spgzone niniejszesrédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zalamny 30 grudnia 2011 rg zgodne ze wszystkimi odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdaeigprzyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obaaujagcymi na
dzien sporzdzenia sprawozdania finansowego. Zastosowano te gasady rachunkowo i metody wyliczé jak

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok Aakony 31 grudnia 2010 r., z uwzdhieniem zmian w
standardach i interpretacjach obgmijacych w 2011 roku.

Zalaczone skroconesrddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe pawibge odczytywane razem ze
skréconymérédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowgoradzonym na dzie 31 grudnia 2011 r.

Opis istotnych dokor@iniepowodzé Funduszu w czwartym kwartale 2011 r. zostat primadsny w Analizie
finansowej Zargdu za IV kwartat 2011 r.

Standardy, zmiany i interpretacje obgwujce w roku 2011

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poboru”

Zmiany do MSR 32  Klasyfikacja emisji praw poborzbstaly opublikowane przez Radigedzynarodowych
Standardéw Rachunkodad 8 padziernika 2009 r. i obowruja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych se
1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca rachunkowséci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanychvalucie
innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaiby, przy spetnieniu okélonych warunkéw, emisja
uprawnieh byta klasyfikowana jako kapitat wkasny niezale od tego, w jakiej walucie ustalona jest ceraizacii
uprawnienia.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycz@id 2. Zmiany nie miaty wptywu na skrécone jednostk
sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powjzanymi”

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pmanymi” zostaly opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkdeio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadnanie ujawniania informacji przez jednostki pgaéane
Z instytucjami pastwowymi oraz doprecyzowadefinicje jednostki powgzanej.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycz@id 2. Zmiany nie miaty wptywu na skrécone jednostk
sprawozdanie finansowe za 2011 .

Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogoéw finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane gwz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obgruia dla okreséw rocznych rozpoczyaeych
sig z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie. Iptetacja ta zawiera wytyczne w zakresiecig wczéniejszej
wptaty skladek na pokrycie minimalnych wymogow fisawania jako aktywa w jednostce wplacaj.

Spoika zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycz@idl 2. Zmiany nie miaty wptywu na skrocone jednosik
sprawozdanie finansowe za 2011 r.



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowgzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komist Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obauije dla okreséw rocznych rozpoczy@jch sé z dniem 1 lipca
2010 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta ébja zasady rachunkowc stosowane w sytuacji, gdy w wyniku
renegocjacji przez jednostkwarunkéw jej zadilzenia zobowjzanie zostaje uregulowane poprzez egnisj
instrumentéw kapitalowych skierowgama wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny inseatow kapitatowych
w wartasici godziwej i rozpoznania zysku lub straty w wysékordznicy pomedzy wartdcia ksiegows
zobowgzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycz@id 2. Zmiany nie miaty wptywu na skrécone jednostk
sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Megdzynarodowych Standardéw Rachunkdeioopublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSFLQQ
ktére zmieniag 7 standardow. Poprawki zawieggmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie azawieraj
zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiszai¢ zmian ledzie obowazywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych
sig z dniem 1 stycznia 2011 r.

Spotka zastosowata poprawki od 1 stycznia 2011 miady nie mialy wptywu na skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2011 r.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktore nie gn@szcze mocy obayzujgcej ani nie byly wczaiej
przyjete przez Spok

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka niecydewata o wez@iejszym zastosowaniu nagtijgcych
opublikowanych standarddw lub interpretacji przeddag wejscia wzycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cz$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Railigdzynarodowych Standardéw Rachunkdeidl2 listopada 2009 r. zaeguje

te czsci MSR 39, ktore dotyeg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W fadzierniku 2010 r. MSSF 9
zostat uzupetlniony o problematykklasyfikacji i wyceny zobowizan finansowych. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard olawje dla okresow rocznych rozpoczywjch s¢ 1
stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewjduijtylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finamsych: wyceniane
w wartasici godziwej i wyceniane wedtlug zamortyzowanego kaosKlasyfikacja jest dokonywana na moment
pocatkowego ugcia i uzalgniona jest od przgiego przez jednostk modelu zargdzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywgdieniznych z tych instrumentow.

Wiekszas¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wycenybpavigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczgwmiary jest nataony na jednostki wymog prezentowania w innych
calkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzykeedytowego z tytutu zobowdan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wagt godziwej przez wynik finansowy.

Spétka planuje zastosowanie MSSF 9 od 1 stycznikb 20 (j&li bedzie zatwierdzony). Zagd jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporadzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBf8SF 9 nie zostatl jeszcze zatwierdzony przezeUni
Europejsk.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Railiedzynarodowych Standardow Rachunkéwiow maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zagbuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zate w MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w inteégmje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia defigigpntroli w taki sposob, by dla wszystkich jednéstbownzywaly te
same kryteria okiania kontroli. Zmienionej definicji towarzysobszerne wytyczne dotygze zastosowania.
Spéika planuje zastosowanie MSSF 10 od 1 stycz8iB 2. (jéli bedzie zatwierdzony). Zagdl jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporadzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego jednostkowego Spotka sprawozdania $smaaego, MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzongzprz
Unie Europejsk.

MSSF 11 ,Wsp6lne przedsiwziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Railiedzynarodowych Standardow Rachunkéwiow maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zagpuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przegstieciach” oraz interpreta¢jSKI-13 ,Wspélnie
kontrolowane jednostki — niepieany wkiad wspolnikéw”. Zmiany w definicjach ogranidy liczbe rodzajow
wspalnych przedsivzie¢ do dwoch: wspdlne operacje i wspélne przedsiccia. Jednoczmie wyeliminowano
dotychczasow mazliwo $¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesienio jednostek pod wspdjrkontrob.
Wszyscy uczestnicy wspolnych przegezie¢c majg obecnie obowazek ich konsolidacji metadpraw wiasnéci.
Spéika planuje zastosowanie MSSF 11 od 1 stycz8iB 2. (jéli bedzie zatwierdzony). Zagdl jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporzdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBfSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przeze Uni
Europejsk.

MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Ralliedzynarodowych Standardow Rachunkdeiow maju 2011 r. i
obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczyjch s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadggch udzialy w jednostce zdleej, wspélnym przedsivzieciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanépgstce zamdzanej umow . Standard zagbuje wymogi w
zakresie ujawniania informacji zawartych obecnieM®R 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”.
MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacigdre pomog uzytkownikom sprawozda finansowych
ocent charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostkach zalmych, stowarzyszonych, wspdlnych
przedsgwzieciach i niekonsolidowanych jednostkach za@izanych umow. W tym celu nowy standard naktada
wymaog ujawniania informacji dotygeych wielu obszaréw, w tym znagzch oaddw i zat@en przyjmowanych
przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspoétkohtje czy posiada znagzy wplyw na inne jednostki;
obszernych informacji o znaczeniu udzialéw niekolnjgcych w dziatalnéci i przeptywach piesiznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spotkach zajeh ze znacgymi udziatami niekontrolacymi, a take
szczeg6towych informacji o udziatach w niekonsolidmych jednostkach zajgzanych umowy.

Spéika planuje zastosowanie MSSF 12 od 1 stycz8iB 2. (jéli bedzie zatwierdzony). Zagdl jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporadzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBtRGF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Uni
Europejsk.

MSSF 13 ,Wycena w wartdci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Railiedzynarodowych Standardow Rachunkéwiow maju 2011 r. i
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawpojnaci i zmniejszenie zikonasci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartasci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wgGw dotycacych wyceny w warki
godziwej i ujawniania odrsmych informaciji.

Spéika planuje zastosowanie MSSF 13 od 1 stycz8iB 2. (jéli bedzie zatwierdzony). Zagdl jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporadzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBtRGF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Uni
Europejsk.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansoe/

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finarsSorostat opublikowany przez Radlliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa w maju 2011 r. i obowkuje dla okreséw rocznych rozpoczywjch s¢ 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zgiku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane spiademia finansowe”.
Celem zmienionego MSR 27 jest olemie wymogOow ujmowania i prezentacji inwestycjijednostki zalene,
wspolne przedsivziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdyngmtka spormdza jednostkowe
sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontodiz skonsolidowanych sprawozdéinansowych zostaty
zasgpione przez MSSF 10.

Spétka planuje zastosowanie MSR 27 od 1 styczniB320 (jeli bedzie zatwierdzony). Zagd jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporzdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBtfeiR 27 nie zostat jeszcze zatwierdzony przezeUni
Europejsk.

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzgzonych i wspolnych przedsiwzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowamynych i wspélnych przedsizicciach” zostat
opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardow Rachunkdeiow maju 2011 r. i obowkruje dla
okreséw rocznych rozpoczynmaych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaly z projektu RMSR na temapdlnych przedsivzigé. Rada zdecydowata o ygzeniu
zasad dotycecych ujmowania wspolnych przedsaiziec metod, praw wilasnéci do MSR 28, poniewametoda ta
ma zastosowanie zaréwno do wspélnych przedsec jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym atkipm,
pozostate wytyczne nie ulegly zmianie.

Spotka planuje zastosowanie MSR 28 od 1 styczniE320 (j&li bedzie zatwierdzony). Zagd jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporzdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowBtfeiR 28 nie zostat jeszcze zatwierdzony przezeUni
Europejsk.

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowyebstaty opublikowane przez Radlliedzynarodowych
Standardéw Rachunkoda w pazdzierniku 2010 r. i obowkzuja dla okreséw rocznych rozpoczygeych s

1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikeym z przekazania aktywow
finansowych. Zawieraj wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charaktemartcsci bilansowej oraz opisu
ryzyka i korzyci dotyczcych aktywow finansowych przekazanych innemu podomig ale pozostagych nadal w
bilansie jednostki. Wymagane jest réwnigawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi poznanie kwoty
ewentualnego powzanego zobowkzania oraz relacji porsilzy danym sktadnikiem aktywéw finansowych a
odnaginym zobowjzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostalynigte z bilansu, ale jednostka nadal jest
nargzona na pewne ryzyko i me uzyské pewne korzyci zwigzane z przekazanym skladnikiem aktywow,
wymagane jest dodatkowo ujawnienie informacji ahivaajgcych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Spoétka zastosowata zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011Zarzd jest w trakcie analizy wpltywu zmian na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Realizacja wartoci aktywOw — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyce realizacji wartéci aktywOw zostaty opublikowane przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwiow grudniu 2010 r. i obowkujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycz wyceny rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczgmeod nieruchomii inwestycyjnych
wycenianych w wartiei godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchodm inwestycyjne” i wprowadzgj mozliwe do
odrzucenia domniemanige wart@¢ nieruchoméci inwestycyjnej bdzie odzyskana catkowicie poprzez sprzeda
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporadzenia (c.d.)

To domniemanie mima odrzuai, gdy nieruchom&@& inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym,
ktorego celem jest wykorzystanie zasadniczo wshystkkorzyéci ekonomicznych reprezentowanych przez
nieruchomé¢ inwestycyjr, w czasie gytkowania, a nie w chwili sprzegyw SKI-21 ,Podatek dochodowy —
Realizacja wart@&i przeszacowanych aktywéw, ktére nie podlegaimnortyzacji” odnosgy sk do podobnych
kwestii dotycacych aktywow nie podlegagych amortyzacji, ktéregswyceniane zgodnie z modelem aktualizacji
wartasci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwalsistat whczony do MSR 12 po wytzeniu
wytycznych dotyczcych nieruchoméci inwestycyjnych wycenianych w watit godziwe;.

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSR 12 otydzsia 2012 r. (jdi bedzie zatwierdzony). Zagd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany d®RML.2 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przeze Uni
Europejsk.

Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podniotéw przyjmuj acych MSSF po raz pierwszy —
Zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivsdgtyczace powanej hiperinflacji i wycofania
ustalonych dat dla podmiotow przyjmaych MSSF po raz pierwszy zostaly opublikowane pritad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéweiow grudniu 2010 r. i obowkruja dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotycgca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe vigkzenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wplywem powanej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza® swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wglzenie pozwala podmiotowi na wybo6r wyceny aktywéwobowhzah wedtug
wartasci godziwej i wykorzystania tej waroi godziwej jako domniemanego kosztu tych aktyw@welhowpzan w
bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z syjidamnsowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rowniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesieo ustalonych dat dla jednego atiu i jednego
wytgczenia w odniesieniu do aktywéw i zobgwaa finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotow
stosugcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosiaweymogoéw dotyczcych usungcia z bilansu
zgodnie z MSSF od dnia przeja na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga manidotyczy aktywow
finansowych lub zobowzan wykazywanych w wartei godziwej przy pocgkowym ugciu, gdy wartéé¢ godziwa
jest ustalana za pomptechnik wyceny z powodu braku aktywnego rynkupzpala na zastosowanie wytycznych
prospektywnie od dnia praeja na MSSF, a nie od 25ukziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznaozze
podmioty stosujce MSSF po raz pierwszy nie mygsustald wartasci godziwej aktywow i zobowzan
finansowych przed dniem prZeja na MSSF. Do tych zmian dostosowano réwiiSSF 9.

Spotka planuje zastosowanie zmiany do MSSF 1 otyczisia 2012 r. (jdi bedzie zatwierdzony). Zagd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
skréconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegoany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych doabtd6w — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozd&inansowych” dotycgce prezentacji sktadnikbw pozostatych
catkowitych dochodéw zostalty opublikowane przez Radi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeiow
czerwcu 2011 r. i obowzujg dla okreséw rocznych rozpoczyseych sé 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w gmiatych catkowitych dochodach na dwie
grupy na podstawie tego, czy w przysziobeds mogly one zosta ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytutl sprawozdania z catkowitycbclkdodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i
pozostatych catkowitych dochodéw".

Spéika planuje zastosowanie zmiany do MSR 1 odydzeta 2013 r. (j@i bedzie zatwierdzony). Zagd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
skréconegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegdany do MSR 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1 Podstawa sporgdzenia (c.d.)

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane prRezt Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci w czerwcu 2011 r. i obowzujg dla okreséw rocznych rozpoczyaeych sé 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie. Zmiany wprowadzapowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny koszfinegramow okréonych
Swiadczé oraz swiadczéi z tytulu rozwizania stosunku pracy, jaki réwaiemieniaj wymagane ujawnienia
dotyczice wszystkichwiadcze pracowniczych.

Spéika planuje zastosowanie zmiany do MSR 19 otydzsia 2013 r. (jdi bedzie zatwierdzony). Zasd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
skréconegosrodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegoany do MSR 19 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

Kompensowanie aktywéw i zobowgzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdadgjlotyczce kompensowania aktywow i zobawan
finansowych zostaly opublikowane przez Radicdzynarodowych Standardéw Rachunkdetov grudniu 2011 r. i
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe objmienia stosowania do MSR 32, aby wyj& niespdjnéci napotykane przy
stosowaniu niektérych kryteriow dotygz/ch kompensowania. Obejmupne m.in. wyjénienie, co oznacza
sformutowanie ,posiada way tytut prawny do dokonania kompensaty”, ov&zniektére mechanizmy rozliczania
brutto moa by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spefa odpowiednich warunkow.

Spéika planuje zastosowanie zmiany do MSR 32 otydzsia 2014 r. (jdi bedzie zatwierdzony). Zagd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
skréconegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegoany do MSR 32 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zolbwigzan finansowych — zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyaze ujawniania informacji — kompensowanie aktyw@whbowgzan finansowych zostaty
opublikowane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiow grudniu 2011 r. i obowkujs dla
okreséw rocznych rozpoczynmaych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj obowihzek nowych ujawnig ktore umaliwig uzytkownikom sprawozda finansowych
ocere efektow lub potencjalnych efektéw porozumigmazliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do dokonania
kompensaty.

Spoitka planuje zastosowanie zmiany do MSSF 7 otyczisia 2013 r. (j@i bedzie zatwierdzony). Zagd jest w
trakcie analizy wplywu zmian na skonsolidowane smzdanie finansowe. Na dziesporzdzenia niniejszego
skréconegosrédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowegoany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produlcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przeadRMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiow
pazdzierniku 2011 r. i obowkuje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch sé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjgnia, &z koszty usuwania nadkfadw sijmowane jako koszty higcej produkcji zgodnie z
zasadami MSR 2 ,Zapasy”, Feli korzysci z tytutu usuwania nadkladu maforme produkcji zapasow. Zeli
natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskaaraykci w postaci lepszego degu do zi@ mineralnych,
jednostka powinna rozpozéige koszty jako ,aktywa z tytutu usuwania nadktagutamach aktywow trwatych, pod
warunkiem spetnienia okflenych w interpretacji warunkdow.

Spotka planuje zastosowanie KIMSF 20 od 1 styc2@ia3 r. (jéli bedzie zatwierdzony). Zagtl jest w trakcie
analizy wptywu zmian na skonsolidowane sprawozdéinensowe. Na dziesporzdzenia niniejszego skréconego
srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansow€fjddSF 20 nie zostat jeszcze zatwierdzony przezeUn
Europejsk.
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Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.2. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostata spgdzona w ztotych polskich (PLN), ktéra jest waldunkcjonalr i waluty
prezentacji NFI Empik Media & Fashion S.A. Walutunkcjonalry jest waluta podstawowegérodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziak&no

(ii) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczg sia walug¢ funkcjonalr wedtug kursu obowzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozkgsa tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktyw@sbowizan

pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv. wyniku finansowym, o ile nie odraczagsich w

pozostatych catkowitych dochodach, gdy kwalifiksje do uznania za zabezpieczenie przeptywoéw pigryich.

Réznice kursowe z tytutu wyceny niepieanych aktywéw i zobowizan finansowych, ktére g wyceniane w
wartasci godziwej przez wynik finansowy, ujmowargw wyniku finansowym. Natomiast aice kursowe z tytutu
wyceny niepierdznych aktywéw, takich jak instrumenty kapitatowe lzelyfikowane jako dogpne do sprzedy s3
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstavgigjnastpujaco:

Rok zakoiczony Rok zakoiczony
Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kurs obowgzujacy ne Kurs obowizujacy ne

ostatn ostatn
dzien okresu Kurssredni dzien okresu Kurs sredni
EUR 4,4z 4,12 3,9¢ 4,0C
usDh 3,4z 2,9¢€ 2,9¢ 3,02
CzK 0,17 0,17 0,1€ 0,1€
UAH 0,42 0,37 0,37 0,3¢
RUB 0,11 0,1C 0,1C 0,1C
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1.3.

0] Jednostki zalene i stowarzyszone

Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych

Spoiki bezpérednio i pdrednio zalene i stowarzyszone od NFI Empik Media & Fashion.S.A

Nazwa

Jednostki zalene
EMPIK Sp. z o.0.

EMPIK Technologies Sp. z 0.%
Empik Comfort Media Sp. z o.0.
Empik Assets Sp. z 0.

E-Commerce Services Sp. z €
Cenzora Enterprises Ltd

(18)

Mataro Investments Sp. z 0®V

Polperfect Sp. z 0.&Y

EMPIK Beauty Sp. z 0.0.- Empik
Internet™®

Optyk Express Sp. z o®

Fashion Look Sp. z 0.
Flamongi Holdings Limite(?
Virtualo Sp. z 0.0%Y

e-Muzyka S.A®
Gry-on line S.A®
Buchmann Sp. z o.(
Gandalf Sp. z o.0.
W.A.B. Sp. z 0.(®
Wilga S.A @

(22)

Kraj

Polska

Polska
Polska

Polska

Polska

Cypr

Polska
Polska
Polska

Polska
Polska
Cypr

Polska

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Dziatalnosé

Siesprzeday detalicznej ksizek, prasy i multimediow, punkty
fotograficzne i szkotygzykowe
Spéika zlikwidowana w 2011 roku.

Spéitka zlikwidma w 2011 roku.
Zarzdzanie aktywami oraz znakami towarowymi
Sprzedainternetowa

Spéika specjalnegazperezenia posiadgia 14% udziatow w Magalla
Holdings Limited, wHciciela spétki prowadzcej si€ ksiegarni na
Ukrainie oraz udziaty w Fashion Look Sp. z o.0.
Spéika inwestycyjna
Dystrybutor prasy polskiej i gdizynarodowej
Zarzdzanie Empik.com

Spotka nieprowasiza dziatalnéci

Obro6t odzie | innymi produktami franszyzowymi

Spétka inwestycyjna

Przygotowanie i dystrybucjadrecyfrowych do ksigarni internetowych

Obtuga techniczna dla partneréw dzaalggh na rynku dystrybuciji
multimediow
Rynek rozrywki interaktywnej
Sprzedapodrcznikow
Sprzegmdiecznikéw przez Internet
Dziatalné¢ wydawnicza
Dziatalné¢ wydawnicza (ksizki dla dzieci)
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GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 2010 31 grudnia 31 grudnia
2011 2011 201C
% udziatéw/ % udziatéw/ % udziatéw/ % udziatéw/
akciji akcii akcii akcii
100,00 100,00 100,00 100,00
- 100,00 - -
- 100,00 - -
100,00 100,00 - -
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 100,00 100,00 100,00
100,00 - 100,00 -
94,00 94,00 - -
100,00 100,00 - -
99,00 99,00 - -
100, 100,00 - -
100,00 100,00 - -
51,02 51,02 - -
80,25 - 80,25 -
100,00 - - -
70,00 - - -
70,00 - 70,00 -
100,00 - 100,00 -
100,00 - 100,00 -
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdanim&énsowego (c.d.)

1.3. Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj

EMF Development Sp. z 0.0. Polska

Empik Media Fashion Loyalty ServicesPolska
Sp. z o.0.

Learning Systems Poland Sp. z §'b.  Polska

LSP Master Sp. z 0.8 Polska
Wedaewood Holdinas Lt® Cypr
Akker Sp. z 0.¢? Polska

Learning Systems Ukraine, the LimitedUkraina
Liability Companye)

Study Master, the Limited Liability Ukraina
Company?”

ANO "OC" Speak UP*® Rosja
Learning Systems Russia the Limited Rosja
Liability Company*®

Smyk Sp. z 0.0. Polska
Kids International Sp. z ¢® Polska
Prolex Services LimitefP Cypr
Smyk-Rus Limitec” Rosja
Madras Enterprises Limited! Cypr
Paritet — Smyk LLC? Ukraina
Smyk Ukraine LLC® Ukraina

GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 2010 31 grudnia 31 grudnia
Dziatalnos¢ 2011 2011 201(
% udziatéw/ % udziatow/ % udziatéw/ % udziatéw/
akciji akciji akciji akciji
Swiadczenie ustug w zakresie maintenance oraz rarsiegi sprzedsy 100,00 - 100,00 -
innych spoétek Grupy
Swiadczenie ustug w zakresie oblugi programu lojédimvego dla innych 100,00 - 100,00 -
spotek Grupy
Obstuga szk&zykowych 93,41 80,92 17,23 9,69
Widciciel licencji na zintegrowany system zadzania szkotami i 93,41 80,92 - -
nauczaniagzykow
Spétka inwestycyjna, posiadea 100% udzialdw w LSR 70,06 60,69 - -
Obstuga szk&zykowych 93,41 - - -
Obstuga szkékzykowych 74,73 64,74 - -
Obstuga szkékzykowych na Ukrainie 93,41 - - -
Sié szkoét pzykowych w Ros;ji 70,06 60,69 - -
Widciciel licencji na zintegrowany system zgizania szkotami i 70,06 60,69 - -
nauczaniagzykow
Sidoméw towarowych z produktami dziecymi 100,00 100,00 100,00 100,00
Operator sieci sklepéw z produktami dziegni 100,00 100,00 1,00 1,00
Spétka inwestycyjna posiadap 100% udziatéw w Smyk-Rus Limited m 100,00 -
Operator sieci domoéw towarowych z produktaneakcymi 100,00 100,00 - -
Spétka inwestycyjna posiadaf 100% udziatow w Paritet — Smyk LLC, 100,00 100,00 - -
Grupa posiada 90% udziatéw jednak poprzez konsitgidqucji konsoliduije
100%
Operator sieci domow towarowych z produktdmécicymi, Grupa 100,00 100,00 - -
posiada 90% udziatéw jednak poprzez konstrgkgicji konsoliduje 100%
Uslugi logistyczne oraz inne ustugi pomoerioa rzecz Paritet — Smyk 100,00 100,00 - -

LLC
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1.3.

Nazwa

Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve
Aksesuarlar®

Spiele Max AC®

Smyk Al for Kids SRL®

Smyk Global Assets Sp. z 07
Smyk Global Assets GmbH

Mexvet Enterprises Limite®

SPX Spiele Management cmibty
Optimum Distribution Sp. z 0.&Y

Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.

LuxPol Invest S.a.r.|l

Amersport Sp. z 0.

Poland 1 Development Sp. z (¥
Soul Sp. z 0.c*?

Soul Shop s.r.c
Amersport Ukrainé'?

Amersport Rosii*
Ultimate Fashion Sp. z o0.0.

(10)

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. Polska

Fashion US Sp. z 0.0.Sp.®

Licomp EMPIK Multimedia Sp. z o0.0.

LEM Group Sp. z 0.0.

Inwestycje w jednostkach zalénych i stowarzyszonych (c.d.)

GRUPA NFI EMF NFI EMF S.A.
31 grudnia 31 grudnia 2010 31 grudnia 31 grudnia
Kraj Dziatalnos¢ 2011 2011 201(
% udziatéw/ % udziatow/ % udziatéw/ % udziatéw/
akciji akciji akciji akciji
Turcja Operator sieci domoéw towarowych z produktdmiecicymi 100,00 100,00 - -
Niemcy Operator sieci domow towarowych z produktdaiecicymi 100,00 100,00 - -
Rumunia Operator sieci domoéw towarowych z produktdniecizcymi, 100,00 100,00 - -
zarejestrowana 18 listopada 2009 r.
Polska Zargdzanie aktywami oraz znakami towarowymi 100,00 100,00 - -
Szwajcaria  Zalzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk 100,00 - - -
Cypr Spéika inwestycyjna posiadap 100% udziatébw w SPX Spiele 100,00 - - -
Management GmbH
Niemcy Spéika inwestycyjna posiadef 100% udziatéw w Spiele Max AG 1@,0 - - -
Polska Obro6t hurtowy wybranymi kosmetykami, produkitaptycznymi i odzieq 100,00 100,00 - 100,00
sportows w Polsce
Czechy Obro6t hurpwybranymi kosmetykami, produktami optycznymi izoetg 100,00 100,00 100,00 100,00
sportowg w Czechach i na Stowacji
Luksemburg Spotka inwestycypasiadajca 49% udziatdow w w EPCD Sp. z 0.0. 5,00 75,00 75,00 75,00
Polska Obro6t odzig i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Polska Obro6t odzig i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Polska Obro6t odzig i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Czechy Obro6t odzig i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Ukraina Obro6t odzig i artykutami sportowymi 95,00 95,00 - -
Rosja Obro6t odziey i artykutami sportowymi 100,00 100,00 - -
Polska Sfenszyzy Wallis, Esprit, River Island, itd. 100,00 100,00 00,00 100,00
®butowy odziea, obuwiem i innymi wybranymi produktami. 100,00 100,00 100,00 100,00
Polska Obrét odzig i innymi produktami franszyzowymi 100, - - -
Polska Dystrybutoteraktywnego oprogramowania rozrywkowego 100,00 100,00 ()] 100,00
Polska Spoika holdingowa posiadgga 0,1 % w spoétce Licomp Empik Multimec 100,00 - - -

Sp. z o.0.
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1.3 Inwestycje w jednostkach zalaych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj

EMF Investment Project Sp. z 0.0. w Polska
likwidaciji

East Services S.A. Szwajcaria
Maratex Limited® Cypr

B4 SA® Szwajcaria
Daughter Enterprise Maratex Ukraina
CJSC Marate® Rosja

LLC Maratex © Kaliningrad

Jednostki stowarzyszone

Empik Cafe Sp. z 0.¢*? Polska
Biblioteka Akustycznd?® Polska
HDS WP Sp. z 0.0. Polska
Magalla Holdings Ltd™* Cypr
Buk Investment LLG® Ukraina

Bukva Closed Joint Stock Compatty  Ukraina

EPCD Sp. z0.® Polska
EPCD Cz&SK s.r.(*? Czechy
EPCD SRL1? Rumunia

Dziatalnosé

GRUPA NFI EMF

31 grudnia 31 grudnia 2010

2011

NFI EMF S.A.
31 grudnia

2011

31 grudnia

201C¢

Jednostka inwestycyjnego przeznaczenia ajstad48,33% w HDS WP
Sp. z o.0.
Dziatalddoradcza
Spétka inwestycyjna posiadaa udzialy w B4 SA, ZAO Maratex oraz
Baza Limited
Spéika inwestycyjna posiagaj udziaty w Zao Maratex i Baza Limited

Sfeanczyzy Peacock, Esprit, itd.
Sié franszyzy Esprit, Peacocks, River Island, itd.
Sié franszyzy Esprit, Peacocks, River Island, itd.

Rozwdj sieci kawiarnii
Przygotowanie i dystrybucja audiobookéw
Spotka nieprowgdedziatalnéci
Spétka inwestycyjna posiadaa 100% udziatéw w Buk Investment LLC
oraz 1 udziat w Bukva Closed Joint Stock Company

Spétka inwestycyjna posiadegq udziaty w w Bukva Closed Joint Stock
Company
Operator sieci kggarni

Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Polsce
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Czechath Stowaciji
Dystrybucja wybranych kosmetykéw w Rumunii

% udziatow/

akciji
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

100,00
100,00

49,00
49,00
48,33
14,00
14,00

14,00

36,73

36,73

36,73

% udziatéw/

akciji
100,00

100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00

49,00

48,33
14,00
14,00
14,00
60,00

60,00
60,00

% udziatow/

akciji
100,00

100,00
59,14

% udziatow/

akciji
100,00

100,00
59,14

W dniu 28 grudnia 2011 r. Grupa sprzedata 31% ttlziav EPCD Sp. z 0.0., trac tym samym kontrelnad grup EPCD (grupa skladacsze spétek: EPCD Sp. z 0.0.,
EPCD Cz&SK s.r.0. oraz EPCD SRL). Udziat sp6tki bokw EPCD Sp. z 0.0. zmniejszyts 80% do 49 % i efektywnie na grupie wynosi nai&omoku 36,73%.
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1.3

(€
@

©)
4)

Q)
(6)
™)

®)
©)

Inwestycje w jednostkach zakaych i stowarzyszonych (c.d.)
Jednostki zalme od EMPIK Sp. z o.0. (11) Spotki zahe od Amersport Sp. z 0.0. (2Wszystkie udziaty w spotce Optimum Distribution 2fm.o.
zostaly wniesione aportem do Mataro Investmentz $po.
Spokki zalene od Learning Systems Poland Sp. z 0.0. (12) Spélkine od EPCD Sp. z 0.0. (22) Spotka zake od Empik Assets Sp. z 0.0.
Spokki zalene od Smyk Sp. z o.0. (13) Spoétka stowarzyszona zilEAgset Sp. z 0.0. (23) Spotka zabe od Learning System Russia
Spétka zalena od Madras Enterprises Limited (14) Spoika, w ktbrydzialowcem, jest Cenzora Enterprises Ltd (24)p@mosiada 87,54% akcji, jednak poprzez konsteubegiji

put konsoliduje 100%
Grupa posiada 69,66% udziatéw, jednak poprzestakcy (15) Spoiki, w ktorych udziatowcem jest Magalla Halgls Limited (25) Grupa posiada 80% akcji, jednakmep konstrukgj opcji put
opcji put konsoliduje 100% konsoliduje 100%
Spokki zalene od Maratex Limited (16) Spoiki, w ktérych udzialmem, jest Wedgewood Holdings (26) Spotka zadéeod W.A.B. Sp. z o.0.

Spétka zalena od Prolex Service Limited. Grupa posiada 75% (17) Spoétka zatima w 80% od Smyk Sp. z 0.0., a w 20% od Kids  (27) Spoétka zalma od Learning System Ukraine

udziatéw, jednak poprzez konstrukgjpcji put konsoliduje 100% International Sp. z o.0.
Spotka zalena od LuxPol Invest S.a.r.| (18) Spoétka powstata dzpatu Empik Sp. z o.0. (28) Spotka zala od Mexvet Enterprises Limited
Spotki zaleéne od Optimum Distribution Sp. z o0.0. (19) Spéikaipda 65,61% udziatéw, jednak poprzez konstretkej (29) Spoétka zatima od Ultimate Fashion Sp. z o.0.

opcji put konsoliduje 80,25%

(10) Spoiki zalene od Poland 1 Development Sp. z 0.0. (20) Grupaagash1% akcji, jednak poprzez konstrgkmpciji put

konsoliduje 100%
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1.3. Inwestycje w jednostkach zalsych i stowarzyszonych (c.d.)

(ii) Jednostki zalene

Jednostki zalene to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktoryghotka ma zdolnié kierowania ich polityl
finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy posiadaniu ¢kszej ogoélnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonaniu oceny, czy Fundusz kontrotlgey jednostl, uwzgkdnia s istnienie i wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwilizna zrealizowé lub zmien¢.

Inwestycje w jednostkach zaleych wykazywane gs po koszcie (cenie nabycia) pomniejszone o ewemual
skumulowane odpisy z tytutu trwatej utraty wddb

(iii) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, t@ek Fundusz wywiera znagzy wplyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 26% 50% ogolnej liczby gloséw w organach stargwych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wykazywanpo koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o gdpis
Z tytutu utraty wartéci.

2.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalna¢ Spoétki jest narzona na wiele réinych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryaykzmiany

kursu walut oraz ryzyko zmiany waéth godziwej lub przeptywéw pieaknych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytomraz ryzyko utraty ptynni. Ogoélny program Spoiki
dotyczicy zargdzania ryzykiem zwizany jest gidwnie z nieprzewidywakiwg rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowSpotki. Spétka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenjgszed niektorymi zageeniami.

Zarzd Spotki ustalit ogéine zasady zadzania ryzykiem oraz politgkdotyczica okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy peotowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw
pochodnych i innych instrumentéw finansowych orazestowanie nadwgk ptynndci.

Ryzyko rynkowe

() Ryzyko zmiany kursu walut

NFI Empik Media & Fashion S.A jest naana na ryzyka zwzane ze zmian kurséw walut wynikajce
z zawierania transakcji w walutach niedbcych walug funkcjonalrg spotki, gtéwnie w EUR. Ryzyko zmiany
kursu walut wynika z przyszitych transakcji handl@ivyutych aktywéw i zobowjzan (w tym z tytutu payczek
udzielanych sp6tkom zataym oraz zagignictych zobowizan z tytutu kredytéw bankowych).

W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzykiany kursu walut Spotka zaktada depozyty waluteweUR,
oraz zawiera transakcje zabezpiegea] wykorzystywane do rozliczenia naiesci i zobowpzan wyrazonych
w walutach obcych.

Na dzieén 31 grudnia 2011 r., gdyby PLN wzmocnit/sistabt 0 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto oraz kapital myaSpotki za rok obrotowy zakezony 31 grudnia 2011 r.
bytoy o 659 tys. PLN wiszy/nizszy (w analogicznym okresie 2010 o 405 tys. PLNj)wgie w rezultacie
dodatnich/ujemnych tdic kursowych z przeliczenia wyranych w EUR nalenosci i pozyczek oraz kredytow
bankowych.

21



NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

(i)  Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spoétki ryzyko zmiany stép procentowyetigzane jest z dlugoterminowymi instrumentamizthami
wyrazonymi w PLN i EUR. Kredyty, pioyczki oraz papiery ditne o zmiennym oprocentowaniu nza@g Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pieginych w wyniku zmiany stop procentowych. Spotka rezdzo dokonuje analizy
poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i oceniéepojalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Spotk
Przeprowadza i symulacg réznych scenariuszy, bige pod uwag refinansowanie, odnawianie istrjeych
pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczeima podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wply
okreslonych zmian stép procentowych na wynik finanso®genariusze te tworzyesdla zobowazan i naleznosci,
ktore stanowd najwigksze oprocentowane pozycje.

W przypadku Spéiki ryzyko zmiany stép procentowymhigzane jest réwnie z udzielonymi payczkami oraz
objetymi obligacjami o zmiennej stopie oprocentowarkjre to zmienne stopy procentowe raja Spotlke na
ryzyko zmiany przeptywow pieginych. Strategi Spétki jest udzielanie finansowania na warunkaktire
zrekompensuj w postaci oprocentowania ponoszone ryzyko. Udaglpayczki i objte obligacje oprocentowane
s3 odpowiednio WIBOR lub EURIBOR pogkszone o mag, ktora uzaleniona jest od kondycji finansowe;j
pozyczkobiorcy, okresu i kwoty finansowania oraz odsekgici marzy stosowanych w podobnych transakcjach na
rynku. Spotka na bigco dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop praowych i ocenia potencjalny wptyw
tych zmian na wynik finansowy Spétki.

Jezeli, na dzié 31 grudnia 2011 r., oprocentowanie udzielonychdignietych kredytow i payczek wynositoby w
skali roku 1,5 punkty bazowe powsgj/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych parametraahigmmienionym
poziomie, zysk netto za rok obrotowy oraz kapitédsmy Funduszu na dAie1 grudnia 2011 r. bytby o0 5 245 tys.
PLN powyzej/ponizej obecnego poziomu, gtéwnie w wyniku aggych/nkszych przychodéw z tytutu udzielonych
pozyczek i obgtych obligacji skompensowanych kosztami finansowyod  wyemitowanych obligaciji,
zachgnietych kredytow (za analogiczny okres roku 2010 wytiidby o 1957 tys. PLN powgj/ponizej
zaraportowanych danych gtéwnie w wyniku asgych/nkszych przychodoéw i kosztéw finansowych odzyezek
udzielonych oraz kredytow i pgczek zacignictych).

(i) Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest nazana na ryzyko zmiany cen akcji poniemimwestycje w jednostki zatee, ktérych akcje gs
notowane na Gietdzie Papieréw Wdadmwych nie g klasyfikowane jako aktywa dagtne do sprzeds i s3
wyceniane w cenie nabycia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadkrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytéw w bankach i instytucjachafisowych, nalmosci z tyt. dostaw i ustug, pyczek
udzielonych, natnosci z tyt. dywidend.

W NFI Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytoweystpuje gtéwnie w odniesieniu do uméw pezek

udzielonych spotkom zateym jak réwnie nabytych obligacji wyemitowanych przez te podmioW opinii
Zarzdu ryzyko kredytowe jest minimalne.
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2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko kredytowe (c.d.)

Zarzd nie identyfikuje znacegego ryzyka utraty warggi diugo i krétkoterminowych nakmosci od jednostek
niepowgzanych, ansrodkéw pien¢znych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowyclesli thodzi o srodki
pienizne i ich ekwiwalenty sone przechowywane na rachunkach bankowych w remamych bankach. Ponadto
nie zidentyfikowano ryzyka utraty wasm naleznosci z tytutu obgtych obligacji wyemitowanych przez Magalla
Holding Limited. Zdaniem Zagdu Grupy, strategia rozwoju peth przez Bukva Closed Joint Stock Company,

(podmiotu zalenego od Magalla Holdings Limited), utiiwi

wypracowania $rodkéw pien¢znych

wystarczajcych do splaty powsszych obligacji. Dodatkowo Magalla Holdings Limitedaz Grupa NFI EMF
uzgodnity plan restrukturyzacji powszego diugu w taki sposob ¢zes¢ naleznosci w kwocie 7,3 min PLN zostata
sptacona przez Magalla w pierwszej potowie 2010ur¢hka dwa lata przed wymaganym terminem pistow
zamian za co NFI EMF zamierza rozy6 sptat pozostalej cgci zobowizania do roku 2016. W opinii zajdu
wartas¢ bilansowa tej nateosci jest w petni odzyskiwalna i nie wygtuja zagraenia wskazujce na maliwo$é nie

sciggniccia petnej pozostatej kwoty.

Ponizsza tabela pokazuje saldeodkéw piengznych na rachunkach bankowych w trzech gtéwnych hehk

z ktérych korzysta Spotka:

31 grudnia 201 31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
Bank A 1251 81584
Bank E 31761 180
Bank C 35022 136 011

Struktura wiekowa naleznosci handlowych (w tym od jednostek powgzanych) i
pozostatych nalénosci nie objetych odpisem

Na dzien 31 grudnia 201 31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
Naleznoici biezace 31821 18 339
Przeterminowane do 3 miesy 4700 8 705
Przeterminowane od 3 do 6 migsi 197 1033
Przeterminowane od 6 do 12 migsi 270 1901
Przeterminowane povigj 12 miesjcy 3376 828
40 364 30 806
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2.1. Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko braku ptynnosci

Ostrane zarzdzanie ryzykiem utraty ptyndoi zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziordrodkow
pieniznych, dosgpnas¢ finansowania dzki wystarczajcej kwocie przyznanychirodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkow ptatdoi oferowanych przez dostawcéw. Ze wllli na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalrigi, Spétka zamierza zachowealastycznét finansowania poprzez zapewnienie gpstdo
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje bigce prognozy srodkéw ptynnych Spotki na podstawie
przewidywanych przeptywéw pieginych. Spétka ma zapewniony dgstzarowno do kapitalu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak réwnie do niewykorzystanych zasobow przez spotki z grkggitatowej NFI Empik Media &
Fashion S.A. oraz przeprowadzita emisbligacji w ramach programiednioterminowych papieréw dtnych.

Analiza terminéw spfat kredytow przedstawiona Ziasta Nocie 9 do jednostkowego skroconegodrocznego
sprawozdania finansowego.

Ponizsza tabela zawiera analizobowihzan finansowych Spoiki, ktére zostarrozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostalegesakdo uptywu umownego terminu zapadébnoma dzié

bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stangwniezdyskontowane przeplywy piepne. Zobowjzania
zaprezentowano razem z zakltadanymi przysztymi aegmt

Na dziea 31 grudnia 2011 r

Ponizej 1 roku Od1ldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 192 194 37793 18 513
Papiery dhine 168 975 74 461 293 251
Zobowigzania handlowe i pozostate 26 814 - - -
387 983 112 254 311 764
Na dziea 31 grudnia 2010 r
Ponizej 1 roku Od1ldo2la Od2do5la Ponad 5 la
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pazyczki 145 059 19 295 35622
Papiery dhine 58 854 62 218 360 362
Zobowigzania handlowe i pozostate 28 837 - - -
232 750 81513 395 984
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3. Koszty osobowe
Trzy miesigce zakaiczone 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spotec 7189 3498
Przyznane opcje na akcje 4543 1401
11732 4 899

Rok zakoiczony

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 11 966 9 043
Przyznane opcje na akcje 18 172 (5 622)
30138 3421

Program akcji pracowniczych

Opcje obgcia akcji przyznawane sa wybranym czionkom Zduwi pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy.
Na 31 grudnia 2011 r. prawa do etip akcji przyznane byty w ramach ngaijacych programow:

program motywacyjny dla Prezesa Zaiu, Pana Macieja Szymskiego z dnia 30 grudnia 2010 r., w
ramach ktérego zaktadana jest emisja akcji zwykiyehi E, F i H; okres objecia warrantéw uprawgigich
do obgcia akcji przypada na lata 2011-2014; okres regjizaaarrantow przypada na lata 2012-2015; w
przypadku nieosiagniecia oktenej w ramach programu motywacyjnego ceny rynkoalajji NFI Empik
Media & Fashion S.A. mdiwa jest rOwnig czcéciowa realizacja programu poprzez wyptgtremii

program motywacyjny dla Pana Jacka Bakiego, Czltonka Zarzlu, dotyczcy:

a. objecia akcji zwyktych serii D wprowadzony 13 lipca 200 w oparciu o warranty subskrypcyjne serii |,
J, K; w roku 2009 nagpita modyfikacja wczéniej przygtego programu w wyniku ktérej zmianie ulegta
cena emisyjna akcji wynogza obecnie 8 PLN za kdg akcg oraz okres realizacji, ktéry zostat
wydtuzony do 31 grudnia 2013 r.

b. objecia akcji zwyktych serii G wprowadzony 26 marca 200w oparciu o warranty subskrypcyjne serii

a)
pienkzne;j.
b)
O,PiR;
c)

program motywacyjny dotyaey obfcia akcji zwyklych serii E wprowadzony 20 maja 200&8dla Pana
Dariusza Stolarczyka, Cztonka Zadzi, w oparciu o warranty subskrypcyjne L.

Cena realizacji przyznanych opcji réwna jest:

cenie emisyjnej nie wkszej nz 18,19 PLN (nie w tygcach) w przypadku realizacji warrantéw
subskrypcyjnych przez Pana Macieja Szyskéego;
w przypadku Pana Jacka Baskiego:
= cenie emisyjnej akcji zwyktych serii D réwnej po mradzonej zmianie 8 PLN (nie w tysach)
o wartaci nominalnej akcji 0,1 PLN za akc{nie w tysicach) w przypadku warrantow serii I, J, K;
= cenie emisyjnej akcji zwyklych serii G rownej 5 Pl(hie w tysigcach) o wartéci nominalnej akcji 0,1
PLN za akgj (nie w tysgcach) w przypadku warrantéw serii O, P, R;
cenie rynkowej akcji NFI EM&F z okresu trzech migsi zakaiczonych 31 grudnia 2007 r. w przypadku
warrantow serii L uprawniagych do objcia akcji zwyklych serii E przyznanych Panu Darusk
Stolarczykowi

Wszystkie powysze opcje grealizowane pod warunkiedwiadczenia ustug na rzecz Spotki na dzweykonania
warrantu.
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4. Pozostate przychody operacyjne

Trzy miesiece zakaiczone

Prowizje z tytutu udzielonych pgezeh korporacyjnyc!
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepaamnyct
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zayeh
Przychody z tytutu organizacji emisji

Prowizje za udzielone pgczki dla jednostek powzanych
Raéznice kursowe

Pozostate

Rok zakoiczony

Prowizje z tytutu udzielonych peezen korporacyjnycl
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepaanyct
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zayeh
Przychody z tytutu organizacji emisji

Prowizje za udzielone pyczki dla jednostek powkanych
Réznice kursowe

Pozostate

5. Pozostate koszty operacyjne

Trzy miesiagce zakaiczone

Ustugi doradcze

Ustugi marketingowe

Wynajem powierzchni

Ustugi pocztowe i informatyczne
Podrée stubowe

Vat nie podlegaicy odliczeniu
Optaty leasingowe

Réznice kursowe

Pozostate

Rok zakoiczony

Ustugi doradcze

Uslugi marketingowe

Wynajem powierzchni

Ustugi pocztowe i informatyczne
Podrée stuwbowe

Vat nie podlegaicy odliczeniu
Opfaty leasingowe

Raéznice kursowe

Pozostate

Ré&znice kursowe powstajgtéwnie z tytutu wyceny instrumentéw finansowychirazonych w EUR.

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
1216 958
438 742
12 812 10573
(462) -
(58) 505

141 (16)
14 087 12 762
31 grudnia 201: 31 grudnia 201(
tys. PLN tys. PLN
3061 1842
2241 2243
46 803 39724
1266 -

- 219

536 (321)

420 (84)
54 327 43 623

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
3 366 3383
295 116
179 146
302 220
443 547
394 455
101 129
1111 (33)
268 168
6 45¢ 5131

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
9 957 5314
656 543
660 744
901 902
2206 1757
612 1173
493 477
(58) (241)
1721 796
17 14¢ 11 46t
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6. Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy

Trzy miesigce zakaiczone 31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
Nalezne dywidendy od spétek zaleych -
Pozostate 3 (26)
Razem pozostate zyski netto 3 (26)
Rok zakoiczony 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
Nalezne dywidendy od spétek zateych 5009 1054
Pozostate (50) (36)
Razem pozostate zyski netto 4 959 1018

Kwota 5 009 tys. PLN dotyczy dywidendy od spotkiezaej Luxpol Invest S.a.r.l.

7. Koszty finansowe netto

Trzy miesigce zakaiczone 31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgrainych (8 936) (7773)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zalgch (2 060) (228)
Pozostate koszty finansowe - (2 823)
Réznice kursowe 1131 (48)
Razem koszty finansowe (9 865) (10 872)

Rok zakoiczony 31 grudnia 201

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepgrainych (36 004) (24 009)
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zalgch (6 292) (880)
Pozostate koszty finansowe (90) (3103)
Réznice kursowe 1281 27
Razem koszty finansowe (41 105) (27 965)

Koszty z tytutlu odsetek dla jednostek niepgeainych to odsetki od wyemitowanych obligacji oraisetki od

kredytow bankowych.
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8. Inwestycje w jednostkach zalinych

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Warto §¢ biezaca Posiadant Warto$¢ biezaca Posiadant

udziatow udzialy udziatéw udzialy

tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z o.( 115 695 100,0 115 695 100,0
Ultimate Fashion Sp z o 120 513 100,0 120 513 100,0
Empik Sp z 0. 265 105 100,0 255104 100,0
E-commerce Services Sp. z « 51 558 100,0 51 558 100,0
Licomp Empik Multimedia Sp z o. 6 501 100,0 6 503 100,0
East Services S. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sr 22 817 100,0 22 817 100,0
Optimum Distribution Sp z o. - - 35557 100,0
Learning System Poland Sp. z 19 835 9,7 6723 9,7
Maratex Ltc 92 962 59,1 92 962 59,1
Ultimate Fashion International Sp. z « 50 100,0 50 100,0
LuxPol Invest SAR 136 75,0 136 75,0
Cenzora Enterprises Ltd 5 100,0 5 100,0
Kids International Sp. z 0.0. 1 1,0 1 1,0
E-muzyka S.A. 8528 65,6 - -
Mataro Investments Sp. z ¢ 27 675 100,0 - -
Gandalf Sp. z o. 12 000 70,0 - -
W.A.B. Sp.zo.c 11 095 87,5 - -
Wilga SA 7 250 80,0 - -
LEM Group Sp. z 0.( 20 99,9 - -
EMF Development Sp. z o 5 100,0 -
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 45 100,0 -

782 056 727 884

W dniu 17 stycznia 2011 r. NFI EMF patjuchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w spéice zakg

Empik Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy w spéice Empik @ 0.0. zostatl podwgzony o kwag 10 001 tys. PLN
(z kwoty 33 848 tys. PLN do kwoty 43 849 tys. PLN)a kwot 10 001 tys. PLN skladaesilO 396 udziatéw o
wartasci nominalnej 962 PLN kaly, obgtych za gotowk.

W dniu 18 marca 2011 r. NFI EMF patiichwak o zwrocie doptaty do kapitatu spétki Optimum Dilstition Sp. z
0.0. w wysokéci 80 tys. PLN na kaly posiadany udziat €znie 8 000 tys. PLN). W dniu 12 maja 2011 r.
wszystkie udzialy posiadane przez NFI EMF w OptimDistribution Sp. z 0.0. zostaly wniesione aportém
Mataro Investments Sp. z 0.0.

W dniu 27 stycznia 2011 r. NFI EMF nabyt wszystludziaty (50 udziatow po cenie nominalnej 50 PLNd@g w
spotce Mataro Investments Sp. z 0.0. z siedmnibVarszawie w celach inwestycyjnych. Cena zaptacom wyej
wymienione udzialy wyniosta 19 tys. PLN.

W dniu 12 maja 2011 r. NFI EMF pagljuchwakt o podwyszeniu kapitatu zakladowego w spéice zag Mataro
Investments Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy w spoéifcatdvb Investments Sp. z 0.0. zostal pozszpny o kwog
59 000 tys. PLN (z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 59 0f5S. PLN). Na kwaf 59 000 tys. PLN skifadaesil 180 tys.
udziatéw o wartéci nominalnej 50 PLN kaly. Wszystkie udzialy zostaly pokryte aportem wtposudziatéw w
spo6tce Optimum Distribution Sp. z 0.0., ktérychtbigczny koszt nabycia odzwierciedlony wédgach NFI EMF
wynosit 27 557 tys. PLN. Z uwagi na faktobecna wart& rynkowa udziatbw w Optimum Distribution Sp. z o.0.
jest znacznie wisza nik historyczny koszt nabycia, jest ona wystargzajna pokrycie podniesienia kapitatu w
spotce Mataro Investments Sp. z 0.0. w kwocie 591)8. PLN. Nowo olgjte udzialty w Mataro Investments Sp. z
0.0. zostaly wykazane w kgjach NFI EMF w koszcie nabycia tj. w kwocie 27 5%. PLN odpowiadarej
historycznemu kosztowi nabycia aktywow (udziatowOptimum Distribution Sp. z 0.0.) ktére zostaly haeane
aportem w zamian za powsze udzialy. W rezultacie tej transakcji spétka i@pim Distribution nie jest ju
wykazywana jako jednostka bezpednio zalena od NFI EMF.
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8. Inwestycje w jednostkach zalinych (c.d.)

W dniu 20 czerwca 2011 r. NFI EMF pagbkolejng uchwat o podwyszeniu kapitatu zakladowego w spoéice
zaleznej Mataro Investments Sp. z 0.0. Kapitat zakladowyspo6ice Mataro Investments Sp. z 0.0. zostat
podwyzszony o kwag 100 tys. PLN (z kwoty 59 005 tys. PLN do kwoty B3 tys. PLN) poprzez utworzenie
2 000 nowych udziatéw o wartai nominalnej 50 PLN kady, obgtych za gotowk.

W dniu 24 lutego 2011 r. NFI EMF S.A nabyt 4 93884kcji E-Muzyka S.A. co stanowi 65,61 % w kapitale
zakladowym Spotki. Spotka specjalizujee sv dystrybucji multimediéw dla innych podmiotéw gaslarczych.
taczna cena zaptacona zaxgywymienione akcje wyniosta 8 128 tys. PLN. Z uwag konstrukej umowy opcji
Put / Call zawartej z niektérymi z udziatowcow njeEmsciowych, w swoim sprawozdaniu skonsolidowanym,
grupa NFI EMF konsoliduje 80,3% akcji E-Muzyka S.%/ dniu 13 maja 2011 r. zaptacono zaligzk wysokaci
400 tys. PLN na poczet realizacji opcji put.

W dniu 27 czerwca 2011 r. NFI EMF S.A nabyt 70 Q@Ziatéw Learning System Poland Sp. z 0.0., cocstan
7,54 % w kapitale zaktadowym Spoétki za e 112 tys. PLN.

W dniu 19 sierpnia 2011 r. NFI Empik Media & Fashi®.A. podpisat ostateczmmowe nabycia 70% udziatéw w
spélce Gandalf Sp. z o0.0. (kgarng internetovy) za hczmg kwote 12 min PLN. W ramach zawartych ze
sprzedacymi umow, zostaly rowniezawarte umowy prawa do zbycia/nabycia (opcja pilj/pozostatych akciji
spotki. Cena sprzedg uzaleniona lgdzie od przysztych wynikow spétki. Realizacja oppjit nasfpi w okresie od

1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2017 r., natomi@alizacja opcji call nagbi w okresie od 1 stycznia 2016 r., do
31 grudnia 2018 r.

W dniu 23 sierpnia 2011 r. NFI Empik Media & Fashi®.A. nabyla pakiet kontrolny 87,5% udziatow w
Wydawnictwie W.A.B. Sp. z 0.0., zadzm kwote 11 095 tys. PLN. W ramach zawartej Umowy Inwesjiyely
NFI EMF zagwarantowat sobie prawo odkupienia paggsh 12,5% udzialbw WAB w ramach opcji call
poczawszy od kwietnia 2015 roku, a mniejsemwemu udzialowcowi zagwarantowano prawo zbycazagstatych
udziatbw W.A.B. w ramach opcji put, papeszy od kwietnia 2014 roku, cena sprzgdazalezniona kedzie od
przysztych wynikow spotki.

W dniu 24 sierpnia 2011 r. NFI Empik Media & Fashi8.A. obgta kontrok nad wydawnictwem ksiek dla
dzieci Wilga S.A., nabywag 80% udzialéw zagkzm kwote 7 250 tys. PLN. W ramach transakcji zostaty rownie
zawarte umowy prawa do zbycia / nabycia (opcje ipaall) pozostatych 20% udziatow spotki. Cena opcji
uzalezniona jest od przysztych wynikéw spétki. Opcja potoze zostéd zrealizowana przez udziatowcow
mniejszgciowych w okresie od 1 kwietnia do 30zdaiernika w latach 2015-2017, natomiast opcja oadke
zosta zrealizowana przez Grepv okresie od 1 kwietnia do 30 fmiziernika w latach 2016-2018.

W dniu 30 sierpnia 2011 r. NFI EMF nabyt wszystiiziaty (100 udziatéw po cenie nominalnej 50 PLNdsg w
spélce LEM Group Sp. z o0.0. (dawniej: Vidisa Inveshts Sp. z 0.0.) z siedzibw Warszawie w celach
inwestycyjnych. Cena zaptacona zazejywymienione udziaty wyniosta 20 tys. PLN.

W dniu 27 stycznia 2011 r. NFI EMF nabyt wszystugziaty (100 udzialéw po cenie nominalnej 50 PLMdg w
spo6tce Empik Media Fashion Loyalty Services Sp.az @awniej: GWP Poland Sp. z 0.0.) z siedzibWarszawie
w celach inwestycyjnych. Cena zaptacona zaejywymienione udzialy wyniosta 1 euro.

W dniu 8 wrzénia 2011 roku EMF podf uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego w spéice zag Empik
Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 0 kwé tys. PLN (z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 50 tyd.Np. Na
kwote 45 tys. PLN sktada si900 udziatéw o warkei nominalnej 50 PLN kaly, obgtych za gotowk.

W dniu 8 grudnia 2011 roku zostata powotana »deia spotka EMF Development Sp. z 0.0. z kapitatem
zaktadowym w wysokéei 5 tys. PLN. Kapitat zaktadowy zostat pokryty goika.
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9. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

Srednioterminowe papiery dine
Srednioterminowe papiery dine
Srednioterminowe papiery dine

Kredyt bankowy BRE w wysokai 25 min PLN
czgé¢ diugoterminowa

Kredyt bankowy RBS w wysokoi 40 min PLN
czgé¢ diugoterminowa

Kredyt bankowy PEKAO SA @#¢
dtugoterminowa

Kredyt bankowy PEKAO SA e#¢
diugoterminowa

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Kredyt bankowy BRE w wysokai 25 min PLN
cze$¢ krotkoterminowa

Kredyt bankowy RBS w wysokoi 40 min PLN
czgé¢ krotkoterminowa

Kredyt bankowy PEKAO SA @#¢
krétkoterminowa

Kredyt w rachunku bimcym PEKAO SA

Kredyt w rachunku bimcym RBS

Krétkoterminowe papiery dine

Krétkoterminowe papiery dine obgte przez
spotke zalezng

Otrzymane payczki oraz zobowjzania z tytulu  WIBOR 1M + maza /
T/N WIBOR + mara

uczestnictwa w ngdzygrupowym systemie
rozliczer finansowych (cash pool)

Kredyt bankowy BRE

Efektywna stopa
procentowa

6M WIBOR + mata
6M WIBOR + mata
6M WIBOR + mata

3M WIBOR + maa

3M WIBOR + maa

1M WIBOR + maa

1M WIBOR + maa

Efektywna stopa

procentowa

3M WIBOR + maa

3M WIBOR + maa

1M WIBOR + maa
1M WIBOR + mam

1M LIBOR + mata

WIBOR + mata

WIBOR + matga

Termin splaty 31 grudnia 2011 31 grudnia 200
tys. PLN tys. PLN
2012 - 36 221
2013 49 872 50 202
2014 273 645 275 203
30/06/2014 6 750 12 283
28/06/2013 23 345 33350
28/02/2016 20 045 -
30/06/2015 3254 4 590
376 911 411 849
Termin splaty 31 grudnia 2011 31 grudnia 200
tys. PLN tys. PLN
30/06/2014 5568 5574
28/03/2013 10 005 6 840
30/06/2015 1382 1278
30/09/2012 - 26 016
30/07/2012 36 096 33261
2011,2012 41 906 32141
27/02/2012 98 559 -
134 344 68 668
327 860 173778

7 lipca 2009 roku, zawarta zostata umowa kredytpwmicdzy NFI EMF i jego podmiotami zataymi Empik
Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0. oraz Ultimate FashipnzSo.o. i BRE Bank SA. Na mocy tej umowy, BRE BSA
udzielit kredytobiorcom kredytu ngadzmg kwote 40 min PLN (w tym NFI EMF 25 min PLN). Kredyt jesptacany

w rownych kwartalnych ratach do dnia 30 marca 2014
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

9. Kredyty i pozyczki (c.d.)
Kredyt bankowy w wysokd 315 min PLN

W dniu 29 kwietnia 2011 roku, zawarta zostata umdwnedytowa pomiidzy Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
(,Bank”) jako Kredytodawg oraz NFI EMF i jej podmiotami zateymi tj. Amersport Sp. z 0.0., Empik Sp. z 0.0.,
Fashion Look Sp. z o0.0., Learning Systems Poland Sp.o., Optimum Distribution Sp. z o0.0., Polandl
Development Sp. z 0.0. Smyk Sp. z 0.0., Soul $pozoraz Ultimate Fashion Sp. z 0.0. jako Kredigatami, oraz
Empik Assets sp. z 0.0. jako Gwarantemgeaha kwo¢ PLN 315.315.074,80.

W ramach powsyszej umowy, Grupa:

» zrefinansowala istniege zobowizania wobec Banku z tytutdw dotychczasowego kredgtuvestycyjnego i
dotychczasowego kredytu akwizycyjnego oraz dokonata konsolidacji, w taki sposobz iuzgodniony
harmonogram splat zaddenia istniejcego na dzie 29 kwietnia 2011, jest zgodny z harmonogramem
wynikajgcym z dotychczasowych uméw:

- Dotychczasowy kredyt inwestycyjny w pokawej wysoksci 21 min PLN'W dniu 12 czerwca 2008 r.
spotki Amersport Sp. z 0.0., Soul Sp. z 0.0. i Rdld Development Sp. z 0.0. podpisaty z bankiem
PEKAO S.A. umow kredytu inwestycyjnego o wado 20,5 min PLN ktéra jest obecnie sptacana w
ratach kwartalnych do 30 czerwca 2014 roku.

- Dotychczasowy kredyt inwestycyjny w gtiaavej w wysokdai 100 min PLN: W dniu 14 sierpnia
2008 r. NFI EM&F oraz jego spétki zalee: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimatehit@s Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0. oraz Learnigstems Poland Sp. z 0.0. podpisaly z bankiem
Pekao S.A. umowkredytows, na ktog sktadat s migdzy innymi kredyt inwestycyjny w kwocie 100
min PLN. Kredyt ten jest obecnie sptacany w 18 Afb(w zalenosci od okresu cignienia) réwnych
ratach kwartalnych pogwszy odpowiednio od 30 wrzeia 2010 lub 1 stycznia 2011 do 30 czerwca
2015r.

- zrefinansowata istnigge zobowazania wobec Banku z tytutu dotychczasowych kredytdwvotowych w
rachunku bieggcym oraz dokonata ich konsolidacji w taki sposéb okres dostpncsci kredytéw zostat
wydtuzony do 30 wrzénia 2012 r. Zmiana ta dotyczy ngstijacych kredytow:

- Dotychczasowego kredytu obrotowego w rachunkigbyen zacignietego umowy z 12 czerwca 2008 r.
przez spotki Amersport Sp. z 0.0., Soul Sp. z bRoland 1 Development Sp. z 0.0. o wéetdl2 min
PLN i oryginalnym terminie wymagaldo 30 czerwca 2011 roku;

- Dotychczasowego kredytu obrotowego w rachunkigbjen zacignietego umow z 14 sierpnia 2008r.
przez NFI EM&F oraz jego spotki zalee: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., UltimateHi@s Sp. z
0.0., Optimum Distribution Sp. z 0.0. oraz LearnBystems Poland Sp. z 0.0., 0 wéetd0 min PLN i

oryginalnym terminie wymagalioi 30 czerwca 2011 roku.

» zachowata istniggy limit na gwarancje i peczenia w wysoké&ci 20 min PLN wynikagcy z aneksu z dnia 21
czerwca 2010 r. do umowy z dnia 14 sierpnia 2008midzy bankiem PEKAO S.A. NFI EM&F oraz jego
spétkami zalenymi: Empik Sp. z 0.0., Smyk Sp. z 0.0., Ultimateskion Sp. z 0.0., Optimum Distribution Sp. z
0.0. oraz Learning Systems Poland Sp. z 0.0., gtdtermin dosfpnaici zostat wydtizony do dnia 30 wrzmia
2012r.

e otrzymata now linie kredytu inwestycyjnego w kwocie 100 min PLN ktdvedzie sptacana w transzach
kwartalnych do dnia 28 lutego 2016 r.

» otrzymafta dodatkowy limit na gwarancje i pozenia w wysok&i 30 min PLN, dodcznej kwoty 50 min PLN.
Limit ten dosg¢pny jest do 30 wrzmia 2012 r.

Kredyt w rachunku bigcym RBS Bank (Polska) S.A.

Spotka posiada otwarte linie kredytowe w rachunkdmiezacych przyznane przez RBS Bank Polska
do maksymalnej wysokoi 10 min euro. Na dzie 31 grudnia 2011 roku NFI EMF wykorzystata 8,2 nain
przyznanego limitu w euro.
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9. Kredyty i pozyczki (c.d.)
Umowa kredytowa z RBS Bank (Polska) S.A.

W dniu 16 lipca 2010 r. zawarta zostata umowa kimgg medzy NFI Empik Media & Fashion S.A., jej spéatk
zalezng Smyk Sp. z 0.0. jako Kredytobiorcami i Empik Sp.a., Ultimate Fashion Sp. z o0.0. jako gwarantaraiz
RBS Bank (Polska) S.A.

Na mocy tej umowy Bank udzielit NFI Empik Media &aghion S.A. i Smyk Sp. z 0.0. kredytu refinagsego

i inwestycyjnego nagkzm kwote PLN 60 min PLN z przeznaczeniem na (i) refinansue&redytu udzielonego
przez RBS Bank (Polska) S.A. spéice Smyk Sp. z araz (ii) finansowanie i refinansowanie inwestygfredyt
jest oprocentowany wg stawki WIBOR dla depozytowigsicznych plus masa banku.

Kredytobiorcy sptag kredyt w rownych 5 ratach pétrocznych, paeszy od 30 czerwca 2011 r. Ostateczna sptata
kredytu ma nagpi¢ do 28 czerwca 2013 roku.

Zabezpieczeniem kredytu stanowi: (i) zastaw repesirna zapasach w wybranych lokalizacjach nglech do
kredytobiorcow i gwarantow, (ii) cesja praw z polibezpieczeniowych w odniesieniu do lokalizacji térikch
znajduje s} obchzony zastawem zapas, (i) petnomocnictwa do ractbunkbankowych kredytobiorcow
i gwarantow. Ponadto kredytobiorcy i gwaranci patidasic dobrowolnej egzekucji w trybie art. 96 prawa
bankowego.

Papiery diine

W dniu 22 padziernika 2010 r. NFI Empik Media & Fashion S.A paxhta aneksy do umowy agencyjnej, umowy
dealerskiej oraz umowy gwarancji sprzegla BRE Bank SA, w wyniku czego catkowita wadgrogramu emisji
obligacji zostata zwikszona dodcznej kwoty 550 min PLN.

Zobowizania NFI EMF na dzie31 grudnia 2011 r. z tytulu wyemitowanych obligampjetych przez podmioty
niepowgzane przedstawigjsic w sposéb nagpujacy:

1) Nieoprocentowane obligacje z dyskontemgozhej wartéci nominalnej 25 min PLN. Wysoké dyskonta
obligacji ustalono jako WIBOR + maza. Obligacje rolowane o 3-migsznym terminie zapadaléc, w
ramach umowy gwarancji sprzegfadostpnej do 30 czerwca 2014 r.

2) Obligacje kuponowe ogtznej wartéci nominalnej 37 min PLN. Oprocentowanie obligaggtalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
20 marca 2012 roku. Odsetki ptatrevsodstpach pétrocznych.

3) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 2 min PLN. Oprocentowanie obligacfitalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
20 marca 2012 roku. Odsetki ptatrmevsodstpach pétrocznych.

4) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 50 min PLN. Oprocentowanie obligagfitalono jako
WIBOR 6M + matra. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
28 czerwca 2013 roku. Odsetki ptatmeasodstpach poétrocznych.

5) Obligacje kuponowe méznej wartéci nominalnej 249,5 min PLN. Oprocentowanie obljgastalono jako
WIBOR 6M + mara. Obligacje bda podleg& jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
24 listopada 2014 roku. Odsetki ptatmensodstpach pétrocznych.

Zobowigzania NFI EMF na dzie31 grudnia 2011 r. z tytulu wyemitowanych obligampjetych przez podmiot
powigzany przedstawiajsic w spos6b nagpujacy:

6) Obligacje kuponowe oatznej wartéci nominalnej 96 min PLN. Oprocentowanie obligagfitalono jako
WIBOR 6M + matra. Obligacje bda podlegé jednorazowemu wykupowi wedtug wastd nominalnej w dniu
27 lutego 2012 roku. Odsetki ptatrnevg odstpach potrocznych.

Wszystkie wyemitowane obligacje nig¢ zabezpieczone aktywami Spotki.
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10. Transakcje z podmiotami powazanymi

NFI Empik Media & Fashion SA jest kontrolowany pzz&MPIiK Centrum Investments S.A. (z siedgib
w Luksemburgu), ktéra wraz ze swojednostly zalezng, na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego posiadajacznie 59,95 % akcji NFI Empik Media & Fashion SJ&dnostik dominupca najwyzszego
szczebla w Funduszu jest Eastbridge S.a.r.l. (sppikiedzip i gtbwnym miejscem prowadzenia dziatadopw
Luksemburgu). EMPIK Centrum Investments SA i jejrjestki zalene, Eastbridge S.a.r.l.,, jednostki bespdnio

i posrednio zalene od NFI EMF, jej jednostki stowarzyszone orazildpkontrolowane przez czionkéw kadry
kierowniczej uwaane § za jednostki powizane dla celow sposdzania jednostkowego sprawozdania
finansowego.

A. Transakcije z jednostkami zalenymi NFlI Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zalgymi dotycz pazyczek, jakie Fundusz udzielat swoim sp6tkom zajen pobierajc

z tego tytutu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBQR EURIBOR powkszone 01,5 do 5,5 punktow
procentowych maty, albo wynagrodzenie w wysodm 11 %, oraz prowizj za udzielenie ptyczki w wysokdci
0,6% kwoty payczki. Decyzj Zarzmdu Spoétki payczki udzielone spéice Zao Maratexctgj jako payczki
diugoterminowe, niedala stawiane w stan wymagalit w ciggu najblizszych 5 lat.

NFI Empik Media & Fashion S.A. ofgjobligacje wyemitowane przez podmioty zale pobierajc z tego tytutu
opfat za zorganizowanie emisji w wysaiad od 0,12 % do 1,62 % watit emisji. Obligacje tegoprocentowane
wg zmiennego oprocentowania w wyséioWIBOR powkkszone o max od 2 do 3,3 punktu procentowego.
Termin wykupu obligacji dlugoterminowych przypaddatach 2011 - 2014.

Funduszwiadczyt na rzecz jednostek zafgch ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dniadal gospodarczej
i zaradzania oraz udzielat i otrzymywat pgczki od jednostek powkanych, a take otrzymywat wynagrodzenie
Z tytutu udzielonych peczei (poreczenia udzielane gtéwnie kontrahentom spétekzrgieh).

NFI Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umévblgencji udostpnit swoim spétkom zaleaaym do
uzytkowania systemy informatyczne ¢tg jako nalenosci diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego).
Wartcsci przedmiotéw tych uméw wynikajz poniesionych na dany system informatyczny nakladOkres
obowigzywania tych umow okébony zostal w odniesieniu do przewidywanego okrésuzystania z danego
systemu informatycznego, ktéry wynosi od 5 do 15 I8pdtka uzyskuje przychody z tytulu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedtug g9 % rocznie.
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10.  Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Naleznosci dtugoterminowe na dzié

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z o.(
Optimum Distribution Sp. z o.
Madras Enterprises Limiti
Ultimate Fashion Sp. z o
Empik Sp. z 0.c
Razem

Pozyczki dtugoterminowe
LuxPol Invest Sa
Empik Sp. z 0.c
Smyk Sp. z o.(
Learning Systems Poland Sp. z
Ultimate Fashion Sp. z o
Fashion Look Sp. z o.

ZAO Marate:
Razem

Inne naleznosci dtugoterminowe (leasing finansowy)
Empik Sp. z o.c
Smyk Sp. z o.(
Optimum Distribution Sp. z o.
Ultimate Fashion Sp. z o

Learning Systems Poland Sp. z
Razem

Razem nalenosci dtugoterminowe od jednostek powgzanych

Naleznosci krétkoterminowe na dzien

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z o.(
Empik Sp. z o.c
Ultimate Fashion Sp. z o
Optimum Distribution Sp. z o.
Madras Enterprises Limiti
Learning Systems Poland Sp. z
E-commerce services Sp. z (

Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
Razem

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN

- 39 000

- 27 000

- 10 000

158 100 -
25 000 67 000
183 100 143 000

- 2817

- 18 001

- 3334

- 2500

- 4 000

- 2584

71 650 46 650
71 650 79 886
4814 2549

6 849 5270
1612 693
4706 4138
1491 692
19 472 13 342
274 222 236 228

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
33781 893
13 463 41911
100 674 24 515
27 687 610
7133 177
33225 -
5342 -

15 534 -
236 839 68 106
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10.  Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Naleznosci krétkoterminowe na dzien

Pozyczki krotkoterminowe, w tym cash pool
Smyk Sp. z 0.(
Empik Sp. z o.c
Ultimate Fashion Sp. z o
Fashion Look Sp. z o.
Ultimate Fashion International Sp. z «
Kids International Sp. z o.0.
Learning Systems Poland Sp. z
Maratex Limitec
ZAO Marate:
Cenzora Enterprise Limit
LuxPol Invest Sa
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.0.
Buchmann Sp. z 0.0.
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.
W.A.B. Sp. z 0.

Amersport Sp. z 0.0.
Razem

Nalezndci krétkoterminowe z tytutu leasingu
Empik Sp. z 0.c
Smyk Sp. z 0.(
Optimum Distribution Sp. z o.
Ultimate Fashion Sp. z o

Learning Systems Poland Sp. z
Razem

Naleznosci handlowe
Empik Sp. z o.c
E-commerce services Sp. z (
Cenzora Enterprise Limit
Smyk-Rus Limited
Smyk Sp. z 0.(
Smyk Cocuk Giyim Oyuncak ve Aksesuarlari
Fashion Look Sp. z o.
Optimum Distribution Sp. z o.
Amersport Sp. z o.
Poland 1 Developme
Soul Sp. z 0.(
Ultimate Fashion Sp. z o
Learning Systems Poland Sp. z
Baza Maratex
ZAO Maratex
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
EMF Investment Project Sp. z ¢
Madras Enterprises Limit
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z
Vidisa Sp. z 0.(

Mataro Investments Sp. z ¢
Razem

Razem nalenosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych
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31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN tys. PLN
27872 17 532
- 15 826
13 61 752
4168 516
4924 -
1182
- 2553
58 213 47 856
151 -
10 416
6 541 -
12 675 37
295
1006
1545 -
9621 -
138 622 146 072
502 325
699 375
101 43
525 288
94 43
1921 1074
599 (365)
26 7920
- 20
60 -
867 401
53 46
122 29
- 5
20 265
22 -
57 -
1442 375
2091 108
60 -
3516 3036
- 61
- 90
- 123
4563 -
1 -
9 -
13 50¢ 12 11¢
390 890 227 366
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10.  Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Zobowigzania krotkoterminowe na dziei

Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
Empik Sp. z 0.c
Empik Assets Sp. z o
Optimum Distribution Sp. z o.
Smyk Sp. z 0.(
Prolex Services Limited
East Services S.
Ultimate Fashion Sp. z o
E-commerce services Sp. z
Soul Sp. z 0.¢
Poland 1 Developme
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z
Learning Systems Poland Sp. z
Polperfect Sp. z o.
Madras Enterprises Limiti
Razem

Zobowiazania wewnatrzgrupowe z tytulu wyemitowanych obligaciji
Empik Assets Sp. z o
Razem

Zobowiazania handlowe
Ultimate Fashion Sp. z o
Empik Sp. z o0.c
Smyk Sp. z 0.(
Learning Systems Poland Sp. z
Razem

Razem zobowazania krotkoterminowe do jednostek powazanych
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31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

tys. PLN

45 063
23531
5 495
8834
177
16 604
21 905
4498
171
147
1039
6 064
814

2

tys. PLN

134 344

98 559

98 559

2042
1297
2289

92

25

5628

117

238 531

68 785
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10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

Rok zakonczony

Empik Sp. z o.c

Empik Assets Sp. z o

Ultimate Fashion Sp. z o

Fashion Look Sp. z o.

Smyk Sp. z 0.(

Smyk Rosji

W.A.B. Sp. z 0.c

EMF Investment Project Sp. z ¢
Optimum Distribution Sp. z o.
Licomp Empik Multimedia Sp. z o.
Optimum Distribution CZ&SK s.r.i
Poland 1 Developme

EPCD Sp. z o

Madras Enterprises Limit

LuxPol Invest Sa

Maratex Limitec

Baza Maratex

ZAO Marates

Soul Sp. z 0.«

Amersport Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z

0.0.

E-muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z ¢
E-commerce services Sp. z (
Learning Systems Poland Sp. z

Rok zakonczony

Gtéwne tytuly przychodéw i kosztéw

Odsetki od pgyczek

Prowizje od udzielonych pgczek
Odsetki od nabytych obliga

Uslugi konsultingowo -doradc

Ustugi informatyczno - logistyczi
Uslugi parednictwa finansowe
Przychody z tytutu udzielenia gwarar
Przychody z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy

Refaktun

Inne

ponadtc
Odsetki z tytutu cash pc

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

31 grudnia 201: 31 grudnia 201(

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
23318 13213 980 394
7 6 5965 -
14 209 7698 1660 -
396 107 - -
19 069 11531 1861 -
60 - - -
59 - - -
123 164 - -
3661 3888 111 334
897 300 - -
655 783 - -
18 - - -
159 - - -
536 627 - -
5091 1122 - -
4 540 13 889 - -
60 210 - -
6 848 6 039 - -
47 1 - -
26 21 - -
4071 - - -
2 - - -
7 - - -
1482 36 203 - -
2113 335 - -
87 454 96 137 10 577 728

31 grudnia 201:

31 grudnia 201(

31 grudnia 201 31 grudnia 201(

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
15 810 21836 111 728
- 219 - -
26 016 10 164 5864 -
16 076 20 864 - -
12128 1399 - -
1286 576 101 -
3061 1842 - -
453 797 - -
5009 1054 - -
7189 1183 - -
426 36 203 4501 -
87 454 96 137 10577 728
4977 7 354 1422 596
4977 7 354 1422 596
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

10. Transakcje z podmiotami powazanymi (c.d.)

B. Transakcje z pozostatymi jednostkami powszanymi NFI Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzeday lub finansowe
Rok zakoinczony

Przychody netto ze sprzed:
- jednostki stowarzyszo
- jednostka dominafa najwyszego szczeh

Zakupy ustug
Rok zakoiczony

Koszty z tytutu leasingu operacyjnego ptatne nazgmzostalych spétek Grupy Eastbridge

Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanyclepizzionkéw kadry kierowniczej

Opfata za zardzanie ptatna na rzecz Eastbridge S.

Wynagrodzenia cztonkéw kadry kierowniczej
Rok zakoiczony

Ptace i inne krotkoterminow&viadczenia pracownic
Wynagrodzenia z tytutlu programu akcji pracownicz

Salda rozrachunkéw na dzi@é bilansowy 3 nasfepujace:

Naleznosci od podmiotéw powizanyck

- jednostka dominafa najwyszego szczeb

- jednostka stowarzyszona (naiesci handlowe

- jednostka stowarzyszona (naiesci z tytutu udzielonych poyczek

Zobowigzania wobec podmiotéw powjzanyck
- jednostka dominafa najwyszego szczeb
- podmioty podlegajace kontroli jednostki domingj najwy:szego szczeb
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31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

81t 991
- 166
815 1157

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
142 465

- 698

496 478

638 1641

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
4960 4 660
18 172 (5 622)
23132 (962)

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

tys. PLN tys. PLN
17 373 159
- 316
18 178 12 925
35 551 13 400
574 119
5535 5
6 109 124




NFI Empik Media & Fashion S.A.

Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzié 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

11. Kapitat podstawowy

Liczba akcji
(nie w Kapitat
tysiacach) zakladowy Kapitat zapasowy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2010 103 729 569 10 373 733 009 743 382
Emisja akcji - Objcie akcji pracowniczych 305 000 30 5329 5359
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - - 88 754 88 754
Stan na 1 stycznia 2011 104 034 569 10 403 827 092 837 495
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - - -
Emisja akcji - Objcie akcji pracowniczych - - - -
Wyptata dywidendy - - (1 320) (1 320)
Stan na 31 grudnia 201 104 034 569 10 403 825772 836 175

Wartas¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tygsich). Kapitat akcyjny NFI Empik Media
& Fashion S.A. na dzie 31 grudnia 2011 roku wynosi 10 403 456,90 PLN (wietysigcach) i dzieli ¢ na
101 893 645 akcji zwyktych serii A, 1 200 000 akajiyktych serii B, 725 924 akcji zwyktych serii Gaz 215 000
akcji serii E. Ogo6lna liczba gtoséw wynilkap ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 104 689 gtoséw.

Na dzier przekazania raportu za czwarty kwartat 2011 eblecakcji wynosita 104 376 378.

Udziaty posiadane przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2010 r. Pan Maciej Dyjas posiadat peprawoj spote zalezng Jonquille Investments
Limited, 1 200 924 akgcji, tj. 1,15 % kapitatu akeggo NFI Empik Media & Fashion S.A. W dniu 18 styiez2011

r. spotka Jonquille Investments Limited zbydaznie 550 000 akcji NFI Empik Media & Fashion SMa dziex 31
grudnia 2011 r. sp6tka Jonquille Investments Lidhip@siadatagicznie 650 924 akcji NFI Empik Media & Fashion
S.A. co stanowito 0,63 % kapitatu zakladowego Spotk

Na dzied 31 grudnia 2010 r. Pani Ewa Podg6rska, posiadefaie 90 000 akcji NFI Empik Media & Fashion S.A.

W dniu 21 stycznia 2011 r. Pani Ewa Podgoérska zBy8&5 akcji. Na dzie31 grudnia 2011 r. Pani Ewa Podgorska
posiadatagcznie 80 335 akcji NFI Empik Media & Fashion S.A.stanowito 0,08 % kapitatu zaktadowego Spotki.
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Skroconeirédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

11. Kapitat podstawowy (c.d.)

Gtéwnymi akcjonariuszami NFI Empik Media & Fashi@A. na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego byli:

Liczba posiadanyct

akcji (gtosow) Udziat (w %)

Stan na dzi& przekazania raportu za czwarty kwartat 2011 roku

Empik Centrum Investments S.A. 52 578 383 50,37%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 9 480 318 9,08%
ECI Holdings S.a.r.l. 10 000 000 9,58%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 6 631 297 6,35%
INF Otwarty Fndusz Emerytalny 6 068 151 5,81%
taczna liczba akcji 104 376 378 100%

Spotke kontroluje EMPIK Centrum Investments S.A. (z siédav Luksemburgu), ktéra wraz ze swggdnostly
zalezng, na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego pogidgizznie 59,95 % akcji NFI Empik
Media & Fashion S.A. Jednogtkdominupca najwyzszego szczebla publikiga sprawozdanie finansowe jest
Eastbridge S.a.r.l. (spotka z siedgib glbwnym miejscem prowadzenia dziatalobw Luksemburgu). Osab
dominupca sprawujca kontrok nad Eastbridge S.a.r.l. jest pan Yaron Bruckner.

12. Zobowgzania warunkowe i przyszie zobowgzania

1. Zgodnie z ogllnymi przepisami prawa, organy podatkanog w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastpujacych po roku podatkowym podlegaym rozliczeniu, badadokumenty i ksigi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidioge — ustalé domiar podatku oraz nate¢ kary. Zarad NFI
Empik Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy nandezadnych okolicznéci, ktére mogtyby
spowodowd powstanie jakichkolwiek istotnych zobaaen z tego tytutu.

2. Spotkka NFI Empik Media & Fashion S.A. nie prowadgorow gdowych ani innych pogpowah
arbitrazowych, ktérych jednostkowa waitgrzedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wtasnych

3. Spodtka NFI Empik Media & Fashion S.A. posiada zohk@ania warunkowe wynikage z pogczen
korporacyjnych udzielonych przez NFI Empik MediaRashion S.A. na wniosek jednostek zaleh
Grupy NFI EMF w celu zagwarantowania czynszéw i@elgzan handlowych jednostek zateych oraz
innych kwestii wynikajcych z prowadzenia zwyklej dziatabw. Kwoty udzielonych parczen
korporacyjnych — patrz nota 13. Nie przewiduje ®iysgpienia z tego powoduadnych istotnych
zobowgzan.

13. Udzielone gwarancje i pogczenia korporacyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 r. zobogdania z tytutu parczen, jakie Fundusz udzielit za zobagania spoétek
zaleznych, gtéwnie wobec dostawcow i wynajmeych, wynosity: 115 640 tys. PLN (26 182 tys. EUR9,068 tys.
PLN (8 506 tys. USD) oraz 112 313 tys. PLN.

Na dzieéh 31 grudnia 2011 r. roku zobaygiania z tytutu gwarancji jakie Bank udzielit na ¢zeSpoiki, gtéwnie
wobec wynajmujcego wynosity 1 604 tys. PLN. Kwota gwarancji jeabezpieczona kaugj
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Informacja dodatkowa do srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Powotanie Cztonka Zagzlu

W dniu 7 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza NFI EMRWg@ata do Zarazdu Spétki pana Michata Groma. Pan
Michat Grom fedzie odpowiedzialny za sprzedev kanale internetowym oraztizie nadzorowéadziatania w tym
obszarze spétek Grupy.

Podwyszenie kapitatu zaktadowego
W dniu 13 lutego 2012 roku w wykonaniu uprawnienis/arrantow Subskrypcyjnych emitowanych przez Spoétk
oraz zgodnie z postanowieniami Regulaminu Progriotywacyjnego, RIMU Enterprices Limited z siedgiba

Cyprze objt 341 809 akcji NFI Empik Media Fashion S.A. po ieenominalnej 0,10 za akcj Tym samym na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowegzha liczba akcji Spétki wynosi 104 376 378 akcji.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

W tys.

PLN

w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok zako nczony 31

Ro zako nczony 31

Rok zako nczony 31

Ro zako nczony 31

grudnia 2011 grudnia 2010 grudnia 2011 grudnia 2010
I. Przychody netto ze sprzedazy 17 925 18 920 4330 4725
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 948 47 619 6 992 11 892
Ill. Strata (zysk) brutto (12 157) 19 654 (2 936) 4908
IV. Strata (zysk) netto (13 509) 19 393 (3263) 4843
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 51 (1 101) 12 (275)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (123 363) 10 950 (29 797) 2734
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1790) 167 965 (432) 41 945
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem (125 102) 177 814 (30 217) 44 405
Na dzien 31f Na dzien 31 grudnia | Na dzien 31 grudnia | Na dzien 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE grudnia 2011 2010 2011 2010
IX. Aktywa razem 1578 654 1474 859 357 420 372411
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 733 440 614 584 166 057 155 186
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 377 659 411 849 85 505 103 994
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 355 781 202 735 80 552 51192
XIIl. Kapitat wkasny 845 214 860 275 191 363 217 225
XIV. Kapitat podstawowy 836 175 837 495 189 317 211 473
XV. Liczba akcji 104 034 569 104 034 569 104 034 569 104 034 569
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) -0,1299 0,1864 -0,0314 0,0466
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt)
XVIIl. Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,12 8,27 1,84 2,09
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego

0.0.

dzieciecymi

L. Korekta . Udziat w ogolnej
. ) Warto s¢ gy Warto $¢ Procent . .
Nazwa jednostki Charakter . . . " warto sci . . liczbie gtosow w
. N . . - . . Liczba akcji |ksiggowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania . . ksiggowej " . walnym
. . (udziatéw) (udziatéw) . akcji kapitatu .
formy prawnej kapitalowego rzed korekt akcji (udziatw) sakladowedo zgromadzeniu
P Al (udziatéw) g (%)
1 |Smyk Sp.zo.o. Warszawa Sie¢ doméw towarowych dla dzieci Spotka zalezna 207 080 115 695 115 695 100 100
2 ggm;aotiFashmn Warszawa Sie¢ franszyzy Esprit, Wallis, River Island itd. | Spétka zalezna 362 732 120513 120 513 100 100
. Sie¢ handlu detalicznego multimediami i . .
3 |Empik Sp. z 0.0. Warszawa . Spotka zalezna 45 581 265 105 265 105 100 100
szkot jezykowych
Licomp Empik
4 |Multimedia Warszawa Dystrybutor gier multimedialnych Spétka zalezna 11 500 6 501 6 501 100 100
Sp. zo.0.
Villars-sur-
5 |East Services S.A. Glane, Dziatalno$¢ doradcza Spotka zalezna 100 20 260 20 260 100 100
Szwajcaria
. — Praga, Obrot hurtowy kosmetykami selektywnymi,
6 Optimum Distribuion Republika produktami optycznymi i odziezg sportowg w |Spétka zalezna 1 22 817 22 817 100 100
CZ&SK sro . -
Czeska Czechach i Stowacji
Learning System o . .
7 Poland Sp. 7 0.0, Warszawa Operator szkét jezykowych Spotka zalezna 160 19 835 19 835 17 100
8 |Maratex Limited Nikozja, Cypr  |Spétka inwestycyjna Spotka zalezna 1085 475 92 962, 92 962, 70| 70|
9 UItlmatg Fashion Polska Obrét hungwy odZ|ezq', obuwiem i innymi Spéika zalezna 100! 50 50 100 100!
International Sp. z 0.0. wybranymi produktami
10 |LuxPol Invest S.a.r.l.  |Luksemburg Spotka inwestycyjna Spotka zalezna 375 136 136 75| 75
EMF Investment
11 |Project Warszawa Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. | Spétka zalezna 47 8 226 (8 226), 0 100 100
Sp. z0.0.
12 Kids International Sp. z Warszawa Operator sieci sklepéw z produktami Spéika zalezna** 1 1 1 1 1
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Warto $¢é Udziat w
ksi Korekta | \arto s¢ Procent | ogéinej liczbie
Nazw a jednostki Charakter Liczba s! eg?wa warto $ci . artosc 'rocen 9 J,
. . . . . . . . " akciji . . bilansowa | posiadanego gtosow w
Lp. | ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalno $ci powi gzania akcji o ksiegowej " )
. . . (udziatow) " akciji kapitatu walnym
formy prawnej kapitalowego | (udziatow) akcji L .
przed . (udziatéw) |zakladowego | zgromadzeniu
(udziatdow)
korekt g (%)
13 (L:;_egzora Enterprises Nikozja, Cypr Spotka inwestycyjna Spotka zalezna 1 5 5 100] 100
14 ;Jcozn:)n:)erce services Warszawa Sprzedaz internetowa ksigzek i multimediow |Spétka zalezna 53 595 51 558 51 558 100 100
15 |E-muzyka S.A. Warszawa Ustugi na rzecz dystrybutoréw multimediéw | Spéika zalezna 4931 818 8 528 8 528 66 66
16 Z/I(e;tsro Investments Sp. Warszawa Sprzedaz internetowa ksigzek i multimediéw |Spétka zalezna 1178 100 27 675 27 675 100 100
17 |Gandalf Sp. z 0.0. [|to6dz Dzialalno$¢ wydawnicza Spotka zalezna 240 870 12 000 12 000 70] 70
18 |W.AB. Sp. z0.0. |Warszawa Dzialalno$¢ wydawnicza Spotka zalezna 991 11 095 11 095 88| 88|
19 |Wilga S.A. Warszawa Dzialalno$¢ wydawnicza Spotka zalezna 19 200 000 7 250 7 250 80 80
20 LEM Group Sp. z 0.4 Warszawa Spétka inwestycyjna Spéika zalezna 100] 20 20 100 100
EMF Development
21 |Sp. z o.0. Warszawa Ustugi na rzecz pozostatych Spotek Grupy  |Spétka zalezna 100 5 5 100 100
Empik Media Fashio
22 |Loyalty Services Sp. gvarszawa Ustugi na rzecz pozostatych Spotek Grupy  |Spétka zalezna 1 000 45 45 100 100
0.0.
Razem 790 282 (8 226), 782 056
** spotka, w ktorej 99% posiada Smyk Sp. z 0.0. i 1% posiada NFI Empik Media & Fashion S.A.
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Lp. Nazwa jednostki Przychody nefto ze Zysk/(strata) na QZig}alno Sci Majatek obrotowy ] Naleings’ci Naleinps’ci Zapasy Aktywa razem
sprzeda zy operacyjnej krétkoterminowe diugoterminowe
1 |Smyk Sp.zo.o. 481 365 36 840 263 996 107 399 31 989 142 747 534 882
2 |Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 199 744 (38 128) 282 926 234 927 0 44 308 375 565
3 |Empik Sp. z 0.0. 1008 163 33 222 573584 148 752 995 311 397 903 845
4 |Licomp Empik Multimedia Sp. z 0.0. 61073 1508 65 016 35 685 0 29 212 65 739
5 |Maratex Limited 69 214 (3 469) 15 967 11077 85 730 0 215 244
6 |Optimum CZ&SK sro 37173 955 19 664 9 854 31 6 091 20 485
7 |EMF Investment Project Sp. z 0.0. 0 (1 735) 21 0 0 0 21
8 |East Services SA 0 272 21 996 20 993 12 296 0 34 292
9 |LuxPol Invest Sarl 0 18 376 20 245 2 484 1091 0 22 432
10 |Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 47 531 (285) 2 496 2 449 0 0 3342
11 [Kids Interantional Sp. z 0.0. 0 545 3802 3802 0 0 6 362
12 |Cenzora Enterprises LTD 0 0 29 25 0 0 10 346
13 |E-commerce services Sp. z 0.0. 81 016 948 35 187 27 438 0 1202 53 638
14 |E-muzyka S.A. 12 281 1378 3811 3275 0 0 6 806
15 |Mataro Investments Sp. z 0.0. 0] (54) 65 12 0 0 65
16 |Gandalf Sp. z 0.0. 16 641 1007 2 759 668 0 90 20 232
17 [W.A.B. Sp. z 0.0. 9 063 947 16 135 10 340 0 5723 18 473
18 |Wilga S.A. 7 707 345 11 381 7 689 0 3522 12 388
19 [LEM Group Sp. z 0.0. 0) 0 0 0 0 0 0
20 |EMF Development Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0
21 Empik Media Fashion Loyalty Services 30
Sp. z 0.0. (806) 2133 1876 0 0 5 064
Razem 2 031 002 51 866 1341211 628 744 132 132 544 292 2 309 220
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NFI Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
Kapitat wkasny, w tym: Zobowigzania
Narlwzznicvgltaty niepodzielony zysk (strata)
Lp. Nazwa jednostki ogotem zaktadowy kary))italu zapasowy rezerwowe | wynik finansowy z 4 netto ogotem krotkoterminowe | dtugoterminowe
lat ubiegtych
zaktadowego

1 _|Smyk Sp. z 0.0. 71806 53 104 0 1 3 005 15 696 463 076 239 962 223114
2 |Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 12 414 111 572 0 2 180 (69 692) (31 645) 363 151 333418 29 733
3 _|Empik Sp. z 0.0. 104 535 43 849 0 1321 47 603 11761 799 310 747 037 52 272
4 |Licomp Empik Multimedia Sp. z 0.0. 10 142 500 0 0 9 607 35 55 597 55 597 0
5 |Maratex Limited 51 350 62 701 0 (146) (857) (9 700) 163 894 163 894 0
6 |Optimum CZ&SK sro (1 493) 1914 0 1142 (4 905) 356 21978 13 946 8 032
7 |EMF Investment Project Sp. z 0.0. (85) 3193 0 0 (1429) (1 849) 16 16 0
8 |East Services SA 33 206 269 68 6 208 26 377 284 1087 1064 22
9 |LuxPol Invest Sarl 15 836 209 0 1594 (4 256) 18 288 6 596 55 6 541
10 |Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. (4 477) 50 0 0 (4 097) (430) 7819 7819 0
11 [Kids Interantional Sp. z 0.0. (3 287) 50 0 0 (3372) 35 9 649 2461 7188
12 |Cenzora Enterprises LTD (70) 4 0 0 0 (74) 10 416 10416 0
13 |E-commerce Services Sp. z 0.0. 50178 51 558 0 (1113) 2014 1458 35 924 35 215 709
14 |E-muzyka S.A. 2616 752 0 3747 (2 986) 1103 4190 4028 162
15 [Mataro Investments Sp. z 0.0. 59 051 59 105 0 0 0 (54) 14 14 0
16 |Gandalf Sp. z o.0. 18 030 17 205 0 17 205 (0) 826 2202 1396 806
17 [W.A.B. Sp. z 0.0. 1715 944 0 4 987 (5 249) 1033 16 758 16 758 0
18 |Wilga S.A. 4 482 2 400 0 3158 (1 364) 288 7 906 7 888 19
19 [LEM Group Sp. z 0.0. 0 5 0 0 0 0 0 0 0
20 |EMF Development Sp. z 0.0. 0 5 0 0 0 0 0 0 0
21 |Empik Media Fashion Loyalty Services (840) 45 0 0 (25) (821) 5 905 5905 0
Razem 425 110 409 434 0 68 40 284 (9 626) 6 590 1975 488 1 646 889 328 597
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Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego Udziaty wiodace . L.JdZ'a,“y. jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszosciowe . . .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Wartos¢ bilansowa na 1 stycznia 2011 727 884 - 727 884
a. Zwiekszenia (z tytutu) 62 174 62 174
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 10 170 10 170
- zawartej transakcji nabycia udziatéw wiekszosciowych 52 004 52 004
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spotki dla pracownikéw spétek zaleznych 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) (8 002) 0 (8 002)
- odpisu aktualizujgcego 0 0
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej (2) 0 (2)
- zwrotu doptat do kapitatu (8 000) (8 000)
Wartos$¢ bilansowa na 31 grudnia 2011 782 056 0 782 056
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Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udzialy wiodace

wartos¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 8 528 773 528
wartos¢ wedtug ceny nabycia 8 528 773 528
wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych

wartos$¢ bilansowa 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0
wartos¢ godziwa 0
wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartos¢ bilansowa 8 528 773 528
wartos¢ wedtug ceny nabycia 8 528 773 528
wartos¢ rynkowa 0
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Lp.

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy prawne

Siedziba

Przedmiot
dziatalngci

Liczba akciji
(udziatlow)

Wartosé
ksiegowa akcj
(udziatlow)
przed korelg

Korekty
wartosci
ksiegowej akcji
(udziatow)

Wartosé
bilansowa
akcji
(udziatow)

Wartos¢
rynkowa dla|
spolek
notowanych

Procent
posiadanegq
kapitatu
zakladowegq

Udziat w
ogolinej liczbig
glosow w
walnym
zgromadzeniy

Razem
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