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Zastosowane do przeliczen kursy EUR 31.12.2011 31.12.2010
kurs $rednioroczny 4,1401 4,0044
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,4168 3,9603
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
4 kwartaly | 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/
okres okres okres okres
od od od od
01.01.2011 | 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do do do do
31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
I.__| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 21614 22 387 5221 5591
1. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2642 3969 638 991
1. | Zysk (strata) brutto 2821 3897 681 973
iv. | Zysk (strata) netto 2361 3344 570 835
v. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2343 5429 566 1356
vI. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -750 -3733 -181 -932
VI
. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 883 -9 369 213 -2 340
1l
I. | Przeptywy pienig¢zne netto, razem 2476 -7 673 598 -1916
Aktywa, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
ix. | obrotowego) 22 743 20 673 5149 5220
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego kwartatu i
x. | koniec poprzedniego roku obrotowego) 9363 11078 2120 2797
Zobowiazania dlugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
x1. | poprzedniego roku obrotowego) 62 297 14 75
x11 | Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 2782 4334 630 1094
x| Kapital wasny (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
1. | obrotowego) 13 380 9595 3029 2423
x1 | Kapital zaktadowy (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
v. | roku obrotowego) 661 600 150 152
xv | Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
. roku obrotowego) 3307 282 3000 000 3307 282 3000 000
XV
I. | Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zi/ EUR) 0,71 1,11 0,17 0,28
XV
1. | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zZ/EUR) 0,71 1,11 0,17 0,28
xy | Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu
i, | i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,05 3,20 0,92 0,81
x1 | Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
X | biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 4,05 3,20 0,92 0,81
XX
.| Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zZ/EUR) 0,50 3,00 0,11 0,76

Zasady przeliczen:

1. Pozycje bilansowe - wg $redniego kursu NBP obowiazujacego na ostatni dzien danego okresu:
wg tab. Nr 252/A/NBP/2011 z 30.12.2011 k=4,4168 zt,
wg tab. Nr 255/A/NBP/2010 z 31.12.2010 k=3,9603 zt.
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2. Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych - wg kursu $redniego z
danego okresu:

wg kursu sredniego aryt. srednich kursow NBP na 31.12.2011 r. k=4,1401 zt,
wg kursu sredniego aryt. srednich kurséw NBP na 31.12.2010 r. k= 4,0044 zt.

3. Wartos¢ wyplaconej dywidendy na jedna akcje wyliczono nastgpujaco:

1) w okresie 01.01.2011 -31.12.2011 r. - w sierpniu 2011 r. na podstawie uchwaty ZWZA z dnia
16.06.2011 r. wyptacono dywidende z czesci zysku za 2010 r. wedlug wyliczenia:
1.653.641 zt / 3.307.282 Akcji = 0,50 zt,

2) w okresie 01.01.2010 -31.12.2010 r. - w czerwcu 2010 r. na podstawie uchwaty ZWZA z dnia
27.04.2010 r. wyptacono dywidendg z zysku za 2009 r. i czesci kapitalu zapasowego wedlug wyliczenia:
9.000.000 zt / 3.000.000 Akcji = 3,00 zt.
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CZESC A- KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w tys. zt
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2010
BILANS stan na koniec stan na koniec stan na Kkoniec stan na Kkoniec
kwartatu / poprzedzajacego | poprzedniego analogicznego
kwartatu roku kwartatu
poprzedniego
roku
AKTYWA
A. Aktywa trwale 10217 9 842 10 393 10 393
. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 32 53 64 64
wartos$¢ firmy 0 0 0 0
. Rzeczowe aktywa trwate 10 156 9781 10 310 10 310
Il. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
1. QOd jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
V. Inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
1. Nieruchomosci 0 0 0 0
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 0 0 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0 0
V. Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 8 19 19
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29 8 19 19
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 12 526 13781 10 280 10 280
l. Zapasy 2618 4343 2 599 2 599
. Naleznosci krotkoterminowe 4052 4623 4015 4015
1. Od jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 4052 4623 4015 4015
111 Inwestycje krotkoterminowe 5744 4 652 3268 3268
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
C) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5744 4 652 3268 3268
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 112 163 398 398
Aktywarazem 22 743 23 623 20 673 20 673
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PASYWA
A. Kapital wlasny 13 380 12 981 9595 9595
I Kapitat zakladowy 661 661 600 600
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
1. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) -14 0] 0 0
V. Kapitat zapasowy 8 475 10 390 5651 5651
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
VI. Pozostate kapitaly rezerwowe 1914 0 0 0
VI Zysk (strata) z lat ubieglych -17 0 0 0
VIII. | zysk (strata) netto 2 361 1930 3344 3344
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
IX. | ujemna) 0 0 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 363 10 642 11078 11 078
l. Rezerwy na zobowigzania 174 690 178 178
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81 77 78 78
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 21 0 0 0
dhugoterminowa 20 0 0 0
krotkoterminowa 1 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 72 613 100 100
dhugoterminowe 0 0 0 0
krétkoterminowe 72 613 100 100
. Zobowiazania dlugoterminowe 62 80 297 297
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 62 80 297 297
1. | Zobowiazania krotkoterminowe 2782 3787 4334 4334
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2 664 3375 3980 3980
3. Fundusze specjalne 118 412 354 354
V. Rozliczenia migdzyokresowe 6 345 6 085 6 269 6 269
1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 345 6 085 6 269 6 269
dhugoterminowe 2907 2750 2974 2974
krétkoterminowe 3438 3335 3295 3295
Pasywarazem 22 743 23 623 20 673 20 673
Warto$¢é ksiggowa 13 380 12 981 9 595 9 595
Liczba akgji (w szt.) 3307 282 3307 282 3000 000 3 000 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 4,05 3,92 3,20 3,20
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 3307 282 3 307 282 3000 000 3 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 4,05 3,92 3,20 3,20
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POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

31.12.2011

30.09.2011

31.12.2010

31.12.2010

stan na koniec
kwartatu /

stan na koniec
poprzedzajacego
kwartatu

stan na koniec
poprzedniego roku

stan na koniec
analogicznego
kwartatu poprzedniego
roku

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powiazanych (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i porgczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

otrzymanych gwarancji i porgczen

Zobowigzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

udzielonych gwarancji i porgczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i porgczen

Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

o [0 O | o |o |0 o |o |0 o |o |o o |o |o (o

o |0 |o 0o |o o |o |o o |o o |o |o |o |o o |o

o |0 | [0 | o |o |o o |o o |o |o |o |o o |o

o O O | o |o |0 o |o |0 o |o |o o |o |o (o
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4Q2011 kwartaty 4Q2010 kwartaty
narastajaco narastajaco
2011 2010
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT W tys. zt
4 kwartal/ 4 kwartaty 4 kwartal / 4 kwartaty
okres od narastajaco / okres narastajaco /
01.10.2011 okres od od 01.10.2010 okres od
do 01.01.2011 | do 31.12.2010 | 01.01.2010 do
31.12.2011 do 31.12.2010
31.12.2011
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 6311 21614 7101 22 387
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5622 19 459 6 348 20 334
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 689 2155 753 2 053
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 4457 13878 5171 14 059
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3923 12 208 4 568 12 450
. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 534 1670 603 1609
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1854 7736 1930 8 328
D. Koszty sprzedazy 612 2 254 758 2 697
E. | Koszty ogolnego zarzadu 597 2 503 566 2173
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 645 2979 606 3458
G. | Pozostale przychody operacyjne 233 947 721 1636
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 16 44 48
Il. | Dotacje 125 640 195 790
I11. | Inne przychody operacyjne 108 291 482 798
H. | Pozostale koszty operacyjne 633 1284 604 1125
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 59 120 0 92
I11. | Inne koszty operacyjne 574 1164 604 1033
l. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 245 2642 723 3969
J. Przychody finansowe 142 305 17 198
l. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
Il. | Odsetki, w tym: 54 199 17 198
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. |inne 88 106 0 0
K. | Koszty finansowe 20 126 46 270
l. Odsetki w tym: -10 39 13 59
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
I1l. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
IV. |Inne 30 87 33 211
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 367 2821 694 3897
M. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
l. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
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Il. | straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto 367 2821 694 3897
O. | Podatek dochodowy -63 460 -90 953
- czg$¢ biezaca -45 468 =77 568
- cze$¢ odroczona -18 -8 -13 -15
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
- wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0 0 0
R. | Zysk (strata) netto 430 2 361 784 3344
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2 361 2 361 3344 3344
Srednia wazona liczba akeji zwyktych (w szt.) 3307 282 3294 654 3000 000 3000 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykia (w zi) 0,13 0,72 0,26 1,11
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3307 282 3294 654 3000 000 3000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,13 0,72 0,26 1,11

Zysk zanualizowany - dla okresu biezacego ustalono w oparciu o wyliczenie:

Zysk zanualizowany za 2011 r.= zysk za okres 01.01.2011 - 31.12.2011 r.,
Zysk zanualizowany za 2010 r.= zysk za okres 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie

wyliczamy, mnozac liczbe akcji w danym podokresie, w ktorym nie ulegta ona zmianie (zwigkszeniu lub
zmniejszeniu), przez wspotczynnik

liczby dni tego podokresu w okresie:
Wyliczenie w okresie 01.10.2011-31.12.2011 r. (3 307 282 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 307 282,

Wyliczenie w okresie 01.01.2011-31.12.2011 r. (3 000 000 Akcji*15 dni + 3 307 282 Akcji *350
dni)/365 dni = 3 294 654,

Whyliczenie w okresie 01.10.2010-31.12.2010 r. (3 000 000 Akcji*92 dni)/92 dni = 3 000 000,
Whyliczenie w okresie 01.01.2010-31.12.2010 r. (3 000 000 Akcji*365 dni )/365 dni = 3 000 000.

Zysk na jedna akcje zwykla -

jest to iloraz zysk netto za dany okres podzielonego przez $redniowazong liczbe akcji zwyktych z danego
okresu.

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla -

jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskoéw za dany okres podzielonego przez $redniowazona liczbe
akcji z danego okresu powigkszona o sredniowazong potencjalng liczbe akcji, do wyemitowanych
ktorych jednostka sig¢ zobowiazala.
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w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 4 kwartal/ 4 kwartaty rok 2010 4 kwartaty
okres narastajaco / okres narastajaco /
od okres od 01.01.2010 okres
01.10.2011 | od 01.01.2011 | do 31.12.2010 | od 01.01.2010
do do 31.12.2011 do 31.12.2010
31.12.2011
l. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 12 981 9 595 15051 15051
8.) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledow 0 0 0 0
Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
I. a. | poréwnywalnych 12 981 9595 15 051 15 051
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 661 600 600 600
1.1. | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 61 0 0
8.) zwigkszenia (z tytutu) 0 61 0 0
- emisji akcji (wydania udzialow) 0 0 0 0
podwyzszenie kapitalu 0 61 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0 0
0 0 0 0
1.2. | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 661 661 600 600
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0 0
2.1. | Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
2.2. | Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0 0 -196 -196
3.1. | Zmiany akcji (udzialéw) whasnych -14 -14 -196 -196
a) zwigkszenia (z tytuhy) -14 -14 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 -196 -196
0 0 0 0
3.2. | Akcje (udzialy) whasne na koniec okresu -14 -14 0 0
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 10 390 5651 11 107 11107
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -1914 2824 -5 456 -5 456
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 4738 4 4
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0 3048 4 4
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 1690 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 1914 1914 5460 5460
pokrycia straty 0 0 0 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego 1914 1914 0 0
- wyplata dywidendy 0 0 5460 5460
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4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 8 476 8 475 5651 5651
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- zbycia $rodkow trwatych 0 0 0 0
0 0 0 0
5.2. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 1914 1914 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 1914 1914 0 0
z kapitatu zapasowego na nabycie akcji wlasnych 1914 1914 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
6.2. | Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1914 1914 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1930 3344 3540 3540
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1930 3344 3 540 3540
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bigdow 0 0 0 0

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.2. | poréwnywalnych 1930 3344 3540 3540
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 3344 3 540 3540

podziatu zysku (na kapitat zapasowy) 0 1690 0 0
wyplata dywidendy 0 1654 3540 3540
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1930 0 0 0
7.4. | Stratazlat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty bledow 0 0 0 0

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.5. | poréwnywalnych 0 0 0 0
a) zwickszenia (z tytuh) -17 -17 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -17 -17 0 0
0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
0 0 0 0
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 -17 0 0
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1913 -17 0 0
8. Wynik netto 430 2361 3344 3344
a) zysk netto 430 2 361 3344 3344
b) strata netto 0 0 0 0
C) odpisy z zysku 0 0 0 0
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1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 13 380 13 380 9595 9 595
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
111, | (pokrycia straty) 0 0 7942 7942
kwartaty kwartaty
4Q2011 narastajaco 2011 402010 narastajaco 2010
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. 7
4 kwartaty 4 kwartaty
4 kwartal/ narastajaco / 4 kwartal / narastajaco /
okres od okres od okres okres od
01.10.2011 do 01.01.2011 od 01.10.2010 01.01.2010
31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wplywy
Sprzedaz
Inne wplywy z dziatalnoéci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne §wiadczenia
Podatki i oplaty o charakterze publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) - metoda bezposrednia
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej (metoda
A posrednia
I. | zysk (strata) netto 430 2361 784 3344
Il. | Korekty razem 1460 -18 1065 2085
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
1. metoda praw wlasnos$ci 0 0 0 0
2. | Amortyzacja 281 1117 271 1096
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -23 -55 12 -67
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -17 -56 -48
6. | Zmiana stanu rezerw -515 -4 -531 -116
7. | Zmiana stanu zapasow 1725 -18 1261 -509
8. | Zmiana stanu naleznosci 657 49 495 -1365
9 ﬁz(i;;rtlg Vitemu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 937 1474 868 670
10. | Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 289 351 481 2440
11. | Inne korekty -17 -17 0 -16
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda
[11. | posrednia 1890 2343 1849 5429
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 43 181 57 260
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1. | twalych 0 17 44 67
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. |z aktywow finansowych, w tym: 43 164 13 193
@) | wjednostkach powiazanych 0 0 0 0
zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0 0 0
Odsetki 0 0 0 0
inne wpltywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
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b) w pozostatych jednostkach 43 164 13 193
zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
Odsetki 43 164 13 193
inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0

4. | Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0

Il | wydatki 635 931 566 3993
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. |twalych 635 931 566 3993

2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0

3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0] 0 0

a) |w jednostkach powiazanych 0 0] 0 0
nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 0 0

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

"I Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -592 -750 -509 -3733

C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

l. | Wplywy 0 3109 0 200
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentow

1. kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 3109 0 200

2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

4. |Inne wplywy finansowe 0 0 0 0

Il | wydatki 206 2226 149 9569

1. Nabycie akcji (udziatdow) wlasnych 14 14 0 0

2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wlascicieli 0 1654 0 9000

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0

4. Splaty kredytow i pozyczek 47 187 47 187

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0

6. |z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0

7. | Platnodci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 39 176 77 256

8. | odsetki 20 109 25 126

9. | Inne wydatki finansowe 86 86 0 0

II. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -206 883 -149 -9369

D. | Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) 1092 2476 1191 -7673

E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1092 2476 1191 -7673
zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. |S$rodki pieni¢zne na poczatek okresu 4652 3268 2077 10941

G. |$rodki pienig¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5744 5744 3268 3268
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 119 119 354 354
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CZESC B- INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.

1. Zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2002r., Nr76, poz. 694 z pézn. zm.) i
przepisach na jej podstawie wydanych,

e Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyj¢to metody i zasady zgodnie z polityka rachunkowo$ci obowiazujaca w
Przedsigbiorstwie Produkcyjno Handlowym WADEX SA (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Spotka w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. nie dokonata zmian zasad wyceny aktywow i
pasywow, ustalania wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja rowniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci. W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
z ich trescia ekonomiczna. Wynik finansowy Spotki za dany okres obejmuje wszystkie osiagnigte i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami
memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za [V kwartat 2011 r. oraz poréwnywalne dane za
IV kwartat 2010 r., a w przypadku bilansu i zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane za poprzedni rok
obrotowy oraz dane narastajaco za wszystkie kwartaty roku 2010 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych tysigcy (tys. zt).

Srodki trwale, Srodki trwale w budowie, wartoSci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne.

Sktadniki majatkowe o wartosci do 3.500,00 zt — zalicza si¢ bezposrednio w koszty uzyskania przychodow w

miesiacu oddania ich do uzytkowania bez dokonywania odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwale oraz wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej:

a) rownej 3.500,00 zt — amortyzuje si¢ jednorazowo w miesiacu oddania do uzywania tego $rodka lub w
miesigcu nastgpnym oraz ujmuje si¢ w ewidencji srodkow trwatych,
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b) powyzej 3.500,00 zt — amortyzuje si¢ metoda liniowa, przyspieszona, indywidualng w zakresie nabytych
uzywanych srodkéw trwatych - wedhug stawek amortyzacyjnych zgodnie z zatacznikiem do Ustawy 0
podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz ujmuje si¢ w ewidencji sSrodkow trwatych.

¢) Srodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktére na podstawie art. 3
ust.4 Ustawy o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 ze zm.) maja charakter leasingu
finansowego zostaty wprowadzone do ewidencji §rodkéw trwatych firmy. Po wykupie srodka trwatego od
leasingodawcy:

e dla celow bilansowych ujmuje si¢ go w Srodkach trwatych catkowicie umorzonych, wedlug wartosci
brutto srodka trwatego przyjetego do uzywania w momencie zawarcia umowy leasingowe;j,

e dla celow podatkowych rozlicza si¢ pozabilansowo odpisy amortyzacyjne wyliczone od wartosci
wykupu, jezeli warto$¢ wykupu netto przekracza 3.500,00 zi.

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z

ich nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane.

B. Naleznosci dlugoterminowe — nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
C. Inwestycje dlugoterminowe — nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy
uwzglednieniu zasady ostroznos$ci.

E. Zapasy

Nie zmieniono sposobu wyceny materialow podstawowych i towarow, ktore wycenia si¢ w cenach zakupu.
Nie dokonano zmian w wycenie wyrobow gotowych.
Wyroby gotowe - wyceniane sg wedtug statych cen ewidencyjnych ustalonych na caty rok obrotowy na

poziomie rzeczywistego kosztu wytwarzania produktow, obliczanego na podstawie danych z roku
poprzedniego, w oparciu o ustalony statystycznie udziat zuzycia surowcow bezposrednich w kosztach wyrobu
gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje si¢ o odchylenia. Odchylenia sprowadzaja stan zapaséw do cen
rzeczywistych.

W przypadku_produkcji w toku - uwzglednia si¢ stopien przetworzenia.

Z tytulu ewentualnej utraty wartosci zapasow na dzien bilansowy dokonywane sa odpisy aktualizacyjne na
zalegajacy ztom, towary, wyroby i materiaty.

F. Naleznosci i zobowigzania

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla nalezno$ci, wobec ktorych powstaje uzasadniona obawa, co do realno$ci splaty naleznosci przez
kontrahenta, ustala si¢ odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci.

Zobowiazania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Operacje dokonywane w walutach obcych wyceniane sa:

1. Srodki pieniezne na rachunkach walutowych:

w ciagu roku:

wptyw nalezno$ci — kurs kupna banku, z ustug ktorego Spotka korzysta,

zakup waluty od banku — kurs sprzedazy banku lub kurs wynegocjowany,

sprzedaz waluty do banku — kurs kupna banku lub kurs wynegocjowany,

rozchod waluty wedlug metody — FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto),

odsetki od lokat — kurs s$redni oglaszany przez NBP 2z ostatniego dnia  roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu;

QD
~—

b) na dzien bilansowy po kursie:
e $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

2. Naleznosci i zobowigzania:

a) w ciagu roku — wedlug kursu $redniego oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu,

b) na dzien bilansowy — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

G. Rezerwy na zobowigzania — wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Na dzien bilansowy tworzy sig:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej W przysztosci  zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych,

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne,

e rezerwy na przewidywane koszty i straty.

H. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - dotycza:
a) srodkéw trwatych zakupionych:

e ze Srodkoéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepelnosprawnych,
e z dotacji UE,

b) dofinansowania wynagrodzen z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepelnosprawnych,
¢) przedptat na poczet sprzedazy.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych w okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011
roku.

A. Informacje o istotnych zmianach rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do wartosci
tej pozycji na dzien 31.12.2010 r.

Na dzien 31.12.2011 r. rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 81 tys. PLN
utworzono na poczet:
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e S$rodkow trwatych objetych ulga w wys. 72 tys. PLN,
e dodatnich réznic kursowych w wys. 7 tys. PLN,
e |okat terminowych w wys. 2 tys. PLN.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwigkszeniu w stosunku do wartosci tej pozycji
na dzien 31.12.2010 r. z wysokosci 19 tys. zt. do 29 tys. PLN.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na poczet:

e na wynagrodzenia i sktadki ZUS w wys. 21 tys. PLN,
e splaty zobowiazan od umow leasingowych w wys. 6 tys. PLN,
e ujemnych roznic kursowych w wys. 2 tys. PLN.

B. Informacje o istotnych zmianach rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne.

Spotka po raz pierwszy utworzyla rezerwe na Swiadczenia emerytalne, rentowe 1 posmiertne.

Wyceny metoda aktuarialna dokonata firma $wiadczaca ustugi aktuarialne. Dla prawidtowego ujecia w

ksiggach rachunkowych utworzonych rezerw, ustalono wyjsciowy stan rezerw na dzien 31.12.2010 r. oraz

stan rezerw na dzien 31.12.2011 r.

Rezerwy na dzien bilansowy 31.12.2011 r. wyceniono na kwote 21 tys. PLN z czego:

e kwota 17 tys. PLN przypadta na lata ubiegle 1 zostala wykazana w bilansie w pozycji: zysk
(strata) z lat ubiegtych,

e kwota 4 tys. PLN dotyczy 2011 .
Rezerwy na przyszile §wiadczenia pracownicze zakwalifikowano w ksiggach rachunkowych do biernych

rozliczen migdzyokresowych.
Ponadto rezerwy na $wiadczenia pracownicze w kwocie 21 tys. PLN ujgto w bilansie w pozycji:
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze i podobne w rozbiciu na:

e dhugoterminowe w kwocie 20 tys. PLN,

e krotkoterminowe w kwocie 1 tys. PLN.
Rezerwa krotkoterminowa jest przeznaczona na $§wiadczenia ptatne w ciagu najblizszych 12 miesigcy,

natomiast dtugoterminowa jest przeznaczona na §wiadczenia ptatne w okresie pozniejszym.

C. Informacje o istotnych zmianach pozostalych rezerw.

W okresie od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku Spotka:

e rozwigzata rezerwy utworzone na poczet wynagrodzen od umow zlecen dotyczacych 2010 r.
wyptaconych w 2011 r. w wys. 50 tys. PLN, a utworzyla rezerwg na poczet wynagrodzen od
umow zlecen dotyczacych 2011 r. do wyptaty w 2012 r. w wys. 37 tys. PLN,

e W trakcie roku sukcesywnie tworzyla rezerwy na poczet premii pienigznych za rok 2011 dla
kontrahentow zgodnie z warunkami handlowymi, ktore w kwocie 903 tys. PLN zostaty
rozwigzane w miesiacu grudniu 2011.

Rezerwa utworzona w 2010 r. na poczet szacunkowych kosztow reklamacji w wys.50 tys. PLN ulegla

zmniejszeniu o kwotg 20 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2011 r. pozostate rezerwy w kwocie 72 tys. PLN utworzono na poczet:

e wynagrodzen od umow zlecen dotyczacych 2011 r. do wyptaty w 2012 r. w wys. 37 tys. PLN,

e kosztow reklamacji w wys. 30 tys. PLN,

o Kkosztow toczacej si¢ sprawy sadowej z powodztwa bylego pracownika przeciwko Spotce w wys.
5 tys. PLN.
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D. Informacje o istotnych zmianach w odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow.

e Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne — nie wystepuja,

e Zmiany odpiséw aktualizujacych Srodki trwale — nie wystgpuja,

e Zmiany odpisow aktualizujacych wartos$¢ zapasow

(Wtys. PLN) 31.12.2010 r. zwigkszenia zmniejszenia 31.12.2011 r.
Odpisy aktualizacyjne obejmuja
1. wyroby zalegajace 53 32 53 32
2. towary zalegajace 37 0 22 15
3. zlom zalegajacy 6 4 6 4
4. produkcje w toku 13 13 21 5
5. materiaty 1 6 2 5
razem 110 55 104 61
e Zmiany nalezno$ci krotkoterminowych oraz odpisow aktualizujacych z nimi zwigzanych
(T P 31.12.2010r. 31.12.2011.
Naleznos$ci krotkoterminowe netto razem 4015 4 052
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 112 68
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 4127 4120
Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci na dzien 31.12.2011 r. obejmuja:
e nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej — 5 tys. PLN,
e naleznos$ci od dluznikéw postawionych w stan upadtosci i w uktadach — 28 tys. PLN,
e naleznosci krajowe, ktorych sptata wg oceny Spotki moze by¢ zagrozona — 3 tys. PLN,
e nalezno$ci zagraniczne, ktorych sptata wg oceny Spotki moze by¢ zagrozona — 32 tys. PLN.
I1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE

OD 01.01.2011r. DO 31.12.2011 r.

W dn. 17.10.2011 roku Emitent uzyskal prawomocne pozwolenie na budowe¢ obiektu produkcyjno-
magazynowego przy ul. Jerzmanowskiej we Wroctawiu. Biorac jednak pod uwage aktualne uwarunkowania
gospodarcze oraz prognozy koniunktury w branzy przetworstwa stali nierdzewnej na najblizszy okres,
Emitent rozwaza inne sposoby wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji akcji. Nalezy podkresli¢, ze
Emitent nie wyklucza rozpoczecia inwestycji przy ul. Jerzmanowskiej w planowanym badz tez
skorygowanym zakresie jeszcze w 2012 roku lub tez przesunigcia jej rozpoczgcia w czasie. Emitent bierze
pod uwage tez inne warianty wykorzystania srodkow pochodzacych z emisji. Rozwazane jest podpisanie
umowy z obcym podmiotem na wybudowanie obiektu przy ul. Jerzmanowskiej, a nastepnie jego wynajem

przez Emitenta, jak tez wspomniane wczesniej wstrzymanie inwestycji przy ul. Jerzmanowskiej 1 wynajem
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powierzchni produkcyjno — magazynowej na catos¢ badz tez czgs$¢ produkcji i jej przeniesienie z
dotychczasowych obiektow. Emitent bierze tez pod uwage zakup gotowego juz obiektu na rynku wtérnym.
Ofert sprzedazy tego rodzaju obiektow na bardzo korzystnych warunkach pojawia si¢ w ostatnim okresie
coraz wigcej. Decyzja o dalszym kierunku inwestowania §rodkéw uzyskanych z emisji akcji zostanie podjgta
przez Emitenta w pierwszym poétroczu 2012 roku.

W dniu 12.12.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Spétce zgody na skup
akcji wlasnych celem ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Wysokos¢ §rodkoéw jaka zostata przeznaczona
na nabycie akcji wlasnych w ramach Programu Odkupu wynosi 1.914.000 zt.

Spotka rozpoczeta realizacje Programu Odkupu w dniu 14.12.2011 r., ktéry trwal bedzie maksymalnie do dnia
30.11.2012 r. lub do dnia wyczerpania $rodkow finansowych przeznaczonych na realizacje Programu.
Po zakofczeniu Programu Odkupu Zarzad Spoétki podejmie decyzje co do umorzenia nabytych akcji wlasnych
badz o dalszej ich odsprzedazy.

III. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE.

W IV kwartale 2011 roku zaistniaty nastgpujace zdarzenia, ktére mialyby istotny wptyw na wygenerowane w
tym okresie wyniki oraz zmiang ich prognozy.

Dnia 07.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 42/2011 dokonat korekty prognozy wyniku finansowego na
rok 2011 podanego w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 8 grudnia 2010 r. Prognozowany wynik
uwzgledniat przychéd pochodzacy ze sprzedazy przystugujacych Emitentowi praw do uzytkowania
wieczystego dziatek nr 2/9, 2/10 1 2/18 w obrebie Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa
Klimasa 45 na podstawie przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 10 czerwca 2010 r. Ze wzgledu na zawarcie
w dniu 7 wrze$nia 2011 r. aneksu do ww. umowy, na podstawie ktoérego przesunigciu do dnia 30 maja 2012 r.
ulegt termin zawarcia umowy przyrzeczonej, a tym samym prognozowany wynik finansowy na rok 2011
zostal skorygowany o planowana wartos¢ przychodow ze sprzedazy wspomnianych wczesniej praw do
uzytkowania wieczystego.

Dnia 22.11.2011 roku Emitent raportem biezacym 45/2011 dokonat drugiej z kolei korekty wyniku
finansowego na rok 2011 podanej w raporcie biezacym 42/2011. Spotkania z kluczowymi odbiorcami w
sektorze kooperacyjnym, lecz rowniez asortymencie systeméw odprowadzania spalin doprowadzity do
jednoznacznego wyartykutowania zamowien inwestycyjnych wykonanych w catosci badz tez znaczaco
zaawansowanych w toku produkcji Emitenta, ktore to nie zostang sfinalizowane do konca 2011 roku.
Korekta wyniku prognozowanego na rok 2011 podana w raporcie 45/2011 zostata dokonana o warto$¢
kontraktow, przesunigtych do realizacji na rok 2012.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI W
PREZENTOWANYM OKRESIE.

Sprzedaz Emitenta skorelowana jest w z aktywnoscia w sektorze budowlano - montazowym. Istotnym
czynnikiem wplywajacym na sezonowos$¢ uzyskiwanych przychodow jest roéwniez dlugos$¢ i1 intensywnosé
okresu zimowego. Przychody Emitenta w rozbiciu na I/Il potrocze ksztattujq sig w proporcjach od 35%/65%
do 45%/55%, gdzie pierwsza z warto$ci oznacza udzial pierwszego potrocza, a druga z warto$ci - drugiego
pétrocza. Sezon aktywnosci w sektorze budowlano - montazowym przypada na druga potowe roku i w tym
tez okresie Emitent generuje najwigksze przychody ze sprzedazy. Lagodny okres zimowy z temperaturami,
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umozliwiajacymi prowadzenie prac na otwartej przestrzeni powoduje, ze proporcje przychodow ze sprzedazy
pomigdzy pierwszym i drugim pétroczem ulegaja znaczacemu splaszczeniu (rok 2008 z tagodnym okresem
zimowym — proporcje przychodow 45%/55%). W roku 2011 proporcje sprzedazy byly zblizone do dos¢
nietypowego 2008 roku i wynosilty 42%/58%.

Ostatni kwartat 2011 roku zamknat si¢ udzialem w przychodach rocznych na poziomie zblizonym do 29%.
Finalizacja wszystkich przewidzianych do zamknigcia w tym kwartale kontraktéw moglaby podnies¢ ten
wskaznik nawet do 34%.

Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy gltownie aktywnosci Emitenta w sektorze produkcji kominowej. Kooperacja
jest mniej wrazliwa na wahania poziomu sprzedazy zwiazane z czynnikami sezonowymi. Biorac jednak pod
uwage utrzymujaca si¢ jeszcze dominacje sektora kominowego, to on stymuluje sezonowos$¢ przychodow ze
sprzedazy Emitenta w proporcjach podanych powyze;j.

V. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W styczniu 2011 realizowana byta publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji serii C Spotki po cenie
emisyjnej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Spoltki podjal uchwale w sprawie dokonania przydziatlu Akcji serii C o
wartosci nominalnej jednej akcji 0,20 PLN i cenie emisyjnej 11,60 PLN, oferowanych w ramach oferty
publicznej. | tak:

e w ramach Transzy Indywidualnej, w ktorej oferowanych bylo 250.000 (dwiescie pigcdziesiat
tysiecy) sztuk Akcji serii C, liczba prawidlowo zlozonych i optaconych zapisow wyniosta 60
(szes¢dziesiat) na taczna liczbg 22.872 (dwadziescia dwa tysiace osiemset siedemdziesiat dwie)
sztuki AKcji, o tacznej warto$ci 265.315,20 PLN (dwiescie sze$édziesiat pieé tysiecy trzysta
pigtnascie ztotych 20/100);

e w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferowanych bylo 750.000 (siedemset pigcdziesiat
tysigey) sztuk Akcji serii C, liczba prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow wyniosta 6 (sze$¢) na
taczna liczbg 284.410 (dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace Czterysta dziesigé) sztuk Akcji, o tacznej
wartosci 3.299.156,00 PLN (trzy miliony dwiescie dziewigédziesiat dziewigc tysigcy sto piecdziesiat
szes¢ ztotych 00/100).

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom, zgodnie ze ztozonymi
zapisami, tacznie 307.282 sztuk Akcji serii C o tacznej warto$ci 3.564.471,20 ztotych.

Zgodnie z celami emisji okreslonymi w Prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010 r., srodki pieni¢zne
pozyskane z emisji postuza do wspotinansowania budowy obiektu produkcyjno-magazynowego potozonego
we Wroctawiu przy ulicy Jerzmanowskiej. Emitent, jak wspomniano wczeséniej, ze wzgledu na koniunkture w
branzy stalowej i duze prawdopodobienstwo pogorszenia sie sytuacji gospodarczej na obszarze krajow Unii
Europejskiej nie wyklucza innego sposobu wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji akcji, jednak w
dalszym ciagu z przeznaczeniem na rozwdj infrastruktury przedsigbiorstwa.

W dniu 12.12.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy udzielito Spotce zgody na skup
akcji wlasnych celem ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Wysokos¢ srodkow jaka zostata przeznaczona
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na nabycie akcji wtasnych w ramach Programu Odkupu wynosi 1.914.000zt. Spotka rozpoczgla realizacje
Programu Odkupu w dniu 14.12.2011 r., ktory trwal bedzie maksymalnie do dnia 30.11.2012 r. lub do dnia
wyczerpania $rodkow finansowych przeznaczonych na realizacje Programu. Po zakonczeniu Programu
Odkupu Zarzad Spétki podejmie decyzje co do umorzenia nabytych akcji wlasnych badZ o dalszej ich
odsprzedazy.

Do konca czwartego kwartatu 2011 roku Spotka w ramach realizacji programu Odkupu Akcji skupita tacznie
1 811 szt. akcji wlasnych za kwotg 14.416,46 z1 , stanowiacych 0,05% udziatu w kapitale zakladowym Spoétki,
uprawniajacych do wykonania 1 811 glos6w na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowiacych 0,04 % udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

VI. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
LACZNIE I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE 1
UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 16.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2010 i wyplaty dywidendy. Zysk w wysokosci 3.344.127,05 PLN
przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 1.653.641 PLN, to jest po 0,50
PLN na jedna akcje zwykla. Pozostata czgs¢ zysku netto za 2010 rok w kwocie 1.690.486,05 PLN zasilono
kapitat zapasowy.

Dywidenda zostata wyptacona 1 sierpnia 2011 roku.

VII. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE EMITENTA.

W zwiazku z realizacja umowy ramowej zawartej w dniu 02.01.2010 r. pomigdzy Emitentem a Grupa
Kapitatowa BIMS PLUS sp. z 0.0. Sp. K. z siedziba w Poznaniu, w okresie od publikacji raportu biezacego
37/2011 z dnia 07.07.2011 roku do dnia publikacji raportu biezacego nr 8/2012 z dnia 03.02.2012 r., Emitent
uzyskat szereg kolejnych zaméwien, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 3.684.077,23 PLN netto. Najwigksze
sposrod wyzej wymienionych zamowienie Emitent zrealizowat dnia 29.08.2012 na kwotg 39.379 PLN netto.
Dotyczyto ono sprzedazy systemoé6w kominowych i ich elementow ze stali kwasoodpornej. Laczna wartos$¢
zrealizowanych zamowien przekroczyta 10% przychodow ze sprzedazy Emitenta za okres ostatnich czterech
kwartalow obrotowych i1 tym samym stanowila kryterium uznania zamowien za umowe znaczaca.
ZamoOwienia nie zawieraly zapiséw dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaty warunkoéw lub terminow,
ktére stanowityby o rozwiazaniu czy zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia nie odbiegaty od powszechnie
obowiazujacych warunkow rynkowych.

Emitent w dniu 08.02.2012 r. poinformowal raportem biezacym nr 11/2012, ze pomigdzy Emitentem a firma
VENTO Nordic AS z siedziba w Danii, w okresie od dnia 11.02.2011 roku do dnia publikacji w/w raportu,
Emitent uzyskat szereg zamowien, ktorych laczna warto$¢ wyniosta 2 809 321,56 PLN netto.
Najwigksze - sposroéd wyzej wymienionych - zamdwienie Emitent zrealizowat dnia 19.12.2011r. na kwote
228 031,00 PLN netto. Dotyczylo ono sprzedazy systemow kominowych i ich elementow ze stali
kwasoodpornej. Laczna warto$¢ zrealizowanych zamowien przekroczyla 10% przychodow ze sprzedazy
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartaldéw obrotowych i tym samym stanowita kryterium uznania
UMOWY Za Umowe znaczaca.
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Zamoéwienia nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaly warunkéw lub terminéw,
ktore stanowityby o rozwiazaniu czy zawieszeniu zlecen.
Pozostate ustalenia nie odbiegaty od powszechnie obowiazujacych warunkow rynkowych.

VIIL INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Spotka nie posiada zadnych zobowiazan warunkowych oraz aktywow warunkowych.
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CZESC C- POZOSTALE INFORMACJE- SPRAWOZDANIE ZARZADU

INFORMACJE O SPOLCE

Spotka  zostala  zarejestrowana w  dniu 1 lutego 2007 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX Spotka Akcyjna
Siedziba: 50-515 Wroctaw, ul. Ks. Czestawa Klimasa 45

Adres strony internetowej www.wadex.pl

e-mail wadex@wadex.pl
Telefon +48 71 336 70 80
Fax + 48 71 336 70 87

Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedsigbiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,,Emitent” ,,Przedsi¢biorstwo”, ,,Spotka™) jest
przedsigbiorstwem zajmujacym si¢ produkcja systemOéw odprowadzania spalin (inaczej systemow
kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriow zwiazanych z tymi systemami.
Oferowane systemy w znaczacej wigkszoSci wytwarzane sa na podstawie dokumentacji technicznej
opracowanej przez dzial technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane sa w
budownictwie mieszkaniowym, gdzie pelnia funkcj¢ uktadow odprowadzajacych spaliny wytwarzane przez
urzadzenia grzewcze oraz jako elementy komindéw przemystowych.

Drugim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemow odprowadzania
spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej. Jest to zwiazane ze strategia handlowa Spoltki nastawionej na
kompleksowa obstuga klienta w segmencie systemOéw odprowadzania spalin. Oferowane wyroby,
produkowane sa przez innych producentow bezposrednio na zlecenie Emitenta (stalowe i aluminiowe rury
elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy kominowe z tworzyw sztucznych, akcesoria
kominowe).

Trzecim obszarem dziatalno$ci Emitenta jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany do produkcji systemow
odprowadzania spalin park maszynowy oraz do$wiadczenie w przetworstwie blach nierdzewnych i
kwasoodpornych, Spotka wykonuje w ramach kooperacji potprodukty oraz wyroby gotowe niezwiazane z
systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa si¢ na podstawie dokumentacji dostarczonej przez
zleceniodawce badz tez w oparciu o opracowania wiasne dziatu konstrukcyjno-technologicznego Emitenta.

Dzigki ugruntowanej pozycji Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych si¢ obrobka blach nierdzewnych
oraz aktywno$ci doswiadczonych doradcéw technicznych, Emitent szybko rozwija tg¢ czg$¢ swojej
aktywnosci produkcyjne;j.

Strategia rozwoju Emitenta zaklada staly wzrost udzialu tego obszaru dziatalnosci Spodtki
w strukturze przychodéw ze sprzedazy.
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Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD

25.99Z — Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych
25.62Z — Obrbébka mechaniczna elementéw metalowych

25.91Z — Produkcja pojemnikéw metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328
KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 01.10.2011 r.
do 31.12.2011 r. byt Zarzad w skladzie:
Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu,
Ryszard Sebastian - Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.10.2011 r. do 31.12.2011 r. Rada Nadzorcza pracowala w nastgpujacym
sktadzie:

Janusz Rybka- Przewodniczacy Rady,

Tomasz Skrzypczak- Z-ca Przewodniczacego Rady,
Krystyna Piechocinska - Cztonek RN,

Bozena Jarzyna- Czlonek RN,

Ewa Pawelec - Cztonek RN.

Na dzien przekazania raportu sktady Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegly zmianie.
Czas trwania Spolki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z §87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.).

1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.
Czynniki ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego mozna podzieli¢ na grupy:

a) ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski, krajow obszaru Unii Europejskiej:
Wyniki  uzyskiwane przez Emitenta uzaleznione sa od sytuacji makroekonomicznej
i tempa wzrostu gospodarczego na rynkach, na ktorych prowadzona jest jego dziatalno$¢ — w
Skandynawii, Niemczech, Czechach, Austrii i republikach nadbattyckich. Na wyniki finansowe oraz
ksztaltowanie i realizacj¢ plandw rozwojowych wplywaja m.in. polityka gospodarcza i fiskalna Unii
Europejskiej i  poszczegdlnych rzadéw oraz decyzje w sprawie poziomu stop procentowych.
Niekorzystne zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w tym w szczegdlnosci spadek tempa
wzrostu gospodarczego, jak tez ostatnie decyzje dotyczace w szczegdlnoSci krajow tzw. ,,Eurolandu”
moga negatywnie wplyna¢ na poziom nakladéw inwestycyjnych w gospodarce, doprowadzi¢ do
pogorszenia koniunktury w budownictwie i spowodowa¢ spowolnienie rozwoju i pogorszenie
rentownos$ci Emitenta.

b) ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcow:
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W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcow w strukturze przychodow Emitenta, istnieje
ryzyko uzyskania silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na ceny produktow Emitenta. Istnieje takze
ryzyko utraty znaczacej czeSci przychodow ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy
przez ktorego$ z kluczowych odbiorcow. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez state monitorowanie
sytuacji na rynku, jak tez stosowanie efektywnego systemu rabatowego i premiowego dla swoich
odbiorcoéw oraz state dazenie do poszerzenia liczby odbiorcoOw mniejszych, mogacych w grupie stanowic
istotng przeciwwagg dla czotowki duzych odbiorcow kluczowych.

ryzyko wzrostu cen surowcow:

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nagltych i dynamicznych wzrostow cen podstawowych surowcow
Emitentowi nie uda si¢ szybko przenies¢ wzrostu kosztow ich zakupu na odbiorcow. Moze to
spowodowa¢ spadek poziomu realizowanych marz i rentownosci Emitenta. Rynek stali jest rynkiem o
charakterze globalnym, $ci$le powiazanym z sytuacja gospodarcza glownych $wiatowych gospodarek.
Nalezy wiec wzia¢ pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace ksztaltowania si¢ cen na tym rynku
obarczone sa duzym ryzykiem popelnienia biedu. Emitent, poprzez aktywne negocjacje z czotowymi
$wiatowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikacje¢ zakupow uwzgledniajaca aktualne trendy cenowe,
zmniejsza ryzyko zwiazane ze wzrostem cen surowcow. Takie dziatania Emitenta maja istotny wplyw
na negocjowana z dystrybutorami tzw. ceng bazowa, stanowiaca ok. 30% ceny zakupu surowca. Ma on
natomiast niewielki wptyw na pozostata cze$¢ ceny zakupu tego surowca (tzw. dodatek stopowy).
Sytuacje na rynku surowcowym dodatkowo komplikuje dynamika zmian kursu walut, ktora to w ostatnim
kwartale 2011 roku przekraczata poziom 10% w przypadku Euro i dolara am. Wplyw cen pozostatych
surowcow, uzywanych do produkcji, na osiagane przez Emitenta marze jest niewielki.

ryzyko pogorszenia kondycji platniczej odbiorcow

Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym jaki i dynamika zmian na rynku europejskim moze
mie¢ wplyw na kondycje ptatnicza klientow Emitenta, co moze skutkowaé koniecznoscia zaangazowania
kredytu obrotowego do finansowania majatku obrotowego celem utrzymania plynnosci finansowe;j.
Emitent ubezpiecza wszystkie transakcje handlowe w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, dodatkowo
monitorujac we wlasnym zakresie dostgpne informacje o kondycji finansowej klientow.

ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku budowlano — montazowym

Istnieje ryzyko pogorszenia si¢ w roku 2012 i latach nastgpnych dobrej koniunktury na krajowym rynku
budowlano — montazowym, jak tez powrdt oznak recesji na rynkach kluczowych odbiorcow produktow
Emitenta na rynkach europejskich. Strategia dziatania Emitenta na rynku uwzgledniata juz wezesniej

taka mozliwos¢. Stad dywersyfikacja produktow, kierowanych do réznych grup odbiorcéw i dazenie do
rozwoju sektora kooperacji, ktory to stanowi istotna przeciwwage dla sektora produktéw kominowych w
przypadku recesji na rynku budowlano — montazowym.

ryzyko zmian w przepisach dotyczacych zasad funkcjonowania zakladéw pracy chronionej

Istnieje ryzyko, ze zmiany w przepisach o funkcjonowaniu zaktadow pracy chronionej pogorsza pozycje
konkurencyjna Emitenta wsrod producentéw systemow odprowadzania spalin. Dotychczasowy system
dotacji w pewnym stopniu wyrownywal na rynku szanse tego rodzaju przedsigbiorstw. Emitent ma pelne
rozeznanie w kierunkach zmian legislacyjnych, jakie zachodza w zasadach funkcjonowania zaktadéw
pracy chronionej. Brane sa pod uwage r0zne rozwigzania majace na celu zachowanie pozycji
konkurencyjnej przedsigbiorstwa. Emitent bierze rowniez pod uwage, przy niekorzystnym rozwoju
sytuacji, rezygnacjg ze statusu zaktadu pracy chronione;.
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g) ryzyko niepowodzenia programu odkupu
Istnieje ryzyko, ze program odkupu akcji wiasnych nie przyniesie zatozonych przy jego wprowadzaniu
celow. Emitent w petni zdawat sobie z tego sprawg, wprowadzajac program w sytuacji bardzo trudnej na
rynkach finansowych, charakteryzujacych si¢ ciaglymi zmianami w notowaniach na rynku gieldowym.
Zrealizowanie programu w niepelnym wymiarze jest wkalkulowane w strategi¢ funkcjonowania Emitenta.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie tworzy grupy kapitatowe;.
Spotka nie jest jednostka dominujaca, wspdlnikiem jednostki wspolzaleznej lub znaczacym inwestorem w
podmiotach trzecich.

3. Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek  gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W raportowanym okresie nie mialy miejsca zmiany w strukturze Emitenta.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeSniejszych publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Ze wzgledu na przesunigcie do 30 maja 2012 roku terminu zawarcia umowy przyrzeczonej z dnia 10
czerwca 2010 roku (aneksem z dnia 7 wrzes$nia 2011 roku), prognozowany wynik za rok 2011, opublikowany
w prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010 roku bedzie nizszy o zysk oczekiwany z zawarcia ww.
umowy. Korekte wyniku uwzgledniono w tabeli ponizej i skomentowano w CZESCI B, punkt 111 Informacji
dodatkowych do niniejszego sprawozdania finansowego.

dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja prognozy [%0]
na 2011 rok na 31.12. 2011

przychody ze sprzedazy 22.700 21.614 95,2 %

zysk operacyjny 3.200 2.642 82,6 %

zysk brutto 3.250 2.821 86,8 %

zysk netto 2.630 2.361 89,8 %

Wynik sprzedazy za 12 miesigcy 2011 roku jest na poziomie zblizonym do uzyskanego w roku 2010 (r6znica
3,5%). O ile w przypadku sprzedazy systemoéw kominowych w kraju jest on poréwnywalny z rokiem
ubieglym, to w przypadku towaré6w handlowych i eksportu jest on zdecydowanie korzystniejszy (wzrost
odpowiednio o 12,2% i 12,7%).

Stabszy wynik sprzedazy kooperacyjnej (spadek o przeszito 22% w poréwnaniu z 2010 rokiem) zostal
spowodowany w znacznej mierze przesunigciem finalizacji na rok 2012 istotnych kontraktow z kluczowymi
odbiorcami. Nalezy podkresli¢, ze Emitent wykonat postanowienia ustalen, zawartych w kontraktach i byt
gotowy je wypehi¢ do konca 2011 roku.

Porownanie wynikow sprzedazy uzyskanych w 2011 roku z zatozeniami sformulowanymi w planach na ten
rok zamyka si¢ rozbieznoScia na poziomie 20%. O ile w sprzedazy systemow kominowych w kraju i
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dziatalnosci handlowej, rozbieznos¢ jest na poziomie nieznacznie przekraczajacym 10%, to w przypadku
kooperacji jest to rezultat zblizony do 40%. Zapewnienia kluczowych odbiorcow dzialu kooperacji,
praktycznie do ostatnich miesigcy 2011 roku, o mozliwosci realizacji zaplanowanych kontraktow nie
potwierdzity si¢ i dobre wyniki, osiagnigte przez odbiorcoOw z sektora kooperacyjnego w 2010 roku niestety
nie powtorzyty si¢ w roku 2011.

Sprzedaz eksportowa, mimo bardzo dobrych wynikéw w pierwszym potroczu 2011 roku i uzyskania lepszego
wyniku za caty 2011 rok niz to byto w 2010 roku, zanotowata rozbiezno$¢ w stosunku do planu na poziomie
20%. Wg opinii kluczowych odbiorcéw ze strefy skandynawskiej daly si¢ odczu¢ w drugiej potowie roku
pierwsze zjawiska kolejnej fali recesji, z jaka te kraje borykaly si¢ przed dwoma laty.

Poziom zysku netto, uzyskany w ostatnim kwartale 2011 roku nie byt w stanie w sposéb znaczacy poprawic
wyniku uzyskanego w catym 2011 roku i zblizy¢ si¢ do planowanej wartosci. Korekta wyniku, spowodowana
przesunigciem zawarcia umowy sprzedazy przyslugujacych Emitentowi praw do uzytkowania wieczystego
dziatek, o ktorej wspominano wczesniej, przesunigte realizacje kilku znaczacych kontraktow w sektorze
kominowym, jak tez pogorszenie si¢ w drugiej potowie 2011 roku koniunktury na rynku wyroboéw ze stali
nierdzewnej u kluczowych odbiorcow z obszaru Unii Europejskiej, to zasadnicze powody rozbieznosci
uzyskanego i planowanego na rok 2011 wyniku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu.

W dniu 22 sierpnia 2011r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (IPOPEMA TFI) z
siedziba w Warszawie przystalo do Emitenta w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
zawiadomienie, iz w dniu 18 sierpnia 2011r. zarzadzany przez IPOPEMA TFI ALIOR Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ALIOR SFIO) zbyt akcje Spoiki, ktore to zbycie nastapito w transakcjach
przeprowadzonych na rynku regulowanym. Przed zbyciem akcji ALIOR SFIO posiadat 269 828 akcji
Spotki, stanowiacych 8,16% kapitatu zaktadowego Spoéiki, dajacych 269 828 gltosoéw, co stanowito 5,73%
ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zbyciu akcji ALIOR SFIO posiada 193 232
akcje Spofki, co stanowi 5,84% kapitatu zaktadowego Spotki, dajacych 193 232 glosow, co stanowi 4,10%
ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 12 pazdziernika 2011r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowal, iz w nastgpujacych dniach
dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zt,
11 pazdziernika 2011r. — 2308 szt. po $redniej cenie 7,64 zt.
Zakup akcji nastapit na Gietdzie Papierow Wartosciowych w ramach sesji zwyktych.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. 29.02.2012 r.

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow % glosow

Zbigniew Piechocifski 1305 798 39,37 2002 798 42,53
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| Tomasz Skrzypczak | 1290000 | 3900 | 1990000 | 42,27

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich poprzez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z

0s6b.
Dane osobowe funkcja Stan na Zmiana | Stan na 29.02.2012
14.11.2011 stanu
Zbigniew Prezes Zarzadu 1305798 brak 1305 798
Piechocinski
Ryszard Sebastian Czlonek Zarzadu 0 brak 0
Janusz Rybka Przewodniczacy RN 5000 brak 5000
Tomasz Skrzypczak | Z-ca Przewodniczacego 1290 000 brak 1290 000
RN
Krystyna Cztonek RN 0 brak 0
Piechocinska
Bozena Jarzyna Cztonek RN 0 brak 0
Ewa Pawelec Cztonek RN 0 brak 0

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowal, iz w nastgpujacych dniach dokonat
zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011 r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zi,

11 pazdziernika 2011 r. — 2308 szt. po $redniej cenie 7,64 zi.

Zakup akcji nastapil na Gietdzie Papierow WartoSciowych w ramach sesji zwyktych.

7. Opis wykorzystania Srodkow pozyskanych z emisji papieréow wartoSciowych wraz z
przedstawieniem stanu Srodkow pozostalych do wykorzystania.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Akcji serii
C o wartoséci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 11,60 zl, oferowanych w ramach oferty publiczne;j.
Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom, zgodnie ze
ztozonymi zapisami, facznie 307.282 Akcji serii C o tacznej wartosci 3.564.471,20 ztotych.

Zgodnie z celami emisji okre§lonymi w prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010 roku, s$rodki
pienigzne pozyskane z emisji miaty postuzy¢ na rozwdj dziatalnosci Spotki. Do konca 2011 roku czgs§é
srodkow (ok. 20% sumy pozyskanej z emisji) zostala przeznaczona na zakup nowych maszyn i urzadzen
oraz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Niezaleznie od decyzji Emitenta co do dalszych kierunkoéw rozwoju przedsigbiorstwa pozostate §rodki
uzyskane z emisji akcji zostang przeznaczone na unowoczesnienie warunkdéw, w jakich w najblizszych
latach bedzie dzialato przedsigbiorstwo. Decyzje co do kierunkow inwestowania tych $rodkow zostang
podjete przez Emitenta w najblizszym czasie.

8. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
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W okresie objetym raportem nie toczyly sig¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub
wierzytelno$ci P.P.H. WADEX S.A., ktorych warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych P.P.H. WADEX S.A.

Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakeji moga byé
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sq niezbedna dla zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Emitenta.

Spotka nie zawarta istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Spoélke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spoétki.

W okresie objetym raportem Spoétka nie udzielata jakichkolwiek porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielata gwarancji.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

W zwiazku z realizacja umowy ramowej zawartej w dniu 02.01.2010 r. pomigdzy Emitentem a Grupa
Kapitatowa BIMS PLUS z siedziba w Poznaniu, w okresie od dnia dopuszczenia do obrotu gietdowego
akcji Spotki do dnia 7 lipca 2011 roku, Emitent uzyskal szereg kolejnych zamoéwien, ktorych taczna
wartos¢ wyniosta 2.347.000,38 PLN netto. Najwicksze zamowienie Emitent zrealizowal dnia
29.04.2011r. na kwotg 36.013,20 PLN netto za sprzedaz wktadow kominowych. Umowa, w ramach ktorej
zrealizowane zostalo powyzsze zamdwienie, nie zawiera zapiséw dotyczacych kar umownych, ktérych
maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10% warto$ci tej umowy lub co
najmniej wyrazona w zlotych rdownowartos¢ kwoty 200.000 euro, wedlug $redniego kursu ogloszonego
dla danej waluty przez Narodowy Banku Polski, obowiazujacego na dzien zawarcia tej umowy. Umowa
nie zastrzega takze warunkéw lub terminow, ktore stanowia o rozwiazaniu czy zawieszeniu umowy.
Pozostate ustalenia umowne nie odbiegaja od warunkow powszechnie obowiazujacych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawiadomito Emitenta, ze w dniu 18.08.2011 r.

nastapilo zbycie akcji Spotki w transakcjach przeprowadzonych na rynku regulowanym bedacych w
posiadaniu ALIOR SFIO.

W zwiazku z realizacja umowy =zawartej w dniu 05.11.2010 r. pomigdzy Emitentem
a APERAM sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slqskich, w okresie od dnia dopuszczenia do obrotu
gieldowego do dnia 2 wrze$nia 2011 roku, Emitent osiagnal obroty, ktorych taczna wartos¢ wyniosta
2.627.968,49 PLN netto. Najwigkszego zamowienia Emitent dokonat w dniu 08.02.2011 r. na kwotg
127.861,62 PLN netto na zakup stali nierdzewnej. Umowa, w ramach ktérej dokonano powyzszego
zakupu, nie zawiera zapisow dotyczacych kar umownych, ktéorych maksymalna wysoko$¢ moze
przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazona w zlotych
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rownowarto$¢ kwoty 200 000 euro, wedlug $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski, obowiazujacego na dzien zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega takze
warunkow lub terminéw, ktére stanowia o rozwiazaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostale ustalenia
umowne nie odbiegaja od warunkow powszechnie obowigzujacych.

Emitent podpisat w dniu 7 wrzesnia 2011 roku ze spdtka powiazang S&P Logistic
Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, aneks do zawartej dnia 10 czerwca 2010 r. przedwstgpnej umowy
sprzedazy przystugujacych mu praw uzytkowania wieczystego dziatek gruntu nr 2/9, 2/10 i 2/18, AM-8
obreb Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa oraz wtasnosci posadowionych na
tym gruncie budynkéw i budowli. Ceng sprzedazy wyzej opisanych praw do nieruchomosci ustalono na
kwote brutto 5.124.000 zi, a strony zobowiazaly si¢ zawrze¢ przyrzeczona umowe sprzedazy w terminie
do 30 wrzesnia 2011 r. Umowa, o ktérej mowa zostala szczegétowo opisana w punkcie 22.2.1.2
Prospektu Emisyjnego Spoiki.

Pierwotny termin nie mégt zosta¢ dotrzymany, dlatego aneksem do wymienionej umowy strony zmienity
termin zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy okreslajac date jej zawarcia najpozniej do 30 maja
2012r.

W dniu 12 pazdziernika 2011 r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowatl, iz w nast¢pujacych dniach
dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta

10 pazdziernika 2011 r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zi,
11 pazdziernika 2011 r. — 2308 szt. po $Sredniej cenie 7,64 zi.
Zakup akcji nastapil na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w ramach sesji zwyktych.

W dniu 18.11.2011 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego Wadex S.A. poinformowat
raportem biezacym nr 44/2011, iz w dniu 17 listopada 2011 r. powzial uchwate w sprawie udzielenia
prokury tacznej Pani Magdalenie Strugacz. Ponadto, w dniu 17 listopada 2011 r., Zarzad odwolat prokurg
taczna udzielong Pani Jolancie Owczarek.

W dniu 23.11.2011 r. Zarzad przekazat do publicznej wiadomosci raport z informacja, ze pomigdzy
Emitentem a firma Merida Sp. z o.0. z siedziba we Wroctawiu, w okresie od dnia dopuszczenia na gietde
papieréw wartosciowych Emitenta do obrotu do dnia publikacji raportu biezacego, tj. 23.11.2011 r.,
Emitent uzyskat szereg kolejnych zamowien, ktorych taczna wartos¢ wyniosta 2 323 348,81 PLN netto.

ZamoOwienia nie zawieraly zapisow dotyczacych kar umownych oraz nie zastrzegaly warunkoéw lub
terminow, ktore stanowilby o rozwiazaniu lub zawieszeniu zlecen. Pozostate ustalenia umowne nie
odbiegaja od warunkow powszechnie obowiazujacych.

Do konca czwartego kwartatu 2011 r. Spotka w ramach realizacji programu Odkupu Akcji skupita
tacznie 1811 szt. akcji wihasnych, stanowiacych 0,05% udziatlu w Kkapitale zakltadowym Spoétki,
uprawniajacych do wykonania 1 811 glos6w na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,04 % udzialu w ogodlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 29.02.2012 r. Spotka, w ramach realizacji programu odkupu,
od dnia rozpoczgcia realizacji skupu akcji wlasnych tj. 14.12.2012 r. do dnia 28.02.2012 r. (wlacznie)
skupita 17 535 akcji wlasnych , co stanowi 0,53% udzial w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawniajacych
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do 17535 gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 0,37% udzialu w ogdlnej liczbie glosow Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Koniunktura w sektorze produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii Europejskiej - okoto
potowy przychodow w obszarze systemow odprowadzania spalin zwiazanych jest z rynkiem nowych
inwestycji (zarowno zwiazanych z infrastruktura mieszkaniowa, jak i w coraz szerszym zakresie
inwestycjami przemystowymi). Spowolnienie wzrostu produkcji budowlano — montazowej, ktore
mogtoby mie¢ miejsce, skutkowatoby zmniejszeniem sprzedazy.

Utrzymujace si¢ przez dluzszy okres niekorzystne warunki atmosferyczne (bardzo niskie temperatury,
pokrywa $niezna) moga na dtuzszy czas wstrzymac¢ prowadzenie inwestycji, a powstate opdznienia moga
spowodowac przesuniecie ich zakonczenia.

Kondycja finansowa oraz zdolno$¢ ptatnicza odbiorcéw Spotki - zauwazalna jest pogarszajaca sig
zdolnos$cia platnicza odbiorcow w tym zaliczanych do grona kluczowych. Wydluzajacy si¢ okres, po
ktérym realizowane sa splaty zobowiazan, skutkuje zwigkszeniem poziomu nalezno$ci oraz moze
powodowaé zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Dotyczy to zaréwno odbiorcow z rynku
krajowego, jak tez klientow zagranicznych.

Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach $wiatowych, ze
wzgledu na niestabilno$¢ gospodarcza, szczegdlnie w strefie krajow Unii Europejskiej, moga ulegac
nieprzewidywalnym zmianom.

Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wptywa na ceny zakupu stali, jak tez optacalno$¢ eksportu.
Mimo, ze ostabienie zlotego wplywa na poprawe optacalnosci eksportu to z punktu widzenia catej Spotki
jest to tendencja niekorzystna, pogarszajaca rentownos¢ sprzedazy ze wzgledu na wyzsza cen¢ zakupu
stali.

Skrocone Sprawozdanie Finansowe wraz z informacja dodatkowa
przedstawil Zarzad Przedsi¢biorstwa Produkcyjno Handlowego WADEX Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroclawiu

Zbigniew Piechocinski Ryszard Sebastian
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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