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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza za IV kwartat 2011 r.

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza zawiera:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza. za
okres od dnia 01.10.2011r. do 31.12.2011r. oraz narastajgco za okres od dnia 01.01.2011r. do
31.12.2011r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskéw i strat wraz ze
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

- Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki Polska Grupa Odlewnicza
S.A.(Emitent) za wspomniany powyzej okres zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskdéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

- Poréwnawcze dane finansowe na dzied 31.12.2010r., za czwarty kwartat roku 2010 oraz
narastajgco za cztery kwartaty 2010.

- Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2010r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych.

- Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (Polska Grupa Odlewnicza S.A.) na podstawie §83 ust. 1 powyiszego
Rozporzadzenia nie przekazuje oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe
Aktywa razem

Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe)
Pasywa razem

31.12.2011  31.12.2010
151 546 148 668
1712 2290
138 022 142 490
0 500

7769 0

9 52

4033 3336
84 945 78 161
33581 24 349
36 276 24370
4265 5209

0 19 304
10471 4 476
352 453
236 491 226 829
31.12.2011  31.12.2010
144 525 120922
96 300 41 760
25636 29323
22589 49 839
144 525 120 922
0 0

91 966 105 907
35639 35764
0 26 443

19 541

18 186 20329
3 566 3293
26 520 16 160
8036 3377

0 0

236 491 226 829
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2.2. Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéow, tow. i mat.

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Wypftaty z zysku
Zysk netto dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk netto
liczba akcji
zysk na 1 akcje (z1)

3 miesigce zakoriczone

12 miesiecy zakoriczonych

31.12.2011 31.12.2010
67 162 47 439
50914 39 657
16 248 7782

710 2890
674 515
5790 4775
1015 3980
9479 1402
532 575
727 374
9284 1603
1987 301
7297 1302
377 -81
7674 1217
0 4
7674 1221
96 300000 41 760 000
0,08 0,03

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

- przyp. akcjonariuszom jedn. dominujgcej
- przyp. udziatom niesprawujgcym kontroli

3 miesigce zakoriczone

31.12.2011 31.12.2010
7674 1221

0 0

7674 1221

7674 1217

0 4

31.12.2011 31.12.2010
255 366 172 344
198 968 146 859

56 398 25485
3077 12 737
2357 1980

20954 19903
6132 8 849

30 032 7490
2835 3 467
8 069 3944

24798 7013
5249 1889

19 549 5124

518 -297
20067 4 827
0 0

20 067 4 827

81208 110 41 760 000

0,25 0,12

12 miesiecy zakoriczonych

31.12.2011 31.12.2010
20067 4 827

0 0

20 067 4 827
20067 4 827

0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zob. krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzecz. aktywow trwatych
Z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzecz. aktywow trwatych
Na aktywa finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)
Kredyty i pozyczki
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie akcji i udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Spfaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienieine netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

12 miesiecy zakoriczonych
31.12.2011 31.12.2010

24798 7013
-1091 -2 060
8 847 8490
0 0
1455 1872
4754 -3318
16 -3324
-9231 -3772
-11 003 -10 266
10 049 11 626
-6 760 -4 338
143 -73
639 1043
23707 4953
16 800 2595
730 0
15555 2595
515 0
14979 8616
6979 1876
8000 6 740
1821 -6 021
66 256 0
66 256 0
0 0

0 0
85789 3056
0 0

66 692 0
16 160 0
541 629
2396 2427
0 0

-19 533 -3 056
5995 -4 124
4 476 8600
10471 4 476
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

12 miesiecy 2011

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk (strata) netto

Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Dywidenda

Przeszacowanie aktywow do wartosci godziwej
Stan na 31 grudnia 2011r.

12 miesiecy 2010

Stan na 1 stycznia 2010r.
Zysk (strata) netto
Razem catkowite dochody

Nabycie akcji spoétki zaleznej ( wykup udziatéw niesprawujacych kontroli)

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia 2010r.

Kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Zyski przyp'adajacy Kapitat
. udziatom wtiasny
akcyjny zapasowy zatrzymane niesprawujacym razem
kontroli

41 760 29323 49 839 120 922

20 067 20 067

0 0 20 067 20 067

54 540 0 0 54 540

0 11716 0 11716

0 -15 403 -51 289 -66 692

3972 3972

96 300 25 636 22 589 144 525

Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat Zyski przyp'adajacy Kapitat
. udziatom wtiasny
akcyjny zapasowy zatrzymane niesprawujacym razem
kontroli

41 760 14 606 46 861 20 235 123 462

4827 4827

0 0 4827 4827

0 0 12 868 -20 235 -7 367

0 14716 -14 716 0

41 760 29 322 49 839 120 922
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Polska Grupa Odlewnicza S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwate 128 622 129 136
Wartosci niematerialne 0 18
Rzeczowe aktywa trwate 2 5
Naleznosci dtugoterminowe 0 500
Inwestycje dtugoterminowe 128 601 128 601
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 12
Aktywa obrotowe 25732 42 880
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 11
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 203 42 683
Krotkoterminowe aktywa finansowe 25316 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 181 186
Pozostate aktywa obrotowe 1 0
Aktywa razem 154 354 172 016

Pasywa 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wiasny 127 194 122 372
Kapitat zaktadowy 96 300 41 760
Kapitat zapasowy 25636 29 323
Zyski zatrzymane 5258 51 289
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 127 194 122 372
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 160 49 644
Rezerwy na zobowigzania 110 104
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 26 443
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 9
Zobowigzania z tytutu podatkéw 95 139
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 26 520 16 662
Inne zobowigzania krétkoterminowe 361 6 287
Pozostate zobowigzania (rozliczenia miedzyokresowe) 0 0
Pasywa razem 154 354 172 016
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3.2. Rachunek zyskdw i strat

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéow, tow. i mat.

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek dochodowy
Wypftaty z zysku
Zysk netto dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk netto przypisany:
akcjonariuszom jednostki dominujacej
udziatom niesprawujgcym kontroli
Zysk netto
liczba akcji
zysk na 1 akcje (z1)

3 miesigce zakoriczone

12 miesiecy
zakoriczonych
31.12.2011 31.12.2010

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

- przyp. akcjonariuszom jedn. dominujgcej
- przyp. udziatom niesprawujgcym kontroli

31.12.2011 31.12.2010

267 2090

223 1785

44 305

0 7

0 0

282 44

7 38

-245 230

498 42 606

498 719

-245 42 117

-1 -5

-244 42 122

0 0

-244 42 122

0 0

-244 42 122

96 300000 41 760 000
- 0,00 1,01

3 miesigce zakoriczone

1057 6 354
799 5410
258 944
0 7
0 0
926 231
9 92
-677 628
7 964 53374
2031 2703
5256 51299
-2 10
5258 51 289
0 0
5258 51 289
0 0

5258 51 289

31.12.2011 31.12.2010
-244 42 122

0 0

-244 42 122

-244 42 122

0 0

81208 110 41 760 000

0,06

1,23

12 miesiecy
zakoriczonych
31.12.2011 31.12.2010

5258 51289
0 0
5258 51 289
5258 51289
0 0
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3.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Dziatalnosc¢ operacyjna
Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zob. krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
Podatek dochodowy zaptacony
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ inwestycyjna
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzecz. aktywow trwatych
Z aktywow finansowych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzecz. aktywoéw trwatych
Na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Wplywy
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)
Kredyty i pozyczki
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie akcji i udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Spfaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienieine netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

12 miesiecy zakoriczonych
31.12.2011 31.12.2010

5256 51 299
-5 875 -49 935
47 22

0 0

-6 011 -50 785
0 0

18 43

0 0

-237 900
325 -175
-17 0

0 0

0 60

-619 1364
50 499 10 692
0 0

50 499 10 692
30977 1290
27 0
30950 1290
0 0

19 522 9 402
66 256 500
66 256 0
0 500

0 0

85 164 11 410
0 0

66 691 0
16 660 8 800
0 0
1813 2610
0 0

-18 908 -10910
-5 -144

186 330
181 186
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

12 miesiecy 2011

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk (strata) netto

Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Przeniesienie zysku na kap. zapasowy
Dywidenda

Objecie akcji powyzej wartosci nominalnej
Stan na 31 grudnia 2011r.

12 miesiecy 2010

Stan na 1 stycznia 2010r.
Zysk (strata) netto
Razem catkowite dochody

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia 2010r.

Kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Zyski prj:;g?a(:zf]cy Kapitat wiasny

akcyjny zapasowy zatrzymane niesprawujacym razem
kontroli

41 760 29 323 51 289 0 122 372

5258 5258

0 0 5258 0 5258

54 540 0 0 54 540

0 0 0 0

0 -15 403 -51 289 -66 692

0 11716 0 11716

96 300 25636 5258 0 127 194

Kapitat wiasny

Kapitat Kapitat Zyski prjgg?a(:zf]cy Kapitat wiasny

akcyjny zapasowy zatrzymane niesprawujacym razem
kontroli

41 760 14 606 14 716 71083

51 289 51 289

0 0 51 289 0 51 289

0

0 14 716 -14 716 0

41 760 29 323 51 289 0 122 372
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza
4.1.1.Podstawowe dane jednostki dominujgcej

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej, ktéra nalezy do
grona najwiekszych w Polsce producentéow odlewdw ze stopdw zelaza, przede wszystkim odlewdéw
zeliwnych i staliwnych. Spétki produkcyjne dziatajg na rynku odlewniczym od ponad 50 lat. t3czac
dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i
nowoczesne metody zarzgdzania, Polska Grupa Odlewnicza oferuje produkty spetniajace wysokie
standardy i normy europejskie, ktore cieszg sie uznaniem odbiorcéw zaréwno w kraju, jak i na
rynkach zagranicznych.

4.1.2.Sktad Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy Kapitatowej PGO wchodza:

—Polska Grupa Odlewnicza S.A. z siedzibg w Katowicach, podmiot dominujacy Grupy, spotka
holdingowa, Swiadczaca ustugi zarzgdcze i administracyjne dla swoich spétek produkcyjnych,
—Odlewnia Zeliwa Srem S.A. z siedzibg w Sremie, jednostka zalezna objeta konsolidacja petng —
producent odlewéw zeliwnych o masie od 0,5 kilograma do 30 ton,

—Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim, jednostka zalezna objeta
konsolidacjg petng — producent odlewdw staliwnych i zeliwnych o masie od 5 kilogramoéw do 5
ton.

Spoétki produkcyjne realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewodw,
poczynajac od zaprojektowania technologii formy, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku stopu,
zaprojektowanie oprzyrzgdowania i wykonanie modelu, po wykonanie odlewu, jego obrébke cieplng i
mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne obydwu spétek pozwalaja na
wytworzenie tgcznie do okoto 70.000 ton odlewdw rocznie.

4.1.3.Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie produkcji odlewodw.

Przychody Zysk w segmencie

12 miesiecy zakoriczonych 12 miesiecy zakoriczonych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Odlewy 240 968 163 469 53770 22798
Pozostata dziatalnos¢ 14 398 8 875 2628 2 687
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 255 366 172344 56 398 25485
Pozostate przychody operacyjne 3077 12 737
Koszty sprzedazy 2357 1981
Koszty ogdlnego zarzadu 20954 19 903
Pozostate koszty operacyjne 6132 8 849
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30032 7 490

10
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Przychody finansowe 2 835 3467
Koszty finansowe 8 069 3944
Zysk brutto 24 798 7013
Podatek dochodowy 5249 1890
Wypftaty z zysku

Zysk netto dziaftalnosci kontynuowanej 19 549 5124
Dziatalnos¢ zaniechana 518 -297

Zysk netto przypisany:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 20 067 4 827

udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Zysk netto 20 067 4 827
liczba akcji 81208 110 41 760 000
zysk na 1 akcje (z1) 0,25 0,12

Przychody z produkcji odlewéw na koniec 2011 roku wzrosty o 47% w stosunku do roku
poprzedzajgcego. Rentownos¢ segmentu w catym roku 2011 wyniosta 22% (w stosunku do 14% w
roku 2010).

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie wewnatrz Unii Europejskiej i na terenie Polski.

Przychody Przychody
3 miesigce zakoriczone 12 miesiecy zakoriczonych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Polska 27 407 15 487 95434 58 569
Unia Europejska 37 803 28 430 149 394 107 904
Pozostate kraje europejskie 1858 3426 10 290 5519
Pozostate kraje 94 96 249 352
:gfm:x:::::\EZFOSCI 67162 47439 255366 172344

Wartos$¢ przychoddw z tytutu eksportu wzrosta w 2011 roku o 41% w stosunku do roku
poprzedzajgcego i wyniosta blisko 160 min zt. Udziat przychodéw eksportowych Grupy w badanym
okresie wynidst 63% (spadek o 3 pp. w stosunku do roku 2010).

4.2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza sporzadzane s3 zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, za$ w zakresie nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009r w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw
papieréw wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.
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4.3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2011 Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza dokonata aktualizacji stanu

rezerw oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.

Grupa Kapitatowa 31.12.2011 zmiana 31.12.2010
Dtugoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 5 049 386 4 663
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1658 200 1458
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3993 -570 4 563
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1475 91 1384
Odpisy aktualizujgce zapasy 1297 -172 1469
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 2517 -137 2 654
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4033 697 3336
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 939 -141 25080

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majatku Emitenta byly nieistotne.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w IV kwartale wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 2011 roku akcje Emitenta ostatecznie zadebiutowaty na rynku Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy z dnia 5 paZdziernika 2011 r.
akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym z dniem 10
pazdziernika 2011 r. Do obrotu zostato wprowadzonych 96 300 000 akcji zwyktych na okaziciela — w
tym 41 760 000 akcji serii A oraz 54 540 000 akcji serii B. Akcje Emitenta rozpoczety notowania w
systemie ciggtym pod nazwg skrécong ,,PGODLEW” i oznaczeniem ,,PGO”.

4.5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2011 roku Spétki produkcyjne Grupy wcigz odczuwaty rozpoczety w Il kwartale
ubiegtego roku wzrost koniunktury (gtéwnie w branzy gorniczej). Wysoki krajowy popyt na wyroby
odlewnicze oraz utrzymujaca sie stabos$¢ krajowej waluty (blisko 2/3 sprzedazy Grupy jest
realizowana w euro) spowodowaty wzrost wyrazonych w ztotych jednostkowych cen sprzedazy
wyrobow odlewniczych w IV kwartale o 11% w poréwnaniu do pierwszych 9 miesiecy roku 2011.
Roéwniez dzieki zwiekszonej efektywnosci produkcyjnej rentownos¢ sprzedazy brutto w IV kwartale
2011 roku wzrosta do 24% (dla okresu styczen — wrzesient 2011 wyniosta 21%).

Utrzymujacy sie w IV kwartale wysoki kurs EUR/PLN miat negatywny wptyw na dziatalnos¢ finansowg
Grupy. Spétka zalezna od Emitenta (Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A.) zabezpiecza sprzedaz eksportowa
poprzez otwarcie kontraktéw terminowych forward na sprzedaz waluty euro z terminem realizacji w
2012 roku. Wycena bilansowa kontraktéw obcigza saldo dziatalnosci finansowej Grupy w postaci
niezrealizowanych ujemnych réznic kursowych. Koszty finansowe z tego tytutu za 12 miesiecy 2011
roku wynosza 5,3 min zt.
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4.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci
Dziatalnos¢ Grupy nie podlegata w badanym okresie sezonowosci lub wahaniom cyklicznym.

4.7. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W IV kwartale 2011 roku nastgpita sptata obligacji wyemitowanych przez Centrozap S.A. a bedacych
w posiadaniu Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A.(spdtka zalezna od Emitenta) na kwote 4,71 min zt.
Obligacje wyemitowane w 2010 r. sg forma rozliczenia transakcji sprzedazy - w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - elektrocieptowni funkcjonujgcej do momentu sprzedazy w
strukturach spotki. Szczegdty opisano w pkt. 22 Prospektu Emisyjnego Spétki, zatwierdzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 29 czerwca 2011 r., dostepnego na stronie internetowej
Spotki. Na dzier 31.12.2011 r. Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. nie byfa juz posiadaniu ww. obligacji.

4.8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie IV kwartatu 2011 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno w jednostce dominujacej
jak i w spétkach zaleznych.

4.9. Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

4.10. Informacje dotyczace zmian zobowigzann warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity tego typu zmiany.

4.11. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Polska Grupa Odlewnicza, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity tego typu zmiany.

4.12. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikédw prognozowanych

W dniu 14 listopada 2011 roku Zarzad Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. w zwigzku z zaistniatg sytuacja
rynkowg dokonat raportem biezgcym 7/2011 aktualizacji prognoz skonsolidowanych wynikéw na rok
2011 opublikowanych w pkt. 13 Prospektu Emisyjnego.

Zmiana przedstawionej w Prospekcie Emisyjnym prognozy wynikdw wigzata sie ze wzrostem
rentownosci w spétkach produkcyjnych Grupy, obnizeniem wielkosci potencjalnych rezerw
kosztowych oraz ostabieniem ztotego w stosunku do euro.
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W dniu 9 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta przedstawit w raporcie biezagcym 3/2012 szacunek
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy w odniesieniu do ostatniej opublikowanej prognozy.
Wzrost szacunkowego skonsolidowanego zysku netto w stosunku do prognozowanego byt wynikiem
zarachowania przychoddéw finansowych zwigzanych z wyceng pakietu transakcji zabezpieczajgcych
typu forward (w wysokosci 13 min euro) na koniec grudnia 2011 r. Konserwatywne zatozenia przyjete
do prognozy oraz niezalezna od Emitenta mocno zmienna sytuacja na rynku walutowym
spowodowaty powstanie odchylenia we wspomnianej prognozowanej pozycji.

Prognoza z
Prognozowana pozycja dnia Wyniki zmiana %

14.11.2011

Przychody ze sprzedazy 256 872 255 366 -0,6%

Zysk operacyjny (EBIT) 29 407 30032 2,1%

Zysk operacyjny + amortyzacja (EBITDA) 38234 38 878 1,7%

Zysk netto 17 938 20 067 11,9%

4.13. Akcjonariusze posiadajacy posrednio lub bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby

gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A., zgodnie z trescig otrzymanych przez
Spétke powiadomien, na dzien 29 lutego 2012 roku wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akgji Liczba akcji zaktadowym (%)
TDJ S.A. 64 521 000 67,00%
Tomasz Domogata 5473371 5,68%
AVIVA OFE 5210315 5,41%
ING OFE 6291 029 6,53%

Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujagcym w stosunku do TDJ S.A. co powoduje, iz
sprawuje on posrednio kontrole nad wiekszym pakietem akcji Polskiej Grupy Odlewniczej S.A.

4.14. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Polskiej Grupy Odlewniczej S.A. na dzien 29 lutego 2012 roku liczba
akcji znajdujacych sie w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Posiadacz akgji Liczba akeji

Tomasz Domogata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 5473371 5,68%
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Jacek Domogata - Cztonek Rady Nadzorczej 619 786 0,64%
Beata Zawiszowska - Cztonek Rady Nadzorczej 64 200 0,07%
4.15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie czwartego kwartatu 2011 r. trwaty postepowania, o ktérych mowa w pkt 20.8 Prospektu
Emisyjnego, a ktdrych strong jest podmiot zalezny od Emitenta (Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A.).

Postepowanie podatkowe w zakresie podatku od towardw i ustug za okres od 1 do 31 sierpnia 2010
roku zostato ostatecznie umorzone w administracyjnym toku instancji decyzjg Dyrektora Izby
Skarbowej w Poznaniu z dnia 19 grudnia 2011 roku. Decyzja uchylita decyzje organu pierwszej
instancji stwierdzajac, ze Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. spetnita przestanki z art. 6 pkt 1 w zwigzku z
art.2 pkt 27e ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2004 r., Nr 54,
poz. 535 ze zm.) wystarczajgce do uznania sprzedazy elektrocieptowni za zbycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, ktore nie podlega opodatkowaniu podatkiem od towardw i ustug.

W sprawie postepowania wobec Odlewni Zeliwa ,Srem” S.A. w przedmiocie uiszczenia optaty
podwyzszonej za korzystanie ze Srodowiska, w zwigzku z wygasnieciem posiadanego przez te spétke
pozwolenia wodnoprawnego, decyzjg Marszatka Wojewddztwa Wielkopolskiego z dnia 28 grudnia
2011 roku zostata orzeczona optata za okres Il poétrocza 2010 r. w wysokosci 543 921 zt (kwota ta
wraz z odsetkami zostata zaptacona). Jednoczesnie decyzja z dnia 28 grudnia 2011 r. umarzata
postepowanie administracyjne za okres Il pétrocza 2009 r. oraz | pdtrocza 2010 r. Od decyzji
nakfadajacych opfaty podwyiszone Spodtka wniosta odwotanie do Samorzadowego Kolegium
Odwotawczego w dniu 17 stycznia 2012 roku.

4.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie czwartego kwartatu 2011 miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
oparte byty na cenach rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

4.17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rdwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow witasnych emitenta.

Emitent nie zawart tego typu transakcji.

4.18. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Perspektywy rozwoju Emitenta sg $cisle uzaleznione od utrzymywania sie koniunktury w branzach
bedacych najwiekszymi odbiorcami Polskiej Grupy Odlewniczej (nalezg do nich motoryzacja,
rolnictwo, gérnictwo, przemyst maszynowy, stoczniowy oraz hutnictwo). Do branz, w ktérych Grupa
upatruje w najblizszym czasie mozliwosci najwiekszego rozwoju nalezy przemyst maszynowy jak
rowniez sektor energetyczny. Prognozowany wzrost rynku produktéw odlewniczych (z rosngcym
udziatem zeliwa sferoidalnego w produkcji catkowitej) jak réwniez stopniowy wzrost udziatu
formowania recznego sg kluczowymi czynnikami, ktédre moga miec¢ wptyw na osiggane wyniki.
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W kraju Grupa ma do czynienia z silng konkurencjg na rozdrobnionym rynku a podkreslenia wymaga
rowniez rosngca konkurencja ze strony krajéw rozwijajacych sie, z ktérymi Grupa zmaga sie na
wymagajacym rynku eksportowym. W najblizszym otoczeniu regionalnym silng konkurencje stanowig
firmy niemieckie o wysokim stopniu zaawansowania technologicznego i duzej efektywnosci
produkcyjnej. Natomiast kraje dalekowschodnie (Chiny, Indie, Korea Potudniowa), Meksyk i Brazylia
oraz Turcja dysponujac duzym potencjatem produkcyjnym ktéry w potgczeniu z niskimi kosztami
produkcji i nizszymi wymaganiami z zakresu przepiséw srodowiskowych skutecznie rywalizujg o
zlecenia na rynkach rozwinietych w zakresie produktdw o nizszym poziomie zaawansowania
technologiczno-jakosciowego.

Przemyst odlewniczy nalezy do branz o bardzo duzym zuzyciu energii i materiatéw. Energia w
produkcji odlewdéw stanowi pod wzgledem wielkosSci trzeci element kosztéw ich wytwarzania i
zuzywana jest przede wszystkim w procesie wytapiania metali. Znaczny wzrost cen nos$nikéw
energetycznych (prad, gaz, koks odlewniczy) i podstawowych surowcéw wykorzystywanych w
procesie produkcyjnym spétek (ztomy, suréwki odlewnicze, materiaty formierskie) moze okresowo
wptywaé na obnizenie wynikédw finansowych Grupy, szczegdlnie w przypadku, gdy z uwagi na
sytuacje rynkowa przeniesienie na ceny wyrobdw wzrostu kosztéw surowca nie bedzie w petni
mozliwe lub tez bedzie mozliwe z opdznieniem.

Istotnym czynnikiem jest réwniez ogdlna sytuacja geopolityczna, niestabilno$¢ finansowa w strefie
euro oraz zwigzane z nig problemy na rynkach walutowych. Sytuacja ta moze przektadac sie na
spowolnienie trendéw inwestycyjnych w branzach obstugiwanych przez Spétki Grupy co z kolei moze
skutkowa¢ obnizeniem wolumenu zamdwien na produkty Grupy ze strony partneréw zagranicznych.
Duze fluktuacje kursu ztotéwki wobec waluty euro (stanowigcej wiekszo$¢ wptywow ze sprzedazy
eksportowej Grupy) mogg mie¢ wptyw na wartos¢ biezgcej sprzedazy jak rowniez na poziomy
uzyskiwanych marz. Zmiennos¢ na rynku walutowym moze réwniez odbic sie na wyniku z dziatalnosci
finansowej poprzez wycene kontraktéw typu forward, ktérymi Grupa zabezpiecza sprzedaz
eksportowg. Korzystajac z umocnienia krajowej waluty w pierwszych dwdch miesigcach 2012 roku
Zarzad Emitenta podjat decyzje o zamknieciu otwartych pozycji z terminem realizacji w pierwszej
potowie 2012 roku w celu zminimalizowania ryzyka zarachowania ujemnych rdznic kursowych w tym
okresie.
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