Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

ZAKLAD BUDOWY MASZYN
ZREMB — CHOJNICE S.A

Skrécone kwartalne skonsolidowane spraapie finansowe
Grupy Kapitatowej ZREMB
spaidzone zgodnie z MSSF

Q@ra

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadioy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.
spaydzone zgodnie z MSSF

Za IV kwarzh11 r.



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite}
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie nfacave
Firmy Zakiad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za IV kwartat 2011 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuagngowej
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitigthodow
Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kaulkewtasnych
Skrécony skonsolidowany rachunek z przeptywow piamich

Skroécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Fidaitad Budowy
Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw Firdgktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Skrécony rachunek z przeptywow pieimych Firmy Zaktad Budowy
Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Skrécone zestawienie zmian w kapitatach wlasnyatmy-iZaktad
Budowy Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje | objaienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuagnBowej Grupy

Kapitatowe] ZREMB — CHOJNICE

AKTYWA 31.12.2011| 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 18.485 18.584 26.355 24.220
Rzeczowe aktywa trwate 16.213 16.058 21.461 20.846
Wartasci niematerialne i prawne 100 111 279 167
Naleznosci diugoterminowe 129

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia dtugoterminowe 2.043 2.257 4.615 3.207
Aktywa obrotowe 37.80% 38.156 46.174 42.585
Zapasy 2.695 6.231 5.805 6.608
Naleznosci krotkoterminowe 23.207 25.092 32.038 28.166
W tym nalexnosci od pozostatych 23.207 25.092 32.038 28.022
jednostek

Aktywa finansowe krotkoterminowe 11.309 5.504 6.596 6.978
W tym : Srodki pienkzne i ich 11.231 5.429 6.561 6.943
ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia 594 1.329 1.735 833
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w sktad grup do zbycia,

ktére zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 56.290 56.740 72.529 66.805
PASYWA 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kapitat wlasny 19.398 19.405 23.553 28.479
Kapitat zakladowy 3.290 3.290 3.290 3.150
Kapitat zapasowy 15.103 15.180 28.049 22.644
Kapitat z aktualizacji wyceny 7092 6.549 8.770 8.461
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641 708
Zyski zatrzymane 31 31 -8.211 -317
Zysk / Strata netto -6.759  -6.286 -8.986 -6.167
Zobowizania i rezerwy na 36.892 37.335 48.976 38.326
zobowhzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 4.790 4.917 10.132 7.040
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2.433 2.562 4.537 3.862
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 925 966 1.233 1.599
podobne

Pozostate rezerwy 1.432 1.389 4.362 1.579




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011 r.

Zobowigzania diugoterminowe 1.537 1.801 1.467 1.504

Zobowigzania krotkoterminowe 27.897  25.238 30.762 28.387

W tym: od pozostatych jednostek 27.444 24.718 30.068 28.012

Rozliczenia midzyokresowe 2.668 5.379 6.615 1.395

Zobowizania bezp&rednio zwazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 56.290 56.740 72.529 66.805
31.12.2011 30.09.2011f 31.12.2010 30.09.2010

Wartas¢ ksiggowa 19.398 19.405 23.553 28.479

Liczba akciji 32.900.00032.900.000 32.900.000 31.500.000

Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg (w 0,59 0,59 0,72 0,90

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 32.900.00@32.900.000 32.900.000 31.500.000

Rozwodniona wart@ ksieggowa na 0,59 0,59 0,72 0,90

jedm akcg (w zt.)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgdechodow
Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalna¢ kontynuowana 01.10.20114 01.01.2011-| 01.10.2010- | 01.01.2010-
31.12.2011 |31.12.2011 |31.12.2010 | 31.12.2010

Przychody netto ze sprzega 34.547 100.637 32.292 102.337

produktéw i ustug, towarow i

materiatow, w tym:

Przychody ze sprzeda 34.300 99.550 31.895 101.889

produktow i ustug

Przychody ze sprzeda 247 1.087 397 448

towarow i materiatow

Koszt wlasny sprzedg, w 32.578 96.754 29.892 101.432

tym:

Koszty wytworzenia 32.391 96.024 29.604 101.106

sprzedanych produktow i

ustug

Wartcé¢ sprzedanych 187 730 288 326

towarow i materiatow

Zysk ( Strata) brutto na 1.969 3.883 2.400 905

sprzeday

Koszty sprzeday 1 1 7 27

Koszty ogolnego zasru 2.191 7.625 2.491 8.498

Zysk ( strata) ze sprzeda -223 - 3.743 -107 -7.620

Pozostate przychody 2.023 4.086 2.874 8.811




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id10.2011 do 31.12.2011 .

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 1.898 6.409 5.419 10.376
Zysk ( Strata) na dziataldo - 98 - 6.066 -2.652 -9.185
operacyjnej

Zysk ( strata) na sprzeda 0 -1.542

catasci lub cz$ci udziatow

jednostek

podporadkowanych

Przychody finansowe - 178 3.006 -90 364
Koszty finansowe 414 3.045 341 1.298
Udziat w zyskach ( stratach)

netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) brutto - 69D - 7.647 -3.083 -10.119
Wynik zdarzé -26 -26
nadzwyczajnych

Zysk ( Strata) przed - 690 - 7.647 -3.109 -10.145
opodatkowaniem

Podatek dochodowy -42 - 344 -736 -1.159
Cze$¢ biezaca -22 37
Cze$¢ odroczona -20 - 344 -736 -1.196
Zysk (strata) netto z -648 - 7.303 -2.373 -8.986
dziatalngci kontynuowanej

Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalrsoi

zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok -648 - 7.303 -2.373 -8.986
obrotowy

Zysk ( strata) netto -473 - 6.759 -2.003 -8.170
przypadajca na ZREMB

Zysk ( strata) netto -175 -544 -370 -816
przypadajca na kapitat

mniejszgciowy

Srednia waona liczba akgji 32.900.000 31.616.667
zwyktych

Zysk ( strat) na jednakcg ( -0,21 -0,26
w zt.)

Srednia waona rozwodniona 32.900.000 31.616.667
liczba akcji zwyktych

Zysk ( strata) na jedrakcg — -0,21 -0,26
rozwodniony (w zt.)

Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kauitawtasnych
Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE

Dane w ty. zi.



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011 r.

W tys. zt.

01.10.2011 | 01.01.2011 | 01.10.2010 | 01.01.2010

do do do do

31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
1.1. Kapitat zaktadowy na 3.290 3.290 3.150 3.150
pocatek okresu
a) zwkkszenia z tytutu: 140 140
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na konieg 3.290 3.290 3.290 3.290
okresu
2.1 Kapitat zapasowy na patek 15.180 20.993 22.644 11.433
okresu
a) zwkkszenia 916 18.120
b) zmniejszenia z tytutu: 78 6.807 5.405 1.504
2.2. Kapitat zapasowy na konieg 15.102 15.102 28.049 28.049
okresu
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 6.549 6.411 8.461 8.241
na pocatek okresu
a) zwkkszenia 579 986 476 696
b) zmniejszenia 36 305 167 167
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 7.092 7.092 8.770 8.770
na koniec okresu
4.1 Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 708 0
na pocatek okresu
- zwiekszenia - 67 641
4.2 Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641 641
na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 347 -10.749 -6.484 4.924
pocatek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na -315 774 a7 6.428
pocatek okresu
a) zwkkszenia 687
b) zmniejszenia 1.089 1.455
c) korekta b{du podstawowego -5.613
5.2. zysk z lat ubiegtych na -315 - 315 47 47
koniec okresu
5.3. Strata z lat ubiegtych na 347 7.152 -6.531 1.504
pocztek okresu
a) zmniejszenia z tytutu: 7.499 1.504
b) zwigkszenia z tytutu: 8.340 5.900
c) korekta b{du podstawowego 2.357
5.4. Strata z lat ubiegtych na 347 347 14.871 8.258
koniec okresu
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 32 32 -14.824 -8.211
na koniec okresu
6. Wynik netto - 473 - 6.759 -2.373 -8.986
a) zysk netto 1.043
b) strata netto - 4783 6.759 - 2.373 10.029




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011 r.

Il. Kapitat wtasny na koniec 19.398 19.398 23.553 23.553
okresu
Skrécony skonsolidowany rachunek z przeptywow pianich
Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE
Rachunek przeptywow piegiinych
Za okres:
01.10.2011| 01.01.2011| 01.10.2010| 01.01.20010
do do do do
31.12.2011| 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2010
A. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci operacyjnej
l. Zysk ( strata) netto -4783 -6.759 -2.373 -8.986
Il. Korekty razem 6.666 14.463 -2.718 8.456
1. Udziat w zyskach ( stratach)
netto jednostek wycenianych
metod, praw witasnéci
2. Amortyzacja 54( 2.116 -233 2.628
3. Wyptacona dywidenda
4. R@nice kursowe 61 61
4. Odsetki 84 510 - 81 253
5. (Zysk) Strata z dziataldoi -80 1.441 -21 20
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -127 1.951 3.054 3.777
7. Zmiana stanu zapasow 3.536 2.665 816 672
8. Zmiana stanu natecsci 2.462 - 5.202 -4.172 -8.459
9. Zmiana stanu zobowzan 2.001 6.947 -1.908 6.413
krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozlicae -1.762 1.880 2.910 6.047
migdzyokresowych
11. Inne korekty -49 2.094 - 3.083 -2.895
lll. Przeptywy piengzne netto z 6.193 7.704 -5.091 -530
dziatalngci operacyjnej ( I+11) —
metoda pérednia
B. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci inwestycyjnej
l. Wplywy 53 76 552 647
1. Zbycie wartéci niematerialnych 53 76 546 619
I prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. z aktywéw finansowych 6 28
pozostatych jednostek - odsetki
Il. Wydatki 417 604 556 3.501
1. Nabycie wartgci 417 604 556 872
niematerialnych i prawnych oraz




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011r.

rzeczowych aktywéw trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansowego 2.489
majatku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych 2.489
3. Inne wydatki inwestycyjne 140
lll. Przeptywy pien¢zne netto z -365 -528 -4 -2.854
dziatalngci inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw piengznych

z dziatalndci finansowej

l. Wplywy -121 1.509 5.305 7.179
1. Wplywy netto z emisji akcji 0 1.175 - 631 110
2. Kredyty i payczki -125 322 5.936 7.069
3. Inne wplywy finansowe 4 12

Il. Wydatki -94 2.505 933 4.586
1. Spiaty kredytéw i pyczek -351 1.074 750 3.455
2. Odsetki 122 484 88 444
3. Wyptata dywidendy 157 157
4. Pfatngci z tyt. leasingu 76 888 -69 523
finansowego

5. Inne 59 59 7 7
lll. Przeptywy pien¢zne netto z -27 - 996 3.372 2.593
dziatalngci finansowej (| — II)

D. Przeptywy pienizne netto, 5.802 6.180 - 723 -791
razem (A lll +/- B. Il +/- C. 1ll')

E. Bilansowa zmiana stagtwodkow 5.802 6.180 -382 -791
pienigznych

F. Srodki pienkzne na pocatek 5.429 5.051 6.943 7.352
okresu

G. Srodki pienkzne na koniec 11.231 11.231 6.561 6.561
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mdiwoscCi 835 835 4.365 4.071
dysponowania

Skroécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Fidaitad Budowy
Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.12.2011| 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 12.791 12.982 16.663 14.254
Rzeczowe aktywa trwate 6.965 7.149 7.678 7.852
Wartaici niematerialne i prawne 100 109 118 124
Wartci¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 4503  4.503 7.781 5.981
Rozliczenia dtugoterminowe 1.223 1.221 1.086 297
Aktywa obrotowe 11.769 12.180 8.050 12.355
Zapasy 1.966 4.203 2.850 2.069
Naleznosci krotkoterminowe 8.961 6.949 4.753 9.771




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011 r.

- w tym od pozostatych jednostek 8.693 6.754 4.631 9.660

Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 72% 745 246 254

Krétkoterminowe rozliczenia 117 283 201 261

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaraz aktywa

wchodzce w sktad grup do zbycia,

ktére zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 24.560 25.162 24.713 26.609

PASYWA 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Kapitat wkasny 9.97( 9.808 13.208 15.940

Kapitat zakladowy 3.290 3.290 3.290 3.150

Kapitat zapasowy 8.055 8.055 14.863 7.990

Kapitat z aktualizacji wyceny 5.863 5.863 5.863 5.863

Zyski zatrzymane -4.000 -4.000 -5.567 a7

Zysk / Strata netto -3.238  -3.400 -5.241 -1.110

Zobowigzania i rezerwy na 14.590 15.354 11.505 10.669

zobowhzania

- w tym rezerwy na zobowzania 2.125 2.233 2.162 2.286

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1.441 1.440 1.400 1.386

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 673 764 733 824

podobne

- w tym diugoterminowe 2 463 482 509
krétkoterminowe 671 301 251 315

Pozostate rezerwy 11 29 29 76

Zobowizania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 12456 13.121 9.343 8.383

- w tym od pozostatych jednostek 11.648 12.804 9.009 8.034

Rozliczenia midzyokresowe 9

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 24.560 25.162 24.713 26.609

31.12.2011 30.09.2011] 31.12.2010 30.09.2010

Wartci¢ ksiggowa 9.970 9.808 13.208 15.940

Liczba akciji 32.900.00032.900.000 32.900.000 31.500.000

Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg (w 0,30 0,30 0,40 0,51

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 32.900.0032.900.000 32.900.000 31.500.000

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,30 0,30 0,40 0,51

jedm akcg (w zt.)




Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011r.

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw Firdgkiad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Za okres:

Dziatalnag¢ kontynuowana 01.10.2010101.01.2011| 01.10.20010} 01.01.2010
do do do do
31.12.2011 | 31.12.2011| 31.12.2010 | 31.12.2010

Przychody netto ze sprzega 11.351 38.118 7.851 32.564

produktow i ustug, towarow i

materiatow, w tym:

Przychody ze sprzedaproduktow 11.116 37.057 7.837 32.505

i ustug

Przychody ze sprzedatowardw i 235 1.061 14 59

materiatow

Koszt wlasny sprzedsg, w tym: 10.438 35.556 7.808 30.596

Koszty wytworzenia sprzedanych 10.261 34.836 7.801 30.557

produktow i ustug

Wartas¢ sprzedanych towarow i 177 720 7 39

materiatow

Zysk ( Strata) brutto na sprzegya 913 2.562 43 1.968

Koszty sprzeday 1 1 7 27

Koszty ogblnego zagru 883 4.070 1.026 3.710

Zysk ( Strata) na sprzesa 29 -1.509 -990 -1.769

Pozostate przychody operacyjne 226 476 212 861

Pozostate koszty operacyjne A5 397 28 720

Zysk ( Strata) na dziataldo 210 -1.430 -806 -1.628

operacyjnej

Zysk ( strata) na sprzedacataci -1.542

lub czsci udziatow jednostek

podporadkowanych

Przychody finansowe 109 1.891 237 302

Koszty finansowe 153 2.253 4.336 4.630

Udziat w zyskach ( stratach) netto

jednostek stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed 166 -3.334 -4.905 -5.956

opodatkowaniem

Podatek dochodowy A -95 -774 -715

Czes¢ biezaca

Cze$¢ odroczona 4 -95 -774 -715

Zysk (strata) netto z dziatalé@ 162 -3.239 -4.131 -5.241

kontynuowanej

Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalisoi

zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok 162 -3.239 -4.131 -5.241

obrotowy

10



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(id10.2011 do 31.12.2011 .

Srednia waona liczba akgji 32.900.000 31.616.667
zwyktych

Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) -0,10 -0,13
Srednia waona rozwodniona 32.900.000 31.616.667
liczba akcji zwyktych

Zysk ( strata) na jedrakcg — -0,10 -0,13
rozwodniony (w zt.)

Skrécony rachunek z przeptywow piemych Firmy Zaktad Budowy
Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Za okres:
01.10.2011| 01.01.2011| 01.10.2010| 01.01.2010
do do do do
31.12.2011| 31.12.2011| 31.12.2010/| 31.12.2010
A. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci operacyjnej
l. Zysk ( strata) netto 16p -3.239 -4.131 -5.241
Il. Korekty razem -156 3.558 2.492 2770
1. Amortyzacja 199 804 189 767
2. Wyptacona dywidenda
3. Odsetki 62 278 -104 -7
4. (Zysk) Strata z dziatalgoi -37 1.494 -3
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -108 -36 -124 -282
6. Zmiana stanu zapasow 2.237 884 -780 -1.600
7. Zmiana stanu nataosci -2.013 -4.209 4.915 2.017
8. Zmiana stanu zobowzan -671 2.649 -875 2.367
krétkoterminowych, z wytkiem
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozlicae 175 -42 -729 -489
migdzyokresowych
10. Inne korekty 1.736
lll. Przeptywy piengzne netto z 6 319 -1.639 -2.471
dziatalnaci operacyjnej ( 1+11) —
metoda pérednia
B. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci inwestycyjnej
l. Wplywy 37 47 3
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 37 47
prawnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych
Il. Wydatki 29 84 402 3.141
1. Nabycie wartéci niematerialnych 29 84 2 43
I prawnych oraz rzeczowych
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za 0kres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansowego 400 2.993
majatku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych 400 2.993
3. Inne wydatki inwestycyjne 105
lll. Przeptywy pien¢zne netto z 8 -37 -402 -3.138
dziatalngci inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw piengznych

z dziatalndci finansowej

l. Wplywy 28 475 1.991 2.627
1. Wplywy netto z emisji akcji

2. Kredyty i payczki 28 475 1.827 2.463
3. Uzyskane dywidendy 164 164
Il. Wydatki 62 278 -43 164
1. Spiaty kredytéw i pyczek -110

2. Odsetki 62 278 60 157
3. Wyptata dywidendy

4. Inne wydatki 7 7
lll. Przeptywy pien¢zne netto z -34 197 2.034 2.463
dziatalngci finansowej (| — II)

D. Przeptywy pienjzne netto, razem -20 479 -7 -3.146
(Al +/-B. Il +/- C. 1l

E. Bilansowa zmiana stagtwodkow -20 479 -7 -3.146
pienigznych

F. Srodki pienkzne na pocztek 745 246 254 3.392
okresu

G. Srodki pienkzne na koniec 725 725 246 246
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mdiwosci 5 5
dysponowania

Skrocone zestawienie zmian w kapitalach wilasnyaimy-iZaktad
Budowy Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

W tys. zt.
01.10.2011 | 01.01.2011 | 01.10.2010 | 01.01.2010
do do do do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
|. Kapitat wtasny na poetek 9.808 13.208 15.940 22.663
okresu
1. Korekta b¢du podstawowego -5.613
|. Kapitat wtasny na poetek 9.808 13.208 15.940 17.049
okresu po korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na 3.290 3.290 3.150 3.150
pocztek okresu
a) zwkkszenia z tytutu: 140 140
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

- emisji akcji

b) Zmniejszenia z tytutu:

- pokrycia kosztow emisji

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec 3.290 3.290 3.290 3.290
okresu

2.1 Kapitat zapasowy na patek 8.055 14.863 7.989 7.342
okresu

a) zwkkszenia z tytutu: 1.260 7.520

- podziatu zysku 6.260

- emisja akcji powyej wartaci 1.260 1.260
nominalnej

b) zmniejszenia z tytutu: 6.808 5.613

- pokrycia strat z lat ubiegtych 6.808

- korekta btedu podstawowego -5.613

2.2. Kapitat zapasowy na koniec 8.055 8.055 9.249 9.249
okresu

3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 5.863 5.863 5.863 5.863
na pocatek okresu

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 5.863 5.863 5.863 5.863
na koniec okresu

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -4.000 -10.808 - 1.063
pocatek okresu

4.1 Zysk z lat ubiegtych na 47 a7 6.307
pocatek okresu

- zmiany dot. korekty ktu -5.613
podstawowego

4.1 Zysk z lat ubiegtych na 47 47 694
pocztek okresu po korektach

a) zmniejszenia 47 647

- pokrycie strat z lat ubiegtych 47

- zasilenie kapitatlu zapasowego 647

- wyptata dywidendy

4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec 47 47
okresu

4.3. Strata z lat ubiegtych na 7.400 4.000 1.110
pocztek okresu

a) zmniejszenia z tytutu:

- pokrycie wynikiem

- pokrycie kapitatem zapasowym

4.4. Strata z lat ubiegtych na 7.400 4.000 1.110
koniec okresu

4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych - 7.400 -4.000 -1.063 47
na koniec okresu

5. Wynik netto 162 - 3.239 -4.131 -5.241

O

a) zysk netto 163

b) strata netto 3.239 4.131 5.241

Il. Kapitat wtasny na koniec 9.970 9.970 13.208 13.208
okresu
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostgo
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgirana zgodnie z zasadkosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztopgibkich ( PLN), a wszystkie wa#d,
o ile nie wskazano inaczejg podane w tysicach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakaony 31.12 2011 roku zostalo spgizone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci.

Na dzien sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigesfza st istnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataldc przez Spotk.
Niniejsze sprawozdanie zostalo zaprezentowane zgaérstandardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zard Spotki dominujce]
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 29 luteg012 r.

1. Informacje ogdlne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka &jna
z siedzila w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;1d rejestrowy
Spotka zarejestrowana wad&ie Rejonowy Gdesk — Potnoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przygtych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdani@anfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo spdwone zgodnie z MSR  34Srédroczna

sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjaomitetu

ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitalowej. Wraz ze wskazamem jednostek
podlegajcych konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w skiad Grupy Kapitatowej atych konsolidag
lub wycer metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa i siedziba jednostki zate|

NAVIMOR — INVEST Spotka Akcyjna z siedzibw Gdasku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiiidowego
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie gtosow
Od dnia 07.12.2010 r. wynosi 2.148.900 akgjistanowi 80,43 % w kapitale
zaktadowym Spotki zateej

b) Stocznia Tczew S. A. w likwidaciji

- nazwa i siedziba jednostki zate|

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z siedailw Warszawie ul. Aleja Jana Pawia 11 80
lokal F 35

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie Xl Wigdlfsospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego

KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie gtosow

Od dnia 30.07.2010 r. wynosi 100.000 akcji o wantonominalnej 1 zt. za akgj

i jest rowna 100 % kapitatu akcyjnego Spotki

c) IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczong
odpowiedzialngcia

- nazwa i siedziba jednostki zate|

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia

z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sd rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Poinoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru sdowego

KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catka@jliczbie gtoséw

Od dnia 09.11.2010 r. wynosi 100 udziatébw o waitcmominalnej 50 zt. i odpowiada

51,02 % kapitatu udziatowego Spotki

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu lwzeno wedlug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR adlpujacych na ostatni dzie
okresu:

30.09.2011r. 4,4112

31.12.2011r. 4,4168

30.09.2010r. 3,9870

31.12.2010r. 3,9603

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat opeavwsozdania z przeptywowrodkéw
pieniznych przeliczono wedtug kurséw stangeych srednb arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski di#ZREobowihzujacych na ostatni
dzien kazdego miesjca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do grudnia 2011 dolny jakosrednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,1401

Kurs sredni w okresie od stycznia do grudnia 2010 obinyzjakosrednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,0043
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011r.

Wybrane dane finansowe dotycgce skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 100.637 24.308 102.337 25.557
produktow, towardw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§oi -6.066 -1.451 -9.185 -2.294
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -7.647 - 1.847 - 10.145 -2.534
Zysk ( strata) netto -7.303 -1.764 - 8.986 - 2.244
Aktywa razem 56.290 12.745 72.529 18.314
Zobowigzania i rezerwy na 36.892 8.353 48.976 12.367
zobowhzania
Zobowigzania diugoterminowe 1.537 348 1.467 370
Zobowigzania krotkoterminowe 27.897 6.316 30.762 7.758
Kapitat wkasny 19.398 4.392 23.553 5.947
Kapitat zakladowy 3.290 745 3.290 831
Liczba akcji w sztukach 32.900.000 7.448.832 32.900.000 8.307.451
Rozwodniona liczba akcji w 32.900.000 7.448.832 32.900.000 8.307.451
sztukach
Zysk ( strata) netto na akcj -0,22 -0,22 - 0,27 - 0,27
zwykia ( zt. /euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto -0,22 -0,22 - 0,27 - 0,27
na akcg zwykia ( zt. /euro)
Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. 0,59 0,59 0,72 0,72
/euro)
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,59 0,59 0,72 0,72
akcg ( zt./euro)

Wybrane
ZREMB - CHOJNICE S.A.

dane finansowe dotyczce jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 38.118 9.207 32.564 8.132
produktow, towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziataldoi -1.430 - 345 -1.628 -407
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -3.334 - 805 -5.956 -1.487
Zysk ( strata) netto - 3.239 - 782 -6.043 -1.509
Aktywa razem 24.560 5.561 23.896 6.034
Zobowiazania i rezerwy na 14.590 3.303 11.490 2.901
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

zobowhzania

Zobowizania diugoterminowe D 2.820

Zobowigzania krotkoterminowe 12.456 2.257 9.343 2.359
Kapitat wiasny 9.97( 745 12.406 3.133
Kapitat zakltadowy 3.290 7.448.832 3.290 831
Liczba akcji w sztukach 32.900.000 7.448.832] 32.900.000 8.307.451
Rozwodniona liczba akcji w 32.900.000 - 0,10/ 32.900.000 8.307.451
sztukach

Zysk ( strata) netto na akcj -0,10 - 0,10 -0,18 -0,18
zwykta ( zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto -0,10 0,30 -0,18 -0,18
na akcg zwykla ( zt. /euro)

Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. 0,30 0,30 0,38 0,38
/euro)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,30 0,38 0,38
akcg ( zt./euro)

5. Opis istotnych dokonair lub niepowodzeéh wraz z wykazem najwaniejszych
zdarzen ich dotyczcych Spotki ZREMB za IV kw. 2011 i dotycacych Grupy
Kapitatowej, w tym podpisane znacgce umowy w okresie IV kwartatu 2011 r.

SPOLKA ZREMB — CHOJNICE S.A.

Na osagnicte w IV kwartale 2011 r. wyniki finansowe Spoétki gtdwnej mierze przyczynity
si¢ nastpujace czynniki :

- wdrazenie planu oszezincsci kosztow oraz restrukturyzacji struktur wesnanych w
spétce

- zwigkszenie wydajnéci pracy

- przyspieszenie terminéw dostaw wyrobow spowod@yaizerwawiateczno — noworoczna
u klientéw zagranicznych

- dokonanie zarobwno naliczenia jak i odpisu akimugdcego warté¢ naleznych odsetek od
pozyczki od firmy Stocznia Tczew S.A. w wysakd 56 tys. zt.

Spotka w okresie IV kwartatu wypracowata zysk nalgiawowej dziatalnai w wysokaci
29 tys. zt. . Dzialalng¢ operacyjna za okres IV kwartatu przyniosta zyskvywsokasci 181
tys. zt., wynikapcy przede wszystkim z faktu rozyziania czsci rezerw na niewykorzystane
urlopy oraz zmniejszenia stanu zapasOw niechodhwiydrudno zbywalnych w Spoéice
poprzez ich uptynnienie. Dzialalfiofinansowa za IV kwartat 2011 roku przyniosta Spoétc
strat w wysokdaci 44 tys. zt. Na wypracowanie straty na dziatalaiofinansowej w gtéwnej
mierze decyduacy wptyw miaty naliczone i pobrane odsetki od kridy bankowych oraz
odsetki naliczone od otrzymanychzgozek , a take ujemne rénice kursowe zanotowane od
wptywdw na rachunki bankowe Spéiki.

SPOLKA NAVIMOR INVEST S.A.
Wzrost przychodéw byt spowodowany znacznymekazeniem iléci realizowanych przez
spotke  kontraktow. Ponadto IV kwartat jest okresem w ktdrynasgpuje najweksze

naktzenie prac ze wzgtlu na faktze wiele kontraktow kaczy sk. Spoétka osigreta strat na
sprzeday w kwocie 2 012 160,22 co bylo spowodowane w giéwnierze:
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(4d10.2011 do 31.12.2011r.

-wysokimi kosztami p&rednimi ponoszonymi przez Spétk

-niska marza juz na etapie kosztéw bezggednich

-wyzszymi od zataonych na etapie sktadania oferty i podpisania umkesztow materiatow

i ustug.

-kosztami zwazanymi z wprowadzeniem Spétki na gietd

Na pozostatej dziataldoi operacyjnej spbétka agineta strat w kwocie 953 132,02. Gtéwne

powody osignieccia straty to:

zwigkszenie stanu rezerw na:

-toczce st przeciw Spotce procesydowe

-straty na realizowane przez sppontrakty

-ryzyko zwikzane z udzielonymi pryczkami

-ryzyko zwhzane z brakiem sptat natesci z tyt dostaw i ustug i nakonych przez spokk

kar na podwykonawcéw

Na dziatalndci finansowej spétka ogineta zysk w hcznej kwocie 171 755,96 na ktory w

gidbwne] mierze wplyala wycena po stronie oddzialu czeskiego rozliczemigniku

finansowego za lata poprzednie, jak rowngdrata na rénicach kursowych i odsetki od

zacagnietych przez spokkzobownzan z tyt. dostaw i ustug i wykorzystanych kredytow.

SPOLKA IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT SP. Z O.0.

Nie odnotowata istotnych agini¢¢ oraz niepowodzew okresie 1V kwartatu 2011 r.
SPOLKA STOCZNIA TCZEW S.A.

Ze wzgkdu na toczcy sk proces likwidacji spoétki, nie prowadzi oradnej dziatalnéci w
zwiazku z czym, koszty ktore spétka ponosita dotyczybprzednich okresow. Nie nagtty
rowniez zadne inne istotne zmiany w sytuacji tej spoétki &zaine z toczcymi sk dwoma
procesami przeciwko spotce w zakresie zaréwno Sppaacowniczych” jak i w sprawie o
zastpcze dwiadczenie woli

Przychody ze sprzeday

Spotka ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

W tabeli pontej zaprezentowano strukeursprzeday odzwierciedlagca sprzeda za IV
kwartat 2011 r. oraz IV kwartat 2010 r. weaju segmentowym oraz geograficznym

Przychody ogotem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogéten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.10.2011 do eksportowej i Unial  01.10.2010 do
31.12.2011 europejska 31.12.2010

Przychody ze 11.004 0 11.004 7.792
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 10.370 0 10.370 7.794
- maszyny dla 634 0 634 0
rolnictwa
- konstrukcje 0 0 0 -2
Przychody ze 112 81 31 43
sprzedazy ustug, w
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

tym:
- transport 87 74 13 28
- pozostate ustugi 2b 7 18 15
Przychody ze 235 235 0 14
sprzedazy towarow,
w tym:

Przychody ze 235 235 0 14
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 217 217 0 14
- pozostate 18 18 0 0
Przychody ze 11.351] 317 11.035 7.851
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W tabeli pontej zaprezentowano struktursprzeday odzwierciedlagca sprzeda za 12
mieskcy 2011 r.i 12 miegcy 2010 r. w yjciu segmentowym oraz geograficznym

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogéten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2011 do eksportowej i Unial 01.01.2010 do
31.12.2011 europejska 31.12.2010

Przychody ze 36.688 309 36.379 32.222
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 35.14y 309 34.838 31.903
- maszyny dla 1.541 0 1.541 0
rolnictwa
- konstrukcje 0 0 0 319
Przychody ze 369 247 122 282
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 289 219 70 147
- pozostate ustugi 80 28 52 135
Przychody ze 1.061 1.061 0 59
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 1.061 1.061 0 59
sprzedazy
materiatéw, w tym:
- metalowe 1.015 1.015 0 57
- pozostate 46 46 0 2
Przychody ze 38.118 1.617 36.501 32.564
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2011 do 31.12.2011 roku przychoslgprzeday Spotki wyniosty 38.118
tys. zt. i byly wyzsze 0 5.554 ty zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W okresie od 01.10.2011 do 31.12.2011 roku przyglredsprzedey Spotki wyniosty 11.351
tys. zt. i byly wyzsze 0 3.500 ty zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres(dd10.2011 do 31.12.2011 r.

Wzrost przychodéw wynika przede wszystkim z gasgcych przyczyn:

- zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegaow

- lekkie azywienie w zakresie produkcji ogolnie wszystkich temerow

- zwigkszenie tempa rozmow i negocjacji z kontrahentami

- zwigkszenie wydajn&i pracy spowodowane zmianami reorganizacji propesdukcji

Spoétka w okresie Il kwartatu roku 2011 rozpelezwdrazanie wzycie planu restrukturyzacji
Spoiki. Ze wzgtdu na charakter produkcji w catd powierzonej dla konkretnych odbiorcéw
plan ten miat pozwoti na optymalizag procesu planowania produkcji oraz zkszenie
mobilnacsci zatogi Spotki w zakresie dostosowania do potrkehtrahentéw i rozszerzenia
profilu produkcji. Wszelkie dziatania zmieraag do oszcegnasci kosztow zostali wykonane,
co zaowocowato znaczna ich obky a w konsekwencji wypracowaniem przez spatigsku
na podstawowej dziataldoi w okresie Ill kwartatu w kwocie 250 gyzt., oraz w okresie IV

kwartatu w kwocie 29 t§ zt. lacznie spotka za okres Il potrocza 2011ageéta zysk na
sprzeday w wysokaci 279 tys. zi.

Przychody ze sprzeday Grupy Kapitatowej za okres IV kwartatu 2011 r.

Tytut

ZREMB

Navimor

Stocznia

Iraq

Razem

Skonsolidowany

Przychody
netto ze
sprzeday

11.351

23.197

34.548

\Wgkenia

1

34.5

47

Zysk (
strata) na
sprzeday

29

- 149

-27

-91

- 234

- 22

Zysk (
strata) brutto

166

-808

-58

- 691

- 69

Zysk(strata)
netto

162

770

-49

- 648

-64

Z tego:
przypadajc
ana
Emitenta

162

-619

-25

- 47

47

Przychody ze sprzeday Grupy Kapitatowej za okres 12 miesgcy 2011 r.

Tytut

ZREMB

Navimor

Stocznia

Iraq

Razem

Wgkenia

Skonsolidowany

Przychody
netto ze
sprzeday

38.118

62.524

100.642

-15

100.6

37

Zysk (
strata) na
sprzeday

- 1.509

- 2.082

-14%

- 3.828

-3.7

Zysk (
strata) brutto

-3.334

-2.794

-1.42

-10D

-7.648

-7.6

Zysk(strata)
netto

-3.239

- 2.553

-1.42

- 7.303

-7.3

Z tego:
przypadajc
ana
Emitenta

-3.239

- 2.053

-1.42

-6.739

-6.7
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Struktura sprzedazy w podziale na poszczegolne segmenty sprzeégav Grupie za okres
IV kwartatu roku 2011 i 2010 oraz za okres 12 miegcy roku 2011 i 2010 zostata

zaprezentowana w tabeli poniej:

Segment IV kwartat | Rok IV kwartat Rok
2011 2011 2010 2010
Kontenery 10.370 35.147 7.794| 31.903
Konstrukcje stalowe ) 0 -2 319
Maszyny dla rolnictwa 634 1.541 0 0
Materiaty 247 1.087 29 80
Ustugi hydrotechnicznéwiadczone w 6.257| 14.024 2.379| 10.329
Czechach
Ustugi hydrotechnicznéwiadczone w 16.606| 47.136 6.322| 18.330
Polsce
Pozostate ustugi 433 1.702 497 3.065
Sprzeda dot. Hemex 14.953| 37.551
Sprzeda Stocznia 320 760
Ogotem 34.547 100.637 32.292| 102.337

Grupa Kapitalowa za okres 1V kwartatu 2011 odnotiewezrost przychodow ze sprzega
tacznie o kwog 2.255 ty. zt. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku0204zrost
wynika przede wszystkim z faktu nabycia w roku 2@aBietu kontrolnego udziatow/ akcji w
podmiocie zalenym NAVIMOR INVEST S.A., przy jednoczesnym pozbawiie Grupy
przychodow dotyczeych Spotki Hemex, ktorej wyniki w roku 2010 byhtagzane do
konsolidacji sprawozdania finansowego, a ktérejialgizostaty przez ZREMB zbyte w roku
2011 i w zwazku z tym ZREMB dokonuac procesu konsolidacji nie wdza przychodow tej

spokki.
Ptynnosé i zadtuzenie

Grupa Kapitatowa
Dane w ty. zi.

IV kw. | IV kwartaty 2011| IV kw. | IV kwartaty 2010
2011 r. narastajco| 2010r. narastajco
Przeptywy pienjzne netto z 6.193 7.704| -5.091 -530
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z - 365 - 528 -4 - 2.854
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z - 27 - 996 4.372 2.593
dziatalngci finansowej
Przeptywy pienjzne netto 5.802 6.180 - 723 - 791

Emitent i Spoéiki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za IV kwartat 2010 r.
dodatnie przeptywy pieatne w wysokéci ogdotem 5.802 & zt ,z czego dziatalrio
operacyjna zamkia sk dodatnimi przeptywami w kwocie 6.193sty

21



Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdaneasiowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszh ,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres(4d10.2011 do 31.12.2011r.

W dziatalngci inwestycyjnej Grupa osjneta ujemne przeptywy w kwocie 365styt. |

ujemne przeptywy z dziataldoi finansowej w wysokei - 27 ty .

Do najwaniejszych czynnikow powodagych dodatni wynik na dziataldo operacyjnej

nalezaty

- zmniejszenie stanu zapaséw 0 3.5361¥

- zmniejszenie stanu naleoici 0 2.462 ty. zi.

- zwigkszenie stanu zoboydan o0 2.001 ty. zt.

Na dziatalné¢ inwestycyjm najwickszy wptyw miat zakup majku na hczm wartas¢ 417

tys. zt., za na dziatalné¢ finansowa decydagy wptyw wywarto zwekszenie zaangawania

w kredytach o 351 ty zi.

Spétka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.
Dane w ty. zi.

IV kw. IV kwartaty 2011 | IV kw. IV kwartaty
2011 r. | narastaco 2010r. | 2010 narastaj
Przeptywy pienjzne netto z 6 319| -1.639 -2.471
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z 8 - 37 - 402 - 3.138
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -34 197 2.034 2.463
dziatalngci finansowe;j
Przeptywy pienjzne netto - 2( 479 -7 -3.146

Spoétka w okresie IV kwartatu 2011 r. zmniejszytarsirodkow piengznych o kwog 20 tys.

zt. W okresie roku 2011, tj. w okresie od 01.01.2@0 31.12.2011 r. sp6tka akszyta stan
srodkéw piengznych o kwot 479 tys. zt. Decydagy wplyw na wypracowanie ujemnych
przeptywow piengznych w okresie IV kwartatu miaty nggiujace czynniki:

1. Dziatalnd¢ operacyjna

- zwigkszenie stanu nataosci w pordwnaniu do okresu poprzedniego o 2.0%2zly

- zmniejszenie stanu zobawan 0 kwok 671 ty. zi.

+ zmniejszenie stanu rezerw o ked07 ty. zt.

2. Dzialalnd¢ inwestycyjna

- w okresie IV kwartatu to dziatalsé marginalna powodaga poprzez uzyskangodki
pienizne z tut. sprzedy zbednego majtku w kwocie 37 tys. zt. , dodatnie przeptywy z tej
dziatalngci w tacznej kwocie 8 tys. zt.

3. Dziatalng¢ finansowa

- ogbtem zwekszenie zaangawania finansowania zZrddet zewrtrznych w hcznej kwocie
474 1. zt., przy jednoczesnej sptacie zobgran z tut. Odsetek od kredytéw w kwocie 278
tys. zt.
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6. Opis czynnikow i zdarzeh majacych znacacy wptyw na osagniete wyniki

ZREMB — CHOJNICE S.A.

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty

2011 narastajco 2010 narastajco
Przychody ze 11.351 38.118 7.851 32.564
sprzeday
EBIT 209 - 1.430 - 806 -1.628
EBITDA 409 - 626 - 617 - 861
Wynik finansowy 162 - 3.239 -4.131 -5.241
netto

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. okresie IV kwartatu 2010 r. byty:
1. Czynniki pozytywne:
- przedhienie okresu kredytowania przez Alior Bank S.A. \Wavga w zakresie kredytu w
rachunku bigacym z limitem 2 min. zt.
- zwickszone tempo i zakres rozméw z kontrahentami wwdpraowych zamowi@

- uzyskane efekty oszednaosci kosztow w zwazku z wdraeniem planu oszednasciowego
i restrukturyzujcego struktury wewgtrzne spofki
- zwigkszenie wydajngi i efektywndci w procesie produkcji
- zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery specjalistgtznastosowania
- uruchomienie nowej geti produkcji maszyn ¢Z&ci do maszyn wykorzystywanych w

rolnictwie

2. czynniki negatywne
- niekorzystna aura pogodowa powaghd zwkkszone koszty ziywanej energii przede

wszystkim cieplnej

- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych

- lekki spadek kurséw walut obcych

- wzrost cen w szczego6lba materiatow stalowych
- uzalenienie od odbiorcow wyrobow w zakresie dostaw sgistycznego materiatu
do produkcji ( materiat powierzony)

Opis czynnikow i zdarzeh majacych wplyw na osagnigte wyniki w IV kwartale Grupy

Kapitatowej

Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.
IV kwartat | IV kwartaty 2011 IV kwartat | IV kwartaty 2010
2011 narastajco 2010 narastajco
Przychody ze 34.547 100.637 32.292 102.337
sprzeday
EBIT - 98 - 6.066 - 2.652 - 9.185
EBITDA 443 - 3.954 - 873 -4.614
Wynik finansowy - 473 - 6.759 - 2.003 - 8.986
netto
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Opis czynnikow i zdarzen majacych wplyw na osagniete wyniki w IV kwartale

Spétki Navimor-Invest

Wzrost przychodow byt spowodowany znacznymekezeniem iléci realizowanych przez

spotke  kontraktow. Ponadto IV kwartat jest okresem w ktdrynasgpuje najweksze

natzenie prac ze wzgtlu na faktze wiele kontraktow kaczy sk.

tacznie za okres 1.01.2011-31.12.2011 Spotkagosia strat na sprzedeay w kwocie

2 012 160,22 co byto spowodowane w gtéwnej mierze:

-wysokimi kosztami p&rednimi ponoszonymi przez Spétk

-niska matza juz na etapie kosztéw bezggednich

-wyzszymi od zataonych na etapie sktadania oferty i podpisania umkesztéw materiatdw

i ustug.

-kosztami zwizanymi z wprowadzeniem Spétki na gietd

Za okres IV kwartatow 2011 Spotka wypracowata strata pozostatej dziataldoi

operacyjnej w kwocie 953 132,02. Gtdwne powodyg@siccia straty to:

zwiekszenie stanu rezerw na:

-toczce sk przeciw Spéice procesydowe

-straty na realizowane przez sppRontrakty

-ryzyko zwihzane z udzielonymi pryczkami

-ryzyko zwihzane z brakiem sptat natesci z tyt dostaw i ustug i nakonych przez spotk

kar na podwykonawcow

Na dziatalndci finansowej spotka oggneta za okres IV kwartatdow 2011 zysk wcknej

kwocie 171 755,96 na ktory w gtdbwnej mierze wplkgn wycena po stronie oddziatu

czeskiego rozliczenia wyniku finansowego za latarpednie, jak rOwniestrata na rinicach

kursowych i odsetki od zagnictych przez spo¥ zobowhzan z tyt. dostaw i ustug i

wykorzystanych kredytow.

W czwartym kwartale czynnikbw pozytywnych byto zmaie mniej wzgtdem negatywnych,

niz zaktadano. Zbieg niekorzystnych zemrmanych uwarunkowa wptynat istotnie na wynik

czwartego kwartatu.

Jedynym zdarzeniem korzystnym byto utrzymywanieg swvarunkOw pogodowych

umazliwiajacych wykonywanie prac budowlanych praktycznie dadeo roku. Niestety

niewielkie korzyci ptynace z tego faktu zostaty zniwelowane przez wzrost paliw i

wstrzymania prac budowlanych na jednej z budéwelgim negatywnym zjawiskiem, do tej

pory Spotce nieznanym, byly opdienie w ptatnéciach z jednostek budtowych. Byto to

zjawisko mae nie nagminne, jednak w przypadku kilku kontrakigpowodowato to zatory

ptatnicze i opaénienia w sptacie zobowzan. Dazenie przez Inwestoréw do jak najszej

ceny, determinuje w Spofce kroki zmiergg do poszukiwania coraz to ngzych

podwykonawcow, ktorzy nie zawsze okagzwgic wiasciwi. Ich kondycja finansowa i

mozliwosci kadrowe rownig bywap ograniczone, co w przypadku zaistnienia sytuacji

powyzej (zatory ptatnicze), powoduje wymuszone wstrzyragig prac i wzrost kosztow.

W przypadku Oddziatu w Czechach niekorzystny wphawvynik na koniec roku w stosunku

do wczéniej planowanego miato gtownie przesesie (z powodu brakusrodkow) w

realizacji z roku 2011 na rok 2012 prawie w &ato2 kontraktow o wzgldnie dobrej

rentowndci. W IV kwartale 2011 r. dzki sprzyjapcym warunkom klimatycznym prace byty

prowadzone w zasadzie do potowy grudnia, (dalegguly wstrzymuyj je inwestorzy).Déc

widocznie rosty jednak gtownie ceny paliw, co miaptyw na rentown&t realizowanych

kontraktéw. Na rynku czeskim w ostatnim okresie tasja znaczne oznaki kryzysu

gospodarczego. W sektorze budowlanym gtownie w ndltiwie drogowym inwestowane

srodki zmniejszyly st 0 wigce] niz potowe, co spowodowato silny wzrost konkurencji w

catym sektorze budowlanym. W budownictwie hydrotechnym byty i kda kontynuowane
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gtéwnie programy ochrony przeciwpowodziowej orazvitalizacji wodnych tokéw. Nie
planuje st aby ilaé¢ inwestowanychsrodkéw w najbliszych latach w przedmiotowe
inwestycje ulegata zmniejszeniu.

Opis czynnikow i zdarzed majacych wptyw na osagniete wyniki w IV kwartale Spoiki
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.

Spoétka w chwili obecnej jest na etapie poszukiwzartneréw do realizacji wspoélnych
przeds¢wzie¢ na rynku irackim. W okresie IV kwartatu 2011 spthodpisata dwa listy
intencyjne z firmami Irackimi w zakresie reprezejitgpartnera na rynku polskim w celu
pozyskiwania polskich podmiotow zainteresowanyclalizacja wspdlnych inwestycji i
projektéw na terenie Iraku.

W okresie IV kwartatu 2011 roku zostatla te inicjatywy spotki zorganizowana wizyta 4
polskich firm na terenie Iraqu ma@a na celu nawkzanie rozmow handlowych, zdobycie
wiedzy i umiegtnosci poruszania gina tym rynku, oraz szczeg6towego rozpoznania pbtrz
Zarzad spoiki szacuje, ze w okresie najliych 6 miesicy dojdzie do podpisania umoéw
partnerskich poredzy owymi polskimi firmami a spotk

Spoétka Irag sp. z 0.0. za okresgtpjsrodrocznym sprawozdaniem finansowym wypracowata
tacznie strat netto w wysokéci - 49,2 tg. zt., z czego na ZREMB do konsolidacji przypada
strata netto w wysokoi 51,02 %, tj — 25,1 ty zt. Za rok obrotowy Spétka wypracowata
tacznie strat w wysokdaci - 91,3 tg. zt., z czego do konsolidacji na ZREMB przypadatst

w kwocie -46,6 ty. zt.

Opis czynnikow i zdarzea majacych wptyw na osagniete wyniki w IV kwartale Spofki
STOCZNIA Tczew S.A.

Spoétka Stocznia Tczew S.A. w likwidacji za okresjetp srodrocznym sprawozdaniem
finansowym wypracowataa¢znie strai netto w wysokéci - 48,3 t¥. zt., z czego na
ZREMB do konsolidacji przypada strata netto w wysoi — 48,3 ty. zt. Za rok obrotowy
Spétka wypracowataatznie strat w wysokaci - 1.419,3 ty. zt., z czego do konsolidacji na
ZREMB przypada strata w kwocie -1.419,8. 4.

1. Czynniki pozytywne:

- przekazanie sprawy do rozpoznania ddusgospodarczego w Warszawie skierowanej z
powodztwa Syndyka Masy Upadi Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w Tczewie 0 zpste
oswiadczenie woli.

- zwrotne przejcie majtku oraz zatogi, co skutkuje zastopowaniem genentavieosztow

w Spotce

2 Czynniki negatywne

- negatywny wyrok &Ju | instancji w sprawie pierwszych siedmiu pozwow
pracowniczych z catej serii pozwow zemych do rozpatrzenia — wyrok nieprawomocny —
w apelaciji

7. Objasnienia dotyczace sezonowsri lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie
srodrocznym

SPOLKA DOMINUJ ACA

Spoétke charakteryzuje toze w okresie IV kwartalu kalego roku wykazuje zmniejszenie
poziomu przychodow ze sprzegaw stosunku do okresu Ill kwartatu. Spowodowarst {e
panujca aul pogodove na Morzu poétnocnym, tj. gtbwny obszar dostaw koetéw
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offschorowych produkowanych przez Spothednak wyniki i poziom sprzedg osagnicty
przez Spotk za okres IV kwartatu 2011 roku nie potwierdgztgj reguty.

NAVIMOR INVEST S.A.

Ze wzgkdu na technologi prowadzonych prac ( roboty ziemne, kafarowe, koiksfje
zelbetowe, instalacyjne wykonywane np. przyaiu sprztu cigzkiego)nalgy je realizowé
w okrelonych warunkach tj. przy nibwie niskim stanie wod i przy odpowiednigj
temperaturze zewtrznej. Warunkuje to wykonywanie rob6t w okresigdrocznym z
wytaczeniem miescy zimowych ze skrajne niskimi temperaturamigajgcymi kilkunastu
stopni mrozu i obfitymi opadandniegu.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. zo. 0.
Nie wystpuje tzw. Sezonows lub cyklicznaé

STOCZNIA Tczew S.A.
Podmiot w trakcie procesu likwidacji, brak podstaevokralenia dla Spotki czynnika sezono$on.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane
w poprzednich okresachsrodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany
wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach obtowych, j&li
wywieraja one istotny wpltyw na bigacy okressrodroczny

Spoétka dominujca nie podawata do publicznej wiadasoioprognoz wynikéw jednostkowych
Spoiki i prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatowej

Jedynym podmiotem w Grupie, ktory publikowat proghavynikow roku 2011 byta Spotka
zalezna od Emitenta, tj. Navimor Invest S.A.

W dokumencie informacyjnym Navimor Invest S.A., spdzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii A, B oraz C do obiegu yaku New Connect, prognozowany
wynik finansowy Spétki na 2011 rok zaktadae przychody netto majwynies¢ 50 min a
zysk 1,4 min netto. Zasd po przeanalizowaniu czynnikbw i zdatfizektére zostaty
przedstawione w sprawozdaniu za okres Il kwarta@ll roku skorygowat prognez
wynikow na rok 2011 na 0,1 min zysku netto. Zgodn@zedstawionym przez Zaz Spotki
Navimor Invest S.A. sprawozdaniem prognoza podawaraporcie za lll kwartat nie zostata
dotrzymana i wynik tej Spotki za okres 2011 rokundgt — 2.553 ty. zt.

Zgodnie z oczekiwaniami w IV kwartale Spétka kontgwata wzrost przychoddéw z 9 166
tys. zt za Q4 2010 do 23 197 tys . zt w Q4 2011teW sposéb osgjnicto cel, jaki Spodtka
wyznaczyta sobie w Dokumencie Informacyjnym, uzys&wprzychdd netto ze sprzegyaw
wysokasci 62 525 tys. Stanowi to wzrost o prawie 87% wd@varaniu do roku 2010 i 25%
wzrost wzgédem przygtej prognozy finansowej za rok 2011 podanej w Dok&nocie
Informacyjnym.

Réwnoczénie z dynamicznym wzrostem przychodéw, ograniczomelkos¢ straty na
dziatalnagci operacyjnej w poréwnaniu do Il kwartatu i zgtmaano negatywny trend.
Pomimo tych pozytywnych okoliczéo zaistniata konieczrio korekty prognozy wyniku
netto i brutto za rok 2011. Korekta ta wynika ztéakbnizenia rentowngci realizowanych
kontraktéw i wysokich kosztéw finansowych ich realji. Przyczya obnizki rentowndci
kontraktow jest wgkszy niz zaktadany wzrost cen materiatéw i paliw. Dodatkaveowynik
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miat wptyw niekorzystny kurs Euro wzglem PLN w okresie Il i Il kwartalu w

rozliczeniach kontraktowych.

W IV kwartale 2011r. pozyskano trzy nowe kontrakpyodpisano jeden aneks zkszapcy

zakres robot. &czna warté¢ kontraktow wraz z aneksem wynosi 9 226 tys. zttbru

9. Emisje, wykup i sptaty dluznych papierow i kapitaltowych papierow
wartosciowych

Spotka dominujaca:
W okresie ohjtym raportem Spotka nie dokonywata wykupu i spidityznych papierow
wartasciowych.

Spoiki zalezne:

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0
W okresie oligtym raportem nie dokonywata wykupu i sptatyatych papierow
Wartdciowych

STOCZNIA TCZEW S.A.
W okresie olgtym raportem nie dokonywata wykupu i sptaty aditych papierow
wartasciowych., nie dokonywata rownieemis;ji .

NAVIMOR INVEST S.A.
W okresie oljtym raportem nie dokonywata wykupu i sptaty aditych papierow
wartasciowych

10. Wyptacone dywidendy ( 4cznie lub w przeliczeniu na jed akcje) , z podziatem
na akcje zwykte i pozostate akcje

Zarobwno Spotka dominaga jak i Spokki zalene w prezentowanym okresie nie deklarowaty
i nie wyptacaty dywidendy.

11.Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu okresusrodrocznego, ktére nie
zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowymazdany okressrodroczny,
a mogacych w znacacy sposob wplymaé¢ na przyszie wyniki finansowe.

Do takich zdarzei naleza:
Spotka dominujaca

W dniu 10 listopada 2011 roku podpisano urama wykonanie na rynek holenderski
elementow maszyn przeznaczonychzgienia zwierat, na hczm wartas¢ 244.443,00
ztotych.

W dniu 14 listopada 2011 roku podpisano urama wykonanie na rynek holenderski

elementow maszyn przeznaczonychzgwienia zwierat, na kczm wartas¢ 215.708,00
ztotych.
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W dniu 16 grudnia 2011 roku podpisano urgava wykonanie na rynek holenderski
elementow maszyn przeznaczonychzgwienia zwierat, na kczm wartas¢ 261.971,00
ztotych.

W dniu 20 grudnia 2011 roku podpisano umava wykonanie na rynek norweski
kontenerow, naatzm wartasé: 1.140.076,00 ztotych.

W dniu 21 grudnia 2011 roku podpisano urgava wykonanie na rynek holenderski
elementow maszyn przeznaczonychzgwienia zwierat, na kczm wartas¢ 360.154,00
ztotych.

W dniu 03 stycznia 2012 roku podpisano umawa wykonanie na rynek norweski
kontenerdw, naatzm wartasé: 843.825,00 ztotych.

W dniu 09 stycznia 2012 roku podpisano umawa wykonanie na rynek norweski
kontenerdw, naatzm wartasé¢: 2.843.095,00 ztotych.

W dniu 19 stycznia 2012 roku podpisano umaa wykonanie na rynek niemiecki
elementéw zbiornika, nadzm wartas¢: 1.926.560,40
ztotych.

W dniu 30 stycznia 2012 roku podpisano umaa wykonanie na rynek norweski
kontenerow, naatzm wartasé: 1.571.853,50 ztotych.

W dniu 31 stycznia 2012 roku podpisano umawa wykonanie na rynek holenderski
elementow maszyn przeznaczonychzgwienia zwierat, na kczm wartasé: 460.490,00
ztotych.

W dniu 7 lutego 2012 roku podpisano umowa wykonanie na rynek norweski kontenerow,
na hczm wartas¢: 1.411.968,00 ztotych.

W dniu 8 lutego 2012 roku podpisano ungawa wykonanie na rynek niemiecki ram
zbiornika, nadczm wartasé¢: 1.583.583,00 ztotych.

W dniu 10 lutego 2012 roku podpisano umeava wykonanie na rynek norweski konteneréw,
na hczm wartas¢: 778.867,00 ztotych.

W dniu 22 lutego 2012 roku podpisano ungava wykonanie na rynek norweski kontenerow,
na hczm wartasé: 780.507,00 ztotych.

Spotki zalezne:

NAVIMOR - INVEST S.A.
Do takich zdarz& naleza:
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Podpisane znagze umowy dane w kwotach rzeczywistych bez zaglkf.

Nr Inwestor/Podwykon. Data Termin realizaciji Nazwa budowy (zakres prac) Warto $¢€ koncowa
budowy podpisana umowy netto
707-92 BRZEG DOLNY - 27.01.2012 do 27.07.2014 Stopie n Brzeg Dolny - roboty remontowo- 54 869 507.11

konsorcjum z Naviga modernizacyjne na stopniu
Stal
707-93 | Mostostal Bialystok p6.01.2012 do 23.02.2012 Whbi cie grodzic Dziatdowo Il 95 000.00

Obecnie trwa wzniony okres przygotowania ofert do nowych — kolejnigohtraktow.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Nie wystpity.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidacji

Uchwah nr 1 z dnia 05.08.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdrenie akcjonariuszy Spofki
Stocznia Tczew S.A .w likwidacji zmienito siedgiBpdétki na miasto Warszawa.
Postanowieniem z dnia 21.09.2011r. otrzymanym wu ddb6.10.2011r & Rejonowy w
Warszawie., oddalit wniosek o ogtoszenie upécitoStoczni Tczew S.A. w likwidacji.
Podstaw oddalenia jest Art. 13 ust. 1 i 2 Prawa upécitmvego i naprawczego.

12.Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakaczenia ostatniego roku obrotowego nie mialy miejsane zmiany
zobowizan lub aktywdw warunkowych Spétki domirugej

Zmiany dotycace w/w tytutbw w okresie od 01.01.2011 do dnia fkadji sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 29.02.2012 r. zobgah lub aktywow warunkowych Spétek
zaleznych przedstawiajsie nastpujaco:

NAVIMOR INVEST S.A.
Od dnia zakfaczenia ostatniego roku obrotowego miaty miejscetepagce zmiany
zobowizan lub aktywow warunkowych Spétki Navimor-Invest

Zobowigzania warunkowe

Navimor-Invest samodzielnie nie wystawia gwararami, tez nie udzielazadnych pogczen.
Spotka korzysta z nagiujacych linii gwarancyjnych:

- w bankach Kredyt Bank oraz DZ Bank Polska.

Obie linie & nieodnawialne, drla redukowane do zera w mgamwygasania kolejnych
gwarancji. Ich zabezpieczeniemtapoteki na nieruchonggiach:

- baza Rekcin — DZ Bank na pierwszym miejscu oreeit Bank na drugim miejscu,

- lokale biura Zarzdu — Kredyt Bank — tale jako zabezpieczenie udzielonego kredytu.
Ponadto zabezpieczeniem lpkaty ( blokadysrodkow na koncie) w wysokoi 73 121,14
PLN (Kredyt Bank) i 180.000,00 PLN ( DZ Bank).
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Spétka na rynku czeskim zawarta z Komerci Bankawin o linic gwarancyjna na kwet
20.000.000,00 koron czeskich , co stanowi nard3ie12.2011 rownowarfé 3.422.000,00
zt ktorej zabezpieczeniem jest hipoteka na niesowdsci Vraniany o wartéci 10.000.000,00
koron czeskich co stanowi na dzi81.12.2011 réwnowar§é 1.711.000,00 zt. a weksel in
blanco. Ponadto zabezpieczeniem tej umoavhlekadysrodkow obrotowych stanowie na
31.12.20114czm kwote 818.713,50 zi.

Zestawienie zmian gwarancji bankowych
W tabeli zaprezentowano dane w kwotach rzeczywishgz zaokyglen.

Identyfikacja Stan na Zwickszenie |Zmniejszenie Stan na

podmiotu 01.01.2011 31.12.2011

Zwigzek Gmin

Jeziorak 63 285.00 63 285.00 0.00

Gmina miejska

Tczew 70 906.23 70 906.23 0.00

Urzad Morski w

Gdyni 6 480.00 6 480.00 0.00

Urzgd Morski w

Gdyni 28 440.97 28 440.97 0.00

Urzad Morski w 66

Gdyni 66 325.69 325,69 0,00

RIGW Gdansk 12 579.80 12 579,80 0,00

Urzad Morski w

Gdyni 27 926.32 27 926,32 0,00

DRM Gdanska 1 820.85 1 820.85

DRM Gdanska 26 376.36 3 547,89 22 828,48

Morska stuzba

poszukiwania i

ratownictwa 612 609.34 612 609.34
193765.70 193765,70

Arcellor Mittal EUR EUR 0,00

MVE Troja 76.995,00 80 595.00

Jez.Jeziorany 85.550,00 85.550,00

Opava,Karlovice 684.400,00 684.400,00

VD Trutnov 171.100,00 171.100,00

Halenkov 342.200,00 342.200,00

Trabovka,Hylvaty 178 670.16 178 670,16 0,00

Ponadto Spoétka w ramach podpisanych umoéw linii gwayjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, rgtego wykonania i usuecia wad i usterek.

-ERGO Hestia- limit 2.500.000,00 zt- zabezpieczenigest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowzanego. Umowa wygasta 2.12.2011
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-Euler Hermes S.A.- limit 2.000.000,00 zi- zabegpeniem jest 5 sztuk weksli inblanco

wystawionych przez zobowzanego. Umowa rozwzana 14.12.2011

-Inter Risk S.A.- limit 7.000.000,00 zt . Zabezpieniem jest 5 sztuk weksli in blanco

wystawionych przez zobowzanego. Umowa zawarta jest na czas nietdmng.

-PZU S.A.-limit 2.500.000,00 zt .ZabezpieczenieqrBsweksle In blanco wystawione przez

zobowhzanego. Umowa zawarta jest na czas nietimng.

Na dzieh 31.12.2011 zobowtkania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachilini
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgwge naleytego wykonania
kontraktu i usurdcia wad i usterek na rynku polskim wynagkz902 708,36 zi.

W tabeli poniej zaprezentowano dane bez zaglen w kwotach rzeczywistych.
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_ . Sanna ) . - . Sanna Data

Identyfikaga podmiotu 01012011 Zniekszenie  |[Zmniejszenie 31122011 | wygesni eda
W2ZMiUW w Batymstoku 141439.94 0.00 141 430.94 0.00{14.12.2011
WZMiUW w Bialymstoku 0.00 42431.98 0.00 42431.98|30.11.2012
Gmina Lidzbark 8609.48 0.00 0.00 8600.48|17.06.2013
Woj.Zachodniopomorskie 10591.65 0.00 0.00 10591.65|15.10.2013
Gmina Lidzbark 28071.93 0.00 0.00 28071.93(15.05.2013
Zarzad Drég i Zieleni w Gda  hsku 78435.98 0.00 0.00 78435.98(30.01.2013
Woj.Zachodniopomorskie 20084.62 0.00 0.00 20084.62(15.10.2013
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 22 265.95 0.00 22 265.95(16.02.2014
Zutawski ZMiUW w Bbl agu 63960.18 0.00 63 960.18| 0.00(30.11.2011
Zutawski ZMiUW w Blbl agu 0.00 19188.05 0.00 19188.05|16.11.2014
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 20222.90 0.00 20222.90(12.10.2014
Pwo Budowy Drog SA 19887.22 0.00 19887.22 0.00{02.11.2011
Zarzad Powiatu Gryfidiego 70217.40 0.00 0.00 70217.40(05.05.2013
Zarzad Powiatu Gryfidiego 46 603.20 0.00 0.00 46 603.20|05.05.2013
Powiat Nakielski 472 376.81 0.00 472 376.81 0.00{29.10.2011
Powiat Nakielski 0.00 94475.36 0.00 94475.36(14.11.2016
Swo Powiatowe w Stumie 298736.93 0.00 0.00 298736.93(31.03.2012
GminaMiasto Szczedn 1821177.39 0.00 0.00| 1821177.39(15.12.2012
Gmina Cedry Wielkie 3A3412.77 0.00 0.00 343412.77{30.05.2012
GminaFrlej 0.00 36402.39 0.00 36402.39(30.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 0.00 229241.77 0.00 229241.77(15.06.2012
Zarzad Morskiego Portu Goynia 0.00 35214.42 0.00 35214.42(24.11.2013
Miasto Malbork 0.00 196 461.64, 196 461.64, 0.00{30.10.2011
Miasto Malbork 0.00 58938.50 0.00 58938.50({30.11.2014
ZMiUW w Olsztynie 0.00 33874.25 0.00 33874.25(30.11.2012
Gmina Pasym 0.00 25234.50 0.00 25234.50(29.05.2015
Gmina Braniewo 0.00 243785.73 0.00 243785.73|14.06.2012
INPRO 0.00 26 327.45 26 327.45 0.00{28.11.2011
GminaMiagto Brzeg 0.00 331482.61 0.00 331482.61{30.12.2012
Sarostwo Powiatowe w Sztumie 0.00 29693.79 29693.79 0.00{30.12.2011
Sarostwo Powiatowe w Sztumie 0.00 8908.14 0.00 8908.14|15.12.2014
Hydrobudowa Gda sk SA 0.00 260456.15 0.00 260456.15|28.03.2012
BEkomel Chojnice 0.00 43003.08 0.00 43003.08(04.01.2016
GminaMiasto Braniewo 70233.81 0.00 70233.81 0.00(31.10.2011
Gmina Miasto Braniewo 0.00 21070.14 0.00 21070.14{08.12.2014
GminaMiasto Szczedn 0.00 276750.00 0.00 276750.00(11.10.2012
Skarb Pangwa-Urz ad Morski
w Supsku 0.00 245 385.92 0.00 245 385.92(15.06.2018
Gmina Miejska Tezew 0.00 92 127.00 0.00 92 127.00{10.06.2012
Zarzad Portu Morskiego
Kotobrzeg 0.00 36308.17 0.00 36308.17(15.09.2014
Razem 3493839.31 2429249.89| 1020380.84) 4902708.36

Na dzien 31.12.2011 nafmosci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji rigkego
wykonania kontraktu i usuggia wad i usterek na rynku czeskim i polskim wyaos

498 688,76 zi.

W tabeli ponkej zaprezentowano dane bez zaglen w kwotach rzeczywistych.
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Identyfikaga Sanna . . S Sanna Data

podmiotu 01.01.2011 Avigkszenie | Zmniejszenie 31.12.2011 | wygasni eda
POLWAR 35000.00 35000.00 0.00|30.11.2011
POLWAR 0.00 10500.00 10500.00|19.08.2014
BKOMB_S. z0.0 0.00 27362.58 27 362.58 0.00|30.08.2011
BEKOMBE.$. zo.0 0.00 5472.51 0.00 5472.51{15.08.2016
METALEX PAPROCK 0.00 14803.28 0.00 14 803.28(31.08.2016
PBO $. z0.0 0.00 208485.00 0.00] 208485.00|30.06.2012
PBO $. z0.0 0.00 62 545.50 0.00 62 545.50|15.06.2017
LECH INSTAL 0.00 6238.56 0.00 6238.56(29.12.2012
LECH INSTAL 0.00 187157 0.00 1871.57|13.01.2016
HEKTROMONT SA 0.00 188772.34 0.00] 188772.34{13.01.2013
Razem 35000.00 526 051.34 62362.58| 498688.76

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyaehymku czeskim.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Nie wyskpuja

STOCZNIA Tczew S.A.
Nie wyskpuja

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej weiggu okresusrodrocznego,
tacznie z pohczeniem jednostek gospodarczych, przgjiem lub sprzedaa
jednostek zalgnych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacja i
zaniechaniem dziatalnéci

Sprzeda udziatdw w jednostce zaleej Hemex Budownictwo sp. z 0.0. siedgii
Ptocku

W dniu 25.03.2011 sprzedano 496 udziatow posiadamykapitale zakladowym Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. za cgtyczm sprzeday 5.000 zt. Zanotowano straba

sprzeday w wysokdaci 1.541.518.08 zi.

Majac na uwadze ztsytuacg finansows i gospodarcz spotki Hemex Budownictwo Sp. z
0.0. w Ptocku Zargd ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. podi decyzg o dokonaniu w
cigzar kosztow finansowych odpisu aktualizeggo warté¢ posiadanych 557 udziatéw
Spoétki Hemex. Wielkéé odpisu to kwota 1.736.715,29 zt., uwidocznionaashunku
wynikow w pozycji koszty finansowe.

Podstawowe dane dotycgce wynikow Spoétki Hemex Budownictwo wedtug stanu na
dzien 30.09.2010 oraz wedtug stanu na d£ie81.12.2010 przedstawiaj Sie W naskpujacy
sposaob:

Dane zaprezentowano bez zaghen w kwotach rzeczywistych

31.12.2010 30.09.2010
Tytut
Przychody ze sprzeda 37.551.078,87 22.718.635,61
Wynik na dziatalnéci operacyjnej - 8.484.438,57 - 6.220.253,71
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Wynik brutto - 9.009.258,27 - 6.606.489,36
Wynik netto - 8.528.456,27 - 6.193.256,36
Suma aktywow i pasywow bilansu 29.085.057,79 22.318.571,86
Aktywa trwate 9.120.568,7 7.828.958,17
Wartdici niematerialne i prawne 156.632|33 44.203,98
Rzeczowe aktywa trwate 5.537.755,4%.048.187,14
Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 3.426.182,00 2.736.567,00
Aktywa obrotowe 19.964.488,044.489.613,74
Zapasy 445.828,81 2.852.646,28
Naleznosci krotkoterminowe 17.011.925,380.823.060,11
Inwestycje krétkoterminowe 1.471.668,92 667.762,97
Krotkoterminowe RMK 1.035.064,93 146.144,38
Kapitaty wlasne 1.160.970,56 6.707.526,60
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 27.924.087,2316.540.033,71
Rezerwy na zobowrania 7.292.913,46 3.961.801,89
Zobowizania diugoterminowe 163.626,29 193.569,94
Zobowigzania krotkoterminowe 13.890.912,870.989.119,41
Rozliczenia midzyokresowe 6.576.634,617 1.395.542,471

14. Stanowisko zaradu odnaosnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, wswietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka dominuyjca nie podawata do publicznej wiadaimioprognoz wynikow zar6wno
Spotki dominujcej jak i prognoz wynikéw Grupy.

W Grupie Kapitatowej ZREMB prognozy wynikdéw zostggdane przez podmiot zaftey od
ZREMB, tj. Navimor Invest S.A. — komentarz Zadmn Spotki Navimor Invest S.A. zostat
zamieszczony w pkt. 8 niniejszego Raportu.

15.Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % o0golnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nichwynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze whasosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniegraportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5 % ogolnej liczby gltoséw na walnggromadzeniu
na dzieé 31.12.2011 r:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji | % ogolnej liczby akcjigiosow na WZA

1. | Ekbieta Sjoblom 3.350.000 10,18

2. | Robert Bibrowski 1.745.371 5,30

3. | Krzysztof 2.908.00¢ 8,84
Kosiorek -
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Sobolewski
4. |Pozostali 24.896.629 75,68
Razem 32.900.000 100,90

Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnggromadzeniu
na dzié przekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji | % ogOlnej liczby akcjigiosow na WZA
1. | Ekbieta Sjoblom 3.350.000 10,18
2. | Robert Bibrowski 1.745.37]1 5,30
3. | Krzysztof 2.908.00¢ 8,84
Kosiorek -
Sobolewski
4. |Pozostali 24.896.629 75,68
Razem 32.900.000 100,00

W okresie sprawozdawczym nie zaszlygadne zmiany w strukturze akcjonariatu.
Po okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonaria nie zasztyzadne zmiany .
W dniu 08.02.2012 r. Za#d Sp6tki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. pod

a) Uchwat nr 1 w sprawie podwgszenia kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 3.290.80
do kwoty nie wgkszej nz 3.450.000 zt. poprzez emgs].600.000 szt akcji zwyktych na
okaziciela serii F1, o warfoi nominalnej 0,10 zt za akcje. Cena emisyjna@pdkcji serii
F1 zostata ustalona na 0,50 zt. Akcje serii Fltargsobjgte w trybie subskrypcji prywatne;.
Akcje serii F1 leda uczestnicz§ w dywidendzie od dnia 01.01.2012 . , tj. ppegzy od
dywidendy za rok 2011r. Uchwata Zadn wylczono prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy , co jest zgodne z Uchwata RN nrdhia 03.02.2012 r.

b) Uchwat nr 2 w sprawie zaoferowania do ebip wyemitowane w ramach kapitatu
docelowego na podstawie Uchwaly zaa nr 1 z dnia 08.02.2012 r. ngsafjacym osobom:

- Panu Krzysztofowi Kosiorek — Sobolewskiemu widio600.000 szt akcji a€znej wartdci
nominalnej 60.000 zt.

- Spoéice Navimor Invest S.A. w Hoi 1.000.000 szt akcji ca¢znej wartéci nominalnej
500.000 zt.

Ustalono termin przygia ziazonej oferty oraz zienia stosownegoswiadczenia w tym
zakresie, a tale termin dokonywania wptat na akcje oraz zawaroew obgcia akcji do
dnia 31 marca 2012 r.

16.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich ( opcje) przez
osoby zarzdzajace i nadzorugce emitenta na dzié przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie p@slania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odgbnie dla kazdej z osob
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Na dziex przekazania raportu za IV kwartat 2010 rokung.dzigé 29.02.2012 r. stan

posiadania akcji Spotki przez osoby za@zapce jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zalz posiada 2.908.000 akcji , tj. 8,84 %

kapitatu zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zaim posiada 7.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu

zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zdrz posiada 16.000 akcji, tj. 0,05 % kapitatu

zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spotki posiad.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu

zaktadowego

Stan poprzednizwigkszenia zmniejszeniaStarl na - dzie
29.02.2012
Krzysztof Kosioreks 5 908,000 2.908.000
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 7.000 7.000
Kazimierz Cemka 16.000 16.000
Andrzej Mariusz Rudnik 7.000 7.000

Na dzieér przekazania raportu za IV kwartat 2011 rokun#.dzié 29.02.2012 r.
maksymalny do uzyskania , po spetieniu wszystiahunkow wynikajcych z poditej
przez NWZ Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.201uchwaty nr 6 dot. przggia programu
motywacyjnego dla cztonkéw Zardu Spotki oraz dla pracownikow kluczowych Spoétkanr
dla cztonkéw Spétek zataych od Spotki i 0s6b wspotpraaoych ze Spotk lub Spotkami
zaleznymi na podstawie innej aumowa o prag tj. osébswiadczicych na podstawie umow
menaderskich, umoéw zlegelub uméw o podobnym charakterze, oraz po spelieni
wszystkich warunkéw wynikagych z poditej przez NWZ Akcjonariuszy Spoétki w dniu
07.02.2011 r. uchwaty nr dot. przgja programu motywacyjnego dla Prezesa Z@uz

stan posiadania warrantow subskrypcyjnych Spotkeprosoby zarrlzapce jest
nastpujacy:

Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 4.650.000 szt.

Danuta Maria Wruck 562.500.

Kazimierz Stanistaw Cemka 562.500 szt.

Na dziex przekazania raportu za IV kwartat 2011 rokundj.dzié 29.02.2012 rzadna z
0s6b wchodzcych w skiad organow nadzogaych nie posiadatzadnych akcji Spotki.

17.Informacje o postepowaniach tocacych se przed sadem, organem wigciwym
dla postpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka dominujaca nie jest strory istotnych posgpowan.

Spotki zalezne:
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Navimor Invest S.A.
Na dzieh 31.12.2011r. tocgsic nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-Invest

S.A.:
Warto §¢
przedmiotu
Lp |Powadd rodzaj sprawy sporu
1 Szatata Ryszard pracownicza 49 973.00
2 Stankiewicz Zdzistaw pracownicza 40 828.00
3 Burdzynski Wiestaw Pracownicza 49 963.00
4 Waldemar Bronowicki gospodarcza 100 000.00
Jerzy Guzowski, Magdalena
5 Guzowska gospodarcza 38 052.44
6 Wiestaw Ruszczyk cywilna 163 223.65
7 Czelen Jozef pracownicza 46 380.00
8 Srebrowski Aleksander pracownicza 49 925.00
9 Jesionowski Mariusz pracownicza 49 553.00
10 | Jedrzejewski Czestaw pracownicza 49 981.00
Razem: 637.879,09

Na dzien 31.12.2011 nie toazsic zadne posipowania w ktorych powodem jest Navimor-
Invest S.A.

Stocznia Tczew S.A.
Jest stroam postpowar ssdowych , z ktérych

1. dotyczy spraw wniesionych z powodztwa pracownikdacni przeciw Stoczni Tczew S.A.

w likwidacji oraz Syndykowi masy upadid Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasto w
Tczewie. Suma wszystkich roszéazg@racowniczych opiewa na kwotokoto 1 min. zi
Stocznia Tczew S.A. w wyniku uzyskania niekorzygmewyroku w SGdzie | instancji
dotyczcego pierwszej grupy 7 pozwow zida od tego wyroku apelagj Termin pierwszej
rozprawy apelacyjnej ustalono na dz#9.03.2012 r.

dotyczy sprawy z powddztwa Syndyka masy upaiiStoczni Tczew Sp. z 0.0. w upashto

0 ztozenie zasgpczego éwiadczenia woli. &d w Gdasku skierowat spragvdo rozpatrzenia
przez sad wixiwy dla siedziby Spoétki. Sprawa w toku pgsbwania — nie zostat

wyznaczony jeszczeaden termin rozprawy.

IRAQ — POLAND TRADE 7 INVESTMENT Sp. z o.0.
Spéika nie jest stranistotnych posipowan

18. Transakcje z podmiotami powpzanymi

STOCZNIA TCZEW S.A
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- udzielona przez Spd&hpazyczka konwertowana na akcje Spotki w kwocie 3.021,96 (

Pazyczka konwertowana na akcppotki , udzielona do dnia 31.05.2011 r. w oprdoemnie

w wysokaci 5,42 % w skali roku)

- Naliczenie odsetek od pyczki do dnia 31.12.2011 r. wdznej kwocie 226.588,83 zt.

- dokonana sprzedaistug oraz refakturacja kosztéw w kwocie 13.9@8,0

- Saldo nalenaosci Spotki w kwocie 3.332.508,03 zi. , z tego@b¢h odpisem

aktualizupcym 3.201.187,84 zi. Nataosci netto wykazane w Bilansie wynaest31.320,19 z

- Saldo zobowizan Spétki w kwocie 0,00

IRAQ — POLAND TRADE 7 INVESTMENT Sp. z o.0.

- udzielona przez Sp&pazyczka w kwocie 62.141,97 ( Pyrzka udzielona do dnia
30.06.2012 r. wacznej kwocie 70.000,00 oprocentowanie w wyseokd,42 % w skali roku,)
- dokonana sprzedaistug i refakturacja kosztow w kwocie 6.700,00

- Saldo nalenosci Spoétki w kwocie 70.340,23

- Saldo zobowizan Spétki w kwocie 0,00

NAVIMOR INVEST S.A

- dokonana sprzedaistug oraz refakturacja kosztéw w kwocie 69.260,00
- Saldo nalenosci Spétki w kwocie 66.973,50

- Saldo zobowizan Spétki w kwocie 90,00

19.Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Spotka dominujaca

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF ggntibbkonania szacunkoéw
i zatazen, ktore wptywaj na wielk@gci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
i osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych dwiadczeé

i czynnikow, w tym przewidywaco do przysztych zdaraektore w danej sytuacji wydagic
zasadne. Przgfe szacunki i zakeenia odzwierciedlaj najlepsza wiedz Zarzadu nie mniegj
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrodia niepewngci wystkpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowzan w nasgpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&katezonych kontraktéw, wycenianych
na dzié bilansowy,

- popyt na oferowane przez Spéikyroby

- kurs EUR oraz GBP do PLN,

- sytuacja na GPW

- dziataln@g¢ Firm konkurencyjnych dla Spétki w okresie zmnigsego popytu

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- wzrost cen materiatow

- niema@no$¢ renegocjacji warunkoéw cenowych kontraktéw, nieadajSpotce pewrgi co
do wypracowania zaplanowanych wynikow
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Stocznia Tczew S.A.

Spoétka mimo wykorzystania wszelkich dgstych polubownych metod p@pbwania nie ma
wptywu na przymuszenie Syndyka Masy Upddiowej Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w
upadtaci do przysipienia ze Spoétkdo negocjacji i rozvazywania problemow
wynikajacych ze zdarzemapcych zwazek z umow zawarta w dniu 30.07.10. oraz jej
pa&zniejszymi skutkami.

Fakt zakdczenia niepowodzeniem procesu nabywania Zorganizepaz:sci
Przedstbiorstwa od Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upécitprowadzi do utraty celu
gospodarczego Spotki co oznacza gteaiowdci jej istnienia. Wynikiem tego stanu rzeczy
bylo postawienie Spotki w stan likwidacii.

W zwiazku z tocacym sk postpowaniem likwidacyjnym Spoiki, nie przewiduje si
podejmowania wysitkdw dla tworzenia i rozbudowy lrdsci operacyjnych Spoiki.
Dziatania zarzdu koncentrowasic beda na windykacji nalenosci oraz poprawnsi
postpowania likwidacyjnego.

IRAQ — POLAND TRADE 7 INVESTMENT Sp. z o.0.
Zarzad Spotki nie dokonuje szacunkdw z uwagi na fakgieigo aktywnego poszukiwania
rynkow .

Navimor Invest S.A.

Realne zagreenie realizacji sprzeds i przyjetych harmonograméw terminowych, stanawi
ekstremalne warunki atmosferyczne, takie jak bardmkie temperatury lub zebardzo
wysokie temperatury, intensywne opadyegu, deszczu i mtiwe skutki tych zjawisk jak
powodzie, zalania, osuwiska, kra lodowa itp. Kayep zrodiem niepewngi s wahania
kursu ztotego wzgdem euro/dolara. Nie jest istotny sam kurs czynesiki czy te wysoki, a
sam fakt znacznych wahav czasookresie pordzy ztazomg oferta a sam realizacy oferty.

W konsekwencji zmian kursowych i zawirofvecenowych nénikéw energii i paliw,
kolejnym ryzykiem g wzrosty cen materiatdw budowlanych. Kontrakty imahane przez
Spotke w formie ryczattu nie umdiwiaja renegocjacji cen przy zaistnieniu takich
niekorzystnych czynnikow. Brak wsparcia i zaargygania ze strony dotychczasowej
kancelarii prawnej , ktéra obstugiwata Spgtlspowodowatze zawierane umowy, zlecenia
nie do kaca zabezpieczaly jej interesy. Wymusito to koni@znpozyskania nowej
kancelarii, z ktég to od pocztku 2012 podpisano umawZawarta umowa z naykancelar
prawnicz, posiadajca duze daéwiadczenie w obstugiwaniu firm z bran budowlanej,
powinna wnié¢ wiele korzyci i wyeliminowa potencjalne przyszie zagmnia. Obecnie
Spoétka dzgki nowemu kontraktowi z kancelariuzyskata praktycznie nieograniczon
mozliwos¢ konsultacji formalno-prawnych w stalej ryczattowegnie .Podsumowag
wszelkie niepewngi, zawirowania na rynku, gwaltowne zmiany, spekjda chocia
krotkotrwate, powoduj skutki, ktore w konsekwencji nalg wygaszé bardzo dtugo i
stanowiy podstawowezrodto niepewnéci i ryzyka, tym gorszeze niezalene od Spoiki.
Zagrazeniem dla realizacji planu sprzegamog by¢ ekstremalne warunki atmosferyczne
zZwiazane z par roku, takie jak intensywne opady deszczu powgmtugnaczne podniesienie
poziomu rzek, intensywne opadyiegu lub znaczny spadek temperatury. Wzrost kursu
EURO mae mi& znaczny wptyw na rentowdé niektérych kontraktéw, gdySpotka w
korzysta z surowca ( grodzice) pochaczgo i1 importu. Podstawowy surowiec jest
pochodzenia krajowego a powstate z tego tytutu wedmania realizowaneasv PLN.
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Chojnice , dnia 29 lutego2012 r.
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