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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¥ andalex

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 12 miesi ecy zako Aczony 31.12.2011 roku

WSTEP
Opis organizacji Grupy Wandalex.
Grupa Wandalex obejmuje nastepujace jednostki organizacyjne:
Jednostka dominujgca: Wandalex S.A.
Jednostki zalezne: Heavy - Net Sp. z 0. 0., Wandalex Ukraina

Jednostki wspokontrolowane: Wandalex Feralco Sp. z o. o.

Udziat procentowy Wandalex S.A. w podmiotach Grupy na dzien 31.12.2011 r.

Nazwa spotki: Udziat:
Heavy — Net Sp. z 0. o. 100%
Wandalex Ukraina 90%
Wandalex Feralco Sp. z 0. o. 50%

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzie n 31 grudnia 2011 roku

Stan na
31 grudnia
2010

Stan na
30 wrzesnia
2011

Stan na
31 grudnia
2011

AKTYWA niebadane | niebadane zbadane

w tys. ztotych

Aktywa trwate 50 612 48 790 38 874
1. | Wartosci niematerialne 4107 4128 4 195
2. | Rzeczowe aktywa trwate 45 437 43 626 33322
3. | Wartos¢ firmy jednostki zalezne 0 0 0
4. | Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 95 140 269
5. | Inwestycje w jednostki wspotkontrolowane 972 896 1087
6. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 0 1
1. Aktywa obrotowe 23 448 24 898 20 312
1. | Zapasy 10 037 10 988 9199
2. | Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 12 224 13 106 10 332
3. | Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 174 170 156
4. | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 24 0 0
5. | Aktywa finansowe 0 0 0
6. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 705 298 414
7
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. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 284 336 211
Aktywa razem 74 060 73 688 59 186




Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
niebadane niebadane zbadane
PASYWA
Razem kapitaty wtasne 36 852 36 943 35 642
Kapitaly wtasne przypadaj ace jednostce
l.a. | dominuj acej 36 852 36 943 35 642
1. | Kapitat zaktadowy 9 251 9 251 9 251
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
2. | wartosci nominalnej 8 337 8 337 8 337
3. | Pozostaly kapitat zapasowy 9479 9479 13 534
5. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 268 Bal
6. | Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0
7. | Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
8. | Kapitat z aktualizacji wyceny 9 201 9 267 9431
9. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -660 -952 -529
10. | Zysk (strata) za rok biezac 1244 1293 -4 719

I.b.

Kapitaty mniejszo $ci

II. | Zobowi gzania dtugoterminowe 14 652 13 539 7 303
1. | Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 178 259 491
2. | Rezerwa na podatek odroczony 2373 2372 2 250
3. | Rezerwy diugoterminowe 158 78 78
4. | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11 943 10 830 4 484
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5. | przychodéw 0 0 0
Il. | Zobowi gzania krotkoterminowe 22 556 23 206 16 241
1. | Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate 12 489 11 763 9017
2. | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 83 0
3. | Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 448 6 002 3548
4. | Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3252 5128 3502
5. | Rezerwy krétkoterminowe 367 230 174
6. | Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
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7. | przychodow 0 0 0
Pasywa razem 74 060 73 688 59 186




Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¥ andalex

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 3i 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31 grudnia 2011 roku

Dziatalno$¢ kontynuowana

Trzy miesi ace
zakonczone
31 grudnia

2011

niebadane

Okres

zakonczony
31 grudnia

2011

niebadane

Trzy miesi ace
zakonczone
31 grudnia
2010

niebadane

w tys. ztotych

Okres

zakonczony
31 grudnia

2010

zbadane

1

Przychody ze sprzedazy

22 594

Koszty sprzed produktéw towaréw i materiatow

Zysk/Strata brutto na sprzeda zy

Pozostate przychody

19 075

Zysk/Strata na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

306 1405 491 968
Koszty sprzedazy
2043 8 323 2117 8 048
Koszty ogolne zarzadu
1124 4384 1145 4 450
Pozostate koszty
669 2 164 753 1804

Koszty finansowe

Przychody/koszty finansowe netto

Zysk /strata przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Podatek dochod
W ™ e e

Inne catkowite dochody

Udziat w zyskach jednostek wspoétkontrolowanych

1896|

1244

-4 719 ‘

Inne catkowite dochody netto

69 0 -6 -37
Roznice kursowe z przeliczenia pozycji
sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej za
granicg

69 0 -6 -37
Inne

0 0 0 0

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw 0 0 0 0

Zysk (strata) netto przypadaj acy na

akcjonariuszy -49 1244 -507 -4 719
Catkowite dochody ogotem przypadaj acy na

akcjonariuszy 20 1244 -513 -4 756
Zysk (strata) przypadaj acy/(a) na 1 akcj e

podstawowy ( z1) 0,13 0,51
rozwodniony (zt) 0.13 0,51
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m Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
me Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

Kapitat
. . rezerwowy - A Pozostate Zysk(strata) | Zysk(strata)
Ay || ey z wache | proslcsenia | kep@y | zla zarok © | Razem
P y P y aktualizacji P rezerwowe ubiegtych biezacy
wyceny

w tysigcach ziotych -

Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci | 0 | 0 0 0 | 0 | 0 | 0 | 0
0 0 0 0 0 0 0 0

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmiany kapitatu wtasnego nierozpoznane w rachunku
wynikow
Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 0 1244 1244
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zyskow na kapitaty 0 -4 055 0 0 0 4 055 0 0
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczacego
planowego umorzenia i sprzedazy zaktualizowanych
sktadnikow majatku 0 0 -326 0 0 0 326 0 0
Zwiekszenia kapitatdw wtasnych z tytutu emisji akciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitatach 0 0 96 0 -337 0 207 0 -34
Kapitaty na dzie n 31 grudnia 2011 niebadane 0 0
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.
Kapitat
rezerwowy Akcie Réznice 2 Pozostate | Zysk(strata) | Zysk(strata)
z ! 7 . kapitaty Z lat za rok
R wiasne przeliczenia : .
aktualizacji rezerwowe ubiegtych biezacy
wyceny

. @] S ]
abialy na pocz gtck okresu 01102011 -—-—- 36 043

Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci |

Skongowane saldo na 0110 2011 T Y -—-—-

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

Kapitat Kapitat
podstawowy zapasowy

sprzedazy 0
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmiany kapitatu wiasnego nierozpoznane w rachunku
wynikow

Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 0 -49 -49
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zyskéw na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczacego
planowego umorzenia i sprzedazy zaktualizowanych

sktadnikéw majatku 0 0 -81 0 0 0 81 0 0
Zwiekszenia kapitatdw wtasnych z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wkasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitatach 0 0 15 0 -268 0 211 0 -42

Kapitaty na dzie n 31 grudnia 2011 niebadane 0 0
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m Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
me Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 R.

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy Akcje Réznice 2 Pozqsta}e Zysk(strata) Zysk(sFrata)
podstawowy zapasowy z wiasne przeliczenia EalElly z ek el [
aktualizacji rezerwowe ubiegtych biezacy
wyceny

w tysigcach ziotych _
abialy na pocz aick okresu 01.01.2011 ‘_“ 35 612

Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci |

Sionygonane saldo na 01012011 e P Y Y ) BT -j

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Razem zmiany kapitatu wtasnego nierozpoznane w rachunku
wynikow
Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 0 1293 1293
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zyskéw na kapitaty 0 -4 055 0 0 0 0 4 055 0 0
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczacego

planowego umorzenia i sprzedazy zaktualizowanych
sktadnikéw majatku 0 0 -245 0 0 0 245 0 0
Zwiekszenia kapitatdw wtasnych z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitatach 0 0 81 0 -69 0 -4 0 8

Kapitaty na dzie n 30 wrzesnia 2011 niebadane 0 0
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Kapitat
Kapitat Kapitat rezerwowy Akcje Réznice 2 Pl(chqst?}e Zysk(sltrata) Zysk(strita) .
odstawowy zapasowy z wiasne przeliczenia Gl & cl S azen
P aktualizacji rezerwowe ubiegtych biezacy
wyceny

w tysigcach ziotych _

Kapialy na pocz_atek okres 01012010 e -——- 40 953
Zmiany przyjetych zasad rachunkowosci | | | | | | | |
Skorygowane saldo na 01.01.2010 9 251 21 692 9 866 -—_ -1 180 40 983

Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana przyjetych zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem zmiany kapitatu wtasnego nierozpoznane w rachunku
nikow
Zysk netto w okresie 0 0 0 0 0 0 Bilg -4719 -4 406
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 -463 -463
Przeniesienie zyskow na kapitaty 0 491 0 0 0 0 -491 0 0
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny dotyczacego
planowego umorzenia i sprzedazy zaktualizowanych
sktadnikéw majatku 0 0 -290 0 0 0 0 0 -290
Zwiekszenia kapitatdw wtasnych z tytutu emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyski lub straty na sprzedazy akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty transakcyjne zwigzane z emisjg akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitatach 0 -312 -145 0 -37 -980 1292 0 -182
Kapitaty na dzie n 31 grudnia 2010 zbadane 9 251 21 871 9431 0 337 0 -529 ) 35 642
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¥ andalex

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
GRUPY KAPITALOWEJ WANDALEX S.A.
ZA OKRES 3112 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

Trzy
miesi gce
zakonczone
31 grudnia
2011
niebadane

PLN’000 PLN’000

Trzy
miesi gce
zakonczone
31 grudnia
2010
niebadane

Okres
zakonczony
31 grudnia
2011
niebadane

Okres
zakonczony
31 grudnia
2010
zbadane

PLN’000 PLN’000

Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I- Zysk (strata) netto 1244 4719

1. | Amortyzacja 2012 6 808 1200 4 801
2. | Zyski (straty) z tytutu zrealizowanych réznic kursowych -368 -1 100 -159 -482
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 432 1204 81 1130
4. | Udzialy w zyskach (stratach) jednostek wspétkontrolowanych -77 115 44 5283
5. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -25 -123 723 623
6. | Zmiana stanu rezerw 222 397 -461 -562
7. | Zmiana stanu zapaséw 951 -838 671 324
8. [ Zmiana stanu naleznosci 858 -1 915 -410 -2174
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
9. [ kredytéw 640 3472 448 2790
10. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 51 -73 126 234
11. | Inne korekt -113 -883 1312 458

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I + )

Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Z aktywow finansowych, w tym:

W jednostkach powigzanych:

- zbycie aktywow

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b)

W jednostkach pozostatych:

- zbycie aktywow

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

1.

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

[e] (o] (ol (o} (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (a] (o] (]

174

O|o|Oo |o|o|o |o|o|o|o|o|o|o|o|o

212

[e] (o] (ol (o} (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (e] (o] (]

4. | Inne wplywy inwestycyjne
Il. |Wydatki | 174| 212| 190| 830

190

[«] (o] (ol (o} [} (o} (] [«] | V] [«] [«] [«] [ V] | V] (]

830

2.

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3.

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

W jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o
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¥ andalex

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

b)

W pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

o|o|o|o |o

o|jo|o|o |o

o|o|o|o |o

o|jo|o|o |o

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (1 —11)

Przeplywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1)

Wptywy

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
1. |finansowych 0 0 0 0
2. | Kredyty i pozyczki -1 394 0 0 1812
3. | Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4. | Inne wplywy finansowe 41 13 57
Il. 8121| 2984| 5435
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 466 466
3. | Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 563 563 0 0
5. [ Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
6. | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. | Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1676 6 313 2 425 4 436
8. [ Odsetki 441 1245 93 533
9. [ Inne wydatki finansowe 0 0 0 0

| 0. | Precpiwy ieni gtne neto razem (a+8+c) | wr| em| w| e

Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pieni eznych

wrl|  om|  w| e

B ™ I RS ™Y

Srodki pieni ezne na koniec okresu (D+F)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

24

24

23

28
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA 31 GRUDNIA 2011 R.
ORAZ ZA OKRES 3112 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

+ PODSTAWA PRZYGOTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug wytycznych Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ,zgodnie z art. 45 ust.la-lc ustawy
o rachunkowosci ( Dz. U z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pOzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie
przepis6w wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim ( Dz. U. z 2009 r. Nr.33 poz. 259), zostato sporzadzone przy zatozeniu, iz
grupa bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Przygotowujac skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2011 r. zostalo przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”") dziatajacy przy RMSR, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2011r. powinno
by¢ czytane razem ze zbadanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 r.

Dla okres6w rocznych, rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 r., weszlty w zycie zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych. Zaktualizowany standard wymaga sumowania informacji w sprawozdaniach
finansowych w oparciu o kryterium cech wspdlnych i wprowadza sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(,statement ofcomprehensive income”). Pozycje przychodoéw i kosztéw oraz pozycje sktadajgce sie na pozostate
catkowite dochody moga by¢ prezentowane albo w pojedynczym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
pokazujacym sumy czastkowe, albo w dwoch oddzielnych sprawozdaniach (oddzielnie rachunek zyskéw i strat
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw). Grupa zdecydowata sie na prezentacje jednego sprawozdania.

+  INFORMACJE OGOLNE
Jednostka Wandalex S.A. jest spotkg akcyjng dziatajacg na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka
zarejestrowana jest przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000118662. Siedziba jednostki oraz gtéwne miejsce
prowadzenia operacji gospodarczych znajduje sie w Polsce. Adresem siedziby jednostki jest Warszawa, ul.
Garazowa 7.
Jednostka zostata powotana na czas nieokreslony.
Spotka posiada strukture organizacyjng oddziatowa. Sa to nastepujace oddziaty:
Oddziat Gdansk z siedzibg w Rumii ul. Grunwaldzka 96,
Oddziat Katowice z siedzibg w Mikotowie ul. Gliwicka 262 wojewodztwo $laskie,
Oddziat Poznan z siedzibg w Kérniku ul. Katowicka 30 Powiat Poznanski,
Oddziat Kielce ul. Malikéw 150,
Oddziat Wroctaw z siedzibg w Mirkowie ul. Wroctawska 1A Powiat Wroctawski,

Oddziat Szczecin z siedzibg w Morzyczynie ul. Szczecinska 15B Powiat Starogardzki,

N o g &~ D PE

Oddziat £6dz z siedzibg w Zgierzu ul. Szczawinska 54/58.

Wyzej wymienione Oddziaty nie sg Oddziatami samobilansujacymi.

Podstawowym przedmiotem  dziatalnosci jednostki jest: sprzedaz hurtowa wozkéw widtowych, regatow
magazynowych, przenosnikéw, ustugi serwisowe, naprawa wozkow widtowych. Wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci postugujemy sie numerem 5187 nadanym przez Urzad Statystyczny.

Wandalex S.A. jest jednostka dominujgca. Sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej G rupy Kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe skonsolidowane obejmuje dane nastepujacych jednostek:
e Wandalex S.A. jednostka dominujagca
¢ Heavy - Net Sp. z 0. 0. jednostka zalezna - konsolidacja metodg petng

¢ Wandalex Feralco Sp. z o. o. jednostka wspétkontrolowana - konsolidacja metoda praw wtasnosci.

Spotka Heavy - Net Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zgierzu przy ul. Szczawinskiej 54/58.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000190076 w dniu 30 stycznia
2004 roku.

Spotka zostala utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz hurtowa czesci
i akcesoriéw do pojazdéw mechanicznych, sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen dla przemystu,
handlu i transportu wodnego oraz obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych.

Dziatalno$¢ podstawowa wedtug PKD 5030.

Spotka Wandalex Ukraine Ltd z siedzibg w Kijowie.

Spotka zostata utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dziatalnosci jest handel hurtowy urzadzeniami
przemystowymi. Z uwagi na zaprzestanie dziatalnosci Spoétki od 2009 rok w dniu 10 lutego 2012 r do Sadu
Gospodarczego miasta Kijowa zostat ztozony wniosek o wszczecie postepowania upadtosciowego wobec TOB
"Banganekc- YkpanHa" w trybie upadtosci likwidacyjnej zgodnej z prawodawstwem Ukrainy.

Spotka Wandalex Feralco Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgierzu przy ul. Szczawinskiej 54/58.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118283. Spoétka zostata
utworzona na czas nieograniczony. Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja systeméw regatéw paletowych

i wyposazenia magazynowego.

Dziatalno$¢ podstawowa wedtug PKD 2811.
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek powigzanych sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg Wandalex S.A. Zdaniem Zarzadu spotki
dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Wandalex S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci.

Wszystkie jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, posiadajg te same okresy
sprawozdawcze.

Sprawozdanie finansowe zostatlo przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz zloty polski jest
podstawowg waluta, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

W skiad Jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz
porownywalne dane finansowe na 31 grudnia 2010 roku i na 30 wrzesnia 2011 roku w odniesieniu do
sprawozdania z sytuacji finansowej i rachunku zmian w kapitatach wtasnych , natomiast w odniesieniu do
pozostalych sprawozdan dane poréwnawcze prezentowane sg za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2010 roku oraz 3 miesigce zakonczone 31 grudnia 2010 .

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie miato miejsca potaczenie spoétek , natomiast
w dniu 1 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie , XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat potaczenie Wandalex S.A. z jej Spoétka zalezng Aporter Sp. z 0.0.
Laczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Aporter ( jako spotki przejmowanej ) na Spotke
Wandalex S.A.( jako spotki przejmujacej) na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych oraz 516
§ 6 Kodeksu spotek handlowych;

Z uwagi na fakt, iz Wandalex S.A. jest jedynym wspolnikiem Aporter Sp. z 0.0., potaczenie nastgpito bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Wandalex S.A. na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spoétek handlowych.

W zwigzku z potgczeniem nie zostaty przyznane przez Wandalex S.A. zadne prawa wspoélnikom lub osobom
szczegOlnie uprawnionym w Aporter Sp. z 0.0., gdyz w spélce przejmowanej nie wystepowali wspdlnicy oraz
osoby szczegélnie uprawnione. W zwigzku z potgczeniem nie zostaly przyznane zadne szczegdlne korzysci
czlonkom organdw tgczacych sie spotek.

Potaczenie jednostek pod wspdlna kontrolg jest wytaczone z zakresu MSSF 3. Do rozliczenia potaczenia
z jednostka zalezng Spoétka Wandalex S.A. przyjeta zasade rachunkowosci , ktéra powinna zapewni¢ czytelnikom
sprawozdania jak najbardziej wtasciwg informacje. Spoétka wigczyta dane finansowe Aportera Sp. z 0.0. do
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2010.Dane poréwnawcze nie zostaty
zmienione.

W okresie 12 miesiecy 2011 roku wystapity zmiany w sktadzie osob zarzgdzajacych poszczegélnymi Spoétkami
Grupy Wandalex :

Wandalex S.A.
W dniu 30 grudnia 2011 roku z funkcji cztonka Zarzadu zostat odwotany Pan Wiestaw Pawlicki.
Wandalex Feralco Spétka z o. o.

W dniu 08.02.2011 r. Pan Piotr Librowski zostat odwotany ze stanowiska Prezesa Spotki, a w dniu 09.02.2011 r.
na stanowisko Prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Marek Michatowski. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 09
grudnia 2010 r. na Czlonka Zarzadu Spokki zostatl powotany Pan Piotr Adamiak, funkcje te petni od dnia 03
stycznia 2011 r. W dniu 08 czerwca 2011 r. Pan Marek Michatowski zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu.
Od dnia 01 lipca 2011 r. na stanowisko prezesa Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Boruszewski, ktory
zrezygnowat z tej funkcji w dniu 11 lipca 2011 r.

Rada Nadzorcza Spotki Wandalex Feralco Uchwatg nr 01 z dnia 22.07.2011 r. oddelegowata cztonka Rady
Nadzorczej spoétki Pana Dariusza Bakowskiego do czasowego wykonywania obowigzkéw Czionka Zarzadu —
Prezesa ww. Spotki w okresie od dnia 01.08.2011 do dnia 31.10.2011 r.

Z dniem 01.11.2011 r. dotychczasowy Czionek Zarzadu Pan Piotr Adamiak zostat powotany na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spotki Wandalex Feralco .
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31.12.2011 roku cztonkami Zarzgdow poszczegolnych Spotek byli

Wandalex S.A.

1. Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu

2. Mirostaw Koztowski - Vice Prezes Zarzadu
3. Jacek Andrzejewski - Cztonek Zarzadu

Heavy-Net sp. z 0. 0.

1. Marek Skrzeczynski - Prezes Zarzadu
Wandalex Ukraine Ltd

Kancelaria prawna ,,Prioritet”

~Wandalex Feralco” Sp.z o. 0.

1. Piotr Adamiak - Prezes Zarzadu

Sktad Rada Nadzorcza jednostki dominuj gcej na dzie n 31.12.2011 roku :

1/ Dariusz Bakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Stawomir Bagkowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3/ Pawet Gajewicz - Czlonek Rady Nadzorczej

4/ Grzegorz Rusin - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Jarostaw Figat - Czlonek Rady Nadzorczej

* Podstawowe zasady rachunkowo $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej. Wszystkie jednostki zalezne znajdujace sie w ramach grupy kapitatowej Wandalex S.A. stosowaty
w okresie jednakowe zasady rachunkowosci.

Natomiast jednostka wspoétkontrolowana przez Grupe - Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. stosowata w okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem zasady zawarte w Ustawie z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci a na wymogi
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy dane przeksztalcala na zasady zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
nastepujacych pozycji sprawozdania:

Pozycja sprawozdania Podstawa wyceny

Aktywa trwate — nieruchomosci: prawo wieczystego Model przeszacowania — wedtug wartosci

uzytkowania gruntéw, grunty, budynki i budowle przeszacowanej

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Nizsza z wartosci ksiegowej netto lub wartosci
godziwej

Aktywa finansowe Wartos$¢ godziwa

Zapasy Nizsza z kosztu historycznego i ceny sprzedazy netto

Pieniezne sktadniki bilansu denominowane Koszt historyczny przeliczony wedtug kursu z dnia

w walutach obcych bilansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw i ustug jak réwniez dla celéw
administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej natomiast
maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sg w sprawozdani z sytuacji
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

finansowej w koszcie nabycia, pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem
uzytkowania okreslonym dla poszczegdlnych grup rzeczowego majatku trwatego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwatego obejmuje wszystkie koszty zwigzane z zakupem $rodka
trwatego, doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci, a takze z jego rozbiorkg i doprowadzeniem otoczenia do
stanu pierwotnego (w przypadku istnienia takiego obowigzku).

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego podlegajg przegladowi pod katem trwatej utraty wartosci na podstawie
analizy przestanek wskazujacych na mozliwosé zajscia trwatej utraty wartosci. Analiza ta dokonywana jest
zgodnie z zasadami opisanymi w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskoéw i strat. Amortyzacje wylicza sie dla
wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych w budowie, przez oszacowany okres
uzytecznosci tych srodkéw dla Grupy do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do wartosci
srodka trwatego), uzywajac metody liniowej. Ogodlnie okresy szacowanej uzytecznosci srodkéw trwatych
przedstawiajq sie nastepujgco:

Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia 3-15 lat
Srodki transportu 3-7 lat
Pozostate sktadniki aktywéw trwatych 3-10 lat

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla
celdw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich
uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi wiasnych aktywéw trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych isg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego
o dokonane odpisy amortyzacyjne , z wyjatkiem wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore jest wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci przeszacowanej. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedtug
metody liniowe;j.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Okresy
amortyzacji wartosci niematerialnych byly nastepujace:

Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat
Wieczyste uzytkowanie gruntéw okres trwania umowy

Prace badawcze i rozwojowe

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy:
1. istnieje techniczna mozliwos$¢ ukonczenia prac;
grupa posiada zamiar ukonczenia prac;
istnieje zdolno$¢ do pozniejszego uzytkowania lub sprzedazy produktu prac rozwojowych;
istnieje prawdopodobienstwo naptywu przysztych korzysci ekonomicznych;
grupa moze zapewni¢ dostepnos¢ srodkow finansowych na dokonczenie prac;
koszty prac moga by¢ wiarygodnie okreslone.

ogkwd
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci..

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych
aktywow zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetiony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest prawdopodobne, kierownictwo Grupy
i ma zamiar dokonania sprzedazy w ciggu 12 miesiecy od podjecia wigzacej decyzji o sprzedazy, a sktadnik
aktywow (lub grupa aktywow przeznaczonych do zbycia) jest gotowy do natychmiastowej sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto.
Na koszty wytworzenia sktadajg sie:
1) koszty materiatéw bezposrednich;
2) koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
3) uzasadniona czes¢ kosztéw posrednich.
4) Jednostki Grupy Kapitalowej Wandalex S.A. posiadajg system identyfikacji i alokacji kosztéw posrednich
(wydziatowych) na jednostki produkcji oraz sposéb szacowania odpowiedniej proporcji kosztéw
posrednich alokowanych na saldo zapasow na dzien bilansowy.

Zapasy materiatow i towar6w sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentdw w momencie,
w ktorym wszystkie znaczace ryzyka i korzysci z wtasnosci dostarczanych towar6w przeniesione zostajg na
nabywce. W szczegdlnosci przychody ze sprzedazy ujmowane sg dopiero wtedy, kiedy na jednostce Grupy nie
cigzyta juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwilg, kiedy klient potwierdzi odbiér towaru).

W rzadkich sytuacjach, w ktorych jednostka Grupy jest odpowiedzialna za dostarczenie towaru, sprzedaz jest
rozpoznawana w momencie wyjscia towaru z magazynu. Poniewaz jednostka dokonuje w ten sposéb jedynie
sprzedazy krajowej réznica czasowa w rozpoznaniu przychodu ze sprzedazy jest nieistotna.

Grupa Kapitalowa wykazuje przychéd ze sprzedazy w kwocie pomniejszonej o wszelkie zaptaty zebrane na rzecz
0s6b trzecich, w szczegolnosci o podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (jezeli
majg zastosowanie).

Przychody finansowe ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na jednostki Grupy Kapitatlowej. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i w momencie
nabycia sg wyceniane wedtug wartosci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych).
Powstajgce zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego” w wysokosci wartosci obecnej minimalnych optat leasingowych.
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Ptatnosci leasingowe sa dzielone na czes$¢ finansowa i kapitalowg, w sposdb zapewniajacy statg stope kosztow
finansowych z tytutu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowigzania (efektywna stopa zwrotu). Koszty
finansowe oraz odpisy amortyzacyjne odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskoéw i strat w okresie wynikajgcym
z umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty (PLN) sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach
obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieniezne
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego w dniu ustalenia wartosci godziwej najblizszym dniu bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i strat, za wyjatkiem
przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany
wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Ryzyko walutowe.

Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie gtéwnie poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego, polegajacego na zawieraniu umoéw z odbiorcami i dostawcami w tej samej walucie w przeliczeniu na
PLN. Zgodnie z politykg Grupy zakupu walut dokonujemy pakietowo w procesie negocjacji w duzych instytucjach
finansowych.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewnetrznego zwigzane lub niezwigzane z okreslonymi sktadnikami aktywow sg
odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty $wiadcze n pracowniczych

Na dzien bilansowy spétki Grupy dokonujg oceny wysokosci zobowigzania z tytutu nabytych uprawnien do
Swiadczenia emerytalnego wynikajacego z zapiséw kodeksu pracy.

Na dzien bilansowy jednostki Grupy dokonujg réwniez oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych zwigzanych
z otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$é naleznych urlopéw
przez pracownikow.

Podatki od dochodu

Na obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego sktadajg sie: czes$¢ biezaca oraz
czes¢ odroczona.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rézni sie od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwigzku z wytgczeniem z kalkulacji
podstawy opodatkowania pozycji kosztéw i przychoddéw, ktérych traktowanie trwale lub przejsciowo rézni
rozpoznawanie przychodoéw i kosztow dla celéw

podatkowych i ksiegowych. Biezace obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
uchwalone na dany rok obrotowy.

Aktywa lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci wynikajacy z réznic w wartosciach ksiegowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych,
w przysziosci pojawig sie kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego
rozpoznawane sg do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe bedzie pomniejszenie
przysztych zobowigzan podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do
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rozliczenia w przysztosci stanowi podstawe naliczenia aktywow z tytutu podatku odroczonego pod warunkiem, ze
prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przysztosci z osigganych dochodéw do opodatkowania.

Jezeli roznica miedzy wartoscig podatkowg i ksiegowg sktadnika aktywoéw lub zobowigzan jednostek Grupy nie
spowoduje w przysztosci obnizenia zobowigzania podatkowego (réznica trwata) uznaje sie, ze wartosci
podatkowa i ksiegowa takich sktadnikéw bilansu sg sobie réwne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére sg juz uchwalone lub wszystko
wskazuje na to, ze beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat.
W przypadkach, w ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzane sg z pozycjami,
ktérych wycena odnoszona jest bezposrednio na kapitat wlkasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow
odnoszone sg réwniez na tg sama pozycje kapitatéw wtasnych.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy spoétki Grupy dokonujg przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy
zgromadzonych informacji na temat czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych mogacych potencjalnie wptywaé na
wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdw majatku w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ ta
okreslana jest jako wieksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika aktywéw oraz wartosci w uzytkowaniu
(zdyskontowanych przeptywdw pienieznych netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania danego
sktadnika aktywOw przy uzyciu biezgcej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla
danego rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg niezalezne od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywéw generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest rowniez na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujgcych na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢é odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy aktywoéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Instrumenty Finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy stajg sie one strong wigzacej
umowy. W przypadku zakupéw aktywoéw bgdz zobowigzan finansowych ujmowane sg one w bilansie wedtug daty
rozliczenia transakcji.

Naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wykazuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz naleznosci
watpliwe sg korygowane o odpisy aktualizujgce warto$¢ w 100%.

Na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych sg wyceniane po kursie srednim NBP obowigzujgcym na ten
dzien.

Naleznosci z tytutu dostaw zawierajgce element finansowania ujmowane sg poczatkowo w wartosci nominalnej
pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug wewnetrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe, a jezeli stopa
taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedlug stopy odpowiadajgcej stopie kredytu
kupieckiego, ktorego jednostka Grupy udzielitaby danemu kontrahentowi.
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Do wartosci tak okreslonej naleznosci dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej) element
finansowy, ktéry traktowany jest w rachunku zyskow i strat jako przychody finansowe.

Inwestycje w papiery warto  $ciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe sg ujmowane w ksiegach i wytaczane z ksigg w dniu zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy. Inwestycje w papiery wartosciowe wyceniane sg poczatkowo wedtug ceny zakupu skorygowanej
0 koszty transakciji.

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do sprzedazy
i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej takich papierow wartosciowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres.

W przypadku aktywow zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, zyski i straty wynikajace ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow lub
rozpoznania utraty wartosci. Wowczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach
przenoszone sa do rachunku zyskéw istrat za dany okres. W przypadku instrumentéw dtuznych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy na kapital wlasny odnoszona jest réznica miedzy wartoscig
godziwg instrumentu, a jego wartoscig ustalong za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty utrzymywane do terminu wykupu wyceniane sg poprzez ujmowanie zarobionej czesci dyskonta
i odsetek od danego instrumentu finansowego metodg efektywnej stopy zwrotu, a wiec wbudowanej w instrument
finansowy stopy dyskontujgacej wszystkie przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentem finansowym do jego ceny
nabycia w rachunku zyskéw i strat.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tacznie
z prowizjami ptatnymi w momencie spfaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane wg kosztu historycznego. Na
dzien bilansowy zobowigzania w walutach obcych sg wyceniane po kursie srednim NBP obowigzujgcym na ten
dzien.

Zobowigzania z tytutu dostaw jezeli zawierajg element finansowania ujmowane sg poczatkowo w wartosci
nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedlug wewnetrznej stopy procentowej wbudowanej w umowe,
ajezeli stopa taka nie istnieje lub nie odpowiada warunkom rynkowym, wedtug rynkowej stopy kredytu
dostepnego dla jednostki Grupy Kapitatowej.

Do wartosci tak okreslonego zobowigzania dodawany jest naliczony (wedtug okreslonej stopy procentowej)
element finansowy, ktéry traktowany jest w rachunku zyskoéw i strat jako koszty finansowe.

Rezerwy

Jednostki Grupy ujmujg w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakciji
gospodarczej spetniona jest definicja zobowigzania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizaciji.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest w momencie, w ktérym zaistnieje prawne lub faktyczne
zobowigzanie jednostki do przeprowadzenia restrukturyzacji. W szczegoélnosci uznaje sie, ze istnieje faktyczne
zobowigzanie do przeprowadzenia restrukturyzacji wtedy, kiedy istnieje plan restrukturyzacji i zostat on
ogtoszony.

Koszty finansowe

W zakresie kosztow finansowych zwigzanych bezposrednio z konstruowanym elementem aktywow trwatych,
Grupa stosuje dozwolone podejscie alternatywne, w ramach ktérego koszty finansowe sag kapitalizowane na
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wartos¢ tego sktadnika aktywow, w zakresie w jakim mozliwe jest bezposrednie przypisanie kwot finansowania do
tej pozycji aktywow.

Wszelkie inne koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgacg (lub jednostki zalezne od jednostki
dominujacej) sporzadzone na dzien 31 grudnia. Kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci.

We wszystkich nabyciach dokonywanych przez jednostki grupy kapitatowej okreslana jest strona przejmujaca.
Wszystkie potaczenia jednostek rozlicza sie metodg nabycia.

Na dzieh nabycia aktywa, zobowigzania oraz zobowigzania warunkowe jednostki nabywanej sg wyceniane
wedtug ich wartosci godziwych. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto oraz
zobowigzan warunkowych jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym
nastgpito nabycie. Udziat udziatowcow lub akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany

w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan w kapitale wkasnym grupy. W kolejnych
okresach, straty przypadajace akcjonariuszom lub udzialowcom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatow,
pomniejszajg kapitaty wkasne jednostki dominujacej zgodnie z MSR 27.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Dane finansowe jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg przelicza sie na walute prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 21.

Inwestycje w podmioty wspotkontrolowane

Podmiotem wspotkontrolowanym jest wspélne przedsiewziecie, kitére wymaga ustanowienia osoby prawnej,
spotki osobowej czy innego podmiotu, w ktérym kazdy ze wspdlnikow przedsiewziecia posiada udziat. Podmiot
taki dziata na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze, z wyjatkiem tego, ze ustalenia umowne
pomiedzy wspolnikami przedsiewziecia ustanawiajg wspoétkontrole nad dziatalnoscig gospodarczag podmiotu.
Podmiot wspotkontrolowany prowadzi swojg wtasng ewidencje ksiegowa, sporzgdza i prezentuje sprawozdania
finansowe zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i na potrzeby konsolidacji przeksztalca sprawozdanie zgodnie
z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Udzialy finansowe w podmiotach
wspotkontrolowanych wykazuje sie za pomocg konsolidacji proporcjonalnej lub metody alternatywnej wycenianej
metoda praw wtasnosci zgodnie z MSR 31.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktérg Spoétka dominujgca wywiera znaczacy wplyw, lecz nie
sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu
stowarzyszonego.

Udzialy finansowe w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg przy wykorzystaniu metody praw wasnosci, za
wyjatkiem sytuacji gdy inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w podmiot
stowarzyszony sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w aktywach netto,
jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonych o utrate wartosci poszczegoélnych inwestycji. Straty
podmiotéw stowarzyszonych przekraczajgce wartosé udziatu Grupy w tych podmiotach stowarzyszonych nie sg
rozpoznawane.
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Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu
stowarzyszonego na dzien nabycia jest uymowana jako wartosc¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza
od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

Zyski i straty niezrealizowane wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego.

Pozycja bilansu ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wlasnosci” obejmuje wartos¢
firmy (pomniejszong o ewentualng utrate wartosci), jaka powstata na zakupie akcji / udzialéw jednostki
stowarzyszone;j.

Raportowanie segmentow

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 8 Grupa okreslita segmenty podlegajace raportowaniu. W przypadku
Grupy podstawowym typem raportowania bedzie raportowanie wedtug segmentéw biznesowych. Grupa nie
posiada identyfikowalnych podlegajacych raportowaniu segmentéw geograficznych.

Wyrdznione przez Grupe segmenty to:
1) udostepnianie i serwis wozkéw widtowych,
2) budowa i sprzedaz wyposazenia magazynow,
3) pozostate.

Podziat na segmenty biznesowe dokonywany jest zgodnie ze specjalizacjg poszczegdlnych spotek wchodzacych
w sktad grupy. Podstawowa dziatalno$¢ danej spoétki okresla typ segmentu, do jakiego nalezy. Koszty
w poszczegoblnych segmentach ujmowane sg réwniez zgodnie z wartoscig kosztéw ponoszonych przez
poszczegolne spotki grupy z uwzglednieniem ewentualnych eliminacji konsolidacyjnych.

. ISTOTNE ZALOZENIA PRZYJ ETE PRZEZ KIEROWNICTWO JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Klasyfikacja sktadnikéw rzeczowego maj  atki trwalego jako przeznaczonych do sprzeda  zy

Jednostki Grupy klasyfikuja sktadniki rzeczowego majatku trwatego jako przeznaczone do sprzedazy na
podstawie decyzji zarzadu. Zarzad podejmuje odpowiednig decyzje na podstawie analizy ekonomicznej
przydatnosci sktadnika aktywéw dla osiggania strategicznych celéw jednostki okreslonych przez akcjonariuszy.
Jezeli sktadnik aktywow nie jest przydatny dla realizacji strategii, podjeta zostaje decyzja o jego realizacji poprzez
sprzedaz. Jezeli sprzedaz ta jest mozliwa, a sktadnik aktywdéw nie jest uzytkowany i jest przygotowany do
sprzedazy nastepuje jego klasyfikacja jako przeznaczonego do sprzedazy.

Rozpoznawanie elementu finansowania w transakcjach zakupow i sprzeda zy
Jednostki Grupy uznajg, iz element finansowania w transakcjach zakupu lub sprzedazy istnieje jezeli termin
ptatnosci catej ceny lub jakiejkolwiek jej czesci (raty) przypada co najmniej po 12 miesigcach od daty dokonania

sprzedazy (przeniesienia na nabywce wszystkich znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z wiasnoscig
przedmiotu sprzedazy).
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

«  ZRODLA ISTOTNEJ NIEPEWNO SCI DOTYCZACEJ DOKONANYCH OSZACOWA N

Stopy dyskontowe u zyte w kalkulacjach

Wartos¢ hilansowa naleznosci z tytutu sprzedazy podlega dyskontowaniu, jezeli sprzedaz zawiera element
finansowania. Dyskontowanie naleznosci z tytutu sprzedazy dokonywane jest przy uzyciu stopy procentowej
odpowiadajacej stopie, wedtug ktorej jednostka Grupy udzielitaby kredytu kupieckiego swemu odbiorcy.
Jednostka Grupy szacuje wysokos¢ stopy procentowej uzytej w tych kalkulacjach biorac pod uwage swojg
dotychczasowg wspétprace z danym odbiorca. Stopa te moze jednak odbiega¢ od stopy, ktorej uzycie bytoby
zasadne, gdyby jednostka Grupy miata petng informacje finansowg na temat swojego odbiorcy. W zwigzku z tym
jednostka Grupy stosuje najlepsze oszacowanie takiej stopy.

Szacowanie warto $ci godziwej pomniejszonej o koszty niezb  edne do poniesienia przed sprzeda za

W przypadku szacowania trwatej utraty wartosci aktywéw dokonywane jest poréwnanie wartosci ksiegowej netto
tych aktywow z wyzsza z wartosci: wartosci w uzytkowaniu i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne
do dokonania sprzedazy.

Wartos$¢ godziwa sktadnikow aktywow testowanych pod wzgledem utraty wartosci okreslana jest na podstawie ich
cen rynkowych. Jezeli jednak cena taka nie istnieje jest ona szacowana na podstawie wiedzy i doswiadczenia
0s06b zatrudnionych w jednostce Grupy i weryfikowana przez Zarzad. Tak ustalona warto$¢ godziwa (bazujaca na
cenach transakcyjnych podobnych aktywéw lub na ich wycenia opartej na wiedzy i doswiadczeniu) moze
odbiega¢ od rzeczywistej ceny, ktéra mozna by uzyskaé w transakcji mimo zachowania najwyzszej starannosci.

Szacowanie warto $ci w u zytkowaniu

Warto$¢ w uzytkowaniu dla celéw testowania utraty wartosci okreslana jest na podstawie dyskontowania
strumieni pienieznych oczekiwanych z uzytkowania danego sktadnika aktywow. Dyskontowanie takie obejmuje
wszystkie strumienie pieniezne odpowiednie dla analizy danego sktadnika aktywéw, a wiec te koszty, ktorych
mozna by unikng¢, gdyby nie byto danego sktadnika aktywéw i te przychody, ktére powstajg wtasnie w wyniku
posiadania i uzytkowania tego sktadnika aktywow. Okres dokonywanych projekcji odpowiada dtugosci okresu
uzytkowania sktadnika aktywéw. Przy okreslaniu przeptywow pienieznych w okresach wykraczajacych poza
okresy planowane wykorzystuje sie metody ekstrapolacji z uzyciem wskaznika modyfikujacego 1 lub wskaznika
wzrostu za ostatnich 5 lat.

Przyjeta metodologia obarczona jest niepewnoscig z uwagi na to, ze:

1) w chwili dokonywania prognozy ocena przyszitych przychodéw i kosztébw moze nie odpowiadac
rzeczywistym przychodom i kosztom w przysztosci;

2) ocena okresu uzytkowania sktadnika aktywéw moze ulec zmianie w przysztosci;

3) wskazniki uzywane przy ekstrapolacji mogg nie odpowiada¢ rzeczywistemu schematowi zmian
w kwotach przychodéw i kosztéw;

4) stopa dyskontowa uzywana w chwili dokonywania obliczen moze rézni¢ sie od stopy, ktéra bedzie
odpowiednia w poszczegoélnych okresach w przyszitosci.
W przypadku emisji innych instrumentéw ich warto$¢ okreslana jest w odniesieniu do ich cen
rynkowych, a jezeli one nie istnieja, to poprzez zastosowanie ogolnie przyjetego modelu wyceny,
w szczegolnosci w zakresie emitowanych instrumentéw dtuznych ocena ich wartosci dokonywana jest
poprzez dyskontowanie ptatnosci z tytutu tych instrumentdw przy uzyciu efektywnej stopy zwrotu.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2011 r. efektywne sg
nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy,

2) Zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powigzanych,

3) Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru,

4) Zmiany do KIMSF 14: Przedptaty z tytutu minimalnych wymogéw finansowania,

5) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,

6) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej 2010.

Zastosowanie zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie mialo istotnego wplywu na prezentowane
wczesniej sprawozdania finansowe.
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

QWW Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FI NANSOWEJ GRUPY
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ
WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNO SCI

31 grudnia 2011 r.

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widtowych magazynow

| PNo000 | | PLN'O00 | | PLN'000 | | PLN’000
Aktywa segmentu, w tym 62974 | | 7328 | | 3758 | | 74060

Inwestycje w jednostki

Wspo}kontrolowane 972
-_I-_I

Zobowigzania d#ugotermlnowe 14 652 14 652

Zobowiazania krotkoterminowe 22 109 22 556

\Warto $¢ zakupow w okresie
19 102 19 172

Wartosci niematerialnych
Rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego 19 102 70 0 19172

30 wrzesnia 2011 .

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widtowych magazynow

| 0000000000000 | PNo000 | [ PLN'000 [ | PLN'000 | | PLN'000 |

Aktywa segmentu,wtym | 5933 | | 8919 [ ]| 5433 [ | 73683 |
Inwestycje w jednostki
Wspoikontrolowane 896
-I“I
Zobowigzania d%ugotermmowe 13528 13539
Zobowiazania krotkoterminowe 22 082 23 206
15 254 15 254
Wartosci niematerialnych
Rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego 15 254 0 0 15 254
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31 grudnia 2010 r.

Udostepnianie Budowa i Pozostate Razem
i serwis sprzedaz
wozkow wyposazenia
widtowych magazynow

| 0 ] pLNooo | | PLN'000 | [ PLN'000 | | PLN'000
Aktywa segmentu, w tym 43807 | | 9840 | | 5539 | | 59186

Inwestycje w jednostki

wspoikontrolowane 1087 1087
-_I“-
Zob0W|qzan|a d%ugotermmowe 7 300 7 303
Zobowiazania krotkoterminowe 14 974 6 241

\Warto §¢ zakupéw w okresie
3 891 3 944

Wartosci niematerialnych
Rzeczowych sktadnikéw majatku
trwatego 3891 53 0 3944
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto $¢ brutto na dzie n 1 stycznia 2010
Zwiekszenia w okresie 12 miesi ecy 2010

wtym :

Zakup

Przeszacowanie wartosci

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych
Zmniejszenia w okresie 12 miesi ecy 2010

Warto $¢€ brutto na dzie n 31 grudnia 2010

Warto ¢ brutto na dzie n 1 stycznia 2011
Zwiekszenia w okresie 9 miesi ecy 2011

wtym :

Zakup

Przeszacowanie wartosci

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotéw powigzanych
Zmniejszenia w okresie 9 miesi ecy 2011

Warto $¢ brutto na dzie n 30 wrzesnia 2011

Warto $¢ brutto na dzie n 1 stycznia 2011
Zwiekszenia w okresie 12 miesi ecy 2011

w tym :

Zakup

Przeszacowanie wartosci

Zwiekszenia z tytutu nabycia podmiotow powigzanych
Zmniejszenia w okresie 12 miesi ecy 2011

Warto $¢€ brutto na dzie n 31 grudnia 2011
Umorzenie

Umorzenie na dzie h 01 stycznia 2010

Zwiekszenia w okresie 12 miesi ecy 2010
w tym:

Odpis za 12 miesiecy 2010 rok
Przeszacowanie wartosci

Umorzenie na dzie h 31 grudnia 2010
Umorzenie na dzie n 01 stycznia 2011
Zwiekszenia w okresie 9 miesi ecy 2011
w tym:

Odpis za 9 miesiecy 2011 rok

Przeszacowanie wartosci

Umorzenie na dzie n 30 wrzesnia 2011
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Koszty prac rozwojowych

PLN’000

234

234

234

234

234

234

165

36

201

201

19

220

Pozostate
PLN’000

5534

5534

5534

5534

5534

5534

1270

102

102

1372

1372

48

1420

Razem
PLN’000

5768

5768

5768

5768

5768

5768

1435

138

138

1573

1573

67

1640
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty prac rozwojowych Pozostate Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Umorzenie na dzie n 01 stycznia 2011 201 1372 1573
Zwiekszenia w okresie 12 miesi ecy 2011 26 62 88
w tym:

Odpis za 12 miesiecy 2011 rok 26 62 88
Przeszacowanie wartosci 0 0 0
Umorzenie na dzie n 31 grudnia 2011 227 1434 1661
Warto $¢ netto

Na dzien 1 stycznia 2010 69 4 264 4 333
Na dzien 31 grudnia 2010 33 4162 4195
Na dzien 30 wrze$nia 2011 14 4114 4128
Na dzien 31 grudnia 2011 7 4100 4107

WARTOSCE GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZY SCIE

Grupa posiada prawo uzytkowania wieczystego dziatek gruntu w Zgierzu o ogélnej powierzchni 51.591 m?
Wartos$¢ poczatkowa( historyczna) tego prawa stanowi wartosé: 1 135 zi.

Spoétka dominujgca w Grupie Wandalex S.A. wprowadzita zmiane zasad wyceny tej grupy aktywow w skfad
ktorych wchodza: prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 38 ,Wartosci niematerialne i prawne,, przyjeto model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;j.
Przeszacowanie warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw dokonano na dzien 31.12.2009 i do okreslenia
wartosci godziwej powotano niezaleznego rzeczoznawce. Podstawg okreslenia wartosci godziwej byto
oszacowanie metodg poréwnawcza ( rynkowa ) z transakcjami podobnymi jakie byly przeprowadzone w regionie
potozenia nieruchomosci z uwzglednieniem korekt r6znigcych cechy nieruchomosci podobnych z nieruchomoscig
wyceniang oraz uwzgledniajgc zmiany poziomu cen wskutek uptywu czasu . Warto$¢é wyceny prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw wynosita 4 203 tys. zt, natomiast wartos¢ netto wynikajgca z kosztu historycznego 1 032 tys.
zt.

Nadwyzka z aktualizacji wyceny w wysokosci 3 172 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny.
Umorzenia za poszczegolne okresy w wartosciach historycznych prezentuje tabela:

Warto $¢ brutto gruntu
wg kosztu 1135
historycznego

Umorzenie na 103 Wartos¢ netto na 1032
01.01.2010 01.01.2010
Umorzenie na 116 Wartosé netto na 1019
31.12.2010 30.09.2010
Umorzenie na 126 Wartos¢ netto na 1009
30.09.2011 30.09.2011
Umorzenie na 129 Wartosé netto na 1006
31.12.2011 31.12.2011
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

KOSZT NABYCIA
Na dzien 1 stycznia 2010

Zwiekszenia ogotem w 12 miesi ecy 2010 r. w tym:
zakup
Przeszacowanie wartosci

Zmniejszenia ogotem w 12 miesi ecy 2010 r. w tym :

Sprzedaz, likwidacje
Odpis z tyt. Utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 2011

Zwiekszenia ogotem w 9 miesi ecy 2011 r. w tym:
zakup

Przeszacowanie wartosci

Zmniejszenia ogotem w 9 miesi  ecy 2011r. wtym :
Sprzedaz, likwidacje

Odpis z tyt. Utraty wartosci

Na dzien 30 wrze$nia 2011

Na dzien 1 stycznia 2011

Zwiekszenia ogotem w 12 miesi ecy 2011 r. w tym:
zakup

Przeszacowanie wartosci

Zmniejszenia ogotem w 12 miesi ecy 2011 r. wtym:

Sprzedaz, likwidacje
Odpis z tyt. Utraty wartosci

Na dzien 30 grudnia 2011
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Grunty
wilasne

PLN’000

1778

0
0
0
47
47
0

1731

1731

1731

Budynki i
budowle

PLN’000

24781

o~ D

269
269

24516

24 516
14
14

[eNeoNeoNe)

24 530

24516
15
15

[eNeolNeNe)

24 531

Maszyny,
urzadzenia i
inne aktywa

trwate
PLN’000

23 548

3940
3940
0
3878
3878
0

23610
23610
15 240
15 240
971
971

37 879

23610
19 157
19 157

1545
1545

41 222

Razem

PLN’000

50 107

3944
3944
0
4194
4194
0

49 857
49 857
15254
15254
971
971

64 140

49 857
19172
19172

1545
1545

67 484
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

UMORZENIE | UTRATA WARTO SCI
Amortyzacja na dzie n 1 stycznia 2010

Zwiekszenia og6tem w okresie 12 miesi
Amortyzacja

Odwrocenie Utraty wartosci
Przeszacowanie

Zmniejszenia ogotem w okresie 12 miesi

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2010

Amortyzacja na dzie n 01 stycznia 2011
Zwiekszenia ogotem w okresie 9 miesi
Amortyzacja

Odwrdcenie Utraty wartosci
Przeszacowanie

ecy 2011r.

Zmniejszenia ogotem w okresie 9 miesi

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

utraty wartosci

ecy 2011r.

Na dzien 30 wrze $nia 2011
Amortyzacja na dzie n 01 stycznia 2011

Zwiekszenia ogotem w okresie 12 miesi
Amortyzacja

Odwrocenie Utraty wartosci
Przeszacowanie

ecy 2011r.

Zmniejszenia ogotem w okresie 12 miesi

Zmniejszenia z tytutu likwidacji lub
sprzedazy

utraty wartosci

Na dzien 31 grudnia 2011

WARTOSC NETTO
Na dzien 01 stycznia 2010

WARTOSCE NETTO
Na dzien 31 grudnia 2010

WARTOSCE NETTO
Na dzien 30 wrze $nia 2011

WARTOSCE NETTO
Na dzien 31 grudnia 2011

Wandalex SA — Grupa Wandalex

ecy 2010 r.

ecy 2010r.

ecy 2011r.

0 4 453 10 158

0 627 4 036

0 627 4 036

0 0 0

0 0 0

0 67 2672

0 67 2672

0 0 0

0 5013 11522

0 5013 11522

0 470 4 259

0 470 4 259

0 0 0

0 0 0

0 0 750

0 0 750

0 0 0

0 5483 15031

0 5013 11522

0 627 6 094

0 627 6 094

0 0 0

0 0 0

0 0 1209

0 1209

0 0 0

0 5 640 16 407
1778 20 328 13 390
1731 19 503 12 088
1731 19 047 22 848
1731 18 891 24 815

27

14 611

4 633
4663

2739
2739

16 535

16 535

4729
4729

750
750

20514

16 535

6721
6721

1209
1209

22 047

35 496

33322

43 626

45 437




Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wykaz srodkéw trwatych wedtug grup rodzajowych :

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty 1731 1731 1731
Budynki i budowle 18 890 19 047 19 503
Urzadzenia techniczne i maszyny 913 920 1134
Srodki transportu 23703 21724 10 764
Pozostate 200 204 190
Rzeczowe aktywa trwate razem 45 437 43 626 33322

Spoétka Wandalex S.A. wprowadzita zmiane zasad wyceny posiadanych nieruchomosci, w sktad ktdrych
wchodzg: grunty, budynki oraz budowle. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
16 ,Rzeczowe Aktywa Trwate, przyjeto model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;j.

Przeszacowanie wartosci nieruchomosci dokonano na dzien 31.12.2009 r. i do okreslenia wartosci godziwej
powotano niezaleznych rzeczoznawcéw. Podstawg okreslenia wartosci godziwej wszystkich nieruchomosci byto
podejscie porownawcze z transakcjami podobnymi jakie byly przeprowadzone w regionie potozenia
nieruchomosci przyjmujac metode korygowania ceny $redniej z uwzglednieniem korekt réznigcych cechy
nieruchomosci podobnych z nieruchomoscig wyceniang oraz uwzgledniajgc zmiany poziomu cen wskutek uptywu
czasu.

Warto$¢ poszczegolnych grup aktywow w koszcie historycznym:

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty 633 633 633
Budynki i budowle 11433 11528 11812

Wartos$¢ brutto oraz umorzenia po koszcie historycznym:

Warto $¢€ brutto
budynkéw i budowli wg 14 926
kosztu historycznego

Umorzenie na 2 735 Wartosc netto na 12 191
01.01.2010 01.01.2010
Umorzenie na 3114 Wartos¢ netto na 11 812
31.12.2010 31.12.2010
Umorzenie na 3398 Wartosc netto na 11 528
30.09.2011 30.09.2011
Umorzenie na 3493 Wartos¢ netto na 11 433
31.12.2011 31.12.2011

Nadwyzka z aktualizacji wyceny w wysokosci 9 008 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny,
natomiast odpis aktualizujgcy warto$¢ budynkoéw i budowli w wysokosci 9 tys. zt zostat odniesiony na biezacy
wynik okresu sprawozdawczego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r..
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

WARTOSC KSIEGOWA NETTO SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW
LEASINGU FINANSOWEGO

Grunty, Srodki trwate Maszyny, Razem

budynki i w budowie urzadzenia i

budowle inne aktywa

trwate

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Warto$¢ srodkéw uzytkowanych na podstawie
leasingu finansowego
31 grudnia 2010 0 0 9576 9576
30 wrzesnia 2011 0 0 19 927 19 927
31 grudnia 2011 0 0 23130 23130

OGRANICZENIE W MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA SRODKAMI TRWALYMI

Warto$¢ $rodkéw trwatych, w stosunku do ktorych jednostki Grupy mialy ograniczone prawo dysponowania
ksztattowata sie nastepujaco:

Grunty Budynki i Maszyny, Razem
wlasne budowle urzadzenia i
inne aktywa
trwate

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rodzaj ograniczenia
Na dzien 31 grudnia 2010
Zabezpieczenie  otrzymanych  kredytow i 0 3350 0 3350
pozyczek
Zabezpieczenie na poczet zawartych umoéw 0 0 0 0
leasingowych
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
Razem 0 3350 0 3350
Na dzien 30 wrzesnia 2011
Zabezpieczenie otrzymanych  kredytow i 0 3350 0 3350
pozyczek
Zabezpieczenie na poczet zawartych umoéw 0 0 0 0
leasingowych
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
Razem 0 3 350 0 3 350
Na dzien 31 grudnia 2011 0 3350 0 3350
Zabezpieczenie  otrzymanych  kredytow i 0 0 0 0
pozyczek
Zabezpieczenie na poczet zawartych umoéw 0 0 0 0
leasingowych
Zajecie przez komornika 0 0 0 0
Inne ograniczenia w mozliwosci dysponowania
Razem 0 3 350 0 3 350
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZAPASY

Tabela przedstawia warto$¢ zapasow wycenionych wedtug ceny sprzedazy netto w poszczegoélnych okresach

31 grudnia 30 wrzesdnia 31 grudnia

2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Towary 3360 3576 3117
Materiaty 6 021 6 007 5381
Produkcja w toku 275 964 590
Wyroby gotowe 381 441 111
Razem: 10 037 10988 9199

Na dzien bilansowy zapasy o wartosci ksiegowej 1,9 min zt stanowig zabezpieczenie zaciagnietych przez
jednostke kredytéw i pozyczek.

Tabela przedstawia warto$é zapasow wycenionych wedlug wartosci brutto bez uwzglednienia odpiséw
aktualizacyjnych.

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Towary 3848 3831 4 403
Materiaty 6 042 6 028 5477
Produkcja w toku 306 995 621
Wyroby gotowe 388 448 119
Razem 10 584 11 302 9 620

Na towary i materialy, ktére zalegajg w magazynie powyzej ustalonego terminu dokonywany jest odpis ich
wartosci. Jezeli zapasy produktéw gotowych , towaréw, materiatdbw oraz produkcji w toku danego rodzaju
zalegajg w magazynie przez okres powyzej 12 miesiecy, a cennik na te towary lub produkty nie zostat w
miedzyczasie zmodyfikowany - jednostka dokonuje oszacowania ceny sprzedazy netto tego rodzaju zapasow
zmniejszajac ich warto$¢ wedtug kosztu nabycia (lub ostatnio okreslonej ceny sprzedazy netto) o:

0% Zapasy zalegajace powyzej 12 miesiecy
10% Zapasy zalegajace powyzej 24 miesiecy
20% Zapasy zalegajace powyzej 36 miesiecy
30% Zapasy zalegajace powyzej 48 miesiecy

Saldo odpisu aktualizujgcego zapasy prezentuje ponizsza tabela .

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Odpis aktualizujacy towary 488 255 286
Odpis aktualizujacy materiaty 21 21 96
Odpis aktualizujacy produkcje w toku 31 31 31
Odpis aktualizujacy wyroby gotowe 7 7 8
Razem 547 314 421
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

W ciggu prezentowanego okresu, Spotki Grupy Wandalex nie rozpoznaly aktywow do sprzedazy oraz trwatej
utraty wartosci aktywow.

NALEZNOSCI
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug 10172 11 040 8 282
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2130 2115 1932
w tym:
z tytulu dostaw towaréw i 1861 1 805 1507
ustug

krétkoterminowe 1861 1 805 1507
z tytutu leasingu 269 310 425

finansowego
diugoterminowe 95 140 269
krétkoterminowe 174 170 156
Naleznosci pozostate 215 261 543
w tym: Z tytutu podatkow i cet 131 151 327
Inne 84 110 216
Razem nale znosci netto 12517 13 416 10 757
Odpisy aktualizacyjne naleznosci 3815 2798 2713
Razem nale znosci brutto 16 332 16 214 13 470

W 2008 roku Spoétka Wandalex S.A. zawarta umowe najmu wysoko wyspecjalizowanego urzadzenia
technicznego, wydzierzawiajac je na okres 60 miesiecy Spoétce Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. Umowe
sklasyfikowano jako leasing finansowy, to tez w sprawozdaniu wykazano naleznosci diugoterminowe na dzien
31.12.2010 r. w wysokosci 269 tys. zt, na 30.09.2011 r. w wysokosci 140 tys. zt, na 31.12.2011 r. w wysokosci 95
tys. zt, oraz krétkoterminowe na dzien 31.12.2010 r. w wysokosci 156 tys. zt, na 30.09.2011 r. w wysokosci 170
tys. zt, na 31.12.2011 r. 174 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego,

wymagalne w ci agu:

jednego roku
dwoch do pieciu lat
powyzej pieciu lat

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

18 391 16 832 8 032
6 448 6 002 3548
11943 10 830 4 484

0 0 0

Zobowigzanie jednostki z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy wekslem in blanco wraz z deklaracjg

wekslowa.

INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan sktadajg sie gtéwnie zobowigzania handlowe oraz

inne zobowigzania biezace.

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw towaréw i ustug 7 249 7 483 5218
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 604 564 326
w tym: z tytutu dostaw towardéw i ustug 604 564 326
Zaliczki otrzymane na dostawy 2659 2018 1796
Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 1796 1 400 1381
Swiadczen
Inne 181 381 296
Kredyty i pozyczki 3430 5387 3993
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA: 15919 17 233 13 010
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¥ andalex

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy Wandalex S.A. oraz zobowigzania warunkowe, w tym réwniez
udzielone przez Jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe, oraz z tytutu hipoteki kaucyjnej:

KREDYTY Stan na 31.12.2011 r.

Ban Limit wg umowy  Wykorzystanie na |Okres obowigzywania [Zabezpieczenia umow
31.12.2011r. umo kredytowych

Bank Handlowy 1 min zt 924 tys. zt 23.11.2012 Hipoteka kaucyjna w wysokosci 1.250 tys.
PLN na nieruchomosci potozonej w

miejscowosci Paniowy.
Bank Millennium 1,5 min zt 0 zt 16.06.2012 Ustanowienia hipoteki na nieruchomosci
Rumii; hipoteka taczna kaucyjna do
kwoty 1,5 min zt na nieruchomosci
potozonej w Rumii; o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekucji; pethomocnictwo
do pobrania $rodkéw z rachunku
prowadzonego w Banku Millennium.

Bank Millennium 465 tys. EUR 159 tys. zt 16.06.2012 Przewtaszczenie stanow magazynowych
na kwote 1,9 min PLN wraz z cesjg z

polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;
petnomocnictwo do pobrania $rodkow z
rachunku prowadzonego w Banku
Millennium.

Bank Raiffeisen 2 min. zt 1319 tys. zt 10.02.2012 Petnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rachunkéw posiadanych w Banku

Raiffeisen.
Hipoteka kaucyjna do wysokosci 3 min zt
na prawie wieczystego uzytkowania
gruntéw wraz z wtasnoscig budynkéw
zlokalizowanego w Zgierzu przy ulicy
ISzczawinskiej 54/58 dla ktérego Sad
Rejonowy w Zgierzu prowadzi ksiege
ieczystg KW nr.2722
Cesja wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci objetej
hipoteka kaucyjna z zastrzezeniem ,ze
ubezpieczenie od ognia i innych zdarzen
losowych nie moze by¢ nizsze niz 6 min zt

Kredyt inwestycyjny :

Bank Millennium 1470 tys. zt 490 tys. zt 21.07.2013 Petnomocnictwo do potracenia kwot nie
sptaconego kredytu wraz z odsetkami ,

prowizja i wszelkimi innymi kosztami
zwigzanymi udzielonym kredytem
.Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Rumii

Spotki Grupy nie udzielity poreczen w okresie 12 miesiecy 2011 r.
Do tej grupy zobowigzan nalezy rowniez zaliczy¢ gwarancje udzielona przez Bank Millennium.

Gwarancje udzielone na zlecenie Wandalex S.A. wg stanu na dzien 31.12.2011 r.

Gwarancja nr 86200-02-0084629 z dnia 5 sierpnia 201 1 r. na kwot e 160 tys. zt.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

Degremont S.A., przedmiotem gwarancji jest wykonanie systemu transportu osadu odwodnionego w zwigzku z
,zaprojektowaniem i wykonaniem rozbudowy Oczyszczalni Sciekéw Gdansk Wschod” z terminem waznoséci do 31
marca 2013r.

Gwarancja nr 86200-02-0094084 z dnia 22 listopada 2 011 r. na kwot e 122 tys. zi.

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:

CHEMADEX S.A., przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz mechanicznych przenos$nikéw tasmowych do
transportu cukru z terminem waznosci do 27 pazdziernika 2013 r.
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJ ACE AKTYWA

Zmiany odpiséw i rezerw w sprawozdaniu skonsolidowanym Wandalex S.A. w okresie od 01 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 r. przedstawialy sie nastepujgco (w nawiasach kwota zmiany za czwarty kwartat 2011 r. ) :

- odpisy na naleznosci: wzrost o0 401 tys. zt (spadek o 9 tys. z}), facznie odpis aktualizujacy naleznosci na dzien
31 grudnia 2011 wynosi 3 815 tys. zi,

- odpis na zapasy: wzrost 126 tys. zt (wzrost o 233 tys. zl), tacznie odpis aktualizujacy zapasy i na dzien 31
grudnia 2011 wynosi 547 tys. zt,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. bez ruchu ( bez ruchu) na dzien 31
grudnia 2011 r. wynoszg 9 tys. zt.

Ponadto w okresie od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zmieniono salda nastepujacych rezerw:
- wykorzystano rezerwe na koszty roku 2010 w wysokosci 39 tys. zt (bez ruchu),

- zawigzano rezerwe na koszty roku 2011 w wysokosci 112 tys. zt (zawigzanie rezerwy 31 tys. zi),
- rezerwa na odprawy emerytalne w okresie 12 miesiecy 2011 r. wzrost 0 203 tys. zt (wzrost 0 203 tys. zl).
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Nadwy zka rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego na pocz atek okresu (dot. jednostki dominuj  acej),
z tego:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

nad aktywami z tytutu odroczonego podatku

Nadwy zka rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego na koniec okresu (dot. jednostki dominu jacej),
z tego:

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

nad aktywami z tytutu odroczonego podatku

Wandalex SA — Grupa Wandalex

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

2 250 2 250 2610
2763 2763 2751

513 513 141

2373 2372 2 250

2817 2777 2763

444 405 513
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m Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.
Wm Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ruchy w obrebie rezerw z tytutu podatku odroczonego jednostek Grupy w podziale na gtéwne tytuty prezentowaly sie przed odpowiednimi kompensatami w okresie
biezacymi i poprzednim nastepujgco:

Ro6znica miedzy
amortyzacjg Dodatnie
podatkowg a Zarachowane réznice Ulga Leasing
ksiegowa przychod kursowe inwestycyjna | fi Razem
O]

PLN'000

Zwiekszenia 0 1 20 0 98 119

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 20 0 98 119
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 60 10 22 10 34 136

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 10 22 10 34 76
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 60 0 0 0 0 60
136 370
Zwiekszenia 0 1 7 0 176 184

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 7 0 176 184
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 81 1 8 8 72 170

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 8 8 72 89
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 81 0 0 0 0 81
474
136 370
Zwiekszenia 0 6 44 0 228 278

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 6 44 0 228 278
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 96 1 41 10 76 224

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 1 41 10 76 128

0

ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 96 0 0 96
8

0
Stan na dzie fi 31 grudnia 2011 L2158 6] 5] 126 522 2817
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z tytutu odroczonego 1 1 75
podatku dochodowego na pocz atek okresu (dot. jednostek zale znych),
z tego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1 1 104
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 0 0 29
Nadwyzka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z tytutu odroczonego 1 0 1
podatku dochodowego na koniec okresu (dot. jednoste k zaleznych),
z tego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1 0 1
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 0 0 0
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

mmm Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ruchy w obrebie aktywow z tytutu podatku odroczonego jednostek Grupy w podziale na gtowne tytuty prezentowaly sie przed odpowiednimi kompensatami w okresie biezacym i poprzednim
nastepujgco:
Amortyzacja

ksi egowa Koszty
szybsza od bilansowe

Odpis Odpis
aktualizacyjny aktualizacyjny Swiadczenia
nie finansowych aktywa pracownicze
aktyw()w finansowe

Strata
podatkowa z
lat ubiegtych

Ujemne
réznice Leasing
kursowe

Razem

podatkowej

_ PLNOOO

Stan na 01 stycznia 2010

Zwiekszenia 22 0 33 20 345 16 0 5 441

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 22 0 33 20 345 16 0 5 441
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszeni a 22 0 0 96 55 0 0 2 175

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 22 0 0 96 55 0 0 2 175
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 2 0] 33 11 345 80 0] 40 511

Stan na 01 stycznia 2011 2 0] 58 11 345 80 0] 40 511

Zwiekszenia 80 0 0 59 0 0 0 0 139

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 80 0 0 59 0 0 0 0 139
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 25 0 4 24 172 20 0 0 245

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 25 0 4 24 172 20 0 0 245
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrze $nia 2011 57 0] 29 46 173 60 (0] 40 405

Stan na 01 stycznia 2011 2 0] 33 11 345 80 0] 40 511

Zwiekszenia 95 0 0 65 0 44 0 39 243

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 95 0 0 65 0 44 0 39 243
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 86 0 5 26 172 20 0 0 309

ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 86 0 5 26 172 20 0 0 309
ujmowane bezposrednio w kapitatach wtasnych jednostki 0 0 0 0 0 0 0 0 0

w
(o]
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczoneg 0 ujmowane w sprawozdaniu z 2011 2011 2010
catkowitych dochodéw oraz bezpo  $rednio w kapitatach wtasnych PLN’000 PLN’000 PLN'000

Zmiana aktywow ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -70 -106 266
Zmiana aktywow ujeta bezposrednio w kapitatach 0 0 0
Razem -70 -106 266
Zmiana rezerwy ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 150 95 43
Zmiana rezerwy ujeta bezposrednio w kapitatach -96 -81 -60
Razem 54 14 -17
Zmiana podatku odroczonego ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -220 -201 223
Zmiana podatku odroczonego ujeta bezposrednio w kapitatach 96 81 60
Razem zmiana podatku odroczonego 124 -120 283
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat akcyjny:
akcje uprzywilejowane
akcje zwykte

(o wartosci nominalnej 1 zt kazda)

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
razem akcje zwykle i uprzywilejowane

(o wartosci nominalnej 1 zt kazda)

Warto §¢

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1941 1941 1941
7 310 7 310 7 310
9251 9251 9251
9251 9251 9251

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgacy akcje sg akcjami uczestniczacymi w podziale zysku.

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Stan na dzie n 1 stycznia

Nadwyzka ceny emisyjnej nad cena nominalng

akgciji
Koszty emisji kapitatu akcyjnego
Stan na dzie n bilansowy

KAPITAL ZAPASOWY POZOSTALY

Stan na dzie n 1 stycznia
Zwiekszenia w tym:

Z podziatu zysku

Z kapitatu rezerwowego

Inne

zmniejszenia

Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Stan na dzie n bilansowy

Wandalex SA — Grupa Wandalex

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
8 337 8 337 8 337
8 337 8 337 8 337
8 337 8 337 8 337
31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
13534 13534 13 355
0 0 491
0 0 491
0 0 0
0 0 0
4 055 4 055 -312
0 0 0
9479 9479 13534
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na dzie n 1 stycznia 9431 9431 9 866
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0
odpis z zysku z lat poprzednich 0 0 0
Przeszacowanie nieruchomosci 0 0 0
pomniejszone o rezerwe na podatek odroczony 0 0 0
(kapitat z aktualizacji wyceny)
RAZEM
0 0 0
Przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0
Zmniejszenia, w tym: 230 164 435
przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 0
umorzenie akcji wkasnych 0 0 0
Przeniesienie z kapitatu z aktualizacji wyceny na wynik z 326 244 495
lat poprzednich z tytutu sprzedazy /likwidacji
przeszacowanych nieruchomosci oraz réznicy pomiedzy
wartoscig umorzenia przed i po przeszacowaniu
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony od 96 80 60
przeszacowanych nieruchomosci
Razem 230 164 435
Stan na dzie i bilansowy 9201 9 267 9431

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny tworzony jest przez zwiekszenia wartosci aktywoéw finansowych
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy powyzej ich kosztu nabycia (lub kosztu nabycia skorygowane
o efektywna stope zwrotu dla instrumentoéw diuznych). Kapitaty te nie moga by¢ podstawg do wyptaty dywidendy.

AKCJE WLASNE
31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
Stan na dzie a 1 stycznia 0 0 0
Zakupione w ciggu okresu 0 0 0
sprzedane w ciggu okresu 0 0 0
Stan na dzie i bilansowy 0 0 0
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

3lgrudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2010 2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na dzie n 1 stycznia 0 0 980
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0
odpis z zysku z lat poprzednich 0 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji (sprzedaz akcji wtasnych) 0 0 0
Przeniesienie z kapitatu zapasowego 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 980
przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 980
Przeniesienie na zyski zatrzymane po potgczeniu 0 0 0
ze spotkg zalezng Aporter Sp. z 0.0.
Stan na dzie i bilansowy 0 0 0
ZYSKI NIEPODZIELONE
PLN’000

Stan na dzie n 1 stycznia 2011 -5 248
Wyptacone dywidendy 0
Zysk netto za rok obrotowy 1244
Przeniesienie do innych kategorii kapitatow 4 055
Zysk z lat ubiegtych 326
Inne 207
Stan na dzie n 31 grudnia 2011 584
Stan na dzie n 1 stycznia 2011 -5248
Wyptacone dywidendy 0
Zysk netto za rok obrotowy 1293
Przeniesienie do innych kategorii kapitatow 4 055
Zysk z lat ubiegtych 245
Inne -4
Stan na dzie n 30 wrze $nia 2011 341
Stan na dzie n 1 stycznia 2010 -1180
Wyptacone dywidendy -463
Zysk netto za rok obrotowy -4719
Przeniesienie do innych kategorii kapitatow 313
Zysk z lat ubiegtych -491
Inne 1292
Stan na dzie n 31 grudnia 2010 -5248
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

¥ andalex

WYBRANE POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNO SCI

Za IV kwartat 2011 od 01 pa zdziernika 2011 do 31 grudnia 2011 r.

Udostepnianie i Budowa Pozostate Razem
serwis wozkow i sprzedaz
widtowych wyposazenia
magazynow

Przychody ze sprzedazy, w tym | 13 845 | | 8735 | | 14 | | 22 504 I

T = I N W
Sme——— e oH

Koszty amortyzacji 1 888 2012
Inne koszty 11 947 8 281 20 230
Utrata wartosci rozpoznana w rachunku wynikéw 0 0 0
Odwrdcenie utraty wartosci rozpoznane w

wyniku 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych

metodg praw wlasnosci 0 77 0 77
Wynik netto segmentu: 8 51 10 .49

Okres zako nAczony 31 grudnia 2011 r.

Udostepnianie i Budowa Pozostate Razem
serwis wozkow i sprzedaz
widtowych wyposazenia
magazynow

I S O el Ml

Przychody ze sprzedazy, w tym | 58 612 | | 31115 | | 54 | | 89 781

Poza Grupe | sserp| | sius[| sl | sovmm
Y

poinnyhsegmentow | o[ |n|n

Wik s I N ™
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Koszty amortyzacji 6 313 488 6 808
Inne koszty 52 046 28 027 80 079
Utrata wartosci rozpoznana w rachunku wynikéw 0 0 0
Odwr6cenie utraty wartosci rozpoznane w

wyniku 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych

metodg praw wiasnosci 115 115

1244
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

II

Przychody ze sprzedazy, w tym | 11 896 | | 5 036 | | 5 | |

¥ andalex

Za IV kwartat 2010 od 01 pa zdziernika 2010 do 31 grudnia 2010 r.

Budowa
i sprzedaz
wyposazenia
magazynow

Udostepnianie i
serwis wozkow
widtowych

Poza Grupe
10 768 5 036
Do innych segmentéw
1128

Koszty amortyzaciji

A 1089 102 9 1200
Inne koszt

i 10 059 6 319 2 16 380

Utrata wartosci rozpoznana w rachunku wynikéw 0 0 0 0
Odwrocenie utraty wartosci rozpoznane w wyniku 0 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci 0 a4

Okres zako nAczony 31 grudnia 2010 .

Budowa
i sprzedaz
wyposazenia

Udostepnianie i
serwis wozkow
widtowych

Przychody ze sprzedazy, w tym |

35 193| |

magazynow

21 249| |

-44 0
Wynik netto segmentu: 24 -541 10
-507

II

17| |

56 459
Poza Grupe
34 065 21 249 17
Do innych segmentéw
1128
Koszty amortyzaciji
Ay yzacyl 3845 944 12 4801
Inne koszt
i 32923 22 238 7 55 168
Utrata wartosci rozpoznana w rachunku wynikow 0 0 0 0
Odwrocenie utraty wartosci rozpoznane w wyniku 0 0 0 0
Udziat w zysku/stracie jednostek wycenianych metodg
praw wtasnosci 0 523 0 523

Wynik netto segmentu:
-2 123 -2 611 15
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy jednostki prezentujg sie nastepujaco:

Trzy miesiace Okres Trzy miesiace Okres
zakonczone zakonczony zakonczone zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2011 2010 2010
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Sprzedaz towaréw 11 648 50 349 9253 29 844
Sprzedaz produktow 3442 14 198 2270 7 449
Przychody z tytutu Swiadczonych 7 504 25234 5415 19 166
ustug
w tym: przychody z wynajmu 5 45 6 15
nieruchomosci
Razem 22594 89 781 16 938 56 459
W tym sprzedaz - export 398 1850 755 1023
0 0
Inne przychody 306 1405 491 968
Przychody finansowe 385 1162 200 609
w tym: Odsetki uzyskane 17 61 28 94
Razem: 23285 92 348 17 629 58 036

W 2008 roku Spotka Wandalex S.A. zawarta umowe najmu wysoko wyspecjalizowanego urzgdzenia
technicznego, wydzierzawiajgc je na okres 60 miesiecy Spoice Wandalex Feralco Sp. z o. 0. Umowe
sklasyfikowano jako leasing finansowy, to tez w sprawozdaniu wykazano naleznosci diugoterminowe na dzien
31.12.2010 r. w wysokosci 269 tys. zt, na 30.09.2011 r. w wysokosci 140 tys. zt, na 31.12.2011 r. w wysokosci 95
tys. zt , oraz krotkoterminowe na dzien 31.12.2010 r. w wysokosci 156 tys. zt, na 30.09.2011 r. w wysokosci 170
tys. zt, na 31.12.2011 r. 174 tys. zh.

Zrealizowane przychody finansowe z tego tytutu w okresie 12 miesiecy 2011 r. wyniosty 41 tys. zt natomiast
w okresie 12 miesiecy 2010 r. wynosity 57 tys. zt.

Przyszie optaty leasingowe na dzien 31.12.2011. wynosza tgcznie 294 tys. zk: z czego krdtkoterminowe 196 tys.
zt, dlugoterminowe 98 tys. zi, a na 31.12.2010 r. wynosity facznie 490 tys. zt z czego dlugoterminowe wynosity
294 tys. zt.

Ponadto niezrealizowane przychody finansowe na dzien 31.12.2011 r. wynoszg ogotem 26 tys. zt, z podziatem

na krétkoterminowe 23 tys. zt i dlugoterminowe 3 tys. zi, oraz na dzien 31.12.2010 r. wynosity 65 tys. zt
z podziatem na krétkoterminowe 40 tys. zt i dlugoterminowe 25 tys. zi.
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

PODZIAL KOSZTOW WEDLUG RODZAJU

Koszty przedstawiajg sie nastepujaco:

Zmiana stanu zapasow
Wartos$¢ zuzytych materiatow

Koszty  wynagrodzen i Swiadczen
pracowniczych
Koszty amortyzacji

Ustugi obce
Koszty podatkéw
Pozostate koszty

Razem koszty operacyjne wedtug
rodzaju

Koszty sprzedanych towardw i
materialdw

Koszty sprzedanych produktéw i ustug

Razem

Trzy miesigce
zakonczone

31 grudnia
2011

PLN’ 000

738
6211
-5872

2012
899
188
437

4613

9 662

7 967
22 242

Okres

zakonczony

31 grudnia
2011

PLN’ 000

45
14 377
4 259

6 808
4264

755
1438

31946

42 564

12 377
86 887

Trzy miesigce Okres
zakonczone zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2010 2010
PLN’ 000 PLN’ 000
35 -187
2758 7 945
3221 13 075
1200 4 801
1418 4 468
184 743
359 1352
9175 32 197
7 576 24 490
829 3282
17 580 59 969

NOTY OBJA SNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Jednostka za gotéwke uznaje gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na zgdanie. Innymi aktywami pienieznymi
(ekwiwalentami) sg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sa one traktowane jako ekwiwalenty gotowki
jezeli sg tatwo wymienialne na okreslone z goéry kwoty srodkéw pienieznych i narazone sa na nieznaczne ryzyko

Zmian wartosci.

W szczegolnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

otrzymane weksle i czeki; bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne .

Podziat dziatalnosci Spétek w rachunku przeptywu srodkéw pienieznych.
Do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie gtéwnie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowsg dziatalnoscig

jednostek.

Do dzialalnosci inwestycyjnej zalicza sie wpltywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg sktadnikéw
majatku trwatego oraz nabyciem lub sprzedazg papierow warto$ciowych, w tym takze przeznaczonych do obrotu.
Do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtownie pozyskiwanie kapitatlu wtasnego oraz kapitatow obcych, w tym
kredytow zaréwno krétko jak i diugoterminowych.

Wandalex SA — Grupa Wandalex
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

QW Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKELADNIKI GOTOWKI | JEJ EKWIWALENTOW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z
nastepujacych pozycji na dzien:

31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011 2010
PLN’000 PLN’'000 PLN’000

Gotowka w kasie i na rachunkach 705 298 414
bankowych
Weksle i czeki 0 0 0
Instrumenty pieniezne 0 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe 0 0 0
Razem gotéwka wg sprawozdania z 705 298 414

przeptywow srodkow pienieznych

WZAJEMNE TRANSAKCJE O CHARAKTERZE PRZYCHODOW ZA OKRES
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWI AZANYMI

WYKAZ SPOLEK W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW

1. Heavy - Net Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zgierzu 100% udziatdw
2. Wandalex Ukraine Ltd z siedzibg w Kijowie 90% udziatow
3. Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. z siedzibg w Zgierzu 50% udziatéw

" Dane dotyczace udziatow posiadanych w Spétce Aporter sg danymi do dnia potgczenia z jednostka nadrzedng
Wandalex S.A., a prezentowane dane o charakterze przychodéw i kosztéw dotyczace Spotki Aporter sg danymi
za okres 11 miesiecy 2010 roku .

WYNIKI SPOLEK GRUPY W CZ ESCI PRZYPADAJ ACEJ JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ

Okres zako nczony Okres zako nczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wandalex S.A 1278 -2 664
Aporter sp. z 0. 0. 0 -993
Heavy-Net sp. z 0. o. 12 14
Wandalex Feralco sp. z 0. o. -230 -478
Wandalex Ukraine Ltd 0 0
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WZAJEMNE TRANSAKCJE O CHARAKTERZE PRZYCHODOW

Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.
Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przychody ze

sprzedazy okres

zakonczony

31 grudnia 2011

Przychody ze
sprzedazy okres
zakonczony
31 grudnia 2010

| __PNO0 PLN'000

\Wandalex S.A. do Aporter 0 778
\Wandalex S.A. do Heavy-Net 5 5
\Wandalex S.A. do Wandalex Feralco 3895 1835
\Wandalex S.A. do Wandalex Ukraina 0 0
Razem przychody Wandalex S.A. 3895 2618
Aporter do Wandalex S.A. 0 962
Aporter do Wandalex Ukraina 0 0
Aporter do Wandalex Feralco 0 566
Heavy-Net do Wandalex S.A. 0 0
\Wandalex Feralco do Wandalex S.A. 11 095 7118
\Wandalex Feralco do Aporter 0 89
\Wandalex Feralco do Wandalex Ukraina 0 0
\Wandalex Ukraina do Wandalex S.A. 0 0

WZAJEMNE NALE ZNOSCI | ZOBOWIAZANIA NA 31 GRUDNIA 2011

31 grudnia
2010

N

\Wandalex S.A. od Heavy-Net sp. z 0. 0. 6 1

\Wandalex S.A. od Wandalex Ukraine 1244 1244 O 0
\Wandalex S.A. do Wandalex Feralco Sp.

z 0. 0. 3181 2 099 604 248
\Wandalex Ukraine od Wandalex S.A. 0 0 1244 1244
\Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. od

\Wandalex S.A. 604 248 3181 2099
Wandalex Feralco Sp. z 0. 0. do

\Wandalex Ukraine Ltd 359 359 0 0
\Wandalex Ukraine Ltd do Wandalex

Feralco Sp. z 0. 0. 0 0 359 359
Heavy-Net Sp. z 0. 0 od Wandalex S.A. 0 0 6 1

W okresie 12 miesiecy 2011 r. spéiki zalezne nie wyptacity dywidendy dla spétki dominujgcej Wandalex S.A.

W dniu 09 pazdziernika 2009 r. spotka zawarta ze spotkg zalezng Heavy -
udziatéw, na podstawie ktérej Wandalex S.A. przeniést na spotke Heavy -

wynagrodzeniem 450 tys. zt co odpowiada wynagrodzeniu w kwocie 500 zt za kazdy udziat.
Do dnia zawarcie niniejszej umowy Wandalex S.A. posiadt w spétce Heavy - Net 1000 udziatébw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy Wobec powyzszego koszt zbycia posiadanych udziatébw w wynosi 450 tys. zt. W okresie

Wandalex SA — Grupa Wandalex

Net Sp. z 0. 0. umowe zbycia
Net wlasnos¢ 900 udziatow za
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Grupa Kapitatowa Wandalex S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12 miesiecy 2010 r. spétka Heavy - Net wystagpita z wnioskiem do Sgdu Rejestrowego o umorzenie odkupionych
udziatow , decyzja Sadu Udziaty w wartosci 450 tys. zt. Zostaty umorzone i kapitat zaktadowy Spéiki na dzien
umorzenia udziatéw wynosi 50 tys. zt.

Wandalex S.A. jest 50% udziatowcem spotki Wandalex Feralco sp. z 0. 0. Spétka ta od kilku lat ponosi straty.
W dniu 26 stycznia 2010 r. Zgromadzenie Wspo6lnikow Spoétki Wandalex Feralco uchwalito, ze wspélnicy
dokonajg doptaty do kapitalu w wysokosci po 656 tys. zt i doptaty te zrealizowaty sie w pierwszej kolejnosci
poprze zamiang istniejacych pozyczek

ZMIANY SPOSOBU SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
W okresie 12 miesiecy 2011 r. nie dokonano zmian w prezentacji sprawozdania finansowego.
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Gwarancja nr 86200-02-0097287 z dnia 3 stycznia 201 2 r. na kwot e 172 tys. PLN

Wystawiona przez Bank Millennium S.A. na rzecz:
CHEMADEX S.A. ,przedmiotem gwarancji jest dostawa i montaz mechanicznych przenosnikéw tasmowych do
transportu cukru z terminem waznosci do 16 pazdziernika 2013 r. .

W dniu 10 lutego 2012 r do Sgdu Gospodarczego miasta Kijowa zostat ztozony wniosek o wszczecie
postepowania upadtosciowego wobec TOB "Banpanekc- YkpauHa" w trybie upadiosci likwidacyjnej zgodnej
z prawodawstwem Ukrainy.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wybrane dane finansowe zaprezentowane sg w EUR.

Pozycje rachunku zyskow i strat zostaly przeliczone kursem $rednim (ustalonym jako srednia kurséw NBP na
ostatni dzien kazdego zakonczonego okresu sprawozdawczego):

za 12 miesiecy 2011r. kursem 4,1401 PLN/EUR

za 12 miesiecy 2010 r. kursem 4,0044 PLN/EUR

Pozycje aktywéw i pasywéw bilansu przeliczono:

na dzien 31 grudnia 2011 r. wedtug $redniego kursu 4,4168 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2010 r. wedtug sredniego kursu 3,9603 PLN/EUR ogtoszonego przez NBP
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Grupa Kapitalowa Wandalex S.A.

Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na 31 grudnia 2011 r. oraz za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011r.
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

® s vandalex

WYBRANE DANE FINANSOWE

Stan na 31 grudnia 2011
oraz za okres 12 miesiecy

Stan na 31 grudnia 2010
oraz za okres 12 miesiecy

2011r. 2010 .
niebadane zbadane
PLN'000 EUR'000 PLN'000 EUR'000

1 | Przychody netto ze sprzedazy produktow , towaréw i materiatow 89 781 21 686 56 459 13 961

2 | Zyski z dziatalno$ci operacyjnej 2135 516 -4 346 -1 075

3 | Zysk brutto 1896 458 -4 942 -1 222

4 | Zysk netto 1244 300 -4719 -1 167

5 | Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 8 308 2 007 2 946 728

6 | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 63 s -167 -41

7 | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -8 080 -1 952 -3 566 -882

8 | Przeptywy pieniezne netto razem 291 70 -787 -195

9 | Aktywa razem 74 060 16 768 59 186 14 945
10 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 37 208 8 424 23 544 5945
11 | Zobowigzania diugoterminowe 14 652 3317 7 303 1844
12 | Zobowigzania krétkoterminowe 22 556 5107 16 241 4101
13 | Kapitat wiasny 36 852 8344 35 642 9 000
14 | Kapitat zaktadowy 9 251 2 095 9251 2 336
15 | Liczba akcji w sztukach 9 250 719 9250 719
16 | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,13 0,03 -0,51 -0,13
17 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig 3,98 0,90 3,85 0,97

GLOWNY KSIEGOWY

Barbara Czapska

Warszawa , dnia 29 luty 2012
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ZARZAD WANDALEX S.A.

Marek Skrzeczynski

Mirostaw Koztowski

Jacek Andrzejewski
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