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3.

Zgodnie z paragrafem 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim ( Dz. U. z 2009 r. , Nr 33, poz. 259), Zarzad
Spoiki Akcyjnej Odlewnie Polskie z siedzibg w Starachowicach przekazuje dodatkowe informacje
do skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego:

Informacja o przyj etych przy sporz adzaniu raportu zasadach ustalania warto  $ci aktywow i
pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego wraz uzasa  dnieniem i wplywem na wynik
finansowy i kapitat wiasny.

Raport sporzadzono na podstawie ksigg rachunkowych zgodnie ze stosowanymi w sposob ciagty
zasadami rachunkowosci, zgodnymi z polskimi zasadami rachunkowosci zawartymi w Ustawie o
rachunkowosci z 29 wrzeénia 1994 r. ( Dz.U. Nr 152 z 2009 r., poz. 1223 , z pézn. zm.) i
wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami wynikajacymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych — oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa hiebedgacego
panstwem cztonkowskim.

Stosowane w Spoifce zasady (polityka) rachunkowosci, sposéb wyceny sktadnikéw majatkowych
oraz pomiar wyniku finansowego, okre$lone zostaty w Zakladowym Planie Kont (ZPK) i
przedstawione w poéirocznym sprawozdaniu zarzadu za 2011 rok.. Stosowane przez Spétke
zasady sporzadzania skroconego sprawozdania finansowego za 4 kwartaty 2011 roku nie ulegty
zmianom w stosunku do ich poprzedniego opisu w sprawozdaniu zarzgdu stanowigcym element
skladowy do skrdconego pétrocznego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 01.01.2011r. do 31.12.2011
r. i dane poréwnywalne za okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 .

Dodatkowo dla rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych prezentowane sg dane za 4
kwartat 2011 r. i dane poréwnywalne za analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Dla pozycji bilansowych prezentowane sg dodatkowo dane na koniec poprzedniego kwartatu, tj.
na 30.09.2011 r. i dane poréwnywalne na 30.09.2010r.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 4 kwartaty 2011 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spotke. Zgodnie z oceng Zarzadu kontynuacja
dzialalnosci gospodarczej w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nie jest zagrozona.

Poréwnywalno $¢ danych w analogicznych okresach roku ubiegtego i b iezacego.

Dane finansowe zawarte w skroconym sprawozdaniu kwartalnym za 4 kwartaty 2011 roku i za
analogiczny okres 2010 roku nie podlegaty przeksztatceniu i doprowadzeniu do poréwnywalnosci
Z uwagi na stosowanie identycznych zasad wyceny w obydwu okresach.

Istotne dokonania i niepowodzenia w okresie ktérego dotyczy raport.

W okresie 4 kwartatéw 2011 roku Spétka odnotowala dalszy wzrost wykorzystania posiadanych
zdolnosci produkcyjnych w stosunku do 2010 r. umacniajac swojg pozycje na europejskim rynku
rynku producentéw wyrobdéw odlewniczych.

Na powyzsze miata wplyw zarOéwno utrzymujgca sie dobra koniunktura gospodarcza jak tez
efektywna dziatalnos¢ marketingowa prowadzona przez Spoétke w zakresie pozyskiwania nowych
klientdw i zamowien.

Spotka  kontynuowata zgodnie z planem zadania inwestycyjne zwigzane z utworzonym
Osrodkiem Badawczo- Rozwojowym Komponentéw Odlewniczych oraz rozwojowe zwigzane z
nowymi technikami wytwarzania, w szczegoélnosci w ramach dwdch projektéw celowych.

W 4 kwartatach 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku nastapit dynamiczny
wzrost wartosci przychodoéw ze sprzedazy produktéw , towarow i materiatdw , o 36,59%. Koszty
sprzedanych produktéw, towarow i materialdw za 4 kwartat 2011 roku wzrosty w stosunku do
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analogicznego okresu ubiegtego roku o 34,46%. W okresie 12 miesiecy 2011 r. przychody ze
sprzedazy produktéw , towaréw i materiatdw rosty w szybszym tempie niz odpowiadajgce im
koszty , co nalezy wigza¢ przede wszystkim z efektywnym wykorzystaniem potencjatu
produkcyjnego i zasobéw ludzkich firmy.

Sprzedaz odlewow w tonach za 4 kwartaty 2011 roku wzrosta do analogicznego okresu
ubiegtego roku o 26,45 % i wyniosta 13 849 ton.

Udzial przychodéw ze sprzedazy w walutach obcych i zréwnanych z nimi na bazie cen
walutowych przychodéw w PLN , w przychodach ze sprzedazy ogétem za 4 kwartaty 2011 r.
wyniést tacznie 79,71% .

Koszty sprzedazy za 12 m-cy 2011 r. zwigkszyty sie w stosunku do 12 m-cy 2010 r. o 28,40 %,
gtéwnie w zwigzku ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy, natomiast koszty ogélnego zarzadu
wzrosty w tym okresie 0 14,90%.

Za 4 kwartaty 2011 r. Spétka uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5 583 tys. zt
('wzrost do 4 kwartatow 2010 r. 0 123,27%) , zysk brutto w wysokosci 5 328 tys. zt (wzrost do 4
kwartatéw 2010 r. o 272,93%) oraz zysk netto w wysokosci 5 353 tys. zt (wzrost do 4
kwartatéw 2010 r. 0o 294,65%).

Pozostate przychody operacyjne  za 12 m-cy 2011 r. wyniosty 2 114 tys. zt , a ich gltéwne
pozycje stanowity :
- dofinansowanie ze srodkéw pomocowych z lat ubiegtych do

projektow inwestycyjnych i badawczych rozliczane

proporcjonalnie do amortyzacji dotowanych $r.trw. 742 tys. zt
- rozwigzanie rezerw na naleznosci 350 tys. zi
- refundacja wynagrodzen pracowniczych z PFRON 318 tys. zt
- przedawnione zobowigzania 190 tys. zt
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na wyr. gotowe 184 tys. zt
- zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 114 tys. zt
- otrzymane odszkodowania 98 tys. zt

- rozwigzanie odpisOw aktualizujgcych materiaty i towary 50 tys. zt

Pozostale koszty operacyjne za 12 m-cy 2011 r. wyniosty 2 072 tys. zt, a ich gtéwne pozycje to:

- odpis aktualizujgcy zapasy materiatéw i towaréw 789 tys. zt
- Ztomowanie wyrobOw gotowych i robét w toku 345 tys. zt
- odpis aktualizujgcy naleznosci 406 tys. zt
- odpisane w czasie koszty postepowania uktadowego 143 tys. zi
- koszty likwidacji srodkow trwatych 102 tys. zt
- odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 99 tys. zt
Gtéwnymi pozycjami przychodéw finansowych  wynoszacych za 12 m-cy 2011 r. 996 tys. zi
byty:
- odsetki od $srodkéw na rachunkach bankowych 138 tys. zt
- wynik na réznicach kursowych zrealizowanych

i niezrealizowanych 845 tys. zt

za$ gtownymi pozycjami kosztow finansowych wynoszacych za 12 m-cy 2011 r. 1 251 tys. zt

byty:
- odsetki od otrzymanych kredytéw bankowych 997 tys. zt
- prowizja od otrzymanych kredytéw bankowych 160 tys. zt
- wyksiegowania wycena kredytow bankowych

w skorygowanej cenie nabycia 44 tys. zt

Wskaznik EBITDA za 4 kwartaly 2011 r. wyniést 10999t ys. ztibyl wy zszy od EBITDA za
4 kwartaty 2010 r. o 53,93%. Nadwy zka finansowa za 4 kwartaty 2011 r. wyniosta 10 769
tys. zti byta wy zsza w stosunku do osi agnietej za 4 kwartaty ubiegtego roku o 79,45%.

W okresie 12 m-cy 2011 roku kurs PLN/EUR obliczony dla rachunku zyskéw i strat jako $rednia

arytmetyczna $rednich kursow ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
wyniost 1IEUR= 4,1401 PLN i byt wyzszy 04,54 % w poréwnaniu do kursu wyliczonego tag
samg metodg za 12 m-cy 2010 r. wynoszacego 1EUR = 3,9603 PLN.

W biezacym okresie sprawozdawczym, z uwagi na straty podatkowe z lat ubiegtych , nie wystapit
biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych , a saldo podatku odroczonego wykazato aktywa
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z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 25 tys. zi. co w niewielkim stopniu
wptyneto na poprawe zysku netto i nadwyzki finansowe;j.

W okresie 12 miesiecy 2011 r. i w analogicznym okresie 2010 r. Spétka uzyskata nastepujace
wskazniki rentownosci:

Lp. | Wskazniki rentownosci 4 kwartaty 2011 r. 4 kwartaty 2010r.
1. Marza brutto ze sprzedazy 14,12% 12,76%
2. | Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5,19% 3,18%

3. Rentowno$¢  brutto 4,96% 1,81%
4, Rentowno$¢ netto 4,98% 1,72%
1. EBIT DA
(wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) 10999 tys. 2t 7144 ys. 2
2. Nadwyzka finansowa 10 769 tys. zt 6 000 tys. zt
(wynik netto + amortyzacja)

Za 4 kwartaty 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku Spoétka osiggneta
dynamike marzy brutto na poziomie 110,68 %. Istotny wzrost wykazata réwniez rentownosé
dziatalnosci operacyjnej , rentownosc brutto i rentownosc¢ netto.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka terminowo regulowata zobowigzania ukladowe,
publiczno- prawne, a takze z tytulu zaciagnietych kredytéw i wobec dostawcOw zwigzane z
biezaca dziatalnoscia operacyjng. W 2011 r. zadluzenie Spoétki ulegatlo dalszemu,
systematycznemu obnizaniu. Nastgpito réwniez skrécenie cykli naleznosci i zobowigzan
handlowych.

W okresie 12 m-cy 2011 r. Spotka poniosta naktady na inwestycje i prace badawczo- rozwojowo-
wdrozeniowe w kwocie tgcznej 7 306 tys. zt (z tego nakiady na prace B+R+W wyniosty 5 658
tys. zt, co stanowito 5,26% przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow).

Wybrane wskazniki ekonomiczno- finansowe za 4 kwartaty 2011 r. i 4 kwartaly 2010 r. przyjetly
wartosci jak nizej:

Lp wyszczegdlnienie 12 m-cy 12 m-cy
i 2011r. 2010r.
q poziom .zad’fu'ze.nia W % ‘ o ) 76,12 83,12
[zobowigzania i rez. na zobowigzania ogdtem/ aktywa ogdtem]
2 ptynno$¢ biezaca 193 135
[majatek obrotowy/ zobowigzania krotkoterminowe] ' '
3 ptynno$¢ szybka 0.63 0.75
[(majatek obrotowy- zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe] ' '
4 cykl zapaséw w dniach 53 64
[Sredni stan zapasdw *360 dnijprzychody netto ze sprzedazy]
5 cykl naleznosci handlowych w dniach 30 40
[$redni stan naleznosci handl. *360 dni/przychody netto ze sprzedazy]
cykl zobowigzan handlowych w dniach
6 [$redni stan zobowigzan z tyt.dostaw*360 dni/przychody netto ze 33 44
sprzedazy]

W 2011 r Spéika nie stosowata instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym i nie
byta strong kontraktu na pochodne instrumenty finansowe.

Narazone na wahania kurséw przychody byly czesciowo zabezpieczone w naturalny sposéb
poprzez to , ze gldwne materiaty stosowane do produkcji odlewniczej oraz ponoszone w czesci
koszty transportu miedzynarodowego i obrébki uszlachetniajgcej odlewOw ponoszone byly w
walucie obcej lub w ztotych na bazie cen walutowych.



W 2011 r. nie wystapity w Spoéice zdarzenia , ktore wplywatyby negatywnie na prowadzong
dziatalno$¢é gospodarcza.

4. |Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych rezerw i odpisOw aktualizuj  gcych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wzrosty o kwote 348 tys. zt.

Zobowi gzania z tytutu odroczonego podatku dochodoweqgo

W okresie od 01.01.20011 r. do 31.12.2011 r. zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego zwiekszyly sie o 323 tys. zt.

Inne, istotne rezerwy i odpisy aktualizuj gce warto $¢€ skladnikdw maj atku

W Spotce , w okresie 12 miesiecy 2011 r. utworzono i rozwigzano lub wykorzystano
nastepujace istotne rezerwy i odpisy aktualizujace:
w tys. zi]
Wyszczegodlnienie stan na zwiekszenia Zmniejszenia stan na
yszezeg 31.12.2010r. ¢ ' 31.12.2011r.
Odpis aktualizujacy zapasy materiatow i 50
towaréw 178 789 917
Odpis aktualizujacy zapasy wyrobéw gotowych 184 99 184 99
Odp|ls aktualizujgcy udziaty w podmiocie 120 ) i 120
zaleznym
Odpis aktualizujacy naleznosci 2437 421 373 2485
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 234 10 - 244
Rezerwa na koszty brakéw jakosciowych 184 1301 408 1077
Rezerwa na wynagrodzenia pracownicze 173 159 147 185
Rezerwa na urlopy 087 o8 315
Rezerwa na nagrody jubileuszowe - 216 - 216
Re;erwa na remonty i k.qs.zty postqjow 2900 i 2900
zwigzanych z remontami i inwestycjami

5. Najwazniejsze zdarzenia w okresie 12 miesi ecy 2011r.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. w Spoice Odlewnie Polskie S.A. wystapity
nastepujace zdarzenia majace wplyw na jej sytuacje majatkowa i finansowa;

1) w dniu 13.01.2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwale Nr 60/2011 o dopuszczeniu do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
8.148.882 akcji zwyklych na okaziciela serii G sp6tki ODLEWNIE POLSKIE S.A. o wartosci
nominalnej 3 zt kazda. Uchwala weszta w zycie z dniem podjecia. Akcje serii G zostaly
objete przez Banki w ramach Ukfadu w trybie subskrypcji prywatne;j.

2) w dniu 18.02.2011 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spokki podjeto uchwale w
sprawie zmiany 8 5 pkt. 15, 8 15 ust. 2a oraz § 28 ust. 2, 3 i 4 w Statucie Spoiki , a takze
uchwate w sprawie przyjecia nowego tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

3) W dniu 28.02.2011 r. poprzez zrealizowanie kolejnego zamdwienia na dostawe odlewdw
zeliwnych dla Korpo Sp. z 0.0. z siedzibg w Jaworze, Spétka osiggneta wartos¢ przychodow
ze sprzedazy do tej spotki w tacznej wysokosci 7 967 tys.zth.

4) W dniu 30.03.2011 r. Spodika otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Kielcach X
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 25 marca 2011 r., o
rejestracji zmian w Statucie Spotki uchwalonych uchwalg nr 3/2011, uchwatg nr 4/2011 oraz
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5)

6)

7

8)

9)

uchwatg nr 5/2011 przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére odbyto sie w
dniu 18 lutego 2011 r.

W dniu 12.05.2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podja}
Uchwate Nr 608/2011 o wprowadzeniu z dniem 16 maja 2011 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym 8 148 882 akcje zwykle na okaziciela Spéiki
ODLEWNIE POLSKIE S.A. o wartosci nominalnej 3 zt kazda. pod warunkiem dokonania
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 16 maja 2011 r. rejestracji
tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLODLPL00013".
W dniu 16.05.2011 r. w Krajowym Depozycie nastgpita rejestracja 8 148 882 akcji zwyktych
na okaziciela serii G Spotki o wartosci nominalnej 3 zt kazda i oznaczenie ich kodem
PLODLPLO0013. taczna liczba akcji Spotki ODLEWNIE POLSKIE S.A. po rejestracji
wyniosta 20 664 121 sztuk.
W dniu 23.05.2011 roku Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu Spoétki Odlewnie
Polskie S.A. nabyt w obrocie gieldowym 5 895 sztuk jej akcji po sredniej cenie 2,47 PLN
za akcje. Przed nabyciem posiadat 492.683 (czterysta dziewieédziesigt dwa tysigce
szeséset osiemdziesiat trzy) akcje, co stanowito 2,38% ogdlnej liczby akcji i dawato tyle
samo gtoséw na zgromadzeniu Spotki. W wyniku nabycia posiada 498.578 akcji Spéiki, co
stanowi 2,41% akcji w kapitale zaktadowym i daje tyle samo glos6w na zgromadzeniu
Spoiki.
W dniu 31.05.2011 r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoitki podjeto uchwaly w
sprawie:
- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2010 r.
- zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za 2010 rok
- przeznaczenia zysku za 2010 rok na pokrycie strat z lat biegtych
- przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spoiki z jej dziatalnosci za 2010 r.
- w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki absolutorium z

wykonania przez nich obowigzkéw w 2010 roku.
- udzielenia Cztonkom Zarzadu Spoiki absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w 2010 roku.
W dniu 17.06.2011 r. Rada Nadzorcza Spotki wybrata Spotke AUXILIUM AUDYT Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa z siedzibg 31-564 Krakow, Al. Pokoju 84,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglych Rewidentdw pod numerem 3436, do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za 2011 r. oraz dokonania
przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 r. Spotka
uzyskata informacje w dniu 20 lutego 2012 r , ze wybrany do badania podmiot zmienit
nazwe na AUXILIUM AUDYT Barbara Szmurko, Jadwiga Faron Spétka Komandytowa w
zwigzku ze zmiang osoby komplementariusza. Na te okolicznos¢ bedzie podpisany
stosowny aneks.

10) W dniu 10.08.2011r. Spoétka podpisata umowe z Polskg Agencja Rozwoju

Przedsiebiorczosci w Warszawie reprezentowang przez Staropolskg lzbe Przemystowo-
Handlowg z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie projektu "Badania i opracowanie techniki
wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego" realizowanego
w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwgj
nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Calkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanych z
realizacjg projektu wynosi 3 000 tys. zi, a maksymalny poziom dofinansowania na jego
realizacje ze srodkéw pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi 1 722 tys. zt. Okres
kwalifikowalnosci wydatkow dla projektu konczy sie w dniu 31 sierpnia 2014 roku.
Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy jest weksel in
Blanco opatrzony klauzulg "nie na zlecenie" wraz z deklaracjgq wekslowa, ktéry Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ma prawo wypeti¢ w kazdym czasie na kwote
przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci
podatkowych, liczonych od dnia przekazania srodkéw na konto Beneficjenta do dnia zwrotu
dotacji. Umowa niniejsza jest typowa dla Beneficjentow ubiegajacych sie o dotacje ze
srodkéw pomocowych.

11) W dniu 26.09.2011 r. Zarzad podat do wiadomosci publicznej ze Spotka poprzez

zrealizowanie kolejnego zamowienia na dostawe odlewéw zeliwnych dla KORPO Sp. z o.0.
z siedzibg w Jaworze, osiggneta wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy do tej Spoétki w tacznej
wysokosci 9.709 tys. zt. Realizacja zaméwien odbyta sie na warunkach rynkowych nie



10.

odbiegajacych od postanowien ogolnie przyjetych w umowie dostawy, bez zapisow
dotyczacych kar umownych i warunkow.

12) W dniu 30.11.2011 r. Spotka podpisata z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
Aneks nr 6 do Umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 3 grudnia 2007 roku w
wysokosci 8.000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Okres
kredytowania Spoiki przez Bank Millennium S.A. zostat przediuzony do dnia 1 grudnia 2012
roku z zachowaniem dotychczasowych warunkéw oprocentowania i zabezpieczen. Spétka
ztozyta nowe oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji swiadczen pienieznych do kwoty
12.000 tys. zt z terminem wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci do dnia 1 grudnia 2015 roku i nowe oswiadczenie
jako zastawcy o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu na rzecz Banku z
terminem wystgpienia przez Bank o nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalnosci do dnia 01.12.2015r. Ponadto Spotka podpisala umowe przelewu
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia rzeczy ruchomych zawartej przez Spoitke z
Compensa Towarzystwo Ubezpieczen S.A. waznej do dnia 05.10.2012 r., stanowigcych
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy kredytowe;.

Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze

W okresie 12 miesiecy 2011 r. nie wystapity zdarzenia nietypowe majace wplyw na wynik
finansowy Spoiki.

Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci
W okresie 12 miesiecy 2011 r. nie wystgpity zjawiska cyklicznosci i sezonowosci dziatalnosci.

Informacje dotycz ace emisji , wykupu i spiaty nieudzialowych i kapita towych papieréw
warto sciowych.

W okresie 12 miesiecy 2011 r. nie miaty miejsca emisja akcji, wykup i splata nieudziatowych i
kapitalowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotycz ace dywidendy

W okresie 12 miesiecy 2011 r. Spoétka nie zadeklarowata , ani tez nie wyptacita dywidendy.

Zdarzenia po dniu na ktéry sporz  adzono skrocone sprawozdanie kwartalne , nieuj  ete w tym
sprawozdaniu, a maj ace znaczny wplyw na przyszte wyniki finansowe .

- wdniu 19.01. 2012 r. Spodtka korzystajac z przystugujacego jej prawa, okreslonego w 8§ 3 pkt 5
Umowy Ugody z dnia 29.04.2009 r. dokonata na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A.
przedterminowej splaty pozostatej czesci zadtuzenia z niej wynikajgcej w wysokosci 5.934 tys.
zt wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 30 tys. zt. W zwigzku z przedterminowg sptatg
zadluzenia Spotka nie poniosta dodatkowych kosztow i optat,

- wdniu 01.02.2012 r. Spotka podpisata z Raiffeisen Bank Polska Spéta Akcyjna z siedzibg w
Warszawie umowe o limit wierzytelnosci Nr CRD/L/36760/12. W ramach niniejszej umowy
Bank udzielit Spétce odnawialnego kredytu w rachunku biezacym w wysokosci do 6 000 tys. zt
Z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej w okresie do dnia
31.01.2013 r. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest peinomocnictwo udzielone Bankowi do
rachunkow?2 Spétki w tym Banku , hipoteka do kwoty 10 500 tys. zt na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu ( Ksiega Wieczysta Kl 1H/00023237/0 wraz z cesjg wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci oraz potwierdzona cesja naleznosci od pieciu
kontrahentow Spoétki. Oprocentowanie kredytu stanowi stawka WIBOR dla 1M depozytow w
PLN powiekszona o 2,5 % marze Banku w skali roku.

— wdniu 23.02.2012 r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 1.665 tys. zt tytutem
refundacji przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci czesci nakladow poniesionych



na projekt inwestycyjny pn. ,Stworzenie w Spotce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo-
Rozwojowego Komponentéw Odlewniczych ,OBRKO™.

11. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Na koniec 4 kwartatlu 2011 roku w stosunku do stanu na dzien 31.12.2010 r. wystgpita zmiana
zobowigzan warunkowych.

Zmiana wystgpita w zwigzku z tym, ze Spditka podpisata w dniu 10.08.2011r. umowe z Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci w Warszawie reprezentowang przez Staropolskg Izbe
Przemystowo-Handlowg z siedzibg w Kielcach o dofinansowanie projektu "Badania i opracowanie
techniki wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego zeliwa ausferytycznego” realizowanego
w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektéw celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwoj
nowoczesnych technologii Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Calkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem zwigzanych z realizacjg
projektu wynosi 3 000 tys. z, a maksymalny poziom dofinansowania na jego realizacje ze srodkow
pomocowych w ramach zawartej umowy wynosi 1 722 tys. zt. Projekt bedzie realizowany w okresie
od wrzenia 2011 roku do sierpnia 2014 roku. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania zobowigzan
wynikajacych z Umowy jest weksel in blanco opatrzony klauzulg "nie na zlecenie" wraz z
deklaracjg wekslowa, ktéry Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci ma prawo wypetni¢ w
kazdym czasie na kwote przyznanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowych, liczonych od dnia przekazania.

Kazda z uméw o dotacje zabezpieczona jest wekslem wlasnym in blanco. Warto$¢ zabezpieczen

wekslowych prezentuje ponizsza tabela:

Podstawa Wartosé
Lp. Uprawniony powstania Tytut wivs. 7t
zobowigzania ¥s-
zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy
Ministerstwo Gospodark . 9/DWP/2006 z dnig 29 listopada 2906 r.o
1 w Warszawie weksel in blanco | dofinansowanie projektu "Wdrozenie 762
Zintegrowanego Systemu Topienia i obrobki
Pozapiecowej Stopéw Zelaza'"
Narodowy Fundusz zabezpieczenie prawidtowej realizacji umowy nr
Ochrony Srodowiska WKP_1/2.4.1/2 /2005/7/33/u z dnia 30.08.2006 r. 0
2 Gospodarki Wodnej w weksel in blanco | dofinansowanie projektu ":0dlewnie Polskie - 7803
Warszawie Automatyzacja Procesu Produkcyjnego z
Zastosowaniem Nowoczesnej Technologii*
Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
. wynikajacych z umowy nr POPW.01.03.00-26-
;glzsvbgjuAgenCJa . 039/09-00 z dnia 31.08.2010r. o dofinansowanie
3 Przedsiebiorczosci weksel in blanco | projektu . , . . 6200
w Warszawie » Stworzenie w spéfce Odlewnie Polskie S.A.
Osrodka Badawczo- Rozwojowego Komponentéw
Odlewniczych OBRKO”
. Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan
;gfxﬁjuAge”CJa wynikajacych z umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26- -
Przedsicbiorczosci 007/09-00 UDA-PQIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia Wkraz,lz o _S?tkzrlm w ‘I’"V?°, oscl
4 eolor weksel in blanco | 25.10.2010 . o dofinansowanie projektu oKreslone) Jak dia zalegiosct
w Warszawie L L L .. | podatkowych liczonymi od dnia
,,Opragovyame i ,wd.rozeme. innowacyjnej technologii przekazania rodkw na konto
wytapiania i obrobki pozapiecowe Spétki do dnia zwrotu dotacji.
wysokojakosciowego zeliwa sferoidalnego”
. Zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan 1729
;glzsvbgjuAgenCJa wynikajacych z umowy nr UDA-POIQ.O1 .04.00.-26- wraz z odsetkami w wysokosci
5 | Przedsiebiorczosci weksel in blanco 01 1./10-0(3 z dn|§ 1.0'08'2011 r.o dofln{iqsowanle okreslonej jak dla zalegtosci
w Warszawie projektu E}acjama | opracowanie teghn|k| . podatkowych liczonymi od dnia
wytwarzania innowacyjnego wysokojakosciowego | Przekazania Srodkow na konto
zeliwa ausferytycznego". Spétki do dnia zwrotu dotacji.
RAZEM 17 412

W bilansie 2011 roku Spétka prezentuje réwniez naleznosci warunkowe w kwocie 8 847 tys. zi
wynikajgce z podpisanych umoéw o dotacje do jednego projektu inwestycyjnego i dwdch projektow
celowych. Przy zalozeniu realizacji projektow zgodnie z harmonogramem rzeczowo- finansowym



stanowigcym zalacznik do umowy o dofinansowanie Spotka ma mozliwosé uzyskania dotacji w
kwotach jak nizej:

Lp. Tytut realizowanego projektu mwestycymggo / celowego Nazwa Instytucji Warazajacej Nalezno$ci warunkowe
- nr umowy o dofinansowanie wiys. zt
Stworzenie w spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo- | Polska Agencja Rozwoju
1| Rozwojowego Komponentdw Odlewniczych OBRKO” Przedsigbiorczosci 6200
- umowa nr POPW.01.03.00-26-039/09-00 z dnia 31.08.2010r. | w Warszawie
o Lo I , ... | Polska Agencja Rozwoju
Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej technologii wytapiania i Y -
b, . . L o . » | Przedsigbiorczo$ci
o obrobki pozapiecowej wysokojako$ciowego zeliwa sferoidalnego w Warszawie 925
- umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26-007/09-00 UDA-
POIG.04.01.00-26-007/09-00 z dnia 25.10.2010 r.
Badania i opracowanie techniki wytwarzania innowacyjnego Polska Agencja Rozwoju
3 wysokojakosciowego Zeliwa ausferytycznego Przedsigbiorczosci 1722
- umowy nr UDA-POIG.01.04.00-26-011/10-00 z dnia w Warszawie
10.08.2011 r.
RAZEM 8 847
. Wybrane dane finansowe
12 m-cy 2011 r. 12 m-cy 2010r.
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR tys. zt tys. EUR
. Przychody netto ze sprzed. produktéw, towardw i
materialow 107 530 25973 78725 19 660
Il. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5583 1349 2500 624
I1l. Zysk/strata brutto 5328 1286 1428 357
IV. Zysk/strata netto 5353 1293 1356 339
V. Aktywa (stan na koniec okresu) 76 307 17 278 76 243 19 252
VI. Kapitat wiasny (stan na k. okresu) 18 223 4126 12 870 3250
VII. Kapitat zaktadowy (stan na k. okresu) 61992 14 036 61992 15 653
?(/Ilcl).kfé)sbf)wazama i rezerwy na zobowigzania (stan na 58 084 13151 63373 16,002
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 11787 2847 4340 1084
X. Przepfrywy pieniezne netto z dziatalnosci 6300 1592 4967 19240
inwestycyjnej
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -6 481 - 1565 -4 331 -1082
XIl. erep’rywy pieniezne netto -99%4 - 240 -4958 -1238
XIll. Srednia wazona liczba akcji zwyktych na koniec 20 664 20 664 17 896 17 896
kwartatu (w szt.)
XIV. Liczba akcji (w szt.) 20 664 20 664 20 664 20 664
Xlll. Zanualizowany zysk / strata na jedna akcje (
zysk zanualizowany//Srednia wazona liczba akcji) w 0,26 0,06 0,08 0,02
zl/ EUR
XIV. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w z/EUR (
kapitat wtasny/ liczba akcji) 088 0.20 062 016

Do przeliczenia wybranych danych finansowych zaprezentowanych
kwartalty 2011 i 2010 roku wtys. zl. i tys.euro przyjeto:

w raporcie Spokki za 4

- dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
sredni kurs dla waluty EUR obliczony jako srednia arytmetyczna srednich kurséw
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca od stycznia do grudnia
danego roku, tj.
1 EUR =4,1401 PLN dla 4 kw. 20 11r.
1 EUR =4,0044 PLN dla 4 kw. 2010r.

- dla pozycji bilansowych na dzien bilansowy przyjeto $redni kurs NBP dla waluty
EUR obowigzujacy na dzien bilansowy dla danego roku, tj.:
1 EUR = 4,4168 PLN dla 4kw.2011r.
1 EUR = 3,9603 PLN dla 4kw.2010r



13.

14.

15.

16.

Najwy zszy sredni kurs dla EUR w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. ustalony przez
NBP to kurs na dzien 14.12.2011 r. wynoszacy 1 EUR =4,5642 PLN , natomiast w okresie 2010
r. - kurs na dzien 7 maja 2010 r. wynoszacy 1 EUR =4,1770 PLN.

Najnizszy sredni kurs EUR w okresie od stycznia do grudnia 2011 r. ustalony przez NBP to
kurs na dzien 12.01 2011 r. wynoszacy 1 EUR = 3,8403 PLN, a w okresie 2010 r.— kurs na
dzien 7 kwietnia 2010 r. wynoszacy 1 EUR = 3,8378 PLN.

Zanualizowany zysk/strat e na jedn g akcje zwykt g w wysokosci 0,26 zt dla 4 kwartatéw 2011
r. wyliczono dzielac  zanalizowany zysk netto w kwocie 5353 374,60 zt (tj. za okres
01.01.2011 r.- 31.12.2011 r.) przez srednig wazong liczbe akcji wystepujaca w tym okresie ,
ktéra wyniosta 20664 121 sztuk.

Srednia wazona liczba akcji, to liczba akcji zwyklych wystepujaca w ciggu danego okresu, tj.
liczba akcji na poczatek danego okresu , skorygowana o liczbe akcji zwyktych odkupionych lub
wyemitowanych w ciggu tego okresu , wazona wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres
wystepowania tych akcji . Wskaznik odzwierciedlajacy okres wystepowania akcji jest to liczba
dni, przez jakg okreslone akcje wystepuja , do catkowitej liczby dni w danym okresie.

W okresie ostatnich 12 m-cy poprzedzajacych dzien biezacego sprawozdania finansowego
liczba akcji w kapitale podstawowym Spéiki nie ulegta zmianie.

Warto §¢ ksiegow g na jedn g akcje w wysokosci 0,88 zt na dzien 31.12.2011 r. wyliczono dzielac
wartos¢ kapitatu wtasnego wystepujacego na dzien 31.12.2011 r wynoszacego 18 223 543,45 zt
przez liczbe akcji zwyktych wystepujacych na dzien 31.12.2011 r. , tj. 20 664 121 sztuk.

Z uwagi na brak elementow rozwadniajacych akcje zwyklte, w niniejszym raporcie nie
prezentujemy rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyklg irozwodnionej wartosci ksiegowej na
jedng akcje.

Opis organizaciji grupy kapitatowe;j

Na podstawie umowy kupna z dnia 30 kwietnia 2009 roku Odlewnie Polskie SA przejeta kontrole
nad spotkg PRIMA Sp. z o.0.

Udzial w kapitale spoiki zaleznej PRIMA Sp. z 0.0. wynosi 100% i uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki .

Na podstawie art. 56 ust. 3 ustawy o rachunkowosci Odlewnie Polskie SA odstgpita od
sporzadzania poétrocznego, kwartalnego i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, gdyz podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostki zaleznej ( przychody, suma
bilansowa, wynik finansowy) sg nieistotne dla realizacji celu okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci. Przychody uzyskiwane przez spotke zalezng Prima Sp. z 0.0. podlegatyby w
calosci wytaczeniu w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym , gdyz spotka ta sSwiadczy
ustugi wytacznie dla spoétki dominujacej, tj. Odlewnie Polskie S.A.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pot aczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestyciji
diugoterminowych, podziatu , restrukturyzaciji i zan iechania dziatalno $ci.

W okresie od stycznia do grudnia 2011 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Spotki w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji
diugoterminowych, podziatu i restrukturyzaciji.

Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania prognoz wynikéw na dany rok.
Spotka nie podatla do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na rok 2011 z uwagi na

niestabilng sytuacje makroekonomiczng w gospodarce swiatowej i europejskiej skutkujaca
trudnym do przewidzenia poziomem zamowien w perspektywie biezacego roku.

Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% liczby gtoséw na walnym zgromadze niu Spotki.
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Na dzien 31.12.2011 r. kapitat zaktadowy Spéiki wynosit 61 992 363 zt i dzielit sie na 20 664 121
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 3,00 zt kazda.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5 % ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéiki Akcyjnej Odlewnie Polskie wedtug stanu na 31.12.2011 r. byli:

Liczba akeji / gloséw na WZ % udziat
Lp. Akcjonariusz w podwyzszonym kapitale
[wszt]
zaktadowym
1 OP Invest Sp. zo.o. 5425 246 26,25%
2 Bank Handlowy SA 3495248 16,91%
3 Fortis Bank Polska SA 1952 896 9,45%
4 Bank Gospodarki Zywnosciowej SA 1303 586 6,31%
5. ING Bank Slaski S.A. * 866 440 4,19%
6. Bank Millennium S.A. %/ 530712 2,57%

17.

*/ Banki wskazane w pkt. 5-6 tabeli dziatajg w ramach porozumienia z pozostatymi Bankami
posiadajacymi powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, na podstawie Warunkow
Restrukturyzaciji.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze
whasnosci znacznych pakietéw akcji Spoiki.

Zestawienie stanu i zmian posiadania akcji Spoétki przez osoby zarz adzajace i nadzoruj ace.

W okresie od stycznia do grudnia 2011 roku Spotka otrzymala informacje o zmianie w stanie
posiadania akcji przez Pana Leszka Walczyka — Wiceprezesa Zarzadu Spokki.

W dniu 23 maja 2011 roku Pan Leszek Walczyk - Wiceprezes Zarzadu Spoéitki Odlewnie Polskie
S.A. nabyt w obrocie gietdowym 5 895 sztuk jej akcji po $redniej cenie 2,47 PLN za akcje. Przed
nabyciem posiadat 492 683 akcje, co stanowito 2,38% o0goinej liczby akcji i dawato tyle samo
glosdw na zgromadzeniu Spétki. W wyniku nabycia posiada 498 578 akcji Spotki, co stanowi
2,41% akcji w kapitale zaktadowym i daje tyle samo gloséw na zgromadzeniu Spotki. Tabela
ponizej przedstawia stan i zmiany posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce:

18.

19.

20.

Lp Stan na 31.12.2010r. Stan na 31.12.2011r.
Osoba zarzadzajaca lub Liczba akeji/ % udzial Liczba akeji/ % udziat
nadzorujaca Spotke gtoséw na WZ w kapitale gtoséw na WZ w kapitale
[wszt] zaktadowym [wszt] zaktadowym
Leszek Walczyk- Wiceprezes
1 Zarzadu Spolk 492 683 2,38 % 498 578 2,41%
Kazimierz Kwiecien —
2 Wiceprzewodniczacy Rady 100 0,0005 % 100 0,0005 %
Nadzorczej Spétki
Razem: 492783 2,3805 % 498 678 2,4105 %

Post epowania tocz ace sie przed s adem.

Na dzien 31.12.2011 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Istotne i nietypowe transakcje z podmiotami powi gzanymi.

Spotka w okresie 12 miesiecy 2011 r. nie zawierala z podmiotami powigzanymi istotnych
transakcji, badz transakcji nietypowych i nierutynowych na innych warunkach niz rynkowe.

Udzielone por eczenia i gwarancje.

Na dzieh sporzadzenia raportu zaréwno Spotka jak tez podmiot od niej zalezny nie udzielili
poreczenia kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji zadnemu podmiotowi.
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21. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej , majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji
zobowi gzan.

Istotne dla sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki bedzie:

— kontynuacja przez Bank Millennium SA z siedzibg w Warszawie finansowania Spoétki po
01 grudnia 2012 r. w dotychczasowej wysokosci 8 000 tys. zt w ramach udzielonego
kredytu w rachunku biezacym,

- kontynuacja finansowania Spotki po 31 stycznia 2013 r. przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. w dotychczasowej wysokosci 6 000 tys. zt w ramach odnawialnego kredytu w
rachunku biezacym

— otrzymanie kolejnych ptatnosci dotacji wynikajacej z umowy na dofinansowanie projektu
Stworzenie w Spétce Odlewnie Polskie S.A. Osrodka Badawczo- Rozwojowego
Komponentow Odlewniczych OBRKO” zgodnie z umowg o dofinansowanie z dnia 31
sierpnia 2010 r. zawartg przez Spoétke z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci w
Warszawie w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj Polski Wschodniej na lata 2007-
2013. Szacunkowa wartos¢ projektu wynosi 12.400 tys. zt , za$ spodziewane
dofinansowanie wyniesie do 50% wartosci projektu. Dotacja zapewni realizacje
przedmiotowego projektu w petnym zakresie rzeczowym,

22. Czynniki ktore b eda miaty wpltyw na osi agniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu.

Na osiggane przez Spétke w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki ekonomiczno-finansowe
beda miaty wphyw:

— tempo iskala spowolnienia gospodarczego w kraju i pozostatych krajach europejskich,

— ksztaltowanie sie kurséw walut obcych wobec PLN (z uwagi na wysoki udzial sprzedazy
realizowanej w walutach obcych ),

— tempo wzrostu cen surowcOw i materialdbw wykorzystywanych w produkcji odlewniczej,
gtéwnie suréwki odlewniczej oraz cen nos$nikbw energetycznych z uwagi na ich istotny
udziat w kosztach produkcji.

- sytuacja ekonomiczno- finansowa gtéwnych kontrahentéw Spoitki, w szczegdlnosci odbiorcow

z Niemiec.
Ty ZARZAD
" WICEPREZES ZARZADU WICEP RZADU
e
_ L e
\____—Ryszard Pisarski Leszek Walczyk
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