Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4 /2011

Zgodnie z Rozporgzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.prasvie informacji bieacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papien@stasciowych oraz warunkéw uznawania za
réownowane informacji wymaganych przepisami prawagiwa nie kdacego pastwem cztonkowskim—
Dz. U. Nr 33, poz. 259.

Zarzad Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

podaje do wiadonkei raport kwartalny za IV kwartat 2011 roku
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

WSTEP PREZESA ZARZADU DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2011 r .

Z duwza satysfakgj prezentujemy Restwu wyniki Grupy Kapitatlowej Pfleiderer Grajewo ka kwartat 2011
roku. Jest to kolejny kwartal, w ktorym ngst wzrost obrotow handlowych, pmdzony z popraw
rentowndci sprzeday, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiggt Przychody ze sprzegaw
czwartym kwartale 2011 roku byly o 17% igye ni w czwartym kwartale 2010 roku, a wynik na poziomie
EBITDA wzrést o niemal 50%. Korzystne wyniki Grugy gtéwnie rezultatem efektywnych dzialazaroéwno
po stronie rynkowej, jak i operacyjnej, wspieranyasiabieniem krajowej waluty i korzystnymi warunkam
klimatycznymi w miesicach zimowych.

Ponadto Grupa, kontynuig dziatania polegage na optymalizacji rentowdc portfela produktow,
wprowadzita na rynek nawlinie produktova ,Global Collection”, ktéra znalazta uznanie naszydientéw.
W strukturze sprzeds widoczny jest réwniz coraz wyraniej obrét ptyt budowlam i innymi wyrobami,
ktore wprowadzadimy na rynek pocavszy od potowy 2010 r.

Poprawa wynikéw finansowych wynika przede wszystkigobrze funkcjonagego rynku, zaréwno w Polsce,
jak i w Rosji. W Polsce, dulacej jednym z najwgkszych naswiecie producentow mebli, dynamika wzrostu
produkcji sprzedanej r/r byta dwucyfrowa. Zachowanoatata cigtos¢ proceséw produkcyjnych. Ponad 20%
sprzeday realizowane jest poprzez dziataddgprowadzon na rynku rosyjskim. Gospodarka rosyjska, po
okresie kryzysu ekonomicznego, wykazala w roku 2Qlike azywienie. Odzwierciedlito si to w
dwucyfrowym wzrdcie obrotéw handlowych w czwartym kwartale i pod&&6 wzrgcie w catym 2011 roku.

Moce wytwdrcze gtéwnych ggéw produkcyjnych zostaty nienmia w petnie wykorzystane, co zapewnito
korzystny rozklad kosztow statych. W IV kwartaleny surowcow strategicznych dalej wzrastaty, jedaak
dynamika wzrostu byta umiarkowana.

W rezultacie Grupa zanotowata 33 min zt skonsolidioggo zysku netto przypadeg¢go na akcjonariuszy
wigkszaciowych, pomimo znagzych obcazen kosztami finansowania, w tym obstugi diugu dotwego
wstrzymanego projektu inwestycyjnego w Rosji. Wynal011 r. koszty operacyjne zwane z zamegeniem
projektu inwestycyjnego przekroczyty 16 min zt.

Naktady inwestycyjne, ograniczone w za#ji mierze do nakladéw modernizacyjno-odtworzenidwyc
realizowane s zgodnie z planem. Konsekwentnie wobec piteyj polityki, wraz z popraw sytuaciji
finansowej planujemy w roku nagnym przynajmniej ich podwojenie. Nie da sikry¢, ze w zwhzku z
ograniczeniem naktadéw modernizacyjnych w ostatiahch potrzeby w tym zakresia slbrzymie. W
pierwszych miesicach 2012 r. Zawgl planuje podjcie ostatecznej decyzji odéroe dalszej realizacji
strategicznego projektu inwestycyjnego w Ros;ji.

Na dzieén 31 grudnia 2011 r. Grupa wypeita finansowe wymegnikajace z uméw kredytowych. W roku
2011 roku zadkenie bankowe zostato ograniczorggszhie o ponad 60 min zt. W latach rgmstych Zarad
Pfleiderer Grajewo S.A. zamierza konsekwentnie ywwnwa polityke dalszego ograniczania obecnego
zadlwzenia. Jednate wznowienie projektu rosyjskiego wymagatoby, pegymiej przejciowo, dalszego
wzrostu diugu w relacji do aglanych wynikow.

Mimo aktywnej polityki zabezpieczania, Grupa @ jest nadal na ryzyko kursowe, wzeumierze o
charakterze niepieginym, zwhzane z maliwoscia waha kurséw ziotego i rubla wobec euro, cozaanie
wptyw na przyszte wyniki firmy.

Rozwoj sytuacji rynkowej w 2012 r. zaleod tempa rozwoju gospodarki w reakcji na bardesirykcyjm
polityke fiskalma, bedaca z kolei sposobem walki z nadmiernym deficytem datdwym wekszaci paistw
europejskich. Na obecnym etapie Zatzaklada ostrmie dalsa poprave wynikéw finansowych.

Z wyrazami szacunku

Wojciech Gitkiewicz
Prezes Zardu
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
ﬂ PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

Il. INFORMACJE OGOLNE

1. Ogolna charakterystyka Spotki dominujacej Pfleiderer Grajewo S.A.

Spotka dominupca w Grupie Kapitatowej jest Pfleiderer Grajewo S.A.

Spoétka dominujca pod poprzedai nazwy Zaktady Plyt Wiorowych S.A. w Grajewie zostata
zarejestrowana wa8izie Rejonowym, & Gospodarczy w Lopy, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 dnia
1 lipca 1994 roku, a nagnie w dniu 9 maja 2001 roku zarejestrowana wdzi¥ Rejonowym
w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego jBgtru §dowego (KRS) pod numerem KRS
0000011422. SiedzibSpotki jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

W dniu 18 wrzénia 2002 roku Zakd Spotki dominujcej otrzymat postanowieniea®u Rejonowego w
Biatymstoku o wpisaniu do KRS nowej nazwy Spotki.ZWiazku z powyszym w dniu 18 wrzaia 2002
roku zostata zmieniona nazwa Spétki domiej z Zaktady Plyt Wiérowych S.A na Pfleiderer @ap
S.A

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spotka zarejestrowana jest pod numereml1B2

2. Informacja dotyczaca skladu Zarzmdu oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominujcej oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w sktadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zagdu

2. Rafat Karcz Czionek Zaidu
3. Dariusz Tomaszewski Cztonek Zatu
4, Radostaw Wierzbicki Czlonek Zadu

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zalz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze sktadu atarSpotki
Pfleiderer Grajewo S.A.

Skiad Rady Nadzorczej na dii81 grudnia 2011 roku:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek Czlonek Rady Nadzorczej

3. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Joachim Ziems Czlonek Rady Nadzorczej

5. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 17 padziernika 2011 r.Pan Heiko Graeve zigt rezygnact z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dziex 24 listopada 2011 r. zostato zwotane Nadzwyczaifeéne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktérym odwotano Przewodnigzego Rady Nadzorczej Pana Pawta Wyrzykowskiego.
W skfad Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Hioechim Ziems oraz Pan Hans-Kurt von Werder.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo ShA. posiedzeniu w dniu 21 grudnia 2011 roku
wytonili ze swego grona Przewodnicego, ktorym zostat Pan Michael Wolff.
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3. Informacja dotyczaca okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowa sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Pelm konsolidacy objete a1 sprawozdania finansowe Spotki domigeej Pfleiderer Grajewo S.A oraz
spotek zalenych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, iBdleer MDF OOO, Silekol Sp. z o.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z oldnifloor Sp. z 0.0. Okres poréwnawczy IV kwartatu
2011 r. zawiera sprawozdanie jednostkowe spotididérer Grajewo S.A. spaidzone wg zasad MSSF
oraz spotek zalamych Pfleiderer Prospan S.A, Pfleiderer OO0, P#sd MDF OOO, Silekol Sp. z o0.0.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska sp. z dunifloor Sp. z o.0.

lIl. ZMIANA ZASAD POLITYKI RACHUNKOWO  SCI

1. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

(a) Oswiadczenie zgodn§ci

Sprawozdanie finansowe Spotki spgizone zostalo zgodnie z wymogami gelzynarodowych
Standardow Sprawozdawéod Finansowej (MSSF), wydanymi przez d¢dizynarodowy Komitet
Standardow Rachunkowa, oraz z interpretacjami wydanymi przez Staly Kietnds. Interpretacji przy
Migdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkgsiio

Sprawozdanie finansowe zostalo spdezone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej

przez Grup w dapcej sk przewidzié przysziéci. Na dzié publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza gsiistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania

dziatalngci przez Grup.

Sprawozdanie finansowe Grupy za kwartat czwartyl2@ku i dane poréwnywalne zostaly sp@zone
zgodnie z zasadami rachunkadiebstosowanymi w ostatnim rocznym sprawozdaniurfsmavym oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytegatjaptkowa Grupy i jej wynik finansowy.

(b) Podstawa przygotowania sprawozda finansowych

Spoétki wehodzce w skitad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer Grajewd\.Soraz Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. oraz Silekol Sp. z ormwadz ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami MSSF.
Spoétka Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO staszgsady ksigowe oparte na standardach rosyjskich,
ktore dla potrzeb konsolidacji zostaty przeksztagoaby spetnialy standardy MSSF. Natomiast spotki
Jura Polska Sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z 0.0. promddsiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykami
powszechnie stosowanymi przez polskie przgusistwa, ktére dla potrzeb konsolidacji réwnimstaty
przeksztatcone. Niniejsze skonsolidowane sprawdedAnmansowe, przygotowane w oparciu ocksi
rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celugzakia jej skonsolidowanej pozycji finansowej,
wyniku oraz przeptywu srodkow piengznych zgodnie z Midzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, obejmafymi standardy iinterpretacje zaakceptowane prRexk
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéei@mraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepidapitatlowej oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominagej na dzié 31 grudnia 2011 r. nie zostaly zbadane przez égegt
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki domdieyj na dzié 31 grudnia 2011 r. zostalo
sporadzone zgodnie z wymogami Mizynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej

(MSSF), wydanymi przez Mdzynarodowy Komitet Standardéw Rachunkeéeiporaz z interpretacjami
wydanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji prMiedzynarodowym Komitecie Standardow
Rachunkowséci.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

IV. NAJWA ZNIEJSZE INFORMACJE

1. Przychody skonsolidowane Grupy oraz dynamika przycbdow ze sprzeday

Ponizej zaprezentowano porownanie IV kwartatu 2011 kWartatu 2010 roku.

4 kwartal/2011 okres 4 kwartal/2010 okres
od 2011-10-01 do od 2010-10-01 do
2011-12-31 2010-12-31
(w tysiacach (w tysiacach
Pozycje rachunku wynikéw zlotych) % zlotych) %
IA B/ IC/ D/

Przychody ze sprzedwn 480 60 100,0% 409 811 100,0%
Koszt wlasny sprzeds (*) (381676) -79,4% (328 417 -80,1%
Zysk na sprzeday 98 933 20,6% 81 396 19,9%
Pozostate przychody 2 407 0,5% 176] 0,4%
Koszty sprzeday (*) (28 435) -5,9% (27739) -6,8%
Koszty ogélnego zagru (*) (27753) -5,8% (29711) -7,2%
Pozostate koszty (277) -0,1% (1746 -0,4%
Zysk / strata na dziatalngci operacyjnej 44 875 9,3% 23 967 5,8%
Przychody finansowe 5 449 1,1% 7 217 1,8%
Koszty finansowe (21330) -4,4% (22 537 -5,5%
Przychody/(Koszty) finansowe netto (15 881 -3,3% (15 324 -3, 7%
Zysk / strata przed opodatkowaniem 28 994 6,0% 8 643 2,1%
Podatek dochodowy (9559) -2,0% (2097) -0,5%
Zysk / strata netto 19 435 4,0% 6 546 1,6%
Strata netto akcjonariuszy mniejsemwych (3509) -0,7% (1744 -0,8%
Zysk netto akcjonariuszy wigkszaciowych 22 944 4,8% 12 799 3,5%
EBITDA 64 297 13,4% 44 068 10,8%

Komentarz do rachunku wynikéw

(*) Pocawszy od 2011 roku, Grupa Kapitatowa Pfleiderer @naj S.A. zmienita sposob alokaciji
kosztow prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitgaethodéw. W rezultacie, niektére pozycje
kosztow prezentowane poprzednio w kosztach ogolneg@du, zostaly przypisane do kosztow
wlasnych sprzeds lub kosztow sprzeds. Zmiana ta nie miala wplywu na wysakozysku na
dziatalngci operacyjnej. Jeeli Grupa dokonataby reklasyfikaciji danych poréwoaych to koszt wiasny
sprzeday za czwarty kwartat 2010 roku wyniostby okoto 388 zt, zysk na sprzedp okoto 71 min zi,
koszty sprzedsy okoto 28 min zi, koszty ogolnego zadu okoto 19 min zi, wynik na dziatalda
operacyjnej pozostatby bez zmian.

Zgodnie z przyjta polityka rachunkowéci Grupa w 2010 roku dokonata okresowej weryfikadjresow
uzyteczndci srodkow trwatych. W wyniku tej weryfikacji wydikono okresy gytkowania maszyn i
urzadzen, wobec czego odpisy amortyzacyjne w okresie doacago kwartatu 2011 roku wyniosty 77,5
min zt (facznie z wartéciami niematerialnymi prawnymi) w poréwnaniu do,®9nin zt w okresie do
czwartego kwartatu 2010 roku.

Przychody ze sprzedaw czwartym kwartale 2011 r. wzrosty o 17 % w pen@niu do analogicznego
okresu roku 2010. Jest to wynikiem poprawy sytuanp rynku ptyt drewnopochodnych,
a w konsekwencji zwkszonego popytu na meble w Europie.

Marza na sprzedg w czwartym kwartale 2011 roku wzrosta 0 3 pungtgcentowe w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego @aigrod uwag dane zmienione o alokadiosztéw). Wzrost
ten wynika przede wszystkim z wszych cen sprzedg wyrobow gotowych oraz z mézego kosztu
wlasnego sprzedsg.
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Zysk operacyjny Grupy wyniost 44,9 min zt i byt wgzy 0 20,9 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, gtéwnie w wyniku popraaygku na sprzeds, realizacji programu redukcji
kosztow, dzki ktéremu obnieniu ulegly koszty ogdlnego zadu oraz z niszych kosztow amortyzaciji
w zwiazku z weryfikacy okresu ayteczndci ekonomicznej poszczegolnystodkow trwatych.

Negatywny wynik z dziataln@i finansowej wynika gtownie z kosztow odsetek addytow i payczek
oraz straty z tytutu rnic kursowych od kredytéw i pgczek walutowych w EUR spétek rosyjskich.

2. Poziom gotéwkowy netto

Zadlwenie netto Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, semyu finansowego i pyczek spadio w
przecagu IV kwartatu 2011 o kwet21.090 tys. ztotych, gtéwnie w wyniku wygenerovwamiysokiego
zysku z dziatalngci operacyjnej i zysku netto. Na dai€1.12.2011 zadienie bankowe netto wraz z
pozyczkami wynosito 999.107 tys. ztotych,szeamo zadtienie bankowe netto bez p@zek wynosito
811.153 tys. ztotych.

3. Kapitat wiasny

Kapitaty wlasne Grupy na koniec IV kwartatu 2011nigsty 566.481 tys. ziotych i wzrosty w przegi
ostatniego kwartatlu o kwet37.635 tys. zlotych. Wzrost ten wynikat gtéwnieogiagnietego w tym
okresie zysku netto oraz pozytywnyclimi kursowych z przeliczenia jednostek podpdkowanych w
Rosji i inwestycji netto, &dacych efektem wzrostu kursu RUB/PLN.

4. Informacja o sprzeday udzialéw, majatku

W okresie IV kwartalu 2011 r. Grupa Kapitalowa Ritger Grajewo S.A. uzyskata ze sprzada
sktadnikow magtku trwatego przychody w wysokol 73 tys. ztotych.
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V. CHARAKTERYSTYKA SPRZEDA ZY GRUPY

1. Sprzeda krajowa i eksportowa Grupy

Diugoletnia strategia sprzegdaGrupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest oparta nadihzkluczowych kanatach
dystrybuciji:

- sprzeday bezpdredniej do przemystu meblarskiego
- sprzeday do sieci hurtowni patronackich Pfleiderer Partf&e: PP)
- sprzeday eksportowej.

Analiza sprzedsy grupy obejmuje sprzedaspétek Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsjgaA.
i Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Analiza sprzeday dla IV kwartatu w latach 2010 —2011 (w tys. Zi
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Rys. Analiza sprzeday dla IV kwartatu w latach 2010 — 2011 (w tys. z}).

Najwazniejszymi kanatami dystrybucji na rynku polskim peiap nadal: bezpoednia sprzedado duej

i sredniej wielkaci firm meblarskich oraz stesprzeday Pfleiderer Partner. W IV kwartale 2011 roku w
porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniegasapit wzrost wartéci sprzeday
bezpdredniej do duej i sredniej wielkéci producentdw mebli o 12%, wasto sprzeday do sieci
Pfleiderer Partner zmniejszytaesiv tym samym okresie o 1%. Sprzedeksportowa wzrosta w tym
samym okresie 0 21%. O 18% zWézyta s¢ wartas¢ sprzeday pozostatymi kanatami dystrybuciji.
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Udzialy poszczegoélnych kanatéw dystrybuciji w IV ktede 2011 roku prezentowalygsiv nasgpujacy
sposob:

Udziat kanatéw dystrybuciji w obrocie w IV kwartale w 2011

Sie¢ PP
23,9%

Eksport
27,0%

Pozostali
5,0%

Przemyst
44.1%

Rys. Udziat kanatow dystrybucji w obrocie w IV kwartale w 2011.

W IV kwartale 2011r. w poréwnaniu z analogicznynredem roku poprzedniego zmienita struktura
sprzeday i udzialy poszczegdélnych kanatéw dystrybucji. \Wstrudziat sprzedg bezpdredniej do diej

i sredniej wielkaci producentow mebli z 43,8% do 44,1%, sprzgdeksportowej z 24,7% do 27,0% oraz
udziat sprzedey pozostatymi kanatami dystrybucji z 4,7% do 5,@mniejszyt s¢ udziat sprzedey do
sieci Pfleiderer Partner z 26,8% do 23,9%.
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VI. WYNIKI W IV KWARTALE 2011 ROKU

1. Skiad Grupy Kapitatowe| Pfleiderer Grajewo S.A.

a. Struktura Grupy Kapitatowe] Pfleiderer Grajewo S.A.

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domygmym wobec Pfleiderer Prospan S.A. z siedzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDBQ z siedzibami w Novgorodzie w Ros;ji, Silekol
Sp. z 0.0. z siedzipw Kedzierzynie-Kalu, Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzity Grajewie, Jura Polska

Sp. z 0.0. z siedzibw Grajewie, Unifloor Sp. z 0.0. z siedzilv Wieruszowie oraz Pfleiderer Services
Sp. z 0.0. z siedzipw Grajewie.

Struktura Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo Sma dzié 31 grudnia 2011 roku przedstawig si
nastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. Pfleiderer MDF OOO z siedzib
Jednostka zaima w Novgorodzie
(w likwidaciji) Jednostka zakma
T 100% 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100% 100%

Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka domingga

50% 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OOO z siedziba w

Jednostka zalma Novgorodzie

100% S0 Jednostka zalma
50% ** \
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z o0.0.
Jednostka zalma Jednostka zalma
v

Blitz 11-446 GmbH
Jednostka wspotzatea

*Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pChll, ktéra pozwala w Kalym czasie na wczriejszy
odkup posiadanych przez EBOIR udziatow. Bank pasiagcy Put, pozwalajca na wczéniejsz
sprzeda udziatow Spotce w przypadku naruszenia umoéw finarysh . W zwazku z powyszym

Z punktu widzenia jednostki dominggj Pfleiderer Grajewo S.A. , Pfleiderer OOO jeaktowana jako
jednostka zatea w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100 dsiatow. Ponadto z punktu widzenia
Grupy Kapitatowej zyski Pfleiderer OOQ@ konsolidowane w 100%.

** Udziaty w spoéice wyceniane metagraw wiasnéci ze wzgkdu na siedzip spotki i sktad zarau.
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H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pflglderer Grajewo S.A.

rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Pfleiderer Grajewo S.A. zawiera dane
Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan S.Algi@erer OOO, Pfleiderer MDF OOO, Silekol Sp. z

0.0., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Spozi Unifloor Sp. z 0.0.. Udzialy w spéice Blit4-446
GmbH wycenianegsmetod, praw wtasnéci.

b. Opis zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Pfleiderer Grajewo S.A. w_okresie
sprawozdawczym

Z dniem 21 grudnia 2011 roku spoiki Pfleiderer @vap S.A. oraz Pfleiderer Service GmbH nabytly
udziaty w spotce Blitz 11-446 GmbH z siedgity Niemczech. Obie spdiki posiadgjo 50% udziatow.
Cena nabycia udziatéw przez sppRfleiderer Grajewo S.A. wyniosta 14,5 tys. EUR,g6fys. PLN).

c. Przedmiot dziatalngci

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A., czeypi z wieloletnich déwiadczés na rynku materiatow
drewnopochodnych, jest wschodnioeuropejskim CentBiznesowym midzynarodowego koncernu
Pfleiderer. Grupa posiada silpozyckg na rynkach Europysrodkowo-Wschodniej i dynamiczniegsi
rozwija, wchodzc na nowe rynki geograficzne, docie@pdo nowych segmentdéw oraz uatrakcyjggai
rozwijajac ofere handlows o nowe produkty. Migj przewodna Grupy Pfleiderer Grajewo S.A. jest
budowanie dtugotrwatych relacji zarowno z klientdrazpdrednim jak i docelowym aytkownikiem
produktu. W aspekcie biznesowym tazenie do zdobycia i utrzymania petnego zaufaniankdiei
osiagniecia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkich groaich wspétpracy.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodZabryki o r&znorodnym profilu dziatalnai.
Przedmiot dziatalnasci Spotki dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngehz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papierow,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalndsci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych, budowlanychinnych piyt z drewna i materiatow
drewnopochodnych,

e uszlachetnianie papieréw,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OOO

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktéw przerobu drzewa,
e produkcja materiatéw z odpaddw z przerobu drewna,
e handel hurtowy wyrobami wtasnej produkcji i towaranmych dostawcow.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktory jest realizowana $tyega w budow zaktadu produkucego piyty
MDF/HDF w Novgorodzie.

Silekol Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

Jednostka zapewnia Spotce domicej oraz spotkom zateym stabilne dostawy wysokiej jad@
klejow do produkciji ptyt widrowych.

e produkcja barwnikéw i pigmentow,

e produkcja chemikaliow organicznych i nieorganiczmpozostatych,

e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejéw ielatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

e produkcja ptyt MDF i innych piyt z drewna i matdée drewnopochodnych,
e dzialalng¢ handlowa w kraju i za granic
e produkcja i dystrybucja ciepta.

Jura Polska Sp. z o.o.

dziataln@g¢ transportowa,

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowaiy

towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

wynajem samochodowegiarowych,

sprzeda hurtowa materiatdw budowlanych i wypagsaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)

e Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje 8 procesie likwidacji.
Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

e Spotka zawiesita dziatalso.

Blitz 11-446 GmbH

e dziataIng¢ eksportowa, w szczegélém do Rosji i Europy Wschodniej,
e $wiadczenie ustug zwkanych z inwestycjami,

e $wiadczenie ustug zwkanych z eksportem udzen produkcyjnych.

d. Jednostki nie podlegasce konsolidacji

Ze wzgkdu na fakt,ze Spotka Pfleiderer Services Sp. z 0.0. zawiesitalaing¢ oraz dane finansowe
Spoétki @ nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawiasgtaiacji finansowej Grupy Kapitatowej,
sprawozdania finansowe tej spétki nie podlegalydadidacii.

Udzialy w spoélce Blitz 11-446 GmbH wyceniangrsetod, praw wtasnéci.

e. Wykaz jednostek zalgnych wchodzcych w sktad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo SA.

Pfleiderer Prospan S.A.- spétka akcyjna zostata wpisana do polskiegostejehandlowego w g8izie
Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wgrda 1997 r. jako Zaktady Piyt Widrowych
Prospan S.A., a naginie zarejestrowana wa8zie Rejonowym dla todziSrédmigicie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru fgowego w dniu 17 wrzaia 2001 r. pod nr KRS: 0000042082.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

Pfleiderer OOO - spdtka z ograniczanodpowiedzialnécia zawiazana na podstawie prawa Federacji
Rosyijskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Medzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkow Federacji Rslsg.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @QgrNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawihzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wrise2007 r. przez Mdzyokrgowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cetl i Podatkéw FedigRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrsadowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22@dzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.- spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy koarego Rejestru &lowego w Biatymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 9zp&ziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0.spétka zostata wpisana w do Krajowego Rejestido@ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSidowego pod Numerem
KRS 149282 w dniu 24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.- spotka zostata wpisana w do Krajowego Rejestidofego przez &l Rejonowy w
Biatymstoku, Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestgdowego pod Numerem KRS 0000237233 w
dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie, spotka zostata wpisana do Krajowege®eal Sdowego
przez 3d Rejonowy w Bialymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru gdowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gra 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
H PRLEIDERER rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@t 2r.

Blitz GmbH 11-446— z siedzih w Neumarkt spotka zostata wpisana do Rejestru ldareto przez &l
w Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt
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H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

2. Skonsolidowane wyniki finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepndzien 31 grudnia 2011 r. (w tys. z)
Razem Razem Razem Razem
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 1153850 1137791 1122139 1134213
Wartasci niematerialne 2539 3135 4704 4713
Wartas¢ Firmy 107829 107829 107829 107 829
Inwestycje w jednostkach poyzianych 117 52 52 52

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 10 10 10 10

Nieruchomd¢ inwestycyjna 4 300 4 300 4 300 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 447 11915 15736 21 580
Naleznosci dtugoterminowe - zaliczki n&codki trwate 207 697 199284 217403 214908
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 27 165 14 549 14 549 16 572
Aktywa diugoterminowe 1516954 1478865 1486722 1499877
Zapasy 241 830 243 891 181487 191880
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 111 107 724 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1 157489 170 623 163 057 194 109
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 24 0

Srodki piengzne i inne aktywa piegine 19 586 43 317 19 868 6 129
Zabezpieczenie przeptywodw pieanych 0 0 589 988

Aktywa krétkoterminowe 419016 457938 365749 393471
Suma aktywow 1935970 1936803 1852471 1893348

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 16 376 16 376 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegeakciji powyzej wartgci nominalnej 289806 289806 289806 289 806
Kapitat zapasowy 155 005 155 005 153 711 153 729
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619 619 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 (3032) 589 988
Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (4839) (10127) (14829) (15979
Ra&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 4182 (4894) (15349) (18 506)
Zyski zatrzymane 33892 10 948 1978 (6 312)
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujgcej) 495041 454701 432901 420102
Udzialy niekontroluj ace 71440 74 145 63 273 64 551
Kapitat wiasny ogotem 566481 528846 496174 484 653
Zobowigzania

Diugoterminowa czs¢ kredytow bankowych i pyczek 880934 906094 994038 1029662
Dlugoterminowa cZ¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego 46 44 87 99
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych 6 584 6 013 6 013 5203
Rezerwy 634 619 640 1657
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 827 8 834 5535 9941
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy putrii 40 484 25 051 25 851 26 887
Zobowigzania diugoterminowe 941509 946655 1032164 1073449
Krotkoterminowa czé¢ kredytéw bankowych i pgczek 137 760 157 428 62 870 60 971
Krotkoterminowa cgé¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 116 111 142 180
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 188 905 0 818
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2 266 922 285 542 242 912 257 727
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych 21118 16 128 17 021 13116
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy putrii 1876 1188 1188 2434
Zobowigzania krétkoterminowe 427980 461302 324133 335246
Suma zobowjzan 1369489 1407957 1356297 1408695
Suma pasywoéw 1935970 1936803 1852471 1893348
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n PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

stan na 2011-12-31 stan na 2011-09-30 stan na 2010-121 stan na 2010-09-30
koniec 4 kwartatu 201Xkoniec 3 kwartatu 2011koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu 2010

POZYCJIE POZABILANSOWE (w tys. z) (w tys. zb) 2010 (w tys. z}) (w tys. z)
Zobowigzania warunkowe 0 1210 6 662 11 456
Na rzecz pozostatych jednostek
Z tytutu: 0 1210 6 662 11 456

- udzielonych gwarancji i peczen 0 1210 6 662 11 456
Pozycje pozabilansowe razem 0 1210 6 662 11 456

Komentarz wyjasniajacy zmiany waniejszych pozycji bilansowych

Wzrost wartéci rzeczowych aktywéw trwatych o 16,1 min ztotyclgnika gtéwnie z przeniesieniagri
zaliczek nasrodki trwatle w budowie, jak réwniez dodatnich rgnic kursowych powstatych na
przeliczeniu majtku spotek rosyjskich, ktére kompensuyartas¢ umorzenia.

Saldo nalencéci z tytutu zaliczek nasrodki trwate wzrosto o 8,4 min ziotych w poréwnarndo
trzeciego kwartatu 2011 roku gtéwnie w wyniku pigeénia zaliczek spotek rosyjskich.

Wartas¢ firmy na koniec czwartego kwartatu 2011 r. nieglde zmianie. Spadek poziomu waitd
niematerialnych i prawnych wynika z naliczenia akneej amortyzaciji.

Saldo nalenosci z tytutu pomocy publicznej dolace pochoda aktualizacji jej 4cznej estymowanej
wartacsci, obliczonej na podstawie bimtowanych danych finansowych na lata przyszie vares
poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2011 roku o 1216 zfotych.

Stan zapasOw na koniec czwartego kwartatu wynid&t& min ztotych i nieznacznie zmniejszyt sv
poréwnaniu do salda na koniec trzeciego kwartabi12 ktére wynosito 243,9 min ziotych. Spadek ten
jest wynikiem optymalizacji stanu zapasow.

Poziom nalenosci z tytutu dostaw, ustug i pozostatych na éz84 grudnia 2011 roku w poréwnaniu do
poziomu na koniec wrZaia 2011 roku spadt o 13,1 miIn ztotych. Zmiana jakea przede wszystkim z
szybszej rotacji naimosci handlowych.

Kapitaty wlasne Grupyatznie na dzié 31 grudnia 2011 r. wyniosty 566,5 min zt i wsgly

w poroéwnaniu do kiaca trzeciego kwartatu 2011 roku o kw@7,6 min ztotych.

Wazrost ten wynika gtownie z dodatniej wyceny inwefitnetto w jednostkach zaleych, ktéra wyniosta
4,2 min ztotych (wzrost 0 9,1 min zt w poréwnaniv kbaca trzeciego kwartatu 2011 roku), zmniejszenia
ujemnych ranic kursowych z przeliczenia jednostek podpdkowanych w wyniku oggnigcia
dodatnich ranic kursowych (05,3 min zt w poréwnaniu donka trzeciego kwartatu 2011) oraz
wygenerowania zysku netto na poziomie 21,7 minwzrg¢st o 19,4 min zt w poréwnaniu do fdaa
trzeciego kwartatu 2011), przy jednoczesnyma@sicciu zysku z wyceny instrumentow finansowych
wynikajacych z zastosowania rachunkawozabezpieczew wysokaci 3,0 min zt.

Poziom zobowjzan na koniec okresu sprawozdawczego w poréwnaniu aheek trzeciego kwartatu
spadt o 38,5 min ziotych. Spadek ten jest wypadkpmede wszystkim zmniejszenia salda kredytow i
pozyczek o 44,8 min ztotych ( z czego 25,2 min ziotgckharakterze diugoterminowym) oraz spadku
zobownmzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych o 18,8 @ibtych jak réwnie wzrostu poziomu
przychodow przysztych okreséw z tytutu pomocy pcdoliej o 16,1 min ziotych (z czego 15,4 min
zlotych o charakterze diugoterminowym) oraz wzrogiobowizan krotkoterminowych z tytutu
swiadcze pracowniczych o 5,0 min ziotych.
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H PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwar@t2r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddra okres od 1 stycznia 2011 r. do 31
grudnia 2011 r. (w tys. zi)

Razem Razem
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnos$é Dziatalnosé

Nota kontynuowana  kontynuowana

Przychody ze sprzedga 1725231 1390 388
Koszt wlasny sprzedst (*) (1 382 705) (1128 362)
Zysk ze sprzeday 342 526 262 026
Pozostate przychody 5788 8 223
Koszty sprzeday (*) (106 086) (91 627)
Koszty ogblnego zaszlu (*) (84 509) (115 630)
Pozostale koszty (21 514) (15 892)
Zysk/ strata na dziatalndci operacyjnej 136 205 47 100
Przychody finansowe 6 662 9096
Koszty finansowe (104 120) (90 966)
Przychody/ (Koszty) finansowe netto 3 (97 458) (81 870)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 38 747 (34 770)
Podatek dochodowy (17 012) 4 339
Zysk / Strata netto 21735 (30 431)
Przypadajca udziatowcom niekontrolggym (11 473) (15 183)
Przypadajca akcjonariuszom jednostki domincgj 33 208 (15 248)
EBITDA 213 804 146 106
Inne pozostale przychody / koszty

Raznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh 11991 3967
Ra&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 19 531 4135
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej

instrumentoéw zabezpiecaaych w tym podatek dochodowy (589) 589
Wycena nieruchonsei inwestycyjnej na dziezmiany

klasyfikacji 0 619
Inne 0 (18)
Inne pozostale przychody / koszty 30933 9292
Catkowite przychody / koszty za okres 52 668 (21 139)
Calkowite przychody / koszty za okres przypadajce na:

Akcjonariuszom jednostki domirage; 62 140 (7 028)
Udziatowcom niekontrolacym (9472) (14 111)
Catkowite przychody / koszty za okres 52 668 (21 139)
Podstawowy zysk na jedmakci (w ziotych) 0,67 (0,312)
Rozwodniony zysk na jedrakci (w ztotych) 0,67 (0,312)

(*) Pocawszy od 2011 roku, Grupa Kapitalowa Pfleiderer &naj S.A. zmienita sposéb alokacji
kosztow prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitgalchoddw. W rezultacie, niektére pozycje
kosztow prezentowane poprzednio w kosztach ogélregadu, ktére zostaly przypisane do kosztow
whasnych sprzedg lub kosztow sprzedsg. Zmiana ta nie miata wplywu na wysakozysku na
dziatalngci operacyjnej. Jeeli Grupa dokonataby reklasyfikacji danych poréwnaych to koszt wtasny
sprzeday za cztery kwartaty 2010 roku naragtaj wyniostby okoto 1.162 min zi, zysk na sprzada
okoto 228 min zt, koszty sprzedaokoto 93 min zi, koszty ogélnego zadu okoto 81 min zt, wynik na
dziatalngci operacyjnej pozostatby bez zmian.
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- PFLEIDERER Grupa Kapitatowa Pfl_elderer Grajewo S.A.
rozszerzony raport skonsolidowany za IV kwart@# 2r.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnyma okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20L(w tys. zt)

Roznice
Kapitat Kapitat kursowe z
zapasowy ze rezerwowy Ro&znice kurs.  inwestycji Nie
sprzedazy z z przeliczenia  netto w Wycena podzielony Udziaty
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach transakciji wynik niekon-
zaktadowy wart. nomin.  zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych  forward  finansowy Razem troluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133518 0 (17 659) (19 484) 0 37372 439929 77384 517 313
Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 (15183) (15183) (15 248) (30 431)
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposnzikowanych 0 0 0 0 2830 0 0 0 2830 1137 3967
Rd&znice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 4135 0 0 4135 0 4135
Rd&znice kursowe z wyceny
transakc;ji forward 0 0 0 0 0 0 589 0 589 0 589
Wycena nieruchonigi inwest.
na dzié zmiany klasyfikacji 0 0 0 619 0 0 0 0 619 0 619
Inne 0 0 (18) 0 0 0 0 0 (18) 0 (18)
Inne catkowite dochody
ogotem 0 0 (18) 619 2 830 4135 589 0 8 155 1137 9 292
Catkowite dochody ogétem za
okres 0 0 (18) 619 2 830 4135 589 (15183) (7028) (14111) (21 139)

Transakcje z

akcjonariuszami

Przeniesienie zysku netto za

2009 r. na kapitat zapasowy 0 0 20 211 0 0 0 (20 211) 0 0 0
Transakcje z

akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym 0 0 20 211 0 0 0 (20 211) 0 0 0

Stan na 31 grudnia 2010 r. 16 376 289 806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496 174
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Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk / Strata netto

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podposnzikowanych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych
Réznice kursowe z wyceny
transakc;ji forward

Wycena nieruchontai inwest.
na dzié zmiany klasyfikacji
Inne

Inne catkowite dochody
ogotem

Catkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z
akcjonariuszami
Podwyszenie kapitatow w
kapitale podstawowym spoiki
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

Przeniesienie zysku netto za
2010 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wkasnym

Roznice
Kapitat Kapitat kursowe z
zapasowy ze rezerwowy RO&znice kurs.  inwestycji Nie
sprzedazy z przeliczenia  netto w Wycena podzielony Udziatly
akcji pow. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach transakciji wynik niekon-
zaktadowy wart. nomin.  zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych  forward  finansowy Razem troluj ace Razem

16 376 289 806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496 174
0 0 0 0 0 0 0 33208 33208 (11473) 21735
0 0 0 0 9990 0 0 0 9990 2001 11991
0 0 0 0 0 19531 0 0 19531 0 19531
0 0 0 0 0 0 (589) 0 (589) 0 (589)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 9 990 19 531 (589) 0 28 932 2001 30933
0 0 0 0 9990 19 531 (589) 33208 62140 (9472 52 668
0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
16 376 289 806 155 005 619 (4 839) 4182 0 33892 495041 71440 566 481

Stan na 31 grudnia 2011 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r. (w tys. z})

Przeplywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej

Zysk / Strata netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk z tytutu ré@nic kursowych

Odsetki za okres

Zysk/Strata na sprzegiawartdsci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

Podatek dochodowy naliczony

Odroczony podatek dochodowytyj w kapitale wlasnym

Zmiana stanu natosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadcze pracowniczych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu z tytutu pomocy publicznej

Inne korekty

Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidacji

Wynik na kontraktach forward

Przeplywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej

Odsetki otrzymane / zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przepltywy pieniezne z dzialalngci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia aktywow trwatych

Inne wplywy z aktywow finansowych

Nabycie jednostki zaimej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych
i prawnych

Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalngci finansowej
Sptata payczek i kredytow

Zacigniecie kredytoéw i payczek

Zmiana stanu z tytutu kontraktéw forward

Odsetki zaptacone

Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana stangrodkow piengznych

Srodki pienkzne na pocgek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
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01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
21735 (30 431)
138 281 147 076
77 599 99 006
(238) (8 546)

96 533 85 387
(374) (2 927)
17 012 (4 339)
4581 970

5 568 (27 291)

(60 343) (15 624)
18 203 23 868

4 668 950

(6) (1912)

2 705 (2 762)

(77)

(24 885) (1 809)
(2 665) 2 105
160 016 116 645
432 (168)

(11 211) (2 865)
149 237 113 612
444 155

24 123

(65) 0

(35 285) (21 369)
(34 882) (21 091)
(62 511) (620 492)
31823 588 787

0

(83 949) (71 812)
(114 637) (103 517)
(282) (10 996)

19 868 30 864
19 586 19 868
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VII. INFORMACJA O NAKLADACH INWESTYCYJNYCH

W ciagu IV kwartatlu 2011 roku Grupa Kapitalowa Pfleide@rajewo S.A. dokonata naktadéw
inwestycyjnych w kwocie 33,8 min zi.

VIIl. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o istotnych umowach

W dniu 22.12.2011 r. nowo utworzona spoOtka SPV -#zBL1-446 GmbH (,Pfleiderer SPV")
kontrolowana w 50% przez Pfleiderer Grajewo S.Azow 50% przez Pfleiderer Service GmbH, spétk
zalezng od Pfleiderer AG, nabyta elementy linii produkagjmvytworzonej przez firgy Dieffenbacher i
przeznaczonej do fabryki ptyt MDF/HDF w Rosji. W&t powyzszych elementow stanowi kwpot
53.842.497,01 EUR (239.265.288,20 PLN). Nabycie yusaych skiadnikdéw linii produkcyjnej
dokonane zostalo na zasadzie bezgotowkowej i nievogowato konieczrizi poniesienia
jakichkolwiek wydatkow przez grepPfleiderer. Po realizacji povrgzej transakcji prawo wiasém do
catej linii produkcyjnej wytworzonej przez fignDieffenbacher i przeznaczonej do fabryki piyt
MDF/HDF w Rosji przystuguje 2 spétkom z grupy Pdeier: Pfleiderer SPV oraz Pfleiderer MDF
0O00.

W celu realizacji wyej opisanej transakcji Spétka podpisata w dniu 22011 z Pfleiderer AG aneks
do umowy z dnia 02.07.2009 dotyice] zabezpieczenia wykonania kontraktu na dosthmi do
produkcji ptyt MDF/HDF (,Kontrakt Dostawy”) zawarg® pomgdzy firma Dieffenbacher a Pfleiderer
MDF OOO.

Na podstawie powsszego aneksu Spétka przeniosta na Pfleiderer AG LS@¥fiat w prawie
wspoétwlasnéci do maszyn &dacych przedmiotem Kontraktu Dostawy (,Udziat SpdikiMaszynach”).
Udziat Spotki w Maszynach zostat ngstie przeniesiony na rzecz firmy Dieffenbacher arstatecznie
na Pfleiderer SPV. Waré Udziatu Spotki w Maszynach wynosi 17.013.900,00 REWYPLN
75.606.368,82 PLN).

Ponadto przed dokonaniem pawsyych transakcji Udziat Spétki w Maszynach zostabiniony z
zabezpieczenia ustanowionego na rzecz bankow fifgmysh Spotk: Banku PEKAO S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BRE Bank S.A., BNP ParibasB#&olska S.A. oraz Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. Zwolnienie z zabezpieczenia zostatoah@ine w zamian za dokonanie w dniu
22.12.2011 r. nowego przewlaszczenia na zabezpigczgawa wilasnei maszyn nabytych przez
Pfleiderer SPV. Powgze przewlaszczenie na zabezpieczenie zabezpiecs@%v sptat kredytu
bankowego udzielonego Spéice oraz w 50% spdytéw bankowych udzielonych Pfleiderer AG.

W okresie IV kwartatu 2011 Grupa nie zawarta innigtbtnych umow.

2. Informacja o rezerwach

Na koniec czwartego kwartatu 2011 r. Grupa posadekerw z tytutu swiadczeé pracowniczych

w kwocie 16,1 min ziotych. Warié tej rezerwy wzrosta w poréwnaniu doroa trzeciego kwartatu
2011 r. 0 4,5 min ziotych. Jest to jedyna rezertakzgodnie z MSR posiada Grupa. Spoétka Pfleiderer
Grajewo S.A. nie posiada obecnie zgodnie z M&&ych innych rezerw.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w czwartym kiabr 2011 roku wzrosty o 1,5 min zi
w poréwnaniu do kaca trzeciego kwartatu 2011 r. Rezerwa z tytutu pladabdroczonego wzrosta
0 4,0 min zt. W raportowanym okresie nie dokonaadnych istotnych zmian odpiséw aktualiyjch,
ktére w sposob znagey wptyretyby na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Pfleide®rajewo S.A.
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3. Poreczenia i gwarancije

Na dzien 31.12.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. posiadato wygiae 2 pogczenia do dcznej kwoty
38.898 tys. PLN, z czego do kwoty 7.692 tys. EURz&s nieoznaczony na rzecz Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju za zobowdania spotki Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankow.

Kwota diugu pierwotnego zabezpieczonegogppeniami wynosita na dzie31.12.2011 38.898 tys.
PLN.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zohaamie warunkowe wobec Europejskiego Banku
Odbudowy i Rozwoju z tytutu zawartej w dniu 28.138% umowy opcji Put / Call. W wyniku realizacji
postanowié umowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOOemyitowat a EBOIR olaj howe
udzialy w tej spotce w kwocie 7 min EUR. Umowa pviduje zaangzowanie kapitatowe Banku w
okresie 5 lat od momentu @bja przez bank udziatbw. Po tym okresie udziatytammsodsprzedane
Spoice Pfleiderer Grajewo S.A. Koszty finansowettapsakciji, wynikajce z ra@nicy pomedzy cen
nabycia i cea sprzeday udziatow, kda analogiczne w skali roku jak koszty odsetek bankdwod
udzielonego przez Bank spétce Pfleiderer OOO kredgpotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada @pcj
Call, ktéra pozwala w kalym czasie na wczniejszy odkup posiadanych przez Bank udziatdw. Bank
posiada opegj Put, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatbw Spoélce w przypadku naruszenia
umoéw finansowych zawartych przez SpotPfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wggtnia
ryzyka nie odkupienia udzialdbw w przewidywanym tenie.

Dodatkowo Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp..a. gosiadaly zobowrania warunkowe wobec
bankow z tytutu kredytéw zagynietych przez:
- Pfleiderer Grajewo S.A. wobec konsorcjum bankdwslskich na kwo¢ 700.000 tys. PLN
(obecna kwota kredytu pozosteq do sptaty wynosi 670.000 tys. PLN)
- Pfleiderer OOO i Pfleiderer Grajewo S.A. wobec@RB z tytutu kredytu bankowego i opcji put
w tacznej kwocie 16.822 tys. EUR

Inne spoitki z Grupy kapitatowej nie wystawialy pozen lub gwarancji.

4. Zmiany zobowhnzan warunkowych i aktywéw warunkowych

W IV kwartale 2011 roku kwota zoboyzan warunkowych Pfleiderer Grajewo S.A. spadia z uwemi
sptat kredytéw bankowych zabezpieczonych tymigoaeniami.

5. Informacja o zachgnietych i sptaconych kredytach, pdyczkach, emisjach dhinych
| kapitatowych papierach wartosciowych

W okresie IV kwartatu 2011 Pfleiderer Grajewo Spkzeprowadzit 11 emisji papierow diwych w
formie obligacji krotkoterminowych w celu optymaligi zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramadimowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22.07.2003 roku zawartej z BankiBEEKAO S.A. Obligacje zostaly wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w zlotgolskich, jako papiery waroiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczaeeokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedtug warfgsi nominalnej. Nabywg obligacji byta spotka zakma Pfleiderer Prospan
SA.

6. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy .

W IV kw. 2011 nie zostaly poglie zadne decyzje na temat wyptaty dywidendy
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7. Prognoza wynikow

W zwiazku z dua zmienndcia otoczenia rynkowego spoétka Pfleiderer Grajewo $i8.opublikowata
prognoz wynikéw zaréwno na 2011 rok jak i na 20dR r

8. Informacje o istotnych zdarzeniach, ktdre miatymiejsce po dacie 31 grudnia 2011 r.

Po dniu 31.12.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. przepawit 8 emisji papierow dimych w formie
obligacji krétkoterminowych w celu optymalizacji rzadzania ptynnécia w Grupie Kapitatowej.
Obligacje zostaly wyemitowane w ramach Umowy o praeadzenie programu emisji obligacji z dnia
22.07.2003 roku zawartej z Bankiem PEKAO S.A. (didjg zostaly wyemitowane zgodnie z ustav
dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotychskigh, jako papiery warfgiowe na okaziciela,
zdematerializowane, niezabezpieczone, zerokupondykup obligacji nasipuje kadorazowo wedtug
wartasci nominalnej. Nabywcami obligacji byta spotka zala Pfleiderer Prospan S.A..

W dniu 31 stycznia 2012 roku Spétka Pfleiderer &g S.A. otrzymata zawiadomienie z dnia 27
stycznia 2012 roku, na podstawie ktorego Wojciectikiwicz, Prezes Zagdu Spoiki, dziatajc
zgodnie z art. 160 Ustawy o obrocie instrumentamarfsowymi z dnia 29 lipca 2005 r. informuje o
dokonaniu w 2011 roku transakcji nabycia akcji kpBffleiderer Grajewo S.A., ktérycladzna wartéé

nie przekroczyta 5.000 EUR. Zawarcie transakcjirka@.400 akcji zwyklych na okaziciela po cenie od
8,10 do 8,78 zt za akgjnashpito w dniach 29 sierpnia 2011 oraz 06 wéraa 2011 roku w ramach
transakcji sesyjnych zwyklych na Gieldzie Papiekéfartasciowych w Warszawie.

9. Informacje o zmianie struktury kapitatowej Grupy

Z dniem 21 grudnia 2011 roku spétki Pfleiderer @wap S.A. oraz Pfleiderer Service GmbH nabyto
udziaty w spoice Blitz 11-446 GmbH z siedzily Niemczech. Obie spotki posiadgjo 50% udziatow.
Cena nabycia udziatéw przez sppifleiderer Grajewo S.A. wyniosta 14,5 tys. EUR,68s. PLN).

Udzialy w spodice Blitz 11-446 GmbH zostaly wycergorw skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metogl praw wiasnéci.

10. Informacije o transakcjach z akcjonariuszami i pdmiotami powiazanymi

W IV kw. 2011 Pfleiderer Grajewo S.A. przeprowadizZlt emisji obligacji krotkoterminowych, ktorych
nabywcami w cal€ci byta spotka zalna Pfleiderer Prospan S.A..

11. Zmiany w posiadaniu akciji lub opciji przez osobyarzadzajace i nadzorujace

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu czionkbaradu byta
nastpujaca:

- Prezes Zagdu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer Grajewé.S.

- Czlonek Zaradu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&mjewo S.A.

- Czlonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 akgiddter Grajewo S.A.

- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiadat 2.000 akcjilgpd

Na dziex publikacji raportu ilé¢ akcji Pfleiderer Grajewo S.A. w posiadaniu czionkdrady
Nadzorczej byla nagpujaca:
- Czlonek Rady Nadzorczej Pan JanAak posiadat 10.000 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spotki.
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12. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu

Udziat w Liczba gltosow
Struktura akcjonariatu na 29.02.2012 | Liczba akcji kapitale na WZA Udziat w WZA
Pfleiderer Service GmbH 32308 1716 65,11% 32 3@ L7 65,11%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 9,93% 4 928 816 9%
ING OFE 2 639 144 5,32% 2 639 144 5,32%
Pozostali akcjonariusze 9 747 864 19,64% 9 747 864 19,64%
SUMA 49 624 000 100,009 49 624 000 100,00%

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidé&rajewo S.A. przez Aviva OFE (poprzednio:
Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH @WBK) pochodzi z ostatniego zawiadomienia
na temat zmiany ikzi akcji, ktore Spotka otrzymata w dniu 9 lipca 200

Informacja na temat stanu posiadania akcji Pfleidgsrajewo S.A. przez ING OFE pochodzi z
ostatniego zawiadomienia na temat zmianycilakcji, ktére Spotka otrzymata w dniu 5 czerw@d2
r.

W okresie ostatniego kwartatu §to akcji w posiadaniu giéwnego akcjonariusza - spdétlieiderer
Service GmbH nie zmienitaesi

13. Pos¢powania sadowe

Nie s prowadzonezadne sprawy przecidem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej dotyce zobowazan lub wierzytelndci spotek wchodacych w
sktad Grupy kapitatowej, ktérych wastostanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych temta.

14, Inne istotne informacje

W IV kwartale 2011 nasgpity zmiany w Radzie Nadzorczej spotki Pfleidereafgwo SA.

Pan Heiko Graeve w dniu 17.10.2011zsorezygnacg z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A., zaz dniem 24.11.2011 r. Pan Pawel Wyrzykowski zosthkotany ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki.

Z dniem 24.11.2011 r. w sklad Rady Nadzorczej Sxiktali powotani:
« Pan Hans-Joachim Ziems
¢« Pan Dr. Hans-Kurt von Werder

Od kwietnia 2011 Pan Hans-Joachim Ziems pracujeomcérnie Pfleiderer AG, gdzie petni funkcj
Cztonka Zarzdu odpowiedzialnego za restrukturyzacj

Pan Hans-Joachim Ziems zgodnie z wiedpotki nie prowadzi dziataldoi konkurencyjnej w
stosunku do Spotki oraz nie uczestniczy w spoétagklcencyjnej jako wspolnik spoétki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatoglz w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek jej organu. Nie jest rowriavpisany w Rejestrze Dimikow Niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie ustawy o KRS.

Od 2005 Pan Hans-Kurt von Werder pracuje w koneeiileiderer AG, gdzie jest dyrektorem
technicznym i Generalnym Dyrektorem Pfleiderer Begring International GmbH.

Pan Hans-Kurt von Werder nie prowadzi dziatamdonkurencyjnej w stosunku do Spotki oraz nie
uczestniczy w spéitce konkurencyjnej jako wspélmbitki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
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organu spotki kapitatowejdolz w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztofgjkorganu. Nie jest
réwniez wpisany w Rejestrze Dimikdw Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie wgta KRS.

15. Instrumenty finansowe

Celem ograniczenia ryzyka walutowego EUR/PLN, wgpikego z prowadzenia dziatakoo
produkcyjnej i handlowej w wielu krajach Europy, Igige spdiki Grupy stosuaj obecnie przede
wszystkim hedging naturalny poprzez odpowiedni datduktury walutowej kontraktéw zakupowych i
sprzedaowych. W drugiej kolejnéri sa stosowane transakcje FX forward.

Na dzieh 31.12.2011 Pfleiderer Grajewo S.A. nie posiadaigakcji FX forward.
Pozostate spotki Grupy nie byly na dzi@l.12.2011 strantransakcji pochodnych.
Ryzyko walutowe w Rosji EUR/RUB, na ktére Grypat jearaona, wynika gtéwnie z:
- kredytu walutowego Pfleiderer OOO w EUR w EBOIR
- pazyczek walutowych Pfleiderer MDF w EUR od Pfleidefes

Na dzieh 31.12.2011 ekspozycja w Rosji w cadobyta niezabezpieczona.

Ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko z@éne ze zmiancen surowcéw nie byto przez Geupr IV
kwartale 2011 roku zabezpieczane.

16. Segmenty dziataln€ci

Segment dzialalrigi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej Grupy Kapitatowej
dotyczcy produkcji i dystrybuciji okrdonych wyrobdw lubéwiadczenia ustug (segment bramvy) lub
obejmupcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktéharakteryzuje si
ryzykami i korzyéciami odré&niajacymi go od pozostatych segmentéw.

Sprzeda grupy w IV kwartale wzrosta o0 17% w poroéwnaniualalogicznego okresu roku 2010.
Sprzeda eksportowa w IV kwartale 2011 r. stanowita ok%®2¢€atcci sprzeday Grupy Kapitatowe;.
Grupa eksportuje gtéwnie do Rosji, Niemiec, LitByatorusi, Kazachstanu oraz Szweciji.
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17. Noty obja&niajace do skonsolidowanego bilansu.

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 97 421 117 478 119 741 138 122
Naleznosci od podmiotéw powszanych 7 364 7084 6 816 10 769
Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 3405 7 802 7 149 16 291
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 32697 27438 22 806 26 460
Pozostate nafmosci 16 602 10 821 6 545 2 467
Razem 157489 170623 163057 194 109

Nota objasniajaca 2 — Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 195602 223786 190709 209 500
Zobowiazania do podmiotéw powzanych 11 927 11 540 17 200 11 388
Zobowiyzania z tytutu VAT 281 1483 1087 773
Zobowizania z tytutu faktoringu 16389 15631 18 473 16 223
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 7 147 763 1340 666
Zobowiazania z tytutu kosztow odsetek 71 71 0 0
Zaliczki na dostawy 2535 4126 3109 1976
Zaliczki na dostawy od jednostek pazénych 886 880 0 0
Pozostate zobowrania 32 084 27 262 10 994 17 201
Razem 266 922 285542 242912 257 727

18. Obja$nienia do skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strgtv tys. zH) — nota nr 3

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Przychody finansowe
Przychody z tytutu odsetek 621 551
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 4 559 6 440
Przychody z kontraktéw forward 1475 2 105
Pozostate przychody finansowe 7 0
6 662 9 096
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek (97 155) (85 938)
Strata z kontraktéw forward (4 140) 0
Pozostate koszty finansowe (2 825) (5 028)
(104 120) (90 966)
Przychody / Koszty finansowe netto (97 458) (81 870)
Réznice kursowe (w tym z tyt. forwarddw) 1894 8 546
Zrealizowane 6772 (953)
Niezrealizowane (4878) 9499
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19. Zasady przygte do przeliczania danych finansowych

W skiad Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A hedz dwie zagraniczne spoiki zalee:
Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO, ktorych wtal funkcjonalr jest rubel (RUB).
Sprawozdanie finansowe tych jednostek zayeh dla celéw konsolidacji przeliczane sa walug
polska w nas¢pujacy sposoéb:

- aktywa i pasywa sprawozila sytuacji finansowej spétek po kursie zamkm na dany dzie
sprawozdawczy oksonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochoddvkyrsie stanowicym sredni arytmetyczn
kurséw w roku 2011.

Réznice kursowe powstate w wyniku przeliézejmowane g w kapitale wtasnym jako #ice kursowe
Z przeliczenia jednostek podpadkowanych.

Data Rubel PLN
2011.01.31 1 Rubel 0,0967
2011.02.28 1 Rubel 0,0995
2011.03.31 1 Rubel 0,0994
2011.04.30 1 Rubel 0,0971
2011.05.31 1 Rubel 0,0982
2011.06.30 1 Rubel 0,0987
2011.07.31 1 Rubel 0,1014
2011.08.31 1 Rubel 0,0992
2011.09.30 1 Rubel 0,1015
2011.10.31 1 Rubel 0,1029
2011.11.30 1 Rubel 0,1091
2011.12.31 1 Rubel 0,1061
Kurs RUB na koniec IV kwartatu 2011 r. 0,1061
Srednia arytmetyczna za rok 2011 r. 0,1008

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszytamggzdaniu finansowym przeliczono na walut
EURO w nasfpujacy sposob:

- pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowejp®rpo kursie zamkgcia na dany dzie
sprawozdawczy okiéonym przez Narodowy Bank Polski (,NBP”);

- pozycje za sprawozdania z catkowitych dochodovkyrsie stanowicym srednk arytmetycza
kursow miesicznych w czwartym kwartale roku 2011.

Data EURO PLN
2011.01.31| 1 EURO 3,9345
2011.02.28| 1 EURO 3,9763
2011.03.31| 1 EURO 4,0119
2011.04.30| 1 EURO 3,9376
2011.05.31 |1 EURO 3,9569
2011.06.30 |1 EURO 3,9866
2011.07.31 |1 EURO 4,0125
2011.08.31 |1 EURO 4,1445
2011.09.30 |1 EURO 4,4112
2011.10.31 |1 EURO 4,343
2011.11.30 |1 EURO 4,5494
2011.12.31 |1 EURO 4,4168
Kurs EURO na koniec IV kwartatlu 2011 r. 4,4168
Srednia arytmetyczna za rok 2011 r. 4,1401
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Skrocone (jednostkowe spétki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.) sprawozdanie
finansowe sporadzone wedtug MSSF

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nazébn 31 grudnia 2011 r. (w tys. zi)

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartcsci niematerialne

Inwestycje w jednostkach poazianych

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Udzielone payczki dlugoterminowe -jedn.
powiazane

Naleznosci diugoterminowe — zaliczki narodki
trwale

Aktywa diugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Srodki piengzne i inne aktywa pieazne

Udzielone payczki krotkoterminowe — jednostki
powiazane

Zabezpieczenie przeptywow pieanych

Aktywa krotkoterminowe
Suma aktywow

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzega akcji powyej
wartasci nominalnej

Kapitat zapasowy

Zabezpieczenie przeptywéw piemych

Zyski zatrzymane
Kapitat wlkasny ogétem

Zobowiazania
Kredyty i pazyczki
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych
Zobowizania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pazyczki
Zobowizania wobec jednostek pawanych z tytutu
papieréw dtaznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 2

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe
Suma zobowjzan
Suma pasywow
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Razem Razem Razem Razem

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
109 888 107 637 115972 119 580
1367 1775 3208 2879
811 034 810 929 790 134 790 321
10 10 10 10

0 0 2110 2 950

217 741 399 670 383 387 345 968

0 1133 0 0
1140040 1321154 1294821 1261708
79 443 80 833 50 923 59 837
120 727 141 664 132 965 148 036
1380 12 947 839 1708
166 174 0 0 25 658
0 0 589 988

367 724 235 444 185 316 236 227
1507764 1556598 1480137 1497935
16 376 16 376 16 376 16 376
289 806 289 806 289 806 289 806
154 958 154 958 153 664 153 682
0 (3032) 589 988

63 883 51231 24 376 25 758
525 023 509 339 484 811 486 610
476 934 484 633 563 435 585 016
4 895 4 405 4 405 3888

6 592 2 758 0 0
488 421 491 796 567 840 588 904
86 617 133 269 30 262 24 382
293 515 299 981 293 017 286 952
104 593 113 696 95 832 103 984
9 595 8517 8 375 7 103
494 320 555 463 427 486 422 421
982 741 1 047 259 995326 1011325
1507764 1556598 1480137 1497935
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stan na 2011-12-31stan na 2011-09-30stan na 2010-12-31 stan na 2010-09-30
koniec 4 kwartatu koniec 3 kwartatu koniec 4 kwartalu  koniec 3 kwartatu
POZYCJE POZABILANSOWE 2011 (wtys. z}) 2011 (w tys. zi) 2010 (w tys. z}) 2010 (wtys. z})

Zobowigzania warunkowe 79 220 88 317 95 009 114 783
Na rzecz pozostatych jednostek (z

tytutu) 79 220 88 317 95 009 114 783

- udzielonych gwarancji i peczen 79 220 88 317 95 009 114 783
Pozycje pozabilansowe razem 79 220 88 317 95 009 4783

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow zkres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. (wtys. z)

Razem Razem
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Dziatalnosé Dziatalnosé

kontynuowana  kontynuowana

Przychody ze sprzedp 730 081 616 183
Koszt wlasny sprzedst (*) (635 610) (532 999)
Zysk ze sprzeday 94 471 83 184
Pozostate przychody 698 1867
Koszty sprzeday (*) (27 943) (24 694)
Koszty ogblnego zaszu (*) (24 823) (34 497)
Pozostate koszty (2 399) (1921)
Zysk / Strata na dziatalndici operacyjnej 40 004 23 939
Przychody finansowe 90 076 43 409
Koszty finansowe (80 577) (66 919)
Przychody/koszty finansowe netto 9499 (23 510)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 49 503 429
Podatek dochodowy (8 702) 865
Zysk / strata netto 40 801 1294

Inne catkowite dochody

Efektywna cgs¢ strat z wyceny wartai
godziwej instrumentow zabezpiecaajch,

w tym podatek dochodowy (589) 589
Inne 0 (18)
Calkowite dochody ogotem za okres 40 212 1865

(*) Pocawszy od 2011 roku, Spétka Pfleiderer Grajewo S.Aienita sposob alokacji kosztow
prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodd/ rezultacie, niektére pozycje kosztow
prezentowane poprzednio w kosztach ogolnegmdarktore zostaty przypisane do kosztéw wtasnych
sprzeday lub kosztow sprzedst. Zmiana ta nie miala wptywu na wysdakozysku na dziatalrii
operacyjnej. Jeeli Spotka dokonataby reklasyfikacji danych porownaych to koszt wiasny sprzega

za 12 miesicy 2010 roku wyniostby okoto 544 min zt, zysk narzeday okoto 72 min zi, koszty
sprzeday okoto 25 min zt, koszty ogolnego zadu okoto 23 min zt, wynik na dziataléd operacyjnej
pozostatby bez zmian.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyza okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20t1(w tys. zi)

Stan na 1 stycznia 2010 r.
Catkowite dochody za okres

Zysk netto

Wycena transakcji forward

Inne

Catkowite dochody za okres
Transakcje z akcjonariuszami ujgte
w kapitale wikasnym

Przeniesienie gZci zysku za 2009 rok na
kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami ujgte
w kapitale wtasnym

Stan na 31 grudnia 2010 .

Kapitat zapasowy
ze sprzeday akcji

Zabezpieczenie

Kapitat powyzej wartosci Kapitat przeptywow Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem

16 376 289 806 133471 0 43293 482946

0 0 0 0 1294 1294

0 0 0 589 0 589

0 0 (18) 0 0 (18)

0 0 (18) 589 1294 1 865

0 0 20211 0 (20 211) 0

0 | 20211 0 (20 211) 0

16 376 289 806 153 664 589 24 376 484 811
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Kapitat zapasowy

ze sprzeday akcji Zabezpieczenii

Kapitat  powyzej wartosci Kapitat przeptywow Zyski

zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153 664 895 24 376 484 811
Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 40 801 40 801
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartai
godziwej instrumentow zabezpiecaajch,
w tym podatek dochodowy 0 0 0 (589) 0 (589)
Inne 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogotem za okres 0 0 0 (589) 40 801 40 212
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w
kapitale wiasnym
Przeniesienie zysku netto za 2010 r. na
kapitat zapasowy 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Transakcje z akcjonariuszami ujgte w
kapitale witasnym ogétem 0 ( 1294 0 (1 294) 0
Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31

grudnia 2011 r. (w tys. z}).

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Zysk netto

Korekty

Amortyzacja

Zysk/Strata z tytutu rénic kursowych

Dywidendy i odsetki za okres

Zysk / strata na sprzegawartaici niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa /rezerwy z tytutu odroczonego podatku doaheego
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych
Wynik na kontraktach forward

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziataIndci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Dywidendy i udziaty w zyskach

Nabycie jednostki zaime]

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych i prawnych
Whplyw z tytutu sptaty udzielonych pgczek

Udzielenie payczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Spiata payczek i kredytéw

Zacigniecie kredytéw i payczek

Wykup papieréw dhanych

Emisja papieréw diinych

Zysk/strata z kontraktéw forward

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana stangrodkOw piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
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01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
40 801 1294
10 876 61 689
13 956 19 898
(26 845) (6 702)
27 157 26 050
(241) (42)
8 702 (865)
12 238 1225
(28 520) (8 349)
5385 27 416
1709 953
(2 665) (2 105)
51 677 62 983
117 114
(53) (292)
51741 62 805
245 80
8 155 207
16 392 14 799
(65)
(2 634) (1 298)
44978
(8 317) (36 989)
58 754 (23 201)
(40 298) (568 483)
0 555 958
(1169 113) (11131 442)
1169 317 1165 801
0 0
(69 860) (65 463)
(109 954) (43 629)
541 (4 025)
839 4 864
1380 839
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Dodatkowe informacje dotyczce skréconego jednostkowego sprawozdania spotki damj acej
Pfleiderer Grajewo S.A.

1. Noty objaniajace do jednostkowego bilansu

Nota objasniajaca 1 — Nalénosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tys. zi)

31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Naleznosci od pozostatych z tyt. dostaw i ustug 14779 19 699 17 134 24 210
Naleznosci od podmiotdw powizanych z tyt. dostaw i

ustug i pozostate 20 400 35511 39 503 41 122
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 1890 2040 1872 3702
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 5654 5 846 5145 9 058
Pozostate nafsosci 78 004 78568 69 311 69 944
Razem 120727 141664 132965 148 036

Pozostate nal#osci obejmup rozrachunki z tytutu depozytu w spoice Dieffenberchabezpieczagego
dostaw maszyn do Pfleiderer MDF OOO w kwocie 75 147 #ys.

Nota objasniajaca 2 — Zobowszania z tytutu dostaw i ustug i pozostate (w tysiz

31.12.2011 30.09.201131.12.2010 30.09.2010

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug 64 898 69 092 48 241 63 045
Zobowiyzania do jednostek poydanych 22 624 29 787 32 963 27 128
Zobowizania z tytutu faktoringu 9458 7731 9 848 9031
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3795 246 426 296
Pozostate zobowrania 3818 6 840 4 354 4 484
Razem 104593 113 696 95 832 103 984

Pozostatle zobowrania obejmu gtéwnie rozliczenia mgdzyokresowe kosztow oraz pozostate
rezerwy.
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