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wys. zt wtys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania
. stan na stan na stan na stan na

skonsolidowanego 31.12.2011r]31.12.2010r| 31.12.2011r | 31.12.2010r

. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 210 642 168 532 50 878 42 087
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7438 -3272 1797 -817
IIl. Zysk (strata) brutto -3993 -4 876 -964 -1218
IV. Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego -3 185 -5 538 -769 -1383
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 286 9501 5141 2373
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 160 -15 469 -1488 -3 863
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -14 647 8 037 -3 538 2007
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem 479 2 069 116 517
IX. Aktywa razem 230 741 235 045 52 242 59 350
X. Zobowigzania i rezerwy 127 946 125731 28 968 31748
XI. Zobowiazania diugoterminowe 61 543 60 604 13 934 15 303
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 60 230 57 638 13 637 14 554
XIIl. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu dominujacego 102 795 109 314 23274 27 602
XIV. Kapitat zaktadowy 5817 6 825 1317 1723
XV. Liczba akcji 5193750] 6093750[ 5193750] 6093750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 5193750] 6093 750[ 5193750] 6093 750
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt /| EUR) -0,61 -0,91 -0,15 -0,23
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,61 -0,91 -0,15 -0,23
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 19,79 17,94 4,48 4,53
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,79 17,94 4,48 4,53

. . wtys. zt wtys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania
. stan na stan na stan na stan na

jednostkowego 31.12.2011r| 31.12.2010r| 31.12.2011r | 31.12.2010r

I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 172 982 118 725 41782 29 649
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2951 3589 713 896
IIl. Zysk (strata) brutto 35780 2798 8 642 699
IV. Zysk (strata) netto 28 812 2072 6 959 517
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 504 1901 3020 475
V1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 888 -10 546 -456 -2 634
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej -11 250 9273 -2 717 2316
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem -634 628 -153 157
IX. Aktywa razem 260 590 226 145 59 000 57 103
X. Zobowigzania i rezerwy 110 896 101 712 25 108 25 683
XI. Zobowiazania diugoterminowe 57 953 54 961 13121 13 878
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 40 664 40 060 9207 10 115
XIIl. Kapitat wkasny 149 694 124 433 33892 31420
XIV. Kapitat zaktadowy 5817 6 825 1317 1723
XV. Liczba akgji 5193750] 6093750[ 5193750] 6093750
XVI. Rozwodniona liczba akcji 51937501 6093750] 5193750] 6093750
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 5,55 1,67 1,34 0,39
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 5,55 1,67 1,34 0,39
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,82 20,42 6,53 5,16
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 28,82 20,42 6,53 5,16

w tys. zt
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Przeliczanie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczania pozycji bilansowych zastosowano kurs Sredni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski,
ktory na dzien 31.12.2011 roku wynosit 4,4168 zt , na dzien 31.12.2010 roku 3,9603 zt

- do przeliczania pozycji rachunku zyskdw i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca z okresu
sprawozdawczego .
| tak :
dla danych za rok 2011 zastosowano $rednig z nastepujacych $rednich kurséw :
na 31.01.2011r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r. - 4,0119 zt
na 29.04.2011r. - 3,9376 zt
na 31.05.2011 r. - 3,9569 zt
na 30.06.2011r. - 3,9866 zt
na 31.07.2011r. - 4,0125 zt
na 31.08.2011r. - 4,1445 zt
na 30.09.2011r. - 4,4112 zt
na 31.10.2011r. - 4,3433 zt
na 30.11.2011 r. - 4,5494 zt
na 31.12.2011r. - 4,4168 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1401 zt

dla danych za rok 2010 zastosowano $rednig z nastepujacych $rednich kurséw :
na 31.01.2010. - 4,0616 zt
na 28.02.2010 . - 3,9768 zt
na 31.03.2010. - 3,8622 zt
na 30.04.2010r. - 3,9020 zt
na 31.05.2010r. - 4,0770 zt
na 30.06.2010 . - 4,1458 zt
na 31.07.2010 . - 4,0080 zt
na 31.08.2010 . - 4,0038 zt
na 30.09.2010 . - 3,9870 zt
na 31.10.2010 . - 3,9944 zt
na 30.11.2010. - 4,0734 zt
na 31.12.2010. - 3,9603 zt

Srednia arytmetyczna - 4,0044 zt

w tys. zt
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

stan na 31-12]

stan na 30-09]

stan na 31-12-

stan na 30-09-

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ i e 2 —
Aktywa
1. Aktywa trwate 149 997 149 207 156 285 158 659
1. Warto$ci niematerialne: 1 125 175 245 184
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 136 498 137 598 139 303 135813
4. Inwestycje dtugoterminowe 11 673 9548 16 737 22 662
4.1. Nieruchomosci 0 636 920
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 11 673 9548 16 101 21742
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 11 673 9548 16 101 16 740
- udzialy lub akcje w jednostkach podlegajacych konsolidacji
s udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych nie objetych 11673 0548 16 101 16 740
konsolidacjg
b) w pozostatych jednostkach 0 5002
4.3. Inne inwestycje diugoterminowe 0
5. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 625 620
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1076 1266
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1076 1266
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 80 744 86 309 78 760 74 363
1. Zapasy 5 23 636 28 203 20772 19 114
2. Naleznoéci krétkoterminowe 6 45 691 47 496 45 050 43 147
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 273
4. Inwestycje krétkoterminowe 10 949 8 990 11 566 11211
4.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 10 949 8 990 11 566 11211
a) w pozostatych jednostkach 4043 3835 5139 5 590
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 906 5 155 6 427 5621
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 468 1620 1099 891
Aktywarazem 230 741 235516 235 045 233 022
Pasywa
|. Kapitat wlasny 102 795 101 868 109 314 116 718
A. Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujace go 102 795 101 868 109 314 116 718
1. Kapitat zaktadowy 9 5817 6 825 6 825 6 825
2. Akcje whasne ((wielko$¢ ujemna) -3 446 -18 410 -18 410 -18 410
3. Kapitat zapasowy 56 810 70 765 76 303 76 303
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 328 -1412 3880 4423
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 48 239 48 239 48 239 48 239
6. R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -1768 -1113 -1 985 -2 254
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0
7. Zysk (strata) netto -3185 -3 026 -5 538 1592
B. Kapitaty mniejszo $ci
11. Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 62 746 64 997 62 866 68 580
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 10 1203 1323 1323 937
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 0 939 1910
3. Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 60 182 62 245 59 933 65 416
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 12 1361 1429 671 317
11l. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 65 200, 68 651 62 865 47 724
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 13 470 580 197 237
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 13 573 125 1022 244
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu oraz pozostate zobowigzania 14 32677 36 413 26 978 23 660
4. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14 26 938 27 478 30 587 23 154
5. Pozostale zobowigzania finansowe 14 615 207 73
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 193 92 242
7. Przychody przysztych okreséw 15 3734 3848 3916 187
Pasywarazem 230 741 235 516 235 045 233 022
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominuj 3acego 102 795 101 868, 109 314 116 718
Liczba akcji 5193 750[ 6093 750 6 093 750, 6 093 750
Warto $¢ ksi egowa na jedn g akcje (w z) 19,79 16,72 17,94 19,15
Rozwodniona liczba akcji 5193 750[ 6 093 750 6 093 750 6 093 750
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w z) 19,79 16,72 17,94 19,15

w tys. zt
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SKONSOLIDOWANY za okres od | za okres od za okres od za okres od
7 Nota (01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
'I(;/:]r'zychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w 210 642 58 803 168 532 51 652
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 16 185 323 52 129 150 042 45 351
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 25319 6 674 18 490 6301
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 170 194 48 527 136 886 41 944
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 18 151 934 44 160 124 263 36 815
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 260 4 367 12 623 5129
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 40 448 10 276 31 646 9 708
V. Koszty sprzedazy 22 012 5204 17 306 6014
V. Koszty ogdlnego zarzadu 11 047 3387 9 851 2923
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 7 389 1685 4 489 771
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 339 961 674 -183
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 150 -20 -26
2. Dotacja 251 64
3. Zysk z rozliczenia transakcji walutowych 498 447 7 7
4. Inne przychody operacyjne 19 1440 470 667 -164
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2 290 853 8 435 7 103
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 103 3 137 106
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 807 417 4172 3780
3. Inne koszty operacyjne 20 1380 433 4126 3217
I1X. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7438 1793 -3272 -6 515
X. Przychody finansowe 446 302 2 649 389
1. Odsetki 21 144 39 868 178
2. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
4. Inne 22 302 263 1781 211
XI. Koszty finansowe 11 877 2140 4253 1525
1. Odsetki 23 4 966 1381 3289 872
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 130 130
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 485 355
4. Inne 24 6911 759 349 168
XIlI. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej -3993 -45 -4 876 -7 651
XIIl. Zysk (strata) brutto -3993 -45 -4 876 -7 651
XIV. Podatek dochodowy 25 -808 114 662 -521
a) czes¢ biezaca 263 209 1354 315
b) cze$¢ odroczona -1071 -95 -692 -836
XV. Zysk (strata) netto 26 -3185 -159 -5 538 -7 130
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 26 -3185 -159 -5 538 -7 130
Udzialy nie kontrolowane
Zysk (strata) netto -3185 -159 -5 538 -7 130
Srednia wa zona liczba akgji zwyklych 5193 750[ 6 093 750 6 093 750 6 093 750
Zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w zt) -0,61 -0,03 -0,91 -1,17
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 5193 750[ 6 093 750 6 093 750 6 093 750
Rozwodniony zysk (strata) na jedn g akcje zwykt g (w z) -0,61 -0,03 -0,91 -1,17
4 zaokres od | za okres od za okres od za okres od
;TESAIWOZDAME.Z CAORINNCL DIOICHIeIDIONY 22 CRES 12 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
ECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2011 ROKU 31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Zysk (strata) netto za okres -3 185 -159] -5538 -7.130
Inne catkowite dochody brutto: -4 168, 493 -1 085 -403
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 217 -655| 524 269
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -4 428 1133 -1 584 -639
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 43| 15 -25 -33
Odroczony podatek dochodowy dotycz  acy innych catkowitych dochodéw -833] 408 -306 -125
Inne catkowite dochody netto: -3 335 85 -779 -278
Calkowite dochody za okres -6 520 -74 -6 317 -7 408

w tys. zt
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE | zaokesod | zaokiesod | zaokiesod | za okres od
01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
WEASNYM 31122011 | 31122011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
|. Kapitat wiasny na pocz atek okresu 109 314 101 868 119 077 116 718
la. I.<ap.ita+ wiasny na pocz atek okresu przypisany do podmiotu 109 314 101 868 119 077 116 718
dominuj acego
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 6 825 6 825 6 825 6 825
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 1008 1008
- umorzenia akcji 1008 1008
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 5817 5817 6 825 6 825
2. Akcje wiasne (wielko $¢ ujemna) na pocz atek okresu -18 410 -18 410 -14 964 -18 410
2.1. Zmiany -14 964 -14 964 3446
a) zwiekszenia - nabycie akcji wiasnych 3 446
b) zmniejszenia - umorzenie akcji 14 964 14 964
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -3 446 -3 446 -18 410 -18 410
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 76 303 70 765 81 915 76 303
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -19 493 -13 955 -5 612
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 19 493 13 955 5612
- umorzenia akcji 13 955 13 955
-pokrycie straty 5538 5612
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 56 810 56 810 76 303 76 303
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 3880 -1412 5183 4 423
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -3 552 1740 -1 303 -543
a) zwiekszenia (z tytutu) 35 1740
- rozliczenie transakcji walutowych 35 12
- wycena diugotrwalych aktywow finansowych do warto$ci rynkowej 1728
b) zmniejszenia (z tytutu) 3587 0 1303 543
- wycena diugotrwatych aktywoéw finansowych do wartosci rynkowej 3587 1283 518
- zabezpieczenie transakcji walutowych 20 25
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koni  ec okresu 328 328 3880 3880
5 Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu 48 239 48 239 48 239 48 239
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
- z podziatu zysku
- z kapitatu zapasowego
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koni  ec okresu 48 239 48 239 48 239 48 239
6. R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporz  adkowanych -1768 -1768 -1 985, -1 985
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocz  atek okresu -5 538 -5 612,
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
7.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre  su
7.3. Strata z lat ubieglych na pocz  atek okresu 5538 5612
a) zmniejszenie
- z kapitatu zapasowego 5538 5612
7.4. Strata z lat ubieglych na koniec ok resu
8. Wynik netto -3 185 -3 112 -5 538, -5 538
a) zysk netto
b) strata netto 3185 3112 5538 5538
) ) ) - . 102 795 102 868 109 314 109 314
II. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu dominuj 3cego na koniec okresu
1. Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu
1V. Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu
V. Kapitat wkasny na koniec okresu 102 795 102 868 109 314 109 314

w tys. zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z za okres od | za okres od za okres od za okres od
- - 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2010
A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda
posrednia
1. Zysk (strata) netto -3185 -159 -5 538 -7 130
1. Korekty razem 24 471 8229 15 039 8897
1. Amortyzacja 12 848 3185 9 952 2 686
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 5559 -632 -1201 -312
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4408 1904 2 265 1139
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 8 180 2232 2 085
5. Zmiana stanu rezerw -2 068 -1 856 332 559
6. Zmiana stanu zapaséw -2 864 4567 447 -1 658
7. Zmiana stanu naleznosci -641 1805 -11 587 -1744
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 7474 -2331 9235 3695
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -627 1228 3347 2771
10. Podatek dochodowy zaptacony 111 -16 -1337 -639
11. Podatek dochodowy (biezacy) wykazany w rachunku zyskéw i strat 263 209 1354 315
12. Inne korekty -14
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 21 286 8 070 9 501 1767,
B. Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1818 18| 18 047| -181
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 251 0 350 -203
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1567 18 17 697, 22
- zbycie aktywoéw finansowych 14 484 0
- dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek 1520 0 2615 0
- odsetki 47 18 598 22
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
1. Wydatki 7978 694 33516 8523
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7 620 485 23 746 8 523
2. Na aktywa finansowe, w tym: 358 209 9770 0
- nabycie aktywow finansowych 358 209 5000 0
- udzielona pozyczka 4770 0
1Il. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -6 160 -676) -15 469 -8 704
C. Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 2513 318 21 628 7774
1. Kredyty i pozyczki 2513 318 16 628, 2774
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5000 5 000
1. Wydatki 17 160 5961 13 591 31
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 11 253 3522 6 758 -736)
3. Nabycie akcji wlasnych 3 446 0
4. Odsetki 4544 1903 2975 725
5. Platno$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1363 536 412 42|
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -14 647 -5643 8 037 7743
D. Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.IlI+/-B.Il1+/-C.11I) 479 1751 2 069 806
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych -2 638 1751 2 069 806
F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu 6 427 5155 4358 5621
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D) 6 906 6 906 6 427 6 427

w tys. zt
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANI A

FINANSOWEGO

Nota 1.

stan na 31-12- stan na 30-09-| stan na 31-12- | stan na 30-09-
WARTOSCI NIEMATERIALNE 2011 2011 2010 2010
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci 125 175 245 184
Warto $ci niematerialne razem 125 175 245 184

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA)

stan na 31-12-|

stan na 30-09-|

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
a) wlasne 125 175 245 184
Warto $ci niematerialne razem 125 175 245 184
Nota 2.
stan na 31-12- stan na 30-09- stan na 31-12- | stan na 30-09-
RZECZOWE AKTYWA TRWALE o o P P
a) $rodki trwate, w tym: 122 780, 123 953 125 921 85 847
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3554 3554 3554 3554
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 63 732 64 203 65 672 37919
- urzgdzenia techniczne i maszyny 46 648 47 803 48 767 34979
- $rodki transportu 2041 2141 1514 1693
- inne $rodki trwate 6 805 6 252 6414 7702
b) $rodki trwate w budowie 13 718, 13 645 13 382 49 966
Rzeczowe aktywa trwate, razem 136 498 137 598 139 303 135 813

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO SCIOWA)

stan na 31-12-f

stan na 30-09-|

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
a) wlasne 134 097, 135 159 137 991 134 433
ltgal;?r)]/g\ijane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 2401 2497 1312 1380
Srodki trwate bilansowe razem 136 498 137 586 139 303 135 813

Informacje na temat zabezpiecze 1 na majatku trwalym znajduje si e w notach nr 12 14

Nota 3.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

stan na 31-12-|

stan na 30-09-|

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010

a) Nieruchomosci 0 0| 636 920)
b) wjednostkach zaleznych 8

- udzialy lub akcje 8

c) w pozostatych jednostkach 11673 9 540 16 101, 21 742
- udziaty lub akcje 11 673 9 540 16 101 16 740
- obligacje 5002
Dlugoterminowe inwestycje, razem 11 673 9 548 16 737 22 662

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

stan na 31-12]

stan na 30-09]

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
a) stan na poczatek okresu 16 101 16 101 17 685 17 685
- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych nie objetych konsolidacjg, 16 101 16 101 17 685 17 685
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 8 0 5002
- nabycie akcji, udziatow 0 8
- wycena na dzien bilansowy o)
- nabycie obligacji 5002
C) zmniejszenia (z tytutu) 4 428 6561 1 584 945
- wycena majatku finanoswego 4 428 6561 1584 945
d) stan na koniec okresu 11 673 9 548 16 101 21742
- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych nie objetych konsolidacjg, 11 673 9548 16 101 16 740
- obligacje 5002
OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
. Udz_la} w Warto sé Korekta Warto sé
Nazwa podmiotu kapitale A P .
nabycia warto sci bilansowa
zaktadowym
Paged S.A. 11,11% 11 284 389 11 673
Razem (stan na 31.12.2011) 11 284 389 11 673
K-SPV 22 Sp. z 0.0. | 99,99% 8 8
Paged S.A. | 11,11% 11 284 -1744] 9 540
Razem (stan na 30.09.2011) 11 292 -1 744 9 548
Paged S.A. | 11,11% 11 284 4817 16 101
Razem (stan na 31.12.2010) 11 284 4 817 16 101

w tys. zt
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Nota 4.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU stan na 31-12-| stan na 30-09- stan na 31-12- | stan na 30-09-
DOCHODOWEGO 2011 2011 2010 2010
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 1086 1086 586 586
2. Zwiekszenia 2 285 2 270 558 0
- rezerwa na nagrody, ekwiwalnety i odprawy, urlopy, inne 111
-niewyptacone place, sktadki ZUS 41
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 312
- strata podatkowa 2 285 1939
- aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych
- wycena forward 0 331 4
- inne 90
3. Zmniejszenia 35 142 58 99
- rezerwa na nagrody,odprawy i urlopy o)
- rozliczenie réznic kursowych za lata poprzednie o)
- wycena kontraktow 5 5 1
- aktualizacja dtugotrminowych aktywéw finansowych
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 28| 26 8
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 2 2 58 73
- inne 109 17
fazitgn aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 3336 3214 1086 487
Korekta aktyw6éw na podatek dochodowy o rezerwe na podatek -2 260 -1 948 -2 025, -2 397
Aktywa na podatek odroczony wykazane w bilansie 1076 1266 0 0
Nota 5.

stan na 31-12-| stan na 30-09-| stan na 31-12- | stan na 30-09-
2R 2011 2011 2010 2010
a) materialy 14 057 17 520 13 658 11 554
b) pétprodukty i produkty w toku 254 1039 357 6341
c¢) produkty gotowe 8 655 9 061 6 352 921
d) towary 670 583 405 298
Zapasy, razem 23 636 28 203 20772 19 114

Warto$¢ odpiséw na 31 grudnia 2011r wynosita 524 tys. zt i zmniejszyta sie w stosunku do stanu na 31.12.2010 o 13 tys. zt. Wartos¢
zapasu Ujeta jako koszt w rachunku zyskoéw i strat za 12 miesiecy 2011r wynosita 170.194 tys. zt a za 12 miesiecy 2010 r 136.886

tys. zt i jest ujeta w pozycji koszt sprzedanych produktéw towaréw i materiatow.

Nota 6.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

stan na 31-12]

stan na 30-09]

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010

- z tytutu dostaw i ustug 53 951 56 395 51 422 48 793
- zaliczki na srodki trwate w budowie 0

-z tytullu pl)odatkczw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 2131 683 1699 858
innych $wiadczen

- pozostate naleznosci 781 1082 2 159 1535
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 56 863 58 160 55 280 51 186
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11172 10 664 10 230 8 039
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 45 691 47 496 45 050 43 147

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC

stan na 31-12-|

stan na 30-09-|

stan na 31-12-

stan na 30-09-

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2011 2011 2010 2010
Stan na poczatek okresu 10 230 10 230 7442 7442
a) zwiekszenia (z tytutu) 1633 1339 3602 839
- utworzenie odpisu na naleznosci 676 596 3058 450
- utworzenie odpisu na odsetki 957 743 535 374
- pozostate 0 9 15
b) zmniejszenia (z tytutu) 691 905 814 242
- rozwigzanie odpisu - naleznosci zaptacone, umorzone 333 641 263 148
- wykorzystanie odpiséw na naleznosci 358, 264 551 94
Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krétkoterminowych 11172 10 664 10 230 8039

na koniec okresu

Nota 7.

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

stan na 31-12-|

stan na 30-09-|

stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
a) w pozostatych jednostkach 4043 3835 5139 5590
- inne papiery warto$ciowe 4043 3835 5139 5590
-certyfikaty inwestycyjne 0
- odpis aktualizujacy certyfikaty 0
- udzielone pozyczki 3894 3 686 5139 5578
- obligacje 0 12
- weksle 149 149
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 906 5155 6 427 5621
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 906 5155 6 427 5621
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 10 949 8 990 11 566 11211

w tys. zt
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Nota 8.
2 stan na 31-12-|stan na 30-09- stan na 31-12- | stan na 30-09-
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 2011 2011 2010 2010
- ubezpieczenia majatkowe i inne 116 57 162 81
- subskrypcje programéw komputerowych 40) ) 36 18
-optaty WUG i podatek od nieruchomosci o) 255 196
- koszty remontéw 12 49| 22
- koszty nastepnych okreséw 31 783 674 228
- odpis na fundusz socjalny 40
-koszty zwigzane z otrzymaniem dotacji 37 37 40
- koszty targéw 36
- raty za energie o) 200 156 146
- pozostate 232 230 49 106
Krétkoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe, razem 468 1620 1099 891
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Warto_s? St/ Prawo do
Seria / q - P . . - emisji wg Data i
. Rodzaj akcji uprzywilejowania | Liczba akcji o . - dywidendy
emisja - wartosci rejestracji
akcji M o —— (od daty)
il
Seria A imienne co do gtosu (5:1) 283 125 317 1997-01-02] 1997-01-01
Seria B imienne co do gtosu (5:1) 33 975 38| 1997-02-24| 1997-01-01
Seria C na okaziciela 1 577 900 1 767] 1997-07-30] 1997-01-01
Seria D imienne co do gtosu (3:1) 1 155 000 1294| 1997-07-30] 1997-01-01
Seria E na okaziciela 1 012 500 1 134] 1998-04-17] 1998-01-01
Seria F na okaziciela 1131 250 1 267] 2008-01-10| 2007-01-01
Liczba akcji razem 5 193 750
Kapitat zaktadowy, razem tys. zt 5817
Warto $¢é nominalna jednej akcji 1,12 z}
AKCJE WELASNE
Liczba Wartos¢ wg ceny nabycia JWartos¢é bilansowa Cel nabycia
215 3446 3 446|dla pracownikow
Nota 10.

REZERWY-DLUGOTERMINOWE

stan na 31-12-|stan na 30-09-| stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010

1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1325 1323 1323 937
w tym:

- na nagrody jubileuszowe 1076 1209 1209 841

- na odprawy emerytalne i rentowe 127 114 114 96
Rezerwy diugoterminowe , razem 1203 1323 1323 937
Nota 11.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU stan na 31-12-|stan na 30-09-| stan na 31-12- | stan na 30-09-
DOCHODOWEGO 2011 2011 2010 2010
ii(rS(::S rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 2025 2025 2523 2523
2. Zwiekszenia 1100 838 391 556
- odsetki 0 8
- wycena majatku finansowego 0
- réznice w wartosci podatkowej i ksiegowej majatku trwatego 1097 830 391 296
- aport
- pozostate 3 260
3. Zmniejszenia 865 915 889 682
-wycena majatku finansowego 841 915 747 623
- odsetki, dyskono 3 52 59
- pozostate 21
- réznice w wartosci podatkowej i ksiegowej majatku trwatego 0 90
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 2 260 1948| 2025 2397
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -3 336 -3 214 -1 086 -487
Rezerwa na podatek odroczony wykazana w bilansie o) 939 1910

Nota 12.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

stan na 31-12- stan na 30-09-{ stan na 31-12-

stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
- kredyty i pozyczki 60 182 62 245 59 933 65 416
- inne zobowigzania 1361 1429 671 317
- umowy leasingu finansowego 1361 1429 795 317
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 61 543 63 674 60 604 65 733

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

stan na 31-12-| stan na 30-09-| stan na 31-12-

stan na 30-09-

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2011 2011 2010 2010

a) powyzej 1 roku do 3 lat 25 871 25 926 24128 24 991
b) powyzej 3 do 5 lat 19 711 20 319 20711 19 311
c) powyzej 5 lat 15 961 17 429 15 765 21431
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 61 543 63 674 60 604 65 733

w tys. zt
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma)

jednostki

Siedziba

Kwota kredytu / payczki wg

ul

OWY

Kwota kredytu / payczki
pozostata do spta

tys.zt

waluta w tys

tys.z

waluta w ty

Warunki

Termin

,Soprocentowanic splaty

Zabezpieczenia

Bank Pekao
S.A., ISlaskie
Centrum
Korporacyjne

al.
Korfantego
56, 40-161
Katowice

6674

3 14

WIBOR 1M + 128.06.2013

- Hipoteka kaucyjna: 39.000.000 zt na nieruchgeno
potazonej w Dybrowie Gorniczej przy ul.Koksowniczgj
9 (KW 19378,KW 27103)

- Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym:
63.562.896,44 zt + cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczeniasvspélne dla kredytu
krétkoterminowego i diugoterminowego.

Kredyt Bank

Warszawa

4100 EUR

7 321

,00 1799 E

IR

zmienna stopaj

31.10.2015

Hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR na
nieruchoméci w Herbach wraz z cespraw z polisy
ubezp.od ognia i inywiotdw , przewtaszczenie masZ
i urzadzen o wartdci 12 214 000 zt wraz z cesja poli
ubezp., weksel in blanco

<

Kredyt Bank

Warszawa|

13 114 EUR

34 804

,00 8216 E

IR

zmienna stopaj

16.10.2018

Umowa cesji wierzytelni@i z umowy dotacji ktay
Spotka zamierza zawrée Europejskim Funduszem
Rozwoju Regionalego ,hipoteka zwykta w kwocie 8.
tys.EUR na nieruchonsoi w Herbach wraz z cegj
praw z polisy ubezp.od ognia i ipwiotéw , sidowy
zastaw rejestrowy maszyn i ytzen ozakupionych z
kredytu wraz z cesja polisy ubezp., weksel in btand

Bank Polskiej S

Warszawa

21500,

0 PLN

14 900

00 PLN

%

zmienna stopa)

30.06.2018

Weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 100% akcfi
Final , zastaw rejestrowy na 899.999 akcjach Pagef
S.A. wraz z petnomocnictwem do dysponowania
rachunkiem inwestycyjnym w Domu Maklerskim
Banku Handlowego S.A., na ktérym znajgsje akcje
Paged S.A. z blokadego rachunku

Nota 13.

REZERWY KROTKOTERMINOWE

stan na 31-12]

stan na 30-09-| stan na 31-12- | stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 470 580 197 237
2. Pozostalte rezerwy 573 125 1022 244
Rezerwy krétkoterminowe , razem 1043 705 1219 481

Nota 14.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

stan na 31-12-|

stan na 30-09- stan na 31-12- | stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010

- z tytutu dostaw i ustug, 24 421 29 567 17 317, 17 100
- zaliczki otrzymane na dodstawy 599 542 210 445
- kredyty i pozyczki, 27 576 27 478 30 587 23 154
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 5 020, 4 130, 3 565 3 435
- Z tytulu wynagrodzen 1522 1272 1371 1373
- Z tytutu forwardu 80 28

- Z tytulu leasingu 535 207 45

- inne zobowigzania 477 902 4515 1307
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 60 230 64 098 57 638 46 814

w tys. zt
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba

Kwota kredytu / pgyczki wg
u

IOWY

Kwota kredytu / pgyczki

jednostki

tys.zt

waluta w tys|

tys.zt

pozostata do spte

waluta w t

Warunki Termin

,Soprocenlowani h splaty

Zabezpieczenia

al.

Bank Pekao S.A., | |Korfantego
Slaskie Centrum 56, 40-161
Korporacyjne Katowice

8 004

7 83

30.08.2012

- Hipoteka kaucyjna: 39.000.000 zt na nieruchérho
potazonej w Dybrowie Gérniczej przy ul.Koksowniczej9
(KW 19378,KW 27103)

- Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym: 63.562.89)
zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczeniasvspdlne dla kredytu
krétkoterminowego i diugoterminowego.

al.

Bank Pekao S.A., | |Korfantego
Slaskie Centrum 56, 40-161
Korporacyjne Katowice

6 674

2 02

WIBOR 1M +
1,0 pp 28.06.2013

- Hipoteka kaucyjna: 39.000.000 zt na nieruchérno
potazonej w Dybrowie Gérniczej przy ul.Koksowniczej|9
(KW 19378,KW 27103)

- Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym: 63.562.84)
zt + cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych
UWAGA: ww. zabezpieczeniasvspdlne dla kredytu
krétkoterminowego i dtugoterminowego.

al.

Bank Pekao S.A., | |Korfantego
Slaskie Centrum 56, 40-161
Korporacyjne Katowice

3 004

79

WIBOR 1M +
2,5 pp 30.04.2012

TIPOTERA ZWYRTE TaCZITE W RWOCTTE 3-U0U-U0U 27T
hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 1.470.000 zt na
nieruchomosci potozonej wdbrowie Gérniczej przy
ul.Koksowniczej 9 (KW 19378,KW 27103) wraz z ae$j
praw z polis ubezpieczeniowych

Kredyt Bank Warszawa|

4100 EU

2 477

,00 559 EY|

zmienna stopf
o 31.10.2015

Hipoteka zwykta w kwocie 3 002 030 EUR
nieruchoméci w Herbach wraz z cespraw z polsiy
ubezp.od ognia i inywiotéw , przewtaszczenie maszyj
urzadzen o wartdci 12 214 000 zt wraz z cesja polisy

Kredyt Bank Warszawa|

13 114 EY

5 749

,00 1426 E

zmienna stopf
19R 16.10.2018

ubezp., weksel in blanc

Umowa cesji wierzyteln@i z umowy dotacyi Kl
Spotka zamierza zawrée Europejskim Funduszem
Rozwoju Regionalego ,hipoteka zwykta w kwocie 8 50
tys.EUR na nieruchondoi w Herbach wraz z cespraw
z polisy ubezp.od ognia i inywiotéw , sadowy zastaw
rejestrowy maszyn i ugezen ozakupionych z kredytu
\wraz z cesja polisy ubezp., weksel in bla

S

Bank Polskiej SpétddWarszawa

21 500,

0 PLN

2 500

00 PLN

zmienna stopf
% 30.06.2018

weksel in blanco , zastaw rejestrowy na 104%
akcji Final , zastaw rejestrowy na 899 999
akcjach Paged S.A. wraz z petnomocnictwe]
do dysponowania rachunkiem inwestycyjny!
Domu Maklerskim Banku Handlowego S.A. ha
ktérym znajduj sic akcje Paged S.A. z bloka
tego rachunku

BM Bank na Ukrainie | Charkéw

145 EUR

638

00 PLN

B% 20.062

zabezpieczenie na majatku obrotowym( zapasy)

Kredyt Bank Warszawa

0 PLN

6 000,

5 564

5% 310202

.00 PLN

zabezpieczenie na majatku obrotowym( zapasy)

Nota 15.

PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

stan na 31-12-|stan na 30-09-| stan na 31-12- | stan na 30-09-

2011 2011 2010 2010
- zaliczki od odbiorcéw 8 58
- dotacje 3726 3790 3916 187
RAZEM 3 734 3 848 3916 187
Nota 16.
za okres od | za okres od za okres od za okres od

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY (STRUKTURA TERYTORIALNA)

01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
a) kraj 174 964 49 075 133 685 39 705
b) eksport 35 678, 9 728 34 847 11 947
Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem 210 642 58 803 168 532 51 652
Nota 18.
za okres od | za okres od za okres od za okres od

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
a) amortyzacja 12 848, 3 185 9 952 2 686
b) zuzycie materiatéw i energii 126 502 34 364 102 430 30 042
c) ustugi obce 19 861 6 357 16 251 5099
d) podatki i optaty 1485 417 1158 302
e) wynagrodzenia 20 232 5461 16 894 4 935
) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 650 1250 3819 1222
g) pozostate koszty rodzajowe 1280 411 1255 474
Koszty wedtug rodzaju, razem 186 858 51 445 151 759 44 760
Zmiana stanu -produktéw -1 865 1 306 -339 992
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -22 012 -5 204 -17 306 -6 014
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -11 047 -3 387 -9 851 -2 923
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 151 934 44 160 124 263 36 815
Nota 19.

zaokres od | za okres od za okres od za okres od

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
a) rozwigzanie odpiséw _aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 357 46| 191 119
b) sptata naleznosci wczesniej spisanych jako niesciagalne 0 0
c) rozwigzanie odpisu ha matryce - utworzonego w 2010r 168 0
d) nadwyzki inwentaryzacyjne
e) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw 54 -362
f) rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze
g) odszkodowania 2 0 8 0
h)rozwigzanie pozostatych rezerw 90 90
i)przyjecie ztomu 326 243 333 68
j) upust od zrealizowanych zakupéw 0
k) pozostate 497 91 81 11
Inne przychody operacyjne, razem 1440 470 667 -164

w tys. zt
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w tys. zt

Nota 20.
zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) odszkodowanie 0 0 19 19
b) ztomowanie materiatéw , wyrobéw 645 270 1091 357
c) niedobory inwentaryzacyjne 0 =71 21 21
d) odpis na nieruchomosci inwestycyjnej 283 283
€) rezerwa na sprawy pracownicze 51 51 275 275
f) strata na sprzeday wierzytelnosci 2122 2122
g) darowizna 75 75
c) pozostate 684 183 240 65
Inne koszty operacyjne, razem 1380 433 4126 3217
Nota 21.
zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) odsetki z rachunkéw bankowych 19 10 143 4
b) odsetki od naleznosci 11 3 33 10
c) od udzielonych pozyczek 113 26 450 46
d) dyskonto weksli 1 0 122 0
e) odsetki od obligacji 0 120 118
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 144 39 868 178
Nota 22.
zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) réznice kursowe 238 238 1636 124
b) rozwigznie odpiséw z tytutu zaptaconych odsetek 28 18 58 1
c) aport 0
d) pozostate 36 7 87 86
Inne przychody finansowe, razem 302 263 1781 211
Nota 23.
za okres od | za okres od za okres od za okres od
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) odsetki od kredytéw i pozyczek 4 459 1203 2998 731
b) odsetki od zobowiazan 91 19 67 53
c) odsetki od leasingu 59 18
d) odsetki od faktoringu 267 51 140 64
e) inne 90 90 84 24
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 4 966 1381 3289 872
Nota 24.
zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) réznice kursowe 6 625 651 197 130
b) prowizje od kredytéw 97 25 129 65
c) odpis na naleznosci z tytutu odsetek 0 0
d) pozostate 189 83 23 -27
Inne koszty finansowe, razem 6911 759 349 168
Nota 25.
AZA = zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
;_?F?:;EK DOEHICIDERA WA DY WY (RAETRIINL Y 22y [ 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1) Zysk brutto w podmiotach podlegajacych konsolidacji 39 716 36 410 2798 -2514
2) Strata brutto w podmiotach podlegajacych konsolidacji -2 082 5 496 -5 990 -2 915
3) Korekty konsolidacyjne -41 654 -41 978 -1 684 -2222
4) Zysk/Strata brutto wykazana w sprawozdaniu skon  solidowanym -4 020 =72 -4 876 -7 651
5) Zyski podlegajace opodatkowanu w Grupie razem 1067 0 7121 331
6) Podatek dochodowy bie Zacy wykazany w rachunku zyskéw i strat 263 209 1 354 315
8) Podatek odroczony -1 071 -95 -692] -836)
Podatek dochodowy razem -808| 114 662 -521]
Nota 26.
za okres od | za okres od za okres od za okres od
ZYSK (STRATA) NETTO 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 28 812 33 867 2072 -804
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 1518 -187 -5 926 -4 104
c) korekty konsolidacyjne -33 515 -33 839 -1 684 -2 222
Zyskl (sFrata.) netto przypadaj aca na udziatowcéw jednostki 3185 -159 5538 7130
dominujacej
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Nota 27.
Dane liczbowe do wyliczenia zysku na jedn g akcje
strata za 12 miesiecy 2011r w tys. zt -3 185,
liczba akcji 5193 750
strata na 1 akcje w zt w 12 miesiecy 2011r -0,61
strata za 12 miesiecy 2010r w tys. zt -5 538,
liczba akcji 6 093 750
strata na 1 akcje w zt za 12 miesiecy 2010r -0,92
Nota 28.
Wzajemne transakcje w Grupie YAWAL
zakupy od sprzedaz
podmiotow podmiotom
Stan na 31.12.2011 naleznosci |pozyczki zobowigzania |powigzanych |powigzanym
YAWAL S.A 28 085 2291 408 3493 81 766
YAWAL UKRAINA 12 087 987
YAWAL UA 44
FINAL S.A 20 15 483 72 525 2874
YAWAL CS 17 2 659 8 087 120
YAWAL SYSTEM SP. z 0.0. 17 2
K-SPV 22 Sp. z o.0. 334 85 53 459
PAGED S.A 20 18 112 40
SUMA 28 493 2 291 30 784 85 259 85 259
zakupy od sprzedaz
podmiotéw podmiotom
Stan na 31.12.2010r naleznosci |pozyczki zobowigzania [powigzanych |powigzanym
YAWAL S.A 30 538 2 230 257 1 990 41 641
YAWAL UKRAINA 12 335 678
YAWAL UA
FINAL S.A 227 18 628 33 988 1632
YAWAL CS 1803 6 986 78
YAWAL SYSTEM SP. z 0.0. 17 2 7
PAGED S.A 13 298
SUMA 30 795 2 230 33 025 43 649 43 649

w tys. zt
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Dodatkowe informacje i obja  $nienia

1. Informacie ogélne

YAWAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28.09.2001 r. zostafa wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000049053. Przedmiotem dziafalnosci Spotki, jak i spotek
wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej YAWAL jest przede wszystkim:

-produkcja metalowych elementow stolarki budowlanej (PKD 25.12 2);

-obrobka metali i nakladanie powtok na metale (PKD 25.61 2);

-produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium (PKD 24.42.B).

YAWAL S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej YAWAL - sprawuje nadzor wiascicielski nad
spélkami zaleznymi oraz koordynuje polityke promocji i rozwoju w ramach Grupy.

2. Opis Grupy Kapitatowej YAWAL

Skracone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej YAWAL za IV kwartat 2011 1. obejmuie:

1. jednostkowe sprawozdanie YAWAL S.A podmiotu dominujacego (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS
49053),

2. sprawozdania podmiotow zaleznych konsolidowane metoda peing;

Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Oddziat C numer 5511) - 100% udzialow w kapitale i
glosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot dziatalnosci - dziafalno$¢ handlowa;
Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udziat w kapitale |
glosach 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku; podstawowy przedmiot dziatalnosci - obrobka
metali i naktadanie powtok na metale oraz dziatalno$¢ handlowa;

Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) - YAWAL S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale i glosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008 roku, konsolidowana metoda petna;
podstawowy przedmiot dziafalnosci - dziatalno$¢ handlowa. Dnia 30.08.2010 r. na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu YAWAL UA z siedzibg we Lwowie zostata podjeta uchwata o dokonaniu
reorganizacji spolki poprzez przytaczenie jej do spétki zaleznej YAWAL UKRAINA z siedzibg w Charkowie.
Reorganizacja odbywa Sie poprzez przylaczenie i dokonanie przekazania wszelkich praw i obowigzkow
oraz majatku spotki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przylaczenia jest w toku;

YAWAL System Sp. z 0.0. (d. Altower) z siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS
267232) - 100% udziatow w kapitale i glosach posiada YAWAL S.A., data objecia kontroli - listopad 2006
rok, podstawowy przedmiot dziafalnosci - dziatalno$¢ produkcyjno - ustugowa w zakresie metalowych
elementéw stolarki budowlanej. W dniu 24.02.2011 r. zostalo wydane postanowienie sadu rejestrowego o
zmianie nazwy (firmy) z Altower Sp. z 0.0. na Yawal System Sp. z 0.0.;

FINAL S.A. (Sad Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat w kapitale wynosi 100%, przedmiotem
dziatainosci FINAL S.A. jest obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z) oraz produkcja
wyrohow z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42.B), data objecia kontroli to 31 grudnia 2008r,

K-SPV 22 Sp. 2 0.0. (Sad Rejonowy Krakéw - Srédmiescie KRS 376793) udziat w kapitale wynosi 99,99%,
przedmiotem dziatalnodci K-SPV 22 Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ firm centralnych i holdingdw z wytgczeniem
holdingow finansowych (PKD 70.10.2). Data nabycia udziatow to 27 czerwiec 2011 .

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011 r. przedstawiata Sie nastepujaco:

w tys. zt
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K-SPV 225p.2 Yawal System
0.0. Sp.zo.0.
99,99% 100%

Yawal Ukraina
100%

FINALSA.
100%

* zmiana w strukturze nastapi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przytaczeniu jej do Yawal Ukraina

3. Czas trwania jednostki dominuj acej i jednostek Grupy Kapitalowej

Czas trwania jednostki dominujacej, jak rowniez wszystkich jednostek z nig powigzanych jest
nieograniczony.

4. Zalozenie kontynuowania dziatalno  $ci gospodarcze

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 r. zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacii dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca i jednostki Grupy Kapitatowej
w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po dniu 31 grudnia 2011 roku.

5. Zasady ( polityka) rachunkowo $ci

Niniejsze skrécone skonsolidowane —sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF’) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majacym zastosowanie do sprawozdawczosci $rodrocznej
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy migdzy MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami i interpretacjami
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci  (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF").

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ziotych (,PLN", ,zt'), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysiacach PLN.

Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzadzenia kwartalnego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej YAWAL za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

w tys. zt
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5.2. Nowe standardy rachunkowo $ci i interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Mi  edzynarodowe]
Sprawozdawczo $ci Finansowej (KIMSF)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierws  zy w roku 2011

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowodci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w Zycie w roku 2011:

. Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - Uproszczenie
wymogow dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji pordwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do réznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)" - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane giownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone wUE w dniu 18 Iutego 2011 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po ich dacie- 1 lipca
2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku — w zaleznodci od standardu/interpretacji).

. Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty wramach minimalnych
wymogow finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzah finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowana
polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcz e nie
weszly w zycie

W okresie nie wystapity standardy, zmiany standardow i interpretacji, kiore zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie.

Standardy i Interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przezU E

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, zmian do standardow i interpretacji, ktdre wediug stanu na dzien 26 sierpnia 2011 nie zostaly
jeszcze przyjete do stosowania:

w tys. zt
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. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 11 Wspblne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej" (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku ub po tej dacie),

] MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdine

przedsiewziecia” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usunigcie
sztywnych termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow
finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub
po tej dacie),

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skfadnikow innych
catkowitych dochoddw (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po
okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych Sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela
aktywdw i zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wediug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

w tys. zt
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6. Sezonowo $¢ i cykliczno $¢ dziatalno $ci

Spotki Grupy Kapitatowej YAWAL generuja przychody ze sprzedazy systeméw profili aluminiowych, ustug
wyciskania, anodowania i prefabrykacji oraz malowania proszkowego. Dziafalno$C ta cechuje sie
sezonowoscig, W ktorej Il potrocze jest tradycyjnie znacznie lepsze niz | potrocze. Zwigzane jest to z
koniunkturg w budownictwie.

7. Zmiana warto $ci szacunkowych

Nie nastapita zmiana ustalania wartosci szacunkowych w stosunku do poprzednich lat obrotowych.

8. Dodatkowe wyja Snienia dotycz ace rachunku zyskow i strat

Przedstawione skonsolidowane sprawozdanie za IV kwartaty 2011 roku wykazuje, iz Grupa Kapitatowa
YAWAL przy przychodach w wysoko$ci 210.642 tys. zt zrealizowata zysk na dziatalno$ci operacyjnej w
wysokosci 7.438 tys. zt. Grupa zamkneta rok 2011 stratg netto w wysokosci 3.185 tys. zt. Strata wynika ze
wzrostu kosztéw finansowych zwigzanych z wyceng bilansowg zobowigzan kredytowych oraz z
konieczno$ci pozyskania w | potroczu 2011 zasobow ludzkich niezbednych do przywrécenia Grupie Yawal
dawnej pozycji rynkowej. Pierwszym efektem tych dziatan jest wzrost przychodow za IV kwartaly 2011 o
25% w stosunku do okresu analogicznego roku ubiegtego, co potwierdza skuteczno$¢ obranej strategii w
tym zakresie.

9. Przychody i wynik przypadaj  ace na poszczeqoine segmenty dziatalno  $ci

W Grupie Kapitatowej Yawal wyrdzniamy trzy segmenty dziafainosci: segment wyrobow wyciskanych,
segment systemdw aluminiowych i segment dziatalnosci pozostatej. Dane w tys. zt za IV kwartat 2011 roku
w podziale na poszczeglne segmenty po wylaczeniach konsolidacyjnych, przedstawione zostaly w
ponizszej tabeli.

Wyniki w podziale na segmenty za okres od 01.01.201 1 do 31.12.2011

Segmenty bran zowe GK YAWAL Segmept Segmgnt Pozostata .
za 12 miesi ecy 2011 roku Systemow wyrobow dziatalnosé UEEIE] | R
aluminiowych | wyciskanych

Sprzedaz na zewnarz 86 569 119 323 4750 210 642

Sprzedaz migdzy segmentami 8334 5244 69 253 -82 831
Przychody ogélem 94 903 124 567 74003 -82 831 210 642
Wynik 0
Wynik segmentu 2313 5250 -125 7438
Zysk/strata operacyjny 2313 5250 -125 7438
Przychody finansowe 434 6 6 446
Koszty finansowe 5817 6 060 11877
Strata przed opodatkowaniem -3070 -804 -119 -3993
Podatek dochodowy -818 10 -808
Zysk netto 2252 -804 -129 -3185
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10. Sktad Rady Nadzorczeji Zarz adu

Na dzien 31 grudnia 2011 roku skfad Rady Nadzorczej YAWAL S . A. ksztaltowat i ¢ nastepujaco:
» Dariusz Wiatr - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Marek Michatowski - Czonek Rady Nadzorczej,
» Przemystaw Cieszyhski - Cztonek Rady Nadzorczej,
» Maria Mzyk - Czlonek Rady Nadzorczej,
» Adam Szlempo - Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku skfad Zarz adu YAWAL S.A. ksztattowat si e nast epujaco:
» Edmund Mzyk - Prezes Zarzadu,
» Janusz Paliga - Czlonek Zarzadu.

11. Zwiezly opis istotnych dokona 1 lub niepowodze h emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa 2Zniejszych zdarze 1 ich dotycz acych

W roku 2011 Grupa Yawal zanotowata zwigkszenie przychodow ze sprzedazy o 25% w stosunku do roku
ubiegtego, co spowodowato wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Spotki  YAWAL i FINAL
podpisaty umowy na $wiadczenie ustug faktoringowych. Wplynelo to na poprawe piynnoci finansowej.
Grupa prowadzita wspalng polityke zakupowa aluminium. Zrealizowano zadania w zakresie wyznaczenia i
utrzymania optymalnego poziomu zapasow.

W Grupie przeprowadzono szereg dziatan majacych na celu poprawe efektywnosci produkcji czego
wynikiem jest wzrost wydajnosci i obnizenie kosztow technicznego wytworzenia na wydziatach
produkeyjnych. W wyniku tych dziatan Grupa uzyskata wynik 7.438 tys. zt na poziomie operacyjnym.

12. Opis czynnikow i zdarze n, w szczegdlno $ci 0 nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

W IV kwartale 2011 r. nie wystapity czynniki ani zdarzenia o nietypowym charakterze majace wplyw na
osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Yawal.

13. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty dtu  Znych i kapitatowych papieréw warto ~ $ciowych

W IV kwartale 2011 r. nie miata miejsca emisja, wykup oraz sptata diuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

14. Informacja dotycz aca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, +  acznie i w przeliczeniu na
ledn  akcj e, z podziatem na akcie zwykle i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartatu 2011 nie wyptacano dywidendy.

15. Wskazanie zdarz en, ktore wyst apity po dniu, na ktory sporz adzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w znacz acy Sposob
wplyn aé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie mialy migjsca zdarzenia, ktdre nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym a
ktdre mogtyby wplynaC znacznie na przyszte wyniki GK YAWAL.

20



YAWAL S.A.

$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 r

16. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki  gospodarczej, w tym w wyniku pot  aczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda 2y jednostek grupy kapitatowe, inwestycii
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacii i zani  echania dziatalno $ci

W dniu 8 listopada 2011 r. NZW K-SPV 22 Sp. z 0.0. podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego Spotki z wysokosci 5.000,00 zt do kwoty 43.105.050,00 zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale
z0staly objete przez YAWAL S.A. aportem w formie zespotu sktadnikow materialnych i niematerialnych
wraz z przypisanym know how i znakiem towarowym Yawal System o facznej wartosci 43.088.590,58 zt. W
dniu 21.11.2011 r. Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu spotki K-SPV 22 Sp. z 0.0.

W dniu 29.12.2011 r. Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego) na wniosek YAWAL S.A. dokonat zarejestrowania umorzenia 900.000 akcji whasnych oraz
obnizenia kapitafu zaktadowego. Po zmianie kapitat zaktadowy wynosi 5.817.000,00 zt i sklada sig z
5.193.750 akcji 0 wartosci nominalnej 1,12 (jeden zloty dwanascie groszy).

17. Informacje dotycz ace zmian zobowi azan warunkowych lub aktywdw wa runkowych, ktore
nastapity od czasu zako nczenia ostatnieqo roku obrotowego

Od zakoriczenia roku obrotowego do koAca IV kwartatu 2011 r. nie nastapifa zmiana zobowigzan
warunkowych i aktywow warunkowych.

18. Stanowisko zarz adu odno $nie do mo Zliwo $ci zreali zowania weze $nigj publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w  $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ~ ym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Zarzad YAWAL S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2011 rok.

19. Wskazanie akcjonariuszy posia dajacych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromad  zeniu emitenta na dzie 1 przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p  rzez te podmioty akgji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynika  jacych i ich procentowego udziatu w
ogdinegj liczhie glosdw na walnym zgromadzeniu oraz  wskazanie zmian w strukturze wiasno  §ci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od prze  kazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusz Data llo§¢ akcji Udziat% | llosé glosow | Udziat %

14.11.2011 739.668 12,14 2.280.668 23,67

Edmund Mzyk
29.02.2012 739,668 14,24 2.289.668 26,10

14.11.2011 509.264 8,36 1.523.464 15,75

Daniel Mzyk
29.02.2012 509.264 9,81 1.523.464 17,37

14.11.2011 507.100 8,32 1.521.300 15,73
29.02.2012 507.100 9,76 1.521.300 17,34

Karolina Mzyk

Agniszka Buchajska, Renale 14.11.2011 b.d. h.d. hd. h.d.
Management Limited 29.02.2012 478.261 921 478.261 545
14.11.2011 b.d. b.d. b.d. b.d.
Werder Sp. z 0. 0.

29.02.2012 476,574 9,18 476,574 543
PIONEER FIO 14.11.2011 1.420.415 23,31 1.420.415 1469
29.02.2012 1.420.415 27,35 1.420.415 16,19
YAWAL SA* 14.11.2011 1.115.000 18,30 1.115.000 11,53

29.02.2012 215.000 4,14 215.000 245

*YAWAL S.A posiadat 900.000 akcji w ramach programu skupu akcji wiasnych w celu umorzenia, 215.000 akcji w celu zaoferowania do nabycia
pracownikom lub osobom  zatrudnionym Spéice lub spdlkach powiazanych przez okres co najmniej 3 lat. W dniu 22.06.2011 r. ZWZ podjeto
uchwale nr 20 w sprawie umorzenia 900.00 akcji whasnych. W dniu 29.12.2012r. Sad Rejonowy w Czestochowie dokonaf rejestracii obnizenia
kapitatu zakladowego Spétki i umorzenia 900.000 akcji wiasnych.

w tys. zt
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20. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi tenta lub uprawnie 1 do nich (opcii) przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i nformacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartal  nego

Osoba Data lloscakeji | Udziat% | llo $¢glosow | Udziat %
Edimund Mzyk - Prezes Zarzadu 14.11.2011 739.668 12,14 2.289.668 23,67
29.02.2012 739.668 14,24 2.289.668 26,10
Janusz Paliga - Cztonek Zarzadu 14112011 0 0 g 0
29.02.2012 0 0 0 0
Dariusz Wiatr - Przewodniczacy RN 14112011 0 0 g 0
29.02.2012 0 0 0 0
Maria Mzyk - Clonek RN 14.11.2011 663 0,02 663 0,01
29.02.2012 663 0,01 663 0,00
Adam Szlempo - Cztonek RN 14112011 0 0 0 0
29.02.2012 0 0 0 0
Przemystaw Cieszyniski - Czonek RN 14112011 0 0 0 0
29.02.2012 0 0 0 0
Marek Michatowski - Cztonek RN 14112011 0 0 g 0
29.02.2012 0 0 0 0

21. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracii publicznej wobec Sp Ok

YAWAL S.A. nie jest obecnie strong w zadnym postepowaniu sadowym lub arbitrazowym, w ktorym
pozwanym bylaby Spotka, ktrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednos  tke od niego zale Zna jednej lub wielu transakcii
Z podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub | acznie sa one istotne i zawarte zostaly na
warunkach innych ni - rynkowe

W IV kwartale 2011 roku w ramach Grupy Kapitatowej YAWAL nie miaty miejsca zadne transakcje, poza
transakcjami majacymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na zasadach rynkowych, z
podmiotami powigzanymi.

23. Informacie 0 udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancii -t acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je Zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwaranciji stanowi réwnowarto  $¢ co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta

W IV kwartale 2011 roku zarowno YAWAL S.A. jak i spotki Grupy Kapitatowej YAWAL, nie udzielaly
pozyczek, poreczen lub gwarancji.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s @ istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowe,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s a istotne dla
oceny mo Zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej YAWAL jest dobra. W roku 2011 realizowano strategie rozwoju,
zwiekszenia udziatu w rynku i poprawy efektywnosci.

Grupa zwigkszyta przychody o 25%, obnizyta techniczny koszt wytworzenia i uzyskata wynik operacyjny w
wysokosci 7.438 tys. zt. W 2012 roku Grupa bedzie sptaca¢ swe zobowigzania z biezacej dziatalnosci
operacyjnej i kontynuowac obrana strategie.

W roku 2011 w spotkach wchodzacych w skiad Grupy wprowadzono system szkolen i rozwoju
pracownikow oraz dokonano zmian w systemie motywacyjnym. Zmodyfikowano takze zasady
funkcjonowania systemu informacji zarzadczej, kontroli  kosztéw, pomiaru efektywnosci procesow
produkcyjnych.

w tys. zt

22



YAWAL S.A.

$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 r

25. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b eda mialy wplyw na 0si aani ete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat ~ u

Wphyw na wyniki jednostkowe YAWAL S.A. w najblizszym czasie mogq mie¢ przede wszystkim
nastepujace czynniki:

* ceny aluminium na LME i ich stabilnos¢

Wzrost cen aluminium moze spowodowa¢ obnizenie poziomu marzy na dziafalnosci operacyjnej spokki.
Zmiana cen na wyroby spétki szczegolnie w segmencie wyrobow wyciskanych nastepuje z opéznieniem w
stosunku do zmiany cen LME na rynkach $wiatowych.

* kurs EUROQ i jego stabilnos¢

Ostabienie ziotowki bedzie mialo wplyw na wycene hilansowa kredytw inwestycyjnych zaciggnietych
przez Yawal SA a tym samym na wzrost kosztow finansowych i obnizenie wyniku finansowego netto.

* sytuacja gospodarcza Polski oraz poziom inwestycji,

Istotny wplyw na Sytuacje spotki ma koniunktura w budownictwie. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury na rynku budowlanym bedzie to miato wplyw na osiggane przez spotki wehodzace w skfad
grupy przychody ze sprzedazy.

* Wysoko$¢ stop procentowych,

Podwyzszenie stop procentowych moze spowodowa¢ wzrost kosztow finansowych obstugi kredytu a tym
samym wplynaé na wynik netto spafki

* sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

Pogorszenie Sie sytuacji gospodarczej na wskazanych rynkach moze spowodowaé zmniejszenie
przychodow ze sprzedazy.

w tys. zt
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE YAWAL S.A

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z

Nota stan na 31-12-| stan na 30-09-] Stan na Stan na
SYTUACJI FINANSOWEJ 2011 2011 31.12.2010r | 30.09.2010 r
Aktywa
I. Aktywa trwate 197 830 155 560 161 397 161 624
1. Warto$ci niematerialne 1 96 130 203 132
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 79 256 80 348 81 386 75 759
4. Naleznosci dtugoterminowe
3. Inwestycje diugoterminowe 117 853 72 619 79 808 85 733
3.1. Nieruchomosci 636 920
3.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 117 853 72 619 79172 84 813
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 117 853 72 619 79172 79 811
o udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajacych 106 180 63079 63071 63071
konsolidacji
o udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajacych 11673 9540 16 101 16 740
konsolidacji
b) w pozostatych jednostkach 5002
3.3. Inne inwestycje diugoterminowe
4. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 625 620
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 1843 0 0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 1843
1. Aktywa obrotowe 62 760 67 252 64 748 57 628
1. Zapasy 5 15 004 21209 12 060 12918
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 6.7 41641 40 025 43908 36 521
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 273
4. Inwestycje krétkoterminowe 5785 4762 7 664 7612
4.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 5785 4762 7 664 7612
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 3894 3 686 5139 5590
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1891 1076 2 525 2022
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 330 1256 843 577
Aktywarazem 260 590 222 812 226 145 219 252
Pasywa
|. Kapitat wtasny 149 694 114 086 124 433 125 780
1. Kapitat zaktadowy 10 5817 6 825 6 825 6 825
2. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -3 446 -18 410 -18 410 -18 410
3. Kapitat zapasowy 69 944 83 899 81 827 81 827
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 328 -1412 3880 4423
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 48 239 48 239 48 239 48 239
6. Zysk (strata) netto 28 812 -5 055 2072 2876
1l. Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 65 767 61 258 56 763 61 965
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze diugoterminowe 11 1156 1278 1278 891
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 6 658 524 1021
3. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 57 033 59 078 54 794 60 053
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 13 920 902 167
1Il. Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 45 129 47 468 44 949 31 507
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 14 321 101 101 158
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 14 418 380 872 128
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu oraz pozostate zobowigzania 15 24 155 27 020 19 337, 18 978
4. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15 16 284 15 970 20 650 11 913]
5. Pozostale zobowigzania finansowe 15 225 207 73]
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 143
7. Przychody przysztych okreséw 16 3726 3790 3916 187
Pasywarazem 260 590 222 812 226 145 219 252
Kapitat wlasny 149 694 114 086 124 433 125780
Liczba akgji 5193 750| 6093750 6 093 750 6093 750
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt) 28,82 18,72 20,42 20,64
Rozwodniona liczba akcji 5193 750| 6 093 750 6 093 750 6 093 750
Rozwodniona warto $¢ ksi ggowa na jedn g akcje (w zf) 28,82 18,72 20,42 20,64

w tys. zt
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B za okres od | za okres od za okres od za okres od
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota {01.01.2011 do{01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
'I(&/:]r:zychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatow, w 172 982 50 745 118 725 42 880
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 17 82 812 24 682 71817 24738
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 90 170 26 063 46 908 18 142
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia 6w, w tym: 146 839 43 731 94 364 34 988
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 60 855 18 865 51 364 18 021
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 85 984 24 866 43 000 16 967
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 26 143 7 014 24 361 7 892
V. Koszty sprzedazy 18 308 4 824 13 051 4 689
V. Koszty ogélnego zarzadu 5245 1360 5378 1868
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy 2590 830 5932 1335
VII. Pozostate przychody operacyjne 2213 1086 941 188
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 150
2. Dotacje 251 64
3. Zysk zlrozllczema ,tran_f,aqu! walutowych, stanowigcych 298 247 7 7
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
4. Inne przychody operacyjne 20 1314 575 934 181
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1852 962 3284 1852
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 20 38 48
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1138 604 915 243
3. Strata z rozliczenia transakcji walutowych, stanowigcych
zabezpieczenie przeptywéw pienieznych
4. Inne koszty operacyjne 21 714 338 2331 1561
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 2951 954 3589 -329
X. Przychody finansowe 42 467 42 365 2 555 451
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki 22 120 28 843 171
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Zysk na aporcie przekazanym do spétki zaleznej 42 309 42 309
5. Inne 23 38 28 1712 280
XI. Koszty finansowe 9638 1359 3346 1090
1. Odsetki 24 3574 954 2135 570
2. Strata ze zbycia inwestycji 130 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 982 485
4. Inne 25 6 064 405 99 35
XII. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 35780 41 960 2798 -968
XIll. Zysk brutto 35780 41 960 2798 -968
XIV. Podatek dochodowy 26 6 968 8093 726 -164
a) czes¢ biezaca 1201 205
b) czes¢ odroczona 6 968 8093 -475 -369
XV. Zysk netto 28 812 33867 2072 -804
Zysk netto 28 812 33867 2072 -804
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych 5193 750[ 6093 750 6 093 750 6 093 750
Zysk na jedn a akcje zwykt g (w zf) 5,55 5,56 0,34 -0,13
Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyklych 5193750 609 3750 6 093 750 6 093 750
Rozwodniony zysk najedn a akcje zwykt g (w z}) 5,55 5,56 0,34 -0,13
4 za okres od | za okres od za okres od za okres od
SPRAWOZDANIS Z CALKOWITYCH DOCHODOM ZA OKRES 9 01012011 doJo1 102011 do| 01012010 do 01102030 o
31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Zysk netto za okres 28 812 33 867 2072 -804
Inne catkowite dochody brutto: -4 385 2148 -1 609 -672
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -4 428 2133 -1 584 -639
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych 43 15 -25 -33
Odroczony podatek dochodowy dotycz ~ gcy innych catkowitych dochodéw -833 408 -306 -125
Inne catkowite dochody netto: -3 552 1740 -1 303 -547
Catkowite dochody za okres 25 260 35 607 769 -1 351

w tys. zt
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za okres od | za okres od za okres od za okres od
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
|. Kapitat witasny na pocz atek okresu 124 433 119 647 127 110 126 381
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 6 825 6 825 6 825 6 825
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 1008| 1008
- umorzenia akcji 1008 1008
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 5817 5817 6 825 6 825
2. Akcje wiasne ( wielko $¢ ujemna ) na pocz atek okresu -18 410 -18 410 -14 964 -18 410
2.1. Zmiany akcji wtasnych -3 446
a) zwiekszenia (z tytutu) -3 446
- nabycie akcji wiasnych -3 446
b) zmniejszenia (z tytutu) 14 964 14 964
- umorzenia akcji 14 964 14 964
2.2. Akcje wiasne na koniec okresu -3 446 -3 446 -18 410 -18 410
3. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 81 827 83 899 71622 81 827
3.1. Zmiany kapitatu zapasowego -11 883 -13 955 10 205, 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 2072 0 10 205, 0
- z podziatu zysku 2072 10 205,
b) zmniejszenie (z tytutu) 13 955 13 955 0 0
- przesunigcie kapitatu zw. z umorzeniem akcji 13 955 13 955
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 69 944 69 944 81 827 81 827
4. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu 3 880 -1412 5183 4 423
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -3 552 1740 -1 303, -543
a) zwiekszenia (z tytutu) 35 1740 0 0
- zabezpieczenie transakcji walutowych 43| 15
- zabezpieczenie transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony -8 -3|
- wycena diugotrwatych aktywoéw finansowych do wartosci rynkowej 2133
korekta o podatek odroczony -405|
b) zmniejszenia (z tytutu) 3587 0 1303 543
- zabezpieczenie transakcji walutowych 25 33
- zabezpieczenie transakcji walutowych- korekta o podatek odroczony -5 -8
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej 4 428 1 584 639
- wycena dtugotrwatych aktywéw finansowych do wartosci rynkowej- -841) -301] -121]
4.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na kon iec okresu 328 328 3880 3 880
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  atek okresu 48 239 48 239 48 239 48 239
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
5.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na kon iec okresu 48 239 48 239 48 239 48 239
6. Zysk/strata z lat ubieglych na pocz  atek okresu 2072 10 205,
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu
6.1. Zmiany zysku z lat ubieglych 2072 10 205,
a) zwiekszenia (z tytutu)
a) zmniejszenia 2072 10 205,
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 2072 10 205,
6.2. Zysk z lat ubiegtych na koniec okre su 0 0
7. Wynik netto 28 812 28 812 2072 2072
a) zysk netto 28 812 28 812 2072 2 072
b) strata netto
1. Kapitat wkasny na koniec okresu 149 694 149 694 124 433 124 433
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. . zaokres od | zaokresod | zaokres od za okres od
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
A. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej - metoda
I. Zysk (strata) netto 28 812 33 867 2072 -804
1. Korekty razem -16 308 -29 392 -171 -137
1. Amortyzacja 6 273 1622 3731 990
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 5 253 -66) -1 527, -383
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 451 947 1445 1004
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -42 440 -42 269 1433 815
5. Zmiana stanu rezerw 6612 6 386 552 802
6. Zmiana stanu zapasow -2 968, 6 181 4131 859
7. Zmiana stanu nalezno$ci 1363 -2 520 -22 482 -7.308
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 5587 -2 343 9534 262
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 288, 2 670 3215 3238
10. Podatek dochodowy zaptacony 273 0 -1 404 -621|
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat - podatek
biezacy) 1201 205
11l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+/-11) 12 504 4 475 1901 -941
B. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1. Wplywy 1791 0 17710 22
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 251 0 12 0
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1540 0 17 698, 22
- zbycie aktywdw finansowych 0 14 485 0
- sptata udzielonych pozyczek 1520 0 2615 0
- odsetki 20| 0 598 22
1. Wydatki 3679 898 28 256 6879
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3 470 697 18 486 6 879
2. Na aktywa finansowe, w tym: 209 201 9770 0
- nabycie aktywéw finansowych 27 19 5000 0
- udzielona pozyczka 182 182 4770 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11) -1 888 -898 -10 546 -6 857
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy 2513 858 21628 10774
1. Kredyty i pozyczki 2 513 858 16 628 5 774
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 5 000 5 000
1. Wydatki 13763 3620 12 355 2473
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 9 980 2 650 6 758 1975
3. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych
4. Odsetki 3568 927 2074 480
5. Nabycie akcji wiasnych 3446 0
6. Platnosci zobowigzan z tyt. uméw leasingowych 215 43| 77 18
11l. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11) -11 250 -2 762 9273 8 301
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.lll+/-B.Il1+/-C.11I) -634 815 628 503
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni @znych:
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 2 525 1076 1897 2022
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D): 1891 1891 2 525 2 525

w tys. zt
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NOTY OBJASNIAJACE
Nota 1.
WARTOSCI NIEMATERIALNE o | 200020 r | 311220101 | 300920801
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 96 130 203 132
¢) inne wartosci niematerialne
Warto $ci niematerialne razem 96 130 203 132
WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WLASNO SCIOWA) stanna31-12] stanna Stan na Stan na
2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010 r
a) wtasne 96 130 203 132
Warto $ci niematerialne razem 96 130 203 132
Nota 2.
stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
RASCADIE AT MRTALE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010 r
a) $rodki trwate, w tym: 78 437 79 598 79 660 37 679
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1208| 1208| 1208, 1208
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 41 363 41 595 42 359 14 300
- urzgdzenia techniczne i maszyny 31 980 32 801 32570 18 586
- Srodki transportu 1433] 1594 1437, 1311
- inne $rodki trwate 2 453 2 400 2 086 2274
b) $rodki trwate w budowie 819 750 1726 38 080
Rzeczowe aktywa trwate, razem 79 256 80 348 81 386 75 759
stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNO SCIOWA) o mmeans | zneaner | snsszeen
a) whasne 78 124 79 254 81 209 75 586
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu 1132 1094 157 173
Srodki trwate bilansowe razem 79 256 80 348 81 366 75 759
Nota 3.
stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
DRUTSOTERNMINOAE AR HNANSOE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010 r
a) w jednostkach zaleznych 117 853 72 619 79 172 79 811
) Lo ) ) N 106 180 63 079 63 071
- udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajacych konsolidacji 63 071
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajacych 11 673 9 540 16 101
konsolidaciji 16 740
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 5002
- obligacje 5002
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 117 853 72 619 79 172 84 813
£ stan na 31-12-| Stan na Stan na Stan na
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH ol 20.00.2011r | 31.12.2010¢ | 30.09.2010+
a) stan na poczatek okresu 79172 79172 81 253 81 253
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajacych konsolidacji 63071 63071 63568 63567
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajacych
konsolidacji 16 101 16 101 17 685 17 685
b) zwigkszenia (z tytutu) 43 109 8 0 5002
- nabycie akcji, udziatow 43 109 8
-obligacje 5002
c) zmniejszenia (z tytutu) 4 428 6 561 2 081 1442
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 497 497
- wycena na dzien bilansowy 4 428 6 561 1 584 945
d) stan na koniec okresu 117 853 72 619 79 172 84 813
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych podlegajacych konsolidacji 106 180 63 079 63071 63 070
- ud2|a_}y Iu_p akcje w jednostkach powigzanych nie podlegajacych 11673 9540 16 101
konsolidacji 16 741
- obligacje 5002
OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
Wysoko $¢ " Udziat w s A
) Y . Warto §¢ . Warto $¢ Korekta Warto §¢
Nazwa podmiotu kapitatu . kapitale ) - .
aktywow nabycia warto §ci bilansowa
wiasnego zaktadowym
Final S.A. 42 811 82 455 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 140 333 265 750 11,11% 11284 4817 16 101
Altower sp. z 0.0. 327 338 100,00% 505 505
Yawal Ukraina -10 626 3 866 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 4975 6 968 100,00% 4 4
Yawal UA 7 88 100,00% 497 -497 0
Razem (stan na 31.12.2010) 78 179 993 79172
Final S.A. 43 591 86 462 100,00% 62 562 62 562
Paged S.A 143 949 271493 11,11% 11284 389 11 673
Altower sp. z 0.0. 319 329 100,00% 505 505
Yawal Ukraina -11 160 3544 100,00% 3327 -3 327 0
Yawal CS 5762 8 040 100,00% 4 4
Yawal UA 11 96 100,00% 497 -497 0
K-SPV sp. z 0.0. brak danych 99,99% 43109 43 109
Razem (stan na 31.12.2011) 121 288 -3435 117 853
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Nota 4.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU stan na 31-12-  Stan na Stan na Stan na
DOCHODOWEGO 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 1501 1501 1218 1218
2. Zwiekszenia 2 285 2 436 341 0
- rezerwa na nagrody, ekwiwalenty i odprawy, urlopy, inne 111
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 41
- strata podatkowa 2 285 2 105
- aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych 331 95
- wycena kontraktéw 4
- inne 90
3. Zmniejszenia 127 142 58 99
-niewyptacone ptace, sktadki ZUS 28 26 8
- wycena kontraktéw 5 5 1
- aktualizacja dtugoterminowych aktywéw finansowych 73
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 2 2 58
- inne 92 109 17
4. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochod owego na koniec 3659 3795 1501 1119
Korekta rezerwy na podatek dochodowy o aktywa na podatek -3 659 -1 952 -2 025 -2 140
Aktywa na podatek odroczony wykazane w bilansie 1843
Nota 5.

stan na 31-12- stan na 30-09-| Stan na Stan na
2D 2011 2011 31.12.2010r 30.09.2010r
a) materiaty 8 507 13 066 7 140 7 151
b) produkty gotowe 6 472 7 916 4 890 5 609
c) produkcja w toku 24 226 29 157
d) towary 1 1 1 1]
Zapasy, razem 15 004 21209 12 060 12 918

towaréw i materiatow.

jako surowiec do produkcji .

Warto$¢ odpiséw na 31.12. 2011 r zmniejszyta sie w stosunku stanu na 31.12.2010 roku o 13 tys. zt.i wynosi 524 tys zt
Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w rachunku zyskéw i strat za okres12 m-cy 2011r. wynosita 146.814 tys. zt, aw
analogicznym okresie.2010 roku - 94.364 tys. zt i jest prezentowana w pozycji koszty sprzedanych produktéw,

W saldzie materiatéw zaprezentowano ztom przekazany do przerobu obcego o warto$ci 6 tys zt przyjety po dniu bilansowym

Nota 6.

3 2 stan na 31-12- Stan na Stan na Stan na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
- Z tytutu dostaw i ustug 55 244 53 564 56 763 50 388
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 208 93 277
- pozostate naleznosci 207 143 345 354
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 55 659 53 707, 57 201 51 019
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 14 018 13 682 13 293 14 498
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 41 641 40 025 43908 36 521
Nota 7.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTOSC stan na 31-12-  Stanna Stan na Stan na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
Stan na poczatek okresu 13 293 13 293 14 026 14 026
a) zwiekszenia (z tytutu) 1952 1277 1473 1060
- utworzenie odpisu na naleznosci 970 534 929 671
- utworzenie odpisu ha odsetki 982 743 535 374
b) zmniejszenia (z tytutu) 1227 888 2 206 588
- rozwigzanie odpisu - naleznosci zaptacone 873 624 541 437
- wykorzystanie odpiséw na naleznosci.odsetki 326 254 105 94
- rozwigzanie odpisu - odsetki zaptacone 28 10 57 57
- rozwigzanie odpisu - cesja wierzytelnosci 1503
na koniec okresu 14 018 13 682 13 293, 14 498
Nota 8.

2 stan na 31-12- Stan na Stan na Stan na
ROROMERMINGHY= AR N NSO 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
a) w jednostkach powiazanych
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- weksle

- udzielone pozyczki 2291 2273 2230 2214

- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -2291 -2 273 -2 230 -2214
b) w pozostatych jednostkach 3894 3 686 5139 5590

- udzielone pozyczki 4412 4204 5657 5578

- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -518 -518 -518

- obligacje 12
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1891 1076 2525 2022
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1891 1076 2525 2022
- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5785 4762 7 664 7612
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Nota 9.

2 stan na 31-12-| Stan na Stan na Stan na
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA M| EDZYOKRESOWE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
- ubezpieczenia majatkowe i inne 70 57 63 48
- energia elektryczna 0 70 63 53
- subskrypcje programéw komputerowych 40 9 34 12
- koszty ust.budowl. 0 722 634 213
- optaty WUG i podatek od nieruchomosci 0 171 119
- koszty zw. z otrzymaniem dotacji 37 37 40
- pozostate 183 190 49 92
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 330 1256 843 577
Nota 10.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Wartos¢ serii /
Seria / RERrE] emisji w Data PN 0l
L Rodzaj akcji | uprzywilejowania | Liczba akcji I WG . .. | dywidendy
emisja - wartosci re]estraCJl
akcji . . (od daty)
nominalnej
Seria A |imienne co do gtosu (5:1) 283 125 317| 1997-01-02| 1997-01-01
Seria B |imienne co do gtosu (5:1) 33 975 38| 1997-02-24| 1997-01-01
Seria C__|na okaziciela 1577 900 1767] 1997-07-30f 1997-01-01
Seria D |imienne co do gtosu (3:1) 1 155 000 1294| 1997-07-30] 1997-01-01
Seria E_|na okaziciela 1012 500 1134] 1998-04-17| 1998-01-01
Seria F_|na okaziciela 1131 250 1267|] 2008-01-10| 2007-01-01
Liczba akcji razem 5193 750
Kapitat zaktadowy, razem tys. zt 5817
Warto $€ nominalna jednej akcji 1,12 zt
AKCJE WEASNE
Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia [Wartos¢ bilansowa Cel nabycia
215 3 446 3 446|dla pracownikéw
Nota 11.
stan na 31-12-{  Stan na Stan na Stan na
IREZEROAY DEUSOTERNINORIE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1156 1278 1278 891
w tym:
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 1076 1209 1209 841
- rezerwa na odprawy emerytalne 80 69 69 50
Rezerwy diugoterminowe , razem 1156 1278 1278 891
Nota 12.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU stan na 31-12-  Stan na Stan na Stan na
DOCHODOWEGO 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu 2 025 2 025 2523 2 523
2. Zwiekszenia 9136 842 391 299
- odsetki 12
- réznice w wartosci podatkowej i ksiegowej majatku trwatego 1097 830 391 296
- aport 8 036
- pozostate 3 3
3. Zmniejszenia 844 915 889 682
- odsetki , dyskonto 3 52 59
- wycena majatku finansowego 841 915 747 623
- réznice w wartosci podatkowej i ksiegowej majatku trwatego 90
- pozostate
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochod owego na koniec 10 317 1952 2 025 2 140
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -3 659 -3 795 -1 501, -1119
Rezerwa na podatek odroczony wykazana w bilansie 66 58 524 1021
Nota 13.
stan na 31-12- Stan na Stan na Stan na
ZOIEDZANI PEUSOTERN IO 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
- kredyty i pozyczki 57 033 59 078 54 794] 60 053
-leasing 920 902 167
Zobowi gzania diugoterminowe, razem 57 953 59 980 54 961 60 053
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA stanna31-12-  Stanna Stan na Stan na
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r | 30.09.2010r
a) powyzej 1 roku do 3 lat 22 281 22 232 18 485 19 311
b) powyzej 3 do 5 lat 19 711] 20 319 20 711 19 311
c) powyzej 5 lat 15 961 17 429 15 765 21431
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 57 953 59 980 54 961 60 053

w tys. zt
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Nota 14.

A stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
REZERVWGRROIRGIERMINOE 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r 30.09.2010r
1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 321 101 101 158

w tym:
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 319 100 100 157
- rezerwa na odprawy rentowe 2 1 1 1
2. Pozostate rezerwy 418 380 872 128
Rezerwy krétkoterminowe , razem 739 481 973 286
Nota 15.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
2011 30.09.2011r | 31.12.2010r 30.09.2010r
- z tytutu dostaw i ustug, 19 418, 22 787 15 297, 15 196
- zaliczki otrzymane na dostawy
- kredyty i pozyczki, 16 284 15 970 20 650 11 913
- z tytutu dywidend
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 3 669 3 066 2871 2 523
- Z tytulu wynagrodzen 823 736 860 651
- z tytutu forwardu 28
- Z tytutu leasingu 225 207 45
- inne zobowigzania 245 431 309 608
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 40 664 43 197 40 060 30 891
Nota 16.
A stan na 31-12-f  Stan na Stan na Stan na
IFRAVEIRIOIDN [PRATEALCI ORI 2011 30.09.2011r | 31.12.2010r 30.06.2010r
- dotacja 3726 3790 3916 187
Przychody przyszitych okreséw razem 3726 3790 3916 187
Nota 17.
= = zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
PS'?I'ZRYL?KWF?J[I;YA ﬁi&gé@ipifg;éé F[’DRZ’(I:)A?_KEJSV\QC?SLUG 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
( : ) 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) sprzedaz produktéw 77 751 22 163 68 983 22 962
b) sprzedaz ustug 5061 2519 2 834 1776
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw i ustug, razem 82 812 24 682 71817 24 738
5 4 za okres od | za okres od za okres od za okres od
Pgétfg%i; T_Eg?gglifﬁiEDAZY RECERNOWIEEINE 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
( ) 31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
a) kraj 67 410 20 084 59 660 21 757
b) eksport 15 402 4 598 12 157| 2981
Przychody netto ze sprzeda 2y produktéw, razem 82 812 24 682 71817 24 738
Nota 18.
5 A 4 za okres od | za okres od za okres od za okres od
P;étfg%i; Ei;ié&vipifgz’flé -IrDc;\IAAIﬁES\\JACl)I g/' STERIALOW 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
( : ) 31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
sprzedaz materiatow 90 170 26 063 46 908 18 142
sprzedaz towaréw 0 0
Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatéw, razem 90 170 26 063 46 908 18 142
= A = zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
PS'?I'ZRYL?KWF?J[I;YA ?_EE?;E;EE;EDAZY EOVARCVAEIERLE O 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
( ) 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) kraj 87 617, 25 226 44 666 17 500
b) eksport 2 553 837 2 242, 642
Przychody netto ze sprzeda 2y towaréw i materiatéw, razem 90 170 26 063 46 908 181 42
Nota 19.
za okres od | za okres od za okres od za okres od
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 | 31.12.2011 | 31.12.2010 31.12.2010
a) amortyzacja 6273 1622 3731 990
b) zuzycie materiatéw i energii 49 697 13213 42 671 14 380
c) ustugi obce 11 700 4083 10 599 3577
d) podatki i optaty 951 257 712 197
e) wynagrodzenia 12 847 3110 9437 3237
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2 866 686 2013 647
g) pozostate koszty rodzajowe 922 204 752 288
Koszty wedtug rodzaju, razem 85 256 23 175 69 915 23 316
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -848) 1874 -122, 1262
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -18 308 -4 824 -13 051 -4 689
Koszty og6lnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 245 -1 360 -5 378 -1 868
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 60 855 18 865 51 364 18 021
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Nota 20.

zaokres od | za okres od za okres od za okres od
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) rozwigzanie odpiséw na naleznosci 893 269 541 103
b) przyjecie , sprzedaz zitomu 313 243 333 68
c) rozwigzanie pozostatych rezerw 90 90
d) dotacje 20 20
f) pozostate 18 -27 40 -10
Inne przychody operacyjne, razem 1314 575 934 181
Nota 21.

za okres od | za okres od za okres od za okres od
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) zlomowanie materiatéw 112 16 302 6
b) zZtomowanie wyrobéw 533 254 789 351
C) utworzenie rezerwy na sprawy pracownicze 258 258
d) koszty cesji wierzytelnosci 619 619
f)poniesione naktady na nieruchomosci inwestycyjne 283 283
g) darowizna 75 40
h) pozostate 69 68 5 4
Inne koszty operacyjne, razem 714 338 2331 1561
Nota 22.

za okres od | za okres od za okres od za okres od
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) odsetki z rachunkéw bankowych 1 0 130 1
b) odsetki od naleznosci 995 249 565 176
c) odpis na odsetki od naleznosci -990 -247 -544 -170
d) odsetki od udzielonych pozyczek 175 44 546 61
e) odpis na odsetki od udzielonych pozyczek -62 -18 -96 -15
f) dyskonto wekslowe 1 0 122 0
g) odsetki od obligacji 120 118
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 120 28 843 171
Nota 23.

zaokres od | za okres od za okres od za okres od
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) réznice kursowe 0 1568 193
b) rozwigznie odpiséw z tytutu zaptaconych odsetek 28 18 58 1
c) cesja wierzytelnosci 86 86
e) pozostate 10 10
Inne przychody finansowe, razem 38 28 1712 280
Nota 24.

za okres od | za okres od za okres od za okres od
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2011 do(01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) odsetki od kredytow 3506 930 2 084 522
b) odsetki od zobowigzan 9 6 51 48
c) odsetki od leasingu 59 18
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3574 954 2135 570
Nota 25.

zaokres od | za okres od za okres od za okres od
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2011 do|01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do

31.12.2011 | 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
a) réznice kursowe 5778 289
b) prowizje od kredytéw 97 25 87 23
C) pozostate 189 91 12 12
Inne koszty finansowe, razem 6 064 405 99 35
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Nota 26.
zaokresod | zaokresod | za okres od za okres od
PODATEK DOCHODOWY 01.01.2011 do{01.10.2011 do| 01.01.2010 do | 01.10.2010 do
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
1. Zysk brutto 35 780 41 960 2798 -968
2. Roznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wgq tytutéw) -47 809 -42 910 3 525 2 047
a. przychody nie stanowigce przychodu podatkowego -44 511 -42 813 -7 202, -2 274
b. przychody stanowigce wytgcznie przychéd podatkowy 19 392 0
c. koszty nie uznawane za koszty podatkowe 3593 1 306 8117 3 349
d. koszty zarachowane w latach ubieglych stanowigce koszt uzyskania
przvchodu -1135 0 -448 0
e. inne zmiany podstawy opodatkowania -5 775 -1403 2 666 972
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -12 029 -950 6 323 1079
4. Strata z lat ubiegtych
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 1201 205
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej ol ol 1201 205
8. Podatek odroczony 6 968 8 093 -475) -369
9.Podatek dochodowy razem 6 968 8 093 726 -164
PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU

Data Imie i nazwisko Podpis

29.02.2012 Edmund Mzyk Prezes Zarzadu

29.02.2012 Janusz Paliga Czilonek Zarzadu

PODPIS OSOBY ,KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH
Data Imie i nazwisko Podpis
MARKON Biuro
29.02.2012 Maria Kaczmarek Rachunkowe
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