Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za IV kwartat 2011r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
skladnikow aktywow

W IV kwartale 2011r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 74 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 783 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 816 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 852 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 1 793 tys.

W IV kwartale 2011r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 130 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 1 320 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 605 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 1 248 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktdéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 12 602 tys.

W IV kwartale 2011r. dokonano:

o odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy — 3 000 tys.
e odpisdw aktualizujgcych produkcje w toku — 683 tys.
e 0odpisow aktualizujgcych naleznosci — 690 tys.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Istotne znaczenie dla rozwoju sektora zaréwno nadawcoéw jak i producentdw telewizyjnych ma
trwajacy obecnie proces wdrazania naziemnej telewizji cyfrowej. Nastepstwem tego procesu bedzie
zwiekszenie ilosci nowych kanatéw ogdlnopolskich w telewizji naziemnej oraz pojawienie sie nowych
nadawcow, a tym samym wieksze zapotrzebowanie na kontent programowy zakupywany od
zewnetrznych producentow. Grupa Kapitatowa ATM od dawna przygotowuje sie do zmian, jakie niesie
ze sobg cyfryzacja telewizji, m.in. poprzez ciggta rozbudowe swoich mozliwosci produkcyjnych,
zarowno pod wzgledem odpowiedniego zaplecza technologicznego (nowoczesne hale zdjeciowe
i sprzet telewizyjny), jak i zakresu $wiadczonych ustug (inwestycje zmierzajagce do wzrostu
przychoddw ze $wiadczenia ustug okoto produkcyjnych na rzecz innych producentéw oraz oferowania
ich stacjom telewizyjnym jako komplementarnymi w stosunku do petnej realizacji produkgiji
telewizyjnych, np. realizacja efektow specjalnych, wynajem studidw i innych pomieszczen wraz
z obstugg techniczng, itp.).

Ponadto ATM Grupa S.A. przystgpita do procesu koncesyjnego na uruchomienie wiasnego kanatu
w pierwszym multipleksie (MUX1) telewizji naziemnej. W dniu 29 lipca 2011r., na podstawie decyzji
wydanej przez Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, Spotka ATM Grupa otrzymata
rozszerzenie konces;ji satelitarnej dla kanatu ATM Rozrywka TV (ktorg otrzymata 25 lutego br.) poprzez



przyznanie prawa do umieszczenia kanatu w sygnale MUX-1 (nadawanie naziemne). Po rozpatrzeniu
wnioskéw ztozonych przez strony w trybie odwotawczym do KRRIiT (m.in. wniosku ATM Grupa
w zakresie naliczania opfaty koncesyjnej), w dniu 17 stycznia 2012r. KRRIiT potwierdzita ostatecznie
decyzje o przyznaniu koncesji ha nadawanie satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego
czterem podmiotom: w tym dla ATM GRUPA S.A. na program ATM Rozrywka TV.

Rozpoczecie rozpowszechniania sygnatu MUX-1 w poszczegdlnych obszarach rezerwacji nastepuje
zgodnie z kolejnymi etapami uruchamiania stacji nadawczych przez operatora technicznego
multipleksu: Spotke EmiTel Sp. z o.0.

W drugiej potowie lutego ATM Grupa rozpoczeta testowy (satelitarny) przekaz telewizyjny kanatu ATM
Rozrywka TV. Petna emisja kanatu ma ruszy¢ jeszcze przed Euro 2012. W ofercie ATM Rozrywka TV
znajdg sie filmy, seriale, programy rozrywkowe, a takze formaty docu-soap, reportaze czy
publicystyka, bez informacji.

W dniu 25 pazdziernika nastgpito uroczyste otwarcie Centrum Produkcji Filmowo-Telewizyjnej ATM
Studio, podczas ktdrego odbyta sie gala wreczenia Nagrody Medidow NIPTEL 2011. Jak co roku
organizatorem wydarzenia byta nalezgca do Grupy ATM Spdtka Profilm Agencja Filmowa. Nowo
otwarty kompleks studyjny ATM Studio to najnowoczesniejszy tego typu obiekt w Polsce i w tej czesci
Europy. taczna powierzchnia wybudowanego kompleksu to 14 tys. m kw., w sktad ktérej wchodzi
sze$¢ studiow telewizyjnych (w tym jedno o powierzchni 1,5 tys. m kw.), zaplecze produkcyjne i
postprodukcyjne, sala kinowa, biura, restauracja. Obiekt jest pierwszym w Polsce, w ktdrym realizacja
nagran jest mozliwa bez wspomagania agregatéw pradotworczych. Zasilanie zapewniajg dwie stacje
transformatorowe o mocy 2 megawaty kazda. Infrastruktura teleinformatyczna umozliwia transmisje
telewizyjng na zywo, z kazdej hali w jakosci HD do wszystkich stacji telewizyjnych. Wazng cecha
obiektu jest mozliwos$¢ jednoczesnej realizacji kilku programéw naraz (nawet czterech jednoczesnie),
co oprdcz zaspokojenia wewnetrznego popytu w Spétkach Grupy Kapitalowej ATM na powierzchnie
studyjne, pozwoli na jednoczesne czerpanie przychoddw z ich wynajmu podmiotom zewnetrznym, co
bedzie maksymalizowa¢ rentownos¢ inwestycji. Nowy kompleks studyjny Grupy ATM cieszy sie duzym
zainteresowaniem na rynku, czemu sprzyja niska dostepnos¢ profesjonalnych studidéw telewizyjnych w
Warszawie. W najwiekszej hali o powierzchni 1,5 tys. m kw. beda realizowane duze widowiska
telewizyjne z udziatem publicznosci badZz duze produkcje filmowe, w czterech halach po 800 m kw
kazda beda realizowane m.in. teleturnieje, filmy, seriale. Pierwszg produkcjg realizowang w nowym
studio jest program rozrywkowy ,The Voice of Poland”, ktdrego producentem jest Spdtka Rochstar.
Studio obejmuje réwniez hale o powierzchni 500 m kw., dedykowang dla produkgcji reklamowej i
teatru telewizji. Spotka uzyskuje réwniez przychody tytutu wynajmu powierzchni biurowych (m.in.
ATM System, spotka dostarczajgca infrastrukture techniczng, ATM FX, spotka zajmujaca sie efektami
specjalnymi). Ponadto Spdtka Rochstar (firma zajmujaca sie produkcjg ,The Voice of Poland” czy
~Must be the music. Tylko muzyka”), przeniosta swojg siedzibe do ATM Studio. Do Spédtki ciggle
naptywajg kolejne zapytania od rdéznych podmiotdw z rynku zainteresowanych wynajmem.
Uruchomienie nowoczesnego kompleksu studyjnego w Warszawie jest waznym krokiem w dalszym
umacnianiu pozycji Grupy na rynku oraz daje mozliwo$¢ stworzenia wraz z ustugami $wiadczonymi
przez ATM System kompleksowych ustug realizacji telewizyjnych dla rynku producenckiego.

Pod wzgledem produkcyjnym czwarty kwartat 2011r. to dla Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. okres
kontynuacji dotychczasowych produkcji oraz realizacji nowych pozycji programowych.

Spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. realizowaly zdjecia do kolejnych odcinkéw seriali, takich jak:
~Pierwsza Mitos¢” (producent ATM Grupa), ,Ranczo” (producent Studio A) oraz ,Ojciec Mateusz”
(producent Baltmedia).

W analizowanym okresie realizowane byty rowniez zdjecia do nowego serialu telewizyjnego ,Galeria”
(producent ATM Grupa), ktory od 30 stycznia 2012 r. emitowany jest na antenie TVP 1 w codziennym
pasmie o godz. 17.30. ,Galeria” jest jednym z najlepiej ogladanych debiutéw — pierwszy odcinek
ogladato $rednio 3,56 min widzow, co dato stacji pierwsze miejsce w pasmie w 4+ (26,7% SHR)
i drugie w pasmie 16-49 (19,2% SHR). Dla poréwnania pierwszy odcinek wprowadzonego w styczniu
br. przez TVN serialu "Julia", wspartego ogdlnopolskg kampanig, ogladato 2,6 min widzéw przy udziale
18,7% SHR w 4+ i 19,9% w 16-49. Telenowela ,Galeria” jest inspirowana zagranicznym formatem
»Cento Vetrine”, ktdry we Wioszech jest emitowany od dziesieciu lat i nieustannie cieszy sie duzg
popularnoscig. Na potrzeby rodzimej wersji serialu, po raz pierwszy w historii polskiej produkcii,
tytutowa galeria handlowa zbudowana zostata na planie filmowym, w studiu ATM Grupy w Bielanach
Wroctawskich. Dwupietrowy obiekt ma kilkanascie witryn sklepowych i olbrzymi hall z fontanng. Ttem
akgji sg réwniez malownicze zakatki Wroctawia.


http://www.plotek.pl/plotek/0,78882,398208420.html?tag=the+voice+of+poland

Bardzo dobre wyniki ogladalnosci odnotowuje realizowana od 2004r. dla Telewizji Polsat telenowela
~Pierwsza Mitos¢”, emitowana w codziennym pasmie o godz. 18.00. Nadawane od wrzesnia do grudnia
2011r. odcinki byty zdecydowanym liderem access prime-time. Odcinek emitowany 6 grudnia 2011r.
ogladato 3,8 min widzéw, co dato stacji udziaty na poziomie 27,8% SHR w pasmie 4+ i az 35,9% w
pasmie 16-49. Serial ,Pierwsza Mito$¢” od czerwca 2011r. realizowany jest w studio telewizyjnym w
Bielanach Wroctawskich.

W czwartym kwartale TVP 1 zakonczyta emisje szdstego sezonu serialu ,Ojciec Mateusz”. Serial ten
niezmiernie cieszy sie duzym zainteresowaniem przyciggajac przed telewizory Srednio 5,186 min
widzow. W pordwnaniu do wiosennej emisji serial poprawit swoje wyniki ogladalnosci. Wowczas serial
ogladato Srednio 4,999 min widzéw. Rowniez niedzielne powtdrki odnotowywaty wysokg oglgdalnosé
(Srednio 3,329 min widzow).

We wrzesniu Spotka Baltmedia zrealizowata pilotowy odcinek serialu kryminalnego ,Smak zemsty”
(tytut roboczy ,Dura Lex"). Serial uzyskat niezwykle wysokie oceny w badaniu fokusowym w zwigzku z
czym Telewizja Polsat zdecydowata sie o realizacji tego przedsiewziecia. Zdjecia rozpoczng sie wiosng
a emisja serialu nastgpi jesienig 2012 roku.

Spotka Profilm AF zrealizowata zdjecia lotnicze przedstawiajgcych Miasto Gdansk z lotu ptaka z
uwzglednieniem jego najatrakcyjniejszych obiektéw i pleneréw oraz na zlecenie Muzeum
Historycznego Miasta Gdansk stworzyla wizualizacje ,Zegara Pulsarowego”. Ponadto Spodtka byta
organizatorem Gali Nagrody Mediow NIPTEL 2011.

W analizowanym okresie rozpoczety sie rowniez prace nad efektami specjalnymi do produkgji filmowej
~Syberiada Polska” za ktére odpowiada Spotka ATM FX.

ATM System Sp. z 0.0., poza obstugg sprzetowg produkcji realizowanych w ramach Grupy Kapitatowej
ATM, $wiadczyta réwniez ustugi wynajmu sprzetu telewizyjnego dla podmiotéw zewnetrznych, m.in.
spdtka wynajmowata systemy o$wietlenia efektowego do programéw ,Bitwa na gtosy” i , The Voice of
Poland” (realizowanych dla TVP odpowiednio przez Mastiff Media Polska i Rochstar). ATM System
odpowiedzialny byt rdwniez za obstuge takich imprez jak EMA, festiwal w Opolu, Heineken Opener
Festiwal, Coke Festiwal czy obstuga koncertu IRON MAIDEN. Ponadto Spdtka wspdtpracuje z firma
LIVE PARK przy produkcji sygnatu telewizyjnego z pitkarskiej Ekstraklasy, ktéra w catosci realizowana
jest za pomocg wozu i technologii w systemie HD. ATM System byt odpowiedzialny réwniez za
wsparcie techniczne imprezy sylwestrowej organizowanej przez Telewizje Polsat na Placu Konstytucji
w Warszawie.

Spdtki Grupy Kapitatowej ATM w coraz wiekszym stopniu pozyskujg réwniez zlecenia produkgji
telewizyjnych dla kanatow tematycznych, m.in. takich jak Polsat Play, Canal +.

Produkcje spotek Grupy Kapitatowej ATM cieszg sig ogromng popularnoscig zarowno w kraju, jak i na
arenie miedzynarodowej. Swiadczg o tym przede wszystkim wysokie wyniki ogladalnosci, duze
zainteresowanie zagranicznych kontrahentéw, jak réwniez nominacje do nagréd i wyrdznien na
festiwalach i plebiscytach. Szerzej na temat osiggnie¢ projektow realizowanych przez Spoétki Grupy
Kapitatowej ATM zamieszczono w pkt. IV.

Istotne wydarzenia IV kwartatu 2011r. zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. W dniu 25 pazdziernika 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomigedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Swiat wedtug Kiepskich”.

2. W dniu 23 listopada 2011r. zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polsat Sp. z 0.0. na realizacje kolejnych odcinkdw serialu ,,Pierwsza Mitosc”.

3. W dniu 7 grudnia 2011 roku zawarta zostata umowa produkcyjna pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a
Telewizjg Polska S.A. na realizacje kolejnych odcinkéw serialu ,,Ojciec Mateusz”.

4, W dniu 7 grudnia 2011r. zawarta zostala umowa produkcyjna pomiedzy ATM Grupa S.A.
a Telewizjg Polska S.A. na realizacje pierwszej serii telenoweli ,,Galeria”.

5. W dniu 9 grudnia 2011r. Zarzad ATM Grupy S.A. poinformowat w raporcie biezacym (nr 17/2011),
ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne zawarty w okresie ostatnich 10 miesiecy z Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. umowy, ktore tacznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich sumaryczna
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wartos¢ wynosi 24 309,3 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw witasnych Spdtki. Umowy dotycza
produkcji programéw telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 23
listopada 2011 r. na realizacje kolejnej serii odcinkdw telenoweli "Pierwsza mito$¢". Wartosé tej
umowy wynosi 8 845 tys. zt.

W dniu 16 grudnia 2011r. Zarzad ATM Grupy S.A. poinformowal w raporcie biezacym
(nr 18/2011), ze Spotka oraz podmioty od niej zalezne zawarly w okresie ostatnich 9 miesiecy
z Telewizjg Polskg S.A. umowy, ktére facznie spetniajg kryterium umowy znaczacej tzn. ich
sumaryczna wartos¢ wynosi 24 807 tys. zt, co przekracza 10% kapitatdw witasnych Spotki. Umowy
dotyczg produkcji programéw telewizyjnych. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa z dnia 7
grudnia 2011 r. zawarta przez spotke ATM Grupa S.A. na realizacje pierwszej serii odcinkow

serialu "Galeria". Wartos¢ tej umowy wynosi 12 013 tys. zt.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci przedstawiajg tabele.

Tabela 1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartat 2011r. i 2010r.

WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.10.2011r. od 01.10.2010r.
do 31.12.2011r. do 31.12.2010r.
( tys. PLN ) ( tys. PLN )

Przychody netto ze sprzedazy 33192 28 044
Zysk ze sprzedazy 1372 3 867
Marza 4,13% 13,79%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -1 591 863
Marza -4,79% 3,08%
EBITDA 4 262 5616
Marza 12,84% 20,03%
Zysk netto -1 226 806
Marza -3,69% 2,87%

W poréwnaniu do okresu roku poprzedniego skonsolidowane przychody za IV kwartat 2011r. wzrosty
0 18,4%. Pomimo wzrostu przychodow w analizowanym okresie, wskutek dokonania odpisow
aktualizujgcych wartosci firmy w IV kwartale, Grupa Kapitaltowa ATM odnotowata spadki wynikow na
poziomie sprzedazy, operacyjnym i netto. Jednakze w ujeciu narastajgcym za IV kwartaty 2011 roku

wygenerowata zysk.




Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartaty 2011r. i 2010r.

WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartaly 2011 IV kwartatly 2010
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.12.2011r. do 31.12.2010r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 115 342 114 440
Zysk ze sprzedazy 10 554 14 905
Marza 9,15% 13,02%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyijnej 1986 4 857
Marza 1,72% 4,24%
EBITDA 21 097 20 035
Marza 18,29% 17,51%
Zysk netto 2101 3 469
Marza 1,82% 3,03%

Eliminujgc wptyw odpiséw aktualizujgcych wartosci firmy na skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej
ATM to w IV kwartale 2011r. nie zanotowataby ona straty na dziatalnosci operacyjnej a marza ze
sprzedazy wzrostaby do poziomu 13,2%. W ponizszej tabeli zaprezentowano wyniki Grupy ATM w
ujeciu narastajgcym za IV kwartaty 2011r. po dokonaniu tych samych eliminaciji.

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za IV kwartaty 2011r. i 2010r (bez

odpisow wartosci firmy).

WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartatly 2011 IV kwartatly 2010
I WSKAZNIKI RENTOWNOSCI od 01.01.2011r. od 01.01.2010r.
do 31.12.2011r. do 31.12.2010r.
(tys. PLN) (tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 115 342 114 440
Zysk ze sprzedazy 13 554 16 547
Marza 11,75% 14,46%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4 986 6 499
Marza 4,32% 5,68%
EBITDA 24 097 21 677
Marza 20,89% 18,94%
Zysk netto 5101 5111
Marza 4,42% 4,47%

Nie uwzgledniajgc odpiséw wartosci firmy, zysk za IV kwartaty 2011r. znajdowatby sie na podobnym
poziomie co w roku poprzednim.

W analizowanym okresie w poréwnaniu do IV kwartatdw 2010r. nastgpit wzrost wartosci EBITDA o
5,3%, a w przypadku wyeliminowania odpisow aktualizujgcych wartosci firmy wzrost wynidstby
11,2%.

Koszty zarzadu za IV kwartaty 2011r. wyniosty 12 221 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego stanowi spadek o 5,2%. Zwigzane jest to z wdrozeniem przez Grupe planu
oszczednosciowego.



Grupa Kapitatowa ATM coraz czesciej angazuje sie w rozne projekty koprodukcyjne (przede wszystkim
fabularne), w ktorych w zamian za aport sprzetu telewizyjnego na okres realizacji danego projektu
i/lub wkiad finansowy, nabywa udziat w prawach autorskich i pokrewnych oraz udziat w zyskach
z eksploatacji filmu. Takie podejécie pozwala nam na poszerzenie skali dziatalnosci, zwiekszenie
udziatu przychoddw pochodzacych z produkcji fabularnych oraz mozliwo$¢ uczestniczenia w projektach
przy ograniczonym ryzyku wiasnym. Grupa ATM Grupa uczestniczy obecnie w koprodukcjach
fabularnych, takich jak ,Syberiada Polska” w rezyserii Janusza Zaorskiego oraz ,Miasto” w rezyserii
Jana Komasy.

Kalkulacja testu na utrate wartosci firmy — opis zasad

Na koniec czwartego kwartatu 2011 roku Grupa Kapitatowa ATM przeprowadzita testy na utrate
wartosci firmy. W wyniku weryfikacji dtugoterminowych prognoz finansowych poszczegdinych
osrodkdw generujacych przeptywy pieniezne Grupy, dokonano odpiséw aktualizacyjnych w tgcznej
wysokosci 3,0 min zt, co obcigzytlo wyniki na poziomie skonsolidowanym. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi wzrost o 82,7%. Na kwote 3,0 min zt skladaja sie
odpisy aktualizujgce wartosci dwdch Spétek zaleznych: Studio A i Profilm Agencja Filmowa.

Na uwage zastuguje fakt, ze godnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej testy dokonywane sg odrebnie w odniesieniu do poszczegdlnych wartosci firmy Spotek
zaleznych. Zgodnie z postanowieniami standardu nie jest mozliwe kompensowanie ewentualnej
nadwyzki wartosci odzyskiwalnej zidentyfikowanej na jednym odrebnym osrodku z ewentualnym
niedoborem na innym odrebnym os$rodku w ramach tego samego segmentu biznesowego nawet
wtedy jesli nie zachodzi koniecznos¢ dokonywania takich odpiséw z punktu widzenia facznej wartosci
catosci segmentu biznesowego.

Warto$¢ dokonanych odpiséw wynika z przyjetej w 2009 roku przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodologii, zgodnej z zaleceniem audytora. Dla celéw
przeprowadzenia testu na utrate wartosci firmy, poszczegdlne Spotki zalezne zostaty uznane za
osobne osrodki generujgce przeptywy pieniezne. WartoS¢ odzyskiwalna osrodkdw generujgcych
przeptywy pieniezne zostata wyliczona z uwzglednieniem ich wartosci uzytkowej. Odpis aktualizujgcy
na rok 2011 wyliczono w oparciu o przyszte zdyskontowane przeptywy pieniezne przed
opodatkowaniem, przyjete z 3-letnich biznes planéw zatwierdzonych przez Zarzady poszczegdinych
Spotek zaleznych oraz Zarzad ATM Grupa S.A. W tescie nie uwzglednia sie przeptywdw po okresie
prognozy, tzw. wartosci rezydualnej. Na koniec 2009 roku do wyliczen uwzgledniono 5-letni biznes
plan, natomiast przyjeta metodologia zaktada skracanie w kolejnych latach okresu biznes plandw
bedacych podstawg do obliczenia odpiséw aktualizujgcych, o jeden rok. Dlatego na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego okres biznes planéw wyniost 3 lata, (w 2010 roku wynosit 4 lata) co w
istotnej mierze spowodowato koniecznos$¢ dokonania odpisow.

W kolejnych latach, wraz z sukcesywnym skracaniem okresu dtugoterminowych planéw finansowych,
nalezy zakfadac konieczno$¢ dokonywania dalszych odpiséw aktualizujgcych. Podkresli¢ tutaj nalezy,
ze w przypadku przeprowadzenia kalkulacji na utrate wartosci firmy w oparciu o petng metodologie
wyliczenia, tj. bez skracania w kolejnych latach okresu biznes planéw o jeden rok oraz uwzglednienie
wartosci rezydulanej Spotek wowczas w 2011 roku Grupa Kapitatowa ATM nie dokonywatby odpisow
aktualizujgcych wartosci firmy.

Struktura przychodéw

Gtownym zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej ATM jest produkcja telewizyjno-filmowa. Ponad
90% skonsolidowanych przychodéw naszej Grupy w czwartym kwartale 2011r. pochodzi z realizacji
programow telewizyjnych. Gtéwnymi odbiorcami naszych produkcji sg Telewizja Polska S.A. i Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Spdtek Grupy Kapitatowej ATM w analizowanym okresie skierowana byta
przede wszystkim na rynek krajowy. W 2011 roku znaczaco jednak wzrosty przychody z tytutu
sprzedazy zagranicznej, m.in. miata miejsce sprzedaz licencji do Rosji (udzielenie prawa do produkcji
i nadawania programu opartego na formacie serialu ,,Ranczo”) oraz wynajem sprzetu telewizyjnego do
reality show na Ukraine.

W przychodach z produkcji telewizyjnej zarébwno w czwartym kwartale 2011r., jak i narastajgco w
czterech kwartatach br. dominujg formy fabularne — seriale i telenowele.



Produkcje spotek Grupy

Produkcje Spétek Grupy Kapitatowej ATM odnotowujg dobre wyniki ogladalnosci, co jest dla nas
najlepszym gwarantem zamoéwien przez nadawce kolejnych serii naszych programow.

Programy realizowane przez Spotki Grupy Kapitatowej ATM cieszg sie duzg popularnoscig wsrdd
widzow, o czym $wiadczg liczne nagrody i wyrdznienia przyznawane naszym produkcjom w rozmaitych
konkursach i rankingach oraz uzyskiwane przez nie dobre wyniki oglagdalnosci. W 2011 roku programy
Grupy ATM zostaty docenione zaréwno w krajowych, jak i miedzynarodowych plebiscytach, co zostato
zaprezentowane ponizej.

=  TELEKAMERY TELE TYGODNIA 2011

W konkursie Telekamer Tele Tygodnia 2011, bedgcego jednym z wazniejszych wydarzen w branzy
telewizyjnej, produkcja ,Ojciec Mateusz” zwyciezyta w kategorii ,najlepszy serial cotygodniowy”, a
produkcja ,Pierwsza Mito$¢” nominowana byta w kategorii ,,najlepszy serial codzienny”.

= 51, MIEDZYNARODOWY FESTIWAL PRODUKCII TELEWIZYINYCH W MONTE CARLO

W tegorocznej 51. edycji miedzynarodowego festiwalu produkcji telewizyjnych w Monte-Carlo
produkcja filmowa ,Ratownicy” otrzymata sze$¢ nominacji do nagréd Ztota Nimfa. Jest to jedyny polski
serial zauwazony w tym prestizowym konkursie. Nominacje otrzymaty Natalia Rybicka i Dorota
Landowska w kategorii najlepsza aktorka, Tomasz Schuchardt i Przemystaw Bluszcz w kategorii
najlepszy aktor oraz producenci serialu: Profilm Agencja Filmowa, TFT oraz TVP w kategorii Najlepszy
Producent Europejski i Najlepszy Producent Miedzynarodowy. Oprécz ,Ratownikéw” do nagréd
nominowane sg m.in. takie seriale jak: ,Mad Men”, ,Lost” i ,Dexter” oraz ,Misfits” (Anglia), , The Slave
Hunters” (Korea Ptd.), ,,Cell H51" (Francja), ,Rookie Blue” (Kanada), ,East West 101" (Australia).

= PLEBISCYT ,ZLOTE KROPY”

W tegorocznym plebiscycie ,Ztote kropy” organizowanym przez portal Onet.pl w kategorii ,Serialowy
odlot - Najlepszy serial” zwyciezyta produkcja ,Ranczo”. Poza serialem ,Ranczo” w tej kategorii
nominowane byty takze dwie inne produkcje Spotki Studio A, takie jak ,Kasia i Tomek” oraz ,Miodowe
lata”.

=  KONKURS PRODUKCII TELEWIZYINYCH - SEOUL DRAMA AWARDS

Serial ,Ratownicy” zdobyt nominacje w dwdch najwazniejszych kategoriach Swiatowego konkursu
produkcji telewizyjnych Seoul Drama Awards: w kategorii najlepszy serial oraz najlepszy rezyser.
Konkurs Seoul Drama Awards organizowany jest przez stowarzyszenie koreanskich nadawcow
telewizyjnych i przycigga uwage wszystkich wazniejszych stacji na dynamicznie rozwijajacych sie
aktualnie rynkach regionu. Otrzymane przez ,Ratownikéw” nominacje zwiekszajg szanse sprzedazy
serialu do krajow azjatyckich.

= POZOSTALE WYROZNIENIA

Produkcja ,Swiat wedtug Kiepskich” zostata wyrézniona przez Prezydenta Wroctawia za 12 lat
tworzenia ,wesotego oblicza miasta”. Niestabnaca od lat popularnos¢ serialu sprawia, ze jest on jedng
z najbardziej rozpoznawalnych produkcji w naszym kraju.

Gra ,City of Secrets”, wyprodukowana przez Spotke Aidem Media, zyskata ogromne zainteresowanie
amerykanskich graczy (opublikowana zostata w sklepie AppStore). ,City of Secrets” byta przez dhugi
czas w pierwszej dwudziestce wszystkich najlepiej sprzedajgcych sie gier w USA, natomiast w kategorii
gier przygodowych — w pierwszej pigtce. Ponadto gra znalazta sie w pierwszych dziesigtkach
sprzedazy gier przygodowych takze w kilkunastu innych krajach na $wiecie (m.in. Australii i Nowej
Zelandii, Wielkiej Brytanii, Gregji).

Seria gier z ,Reksiem” oraz ,Bolkiem i Lolkiem” pod nazwg ,Empik Dzieciom” zostaty Bestselllerami
Empiku w 2011 roku w kategorii programy edukacyjne i narzedziowe. Jest to najwiekszy i zarazem



jedyny tego rodzaju plebiscyt kulturalny w Polsce. Bestsellerami Empiku zostajg te ksigzki, ptyty i
multimedia, ktdre w danym roku osiggnety najlepsze wyniki sprzedazy.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty diuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 27 czerwca 2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato
o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,18 zt na jedng akcje. taczna wartos¢ dywidendy do podziatu
wyniosta 15 480 000,00 z.

Dywidenda zostaly objete wszystkie akcje spotki. Dzien dywidendy miat miejsce 27 lipca 2011r.,
a dzien wyptaty dywidendy 11 sierpnia 2011r.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono
kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdob wpltynac¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W dniu 17 stycznia 2012r. Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta ostateczng decyzje
0 utrzymaniu w mocy decyzji Przewodniczgcego KRRIiT z 29 lipca 2011 r. o rozszerzeniu koncesji na
nadawanie satelitarne naziemne w sygnale multipleksu pierwszego czterem podmiotom: w tym dla
ATM GRUPA S.A. na program ATM Rozrywka TV.

W dniu 10 lutego 2012r. w raporcie biezgcym nr 2/2012 Zarzad ATM Grupa poinformowat, ze Spdtka
ATM Grupa S.A. zawarta z Emitel Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, ktéra spetnia kryterium
umowy znaczacej tzn. jej wartoS¢ wynosi 55 617 tys. PLN, co przekracza 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony, zgodny z czasem obowigzywania koncesji na kanat ATM
ROZRYWKA TV, tj. do dnia 24 lutego 2021 r. Umowa dotyczy $wiadczenia przez Emitel Sp. z 0.0. na
rzecz Spotki ustug nadawczych w standardzie DVB-T (nadawanie naziemne cyfrowe).
Warunki umowy naktadajg na Spotke odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg (kontraktowg i deliktowg).
taczna warto$¢ mozliwych do natozenia kar moze przekroczy¢ 10% wartosci umowy, ale nie moze
przekroczy¢ kwoty 19 140 tys. PLN. Zaptata kar umownych wylgcza uprawnienia do dochodzenia
roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosc¢ tych kar.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 8 lutego 2011r. zostata zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Akson Studio Sp. z o.0.
(Sprzedajacy) a ATM Grupa S.A. (Kupujacy) 33% udziatéw Spétki Film Miasto Sp. z 0.0. Kolejne 33%
udziatow spotki Film Miasto zakupita TVN S.A. Dokonanie transakcji poprzedzone zostato wydaniem
w dniu 4 sierpnia 2010r. decyzji zezwalajgcej przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow. W ramach spdtki Film Miasto Sp. z 0.0. ma zosta¢ zrealizowane wspodlne
przedsiewziecie spotek Akson Studio Sp. z 0.0., ATM Grupa S.A. oraz TVN S.A., jakim bedzie produkcja
filmu fabularnego na temat Powstania Warszawskiego.

Liste Spotek zaleznych, ktére wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego (tj. 31.12.2011r.) wraz
z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A., przedstawia tabela.



Procent

Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatow

ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie 100% EgpnzolldaCJa metoda

Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. | Gdansk 100% EgpnzolldaCJa metoda

Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petng

Baltmedia Sp. z o0.0. Warszawa 100% EgpnzolldaCJa metoda

ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% ngnsqo"dacla metoda

ATM FX Sp. z o.0. Warszawa 75% Konsolidacja metoda
petng

A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsolidacja ,m_etodq
praw wiasnosci

Aidem Media Sp. 7 0.0. Gdarisk 509, | KOnsolidacja metoda
praw wiasnosci

Film Miasto Sp. z o.0. Warszawa 33% Konsolidacja metoda

praw wtasnosci

W dniu 29 grudnia 2011r. zostata zawarta warunkowa umowa zbycia 25,7% udziatéw Spotki A2
Multimedia Sp. z 0.0. Wobec czego na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2011
roku ATM Grupa SA posiadata 24,3% udziatéw Spotki A2 Multimedia Sp. z 0.0. W dniu 30 stycznia
2012r. zawarto kolejng umowe zbycia udziatdw na pozostatg cze$¢ udziatdw Spotki A2 Multimedia Sp.

Z 0.0, tj. 24,3%.

Liste spotek zaleznych, ktére na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego do publicznej
wiadomosci, tj. 29.02.2012r., wraz z emitentem stanowig Grupe Kapitatowg ATM Grupa S.A.,

przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych | Metoda konsolidacji
udziatow
ATM System Sp. z 0.0. Bielany Wroctawskie 100% E;nnsaolldaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. | Gdansk 100% Egpnzolldaqa metoda
Studio A Sp. z 0.0. Warszawa 25% Konsolidacja metoda
petng
Baltmedia Sp. z 0.0. Warszawa 100% Egrnsadldaqa metoda
ATM Studio Sp. z o.0. Warszawa 100% Egpn?“dac]a metoda
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 750 | Konsolidacja metoda
petng
Aidem Media Sp. z 0.0. Gdarisk 500, | Konsolidacja metoda
praw wiasnosci
Film Miasto Sp. z o.0. Warszawa 3305, | KONsolidacja metoda

praw wiasnosci




X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktdre nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu, w pordwnaniu ze stanem na koniec
ostatniego roku obrotowego zwiekszyt sie o 1 000 tys. zt i na koniec IV kwartatu wynosit 71.050 tys.
zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w s$wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu, tj. raportu za trzeci kwartat 2011r.
w dniu 14 listopada 2011r. do momentu przekazania niniejszego raportu, tj. raportu za czwarty
kwartat 2011r. w dniu 29 lutego 2012r., w strukturze wiasnosci znacznych pakietdw akcji spétki ATM
Grupa S.A. nie wystgpity zadne zmiany.

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy ATM Grupa S.A., ktorzy wedtug posiadanych przez Spotke
informacji posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 29 lutego 2012r.

Liczba Procent Liczba Procent

Akcjonariusz akcji | kapitatu | gltoséw | glosow

Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski
- za poérednictwem spotki Kurzewski Investment 34.420.000 40,02% |57.420.000 52,68%
S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu

Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,

w tym cze$¢ na rachunek banku powiernika EFG Bank
S.A.

Poprzez spotke zalezng Karswell Ltd Zygmunt Solorz- 14.688.000 | 17,08% | 14.688.000 13,48%
Zak posiada :

10.157.980 szt. akgji (11,81% kapitatu zaktadowego)
10.157.980 szt. gtoséw (9,32% ogdlinej liczby gtoséw)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761| 12,66% | 10.887.761 9,99%
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny 5.616.811 6,53% | 5.616.811 5,15%

XIII. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do ich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie =z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.
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Na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2011r., tj. 29 lutego 2012r., stan posiadania akcji przez
cztonkow wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujgcy:

Akcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
] akgcji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz
Kurzewski
Investment S.ar.l z siedziba
w Luksemburgu

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajgcej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

XV.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujgce transakcje :

— $Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem
profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe);

— wynajem studidw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynéw;

— Swiadczenie ustug informatycznych oraz transportowych;

- udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych
pozyczek.

XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10 % kapitatlow wilasnych emitenta

ATM Grupa S.A. oraz zadna ze spdtek zaleznych nie udzielity w czwartym kwartale 2011r. (ani w
okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31.12.2011r.) poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielity
gwarancji innemu podmiotowi, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych ATM Grupa S.A.

XVII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sj istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.

XVIII.Wskazanie czynnikdw, ktdore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

e Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej

Sytuacja na rynku reklamy telewizyjnej uzalezniona jest przede wszystkim od ogdlnej sytuacii
makroekonomicznej kraju oraz od sytuacji w Unii Europejskiej.

W okresie dobrej koniunktury nadawcy telewizyjni chetniej inwestujg w oferte programowg. W 2011r.
nadawcy stoczyli ostrg walke o rynek reklamy telewizyjnej. Zainwestowali oni w nowe,
wysokobudzetowe produkcje. Poczynione przez nadawcow inwestycje w nowe i wielomilionowe
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programy to wyrazny znak, ze dostrzegajg oni poprawe sytuacji na rynku reklamy. Z drugiej strony
zwiekszenie inwestycji to rynkowa konieczno$¢, poniewaz nadawcom jest coraz trudniej utrzymac
widza z powodu rosngcej oferty mniej kosztownych medidéw a mianowicie radia i Internetu.

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje bowiem ograniczeniem budzetéw reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw, a to w efekcie powoduje spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadaé sie zatem na zmniejszenie
budzetéw nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na
spadek cen uzyskiwanych przez producentdéw telewizyjnych za swoje programy.

Majgc na uwadze trudng sytuacje na europejskich rynkach gospodarczych cze$¢ doméw Mediowych
prognozuje, ze w roku 2012 nastgpi w Polsce kryzys w branzy reklamowej i rynek ten skurczy sie o
1,5% w porédwnaniu z rokiem poprzednim. Niemniej jednak pozostata cze$¢ jest odmiennego zdania i
przewidujg oni wzrost mniej dynamiczny ale znaczacy. Zauwazajg oni bowiem, ze w 2012 roku w
Polsce odbedzie sie jedna z wielkich globalnych imprez sportowych jaka jest EURO 2012 i to wtasnie
ona bedzie stanowi¢ motor wzrostow wydatkow reklamowych w roku 2012, ktéry uchroni rynek
reklamy przed spadkami.

Pomimo, Ze sytuacja polskiej gospodarki znajduje sie w dobrej kondycji, to nie jesteSmy w stanie
doktadnie przewidzie¢, jak bedzie sie ona dalej ksztattowac. W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy
rowniez w stanie doktadnie oszacowa naszych przysztych przychodéw ze sprzedazy produkcji
telewizyjnych ani poziomu naszych marz.

e Uruchomienie nowych projektow produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM aktywnie uczestniczg w kreowaniu tresci programowych na polskim
rynku telewizyjnym. Posiadamy wiasng biblioteke programowg, ktdrg stanowi staranie
wyselekcjonowana baza scenariuszy gotowych do realizacji. Co roku uczestniczymy takze w wielu
targach branzowych, na ktérych pozyskujemy interesujgce w naszej opinii opcje i licencje
programowe. Posiadamy réwniez odpowiedni potencjat techniczny, ktoéry pozwala nam na
kompleksowe realizacje nawet najbardziej wymagajacych produkcji we wiasnym zakresie. Posiadajac
bogatg oferte programowg, kilka razy w roku prezentujemy nasze pomysty nadawcom telewizyjnym,
w celu zainteresowania ich poszczegdlnymi projektami. Coraz czesciej decydujemy sie takze na
realizacje odcinkdéw pilotowych, by nadawcy mogli bezposrednio oceni¢ atrakcyjno$¢ naszych
programow - w ten sposdb prezentowaliSmy nadawcom m.in. serial ,Licencja na wychowanie”, na
ktory nastepnie podpisaliSmy umowe produkcyjng. Aktywne dziatania by zainteresowac stacje
telewizyjne naszymi nowymi projektami mogg sie przetozy¢ na zawarcie kontraktow dotyczacych ich
realizacji. Uruchomienie nowych produkcji bedzie mie¢ natomiast znaczacy wptyw na wyniki naszej
Grupy w najblizszych okresach.

e Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPCOM w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutoréw i producentéw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komdrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspdlnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem.

ATM Grupa S.A. aktywnie uczestniczyta w tegorocznych targach MIPCOM, ktére mialy miejsce
w pazdzierniku br. Kazdy taki wyjazd jest dla naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych
kontaktow w branzy i zawarcia atrakcyjnych kontraktdw, zaréwno na sprzedaz naszych formatéw, jak
i na zakup ciekawych licencji badz gotowych programéw na rynek polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy w targach w Cannes zawarli$my do tej pory umowy m.in. na sprzedaz
takich naszych produkgcji, jak: ,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza
mito$¢". Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane byly/sg m.in. zaréwno w Hiszpanii, jak
i w Czechach, Gregji, Libanie, Ukrainie, Rosji.
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e Realizacja pierwszych serii nowych produkcji - osiggniete przez nie wyniki
ogladalnosci

W przypadku nowych produkgcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sg osiggniete

przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,

moze on zrezygnowac z zamoéwien kolejnych serii. DbatoS¢ spdtek Grupy ATM o wysokg jakos¢

realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest w stanie zagwarantowaé, ze

program zyska popularnosc¢ i odpowiednio liczng widownie.

» Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitosc¢”,
»Ojciec Mateusz”, ,Swiat wedtug Kiepskich”, ,Ranczo” — utrzymanie dobrych wynikow
ogladalnosci

Dobra ogladalnos¢ naszych programéw jest dla nas najlepszym gwarantem zamowien przez nadawce
kolejnych serii odcinkdw. Ogladalnos$¢ programdw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustéw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spétki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakosc¢ i atrakcyjnosé
produkowanych programow, mozliwosci te s jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktére mogg mie¢ duzy wptyw na ogladalnos¢ naszych programéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych (promocja, pora emisji, itd.). Nie jesteSmy zatem w stanie przewidzie¢, czy
dobra ogladalnos¢ naszych programéw utrzyma sie w kolejnych okresach, a tym samym czy nadawcy
zamoOwig ich dalsze serie.

e Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zarowno na potrzeby spotek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych ) realizowanych przez nowgq spotke ATM FX.

o Sprzedaz gier i aplikacji przeznaczonych na smartfony, tablety i telefony komérkowe

W dniu 8 wrzesnia 2010 roku ATM Grupa S.A. objeta 50% udziatow Spoétki Aidem Media Sp. z o.0.,
producenta innowacyjnych gier komputerowych przystosowanych do pracy na réznych platformach.
Inwestycja ta zwigzana jest z prowadzong przez Grupe Kapitatowg strategia dywersyfikacji
przychoddw i wkraczania w nowe obszary rynku medidéw.

Aidem Media Sp. z 0.0. nadal aktywnie uczestniczy w dynamicznie rozwijajgcym sie segmencie gier na
platformy mobilne, takie jak: iPady, iPhony i konsole. W tym celu caly czas dostosowuje wiasne
narzedzia wspomagajgce ten proces.

W okresie czerwiec-listopad Spotka przygotowata do sprzedazy serie gier edukacyjnych ,Empik
Dzieciom” dla sieci Empik, ktére zostaty Bestsellerami Empiku w 2011 roku. Jest to najwiekszy i
zarazem jedyny tego rodzaju plebiscyt kulturalny w Polsce. Bestsellerami Empiku zostajg te ksigzki,
ptyty i multimedia, ktére w danym roku osiggnety najlepsze wyniki sprzedazy.

Dobra koniunktura na rynku gier oraz sukcesy Spoétki bedg miaty wptyw na wzrost skonsolidowanych
wynikéow Grupy ATM w kolejnych okresach. W IV kwartale 2011 roku Spodtka nadal kontynuowata
produkcje wiasnych aplikacji na réznego rodzaju platformy: iPnone, iPad, Mac i PC. W chwili obecnej
Spdtka pracuje nad zakonczeniem kilku projektéw, ktérych premiera planowana jest w pierwszych
dwdch kwartatach 2012 roku. Wsrdd przygotowywanych przez Spétke nowych projektéw znajduje sie
druga cze$¢ stynnej gry ,City of Secrets”.

e Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a
nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

e Udzielenie spélce ATM Grupa S.A. przez KRRIiT koncesji o nadawanie naziemne
w sygnale MUX1 dla kanatu ATM Rozrywka TV
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XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug $redniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako Srednia
arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

o $redni kurs w okresie 12 miesiecy zakoficzonych 31.12.2011r. 4,1401
e  Sredni kurs w okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.12.2011r. 4,4365
e  Kurs na ostatni dzien okresu, tj. 31.12.2011r. 4,4168
e  Kurs najnizszy w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011r 3,8403
e  Kurs najwyzszy w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31.12.2011r 4,5642

XX. Sprawozdawczosc¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitalowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjne;j.
Nie dokonuje sie podzialu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

ATM Grupa, oprécz przychoddéw z produkcji filmowo—telewizyjnej uzyskuje przychody z dziatalnosci
budowlanej, tj. sprzedazy doméw jednorodzinnych.

Podstawowe dane (w tys. zt) dotyczace tej dziatalnosci byly nastepujace:

IV kwartat 2011 IV kwartat 2010
Przychody 1967 3430
Koszty 1 494 2 255
Produkcja w toku 785 2172
Towary (grunty) 41 103
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) - 75

Ze wzgledu na to, ze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowig mniej niz 10% tacznych
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw
poza terenem Polski wynoszg nieznacznie powyzej 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za IV kwartat 2011r.

I. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢
skladnikow aktywow

W IV kwartale 2011r. utworzono:

e rezerwy na przyszie zobowigzania — 41 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 597 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 135 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 256 tys.

e szacunek przychoddw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 246 tys.

W IV kwartale 2011r. rozwigzano:

e rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 66 tys.

e rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umdw o dzieto — 1 198 tys.

e rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 536 tys.

e aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego —135 tys.

e szacunek przychoddéw na podstawie zawartych kontraktdéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztéw — 6 691 tys.

W IV kwartale 2011r. dokonano:

e odpisdw aktualizujgcych udziaty w spotce Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. — 2 841 tys.
e odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne — 1.800 tys.

e 0odpisow aktualizujgcych produkcje w toku — 566 tys.

e 0odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe — 24 tys.
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