Skonsolidowany raport kwartalny za IV kwartat 2011 r. Grupa Kapitatlowa Koelner SA

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
ZA IV KWARTAL 2011 SA-QSr 4/2011

1. Podstawa sporz gdzenia raportu oraz okres obj ety sprawozdaniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione w raporcie kwartalnym przygotowane
zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z p6zniejszymi zmianami,
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (...) oraz zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 r.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami oraz rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych (...). W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie
same zasady rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za 2010 r.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe obejmujg okres od 01.01.2011 r. do
31.12.2011 r. i sporzgdzone zostaty w tysigcach ziotych.

Dane finansowe na 30.09.2011 oraz 31.12.2010 r. zostaly przedstawione w sposéb zapewniajgcy ich
poréwnywalnose.

2. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwie I aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w u stawie
o rachunkowo s$ci, dokonanych odpisach aktualizuj agcych warto $é
sktadnikéw aktywow.

2.1. Zmiany w stanie rezerw i aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow w okresie 01.10.2011 — 31.12.2011 przedstawiaja
ponizsze tabele.

KOELNER SA (w tys. zh
Stan na Stan na

Tytut 31.12.2011 | 30.09.2011 | £Miana | Uwagi

W tym dotyczace:

- roznic kursowych (65) tys. zt

- niewyptaconych wynagrodzen 65 tys. zt
Aktywa z tyt. odroczonego podatku

dochodowego 4423 4718 (295)

(236) tys. zt

- aktualizacji wart. naleznosci 22 tys. zt
- zobowigzan leasingowych (37) tys. zt
- innych pozycji (44) tys. zt

- rezerw na premie pieniezne od obrotu

W tym dotyczace:

- r6znic kursowych (285) tys. zt
4 207 4 491 (284) | - amortyzaciji 15 tys. zt

- prowizji bankowych (19) tys. zt
- innych pozyciji 5 tys. zt

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Odpisy  aktualizujgce  wartosé
naleznosci

3949 3851 98
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Grupa Kapitatlowa Koelner SA

GRUPA KOELNER SA (w tys.

zh)

Tytut

Stan na
31.12.2011

Stan na
30.09.2011

Zmiana

Uwagi

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

56 832

9431

47 401

W tym:

KOELNER SA (295) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (11) tys. zt

Wapienica Sp. z 0.0. 12 tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. (69) tys. zt
Koelner Butgaria EOOD (2) tys. zt
Koelner Ltd 479 tys. zt

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 98 tys. zt
Korekty konsolidacyjne 47 189 tys. zt

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

14 621

16 090

(1 469)

W tym:

KOELNER SA (284) tys. zt

Wapienica Sp. z 0.0. (27) tys. zt

KTS Sp. z 0.0. (1 079) tys. zt

Koelner £LFS Sp. z 0.0. (78) tys. zt
Koelner Hungaria Kft (18) tys. zt

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. 231 tys. zt
Korekty konsolidacyjne (214) tys. zt

Odpisy aktualizujace wart.
naleznosci

9 940

9171

769

W tym:

KOELNER SA 98 tys. zt.

KTS Sp. z 0.0. (2) tys. zt
Wapienica Sp. z 0.0. (7) tys. zt
Koelner Butgaria EOOD 25 tys. zt
Rawlplug Ltd 183 tys. zt

Koelner LFS Sp. z 0.0. (345) tys. zt
Koelner CZ sro 15 tys. zt

UAB Koelner Vilnius (27) tys. zt
Rawl Scandinavia AB 9 tys. zt
Koelner-Rawlplug Middle-East (113) tys. zt
SC Koelner Romania SRL 36 tys. zt
Koelner Ltd 897 tys. zt

Odpisy aktualizujgce wart. zapasow

11736

10 627

1109

W tym:

Wapienica Sp. z 0.0. 82 tys. zt
Koelner Ltd 687 tys. zt

Rawlplug Ltd 3 tys. zt

Koelner £FS Sp. z 0.0. 361 tys. zt
SC Koelner Romania SRL (24) tys. zt

Odpisy aktualizujgce wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych

675

251

424

W tym: .
Koelner LFS Sp. z 0.0. 424 tys. zt

2.2. Wybrane pozycje aktywOw i pasywéw zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na EURO
wedtug sredniego kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO ustalanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien bilansowy. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie objetym rachunkiem zyskow i strat.

Sredni kurs w okresie styczen - grudzien 2011 r.
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2011 r.
Sredni kurs w okresie styczen — grudzien 2010 .
Kurs na ostatni dzien okresu 31 grudnia 2010 r.

4,1401
4,4168
4,0044
3,9603

3. Opis istotnych wydarze n w Grupie Kapitatowej KOELNER SA w okresie

IV kwartatu 2011 r.

W dniu 24.10.2011 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej dokonat rejestracji w KRS
Koelner — Inwestycje Budowlane sp. z 0.0. KOELNER SA objeta 50 udziatdw o wartosci 5 tys. zt, co
stanowi 100% kapitatu zakladowego spotki. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest realizacja projektow

budowlanych.
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W dniu 26.10.2011 r., KOELNER SA zawarta umowe nabycia od spétki Rawlplug Ltd. prawa do znaku
towarowego ,Rawlplug” oraz praw do patentéw za kwote 58,9 min zi. Cena transakcji wynikata
Z wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

W dniu 17.10.2011 r. KOELNER SA nabyta 100 udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt w spoice
K—SPV 26 Sp. z 0.0. (obecnie Koelner Rawlplug IP sp. 0.0.), stanowigcych 100% udziatéw w kapitale
zakladowym za cene 5 tys. zt. Nabycie spotki zwigzane byto z rozpoczetym w Grupie KOELNER SA
procesem restrukturyzacji wartosci intelektualnych (znaki towarowe, patenty oraz zastrzezenia
wzoréw uzytkowych), o czym Spoétka informowata w raporcie pétrocznym za | pétrocze 2011 roku.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci nabytej spoétki jest zarzadzanie wartosciami niematerialnymi na
rzecz spoétek wchodzacych w sktad Grupy KOELNER SA.

W dniu 30.11.2011 r. nastgpito podpisanie umoOw przeniesienia zorganizowanych czesci
przedsigbiorstw (ZCP) KOELNER SA, Wapienica sp. z 0.0. oraz Koelner tancucka Fabryka Srub
sp.zo0.0. na spolke celowg K-SPV 26 sp. z 0.0. Réwnoczesnie, uchwala Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw K-SPV 26 sp. z 0.0., nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego spoiki
wynoszgcedo 5 tys. zt o warto$¢ wnoszonych aportem ZCP, ktére wynosity odpowiednio:

ZCP KOELNER SA - 213.537 tys. zi,
ZCP Wapienica sp. z 0.0. ) -11.428 tys. zi,
ZCP Koelner Lancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 73.176 tys. zt.

taczna warto$¢ wnoszonych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw i jednoczesnie wartos¢ o jakg
podwyzszony zostat kapitat zaktadowy K-SPV 26 sp. z 0.0. to 298.141 tys. zt i wynika ona z wycen
otrzymanych w dniu 18.11.2011 r. od niezaleznego rzeczoznawcy. Nowoutworzone udziaty zostaty
objete w nastepujacy sposab:

KOELNER SA - 4.270.740 udzialdbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 213.537 tys. z,

Wapienica sp. z 0.0. - 228.560 udzialdbw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 11.428 tys. zt,

Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 1.463.520 udziatéw o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy,
0 fgcznej wartosci nominalnej 73.176 tys. zt.

W dniu 30.11.2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow K-SPV 26 sp. z 0.0. postanowito
0 zmianie nazwy spotki na Koelner Rawlplug IP sp. z o.0.

W dniu 30.11.2011 r. nastgpita zmiana formy prawnej wiekszosciowego akcjonariusza KOELNER SA.
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przeksztalcenia
spotki ,Amicus Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Sp. k. w spotke kapitalowg pod firmag
Amicus Poliniae Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Amicus Poliniae Sp. z 0.0. zostala
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000403723.
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4. Istotne zdarzenia i czynniki maj gce wplyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej] KOELNER SA.

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zt) 31.12.2011  31.12. 2010 Zmiana

Suma bilansowa 751 200 649 180 102 019

Aktywa trwate, w tym: 379 210 330 374 48 836
Aktywa z tytutu odr. podatku dochodowego 56 832 8 865 47 967

Aktywa obrotowe, w tym: 371990 318 806 53 183
Zapasy 224 851 189 024 35 827
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 113734 112 106 1628
Srodki pieniezne 23818 15 025 8 793

Kapitat wlasny 372 544 287 727 84 817

Zobowigzania 378 656 361 454 17 202

Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 136 596 96 878 39718
Kredyty i pozyczki 106 533 63 071 43 462

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 242 060 264 576 (22 516)
Kredyty i pozyczki 106 712 147 643 (40 931)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 121 177 105 872 15 305

Udziat aktywéw trwatych 50% 51%

Udziat aktywéw obrotowych 50% 49%

Udziat zapasow w aktywach obrotowych 60% 59%

Udziat nalezno$ci w aktywach obrotowych 31% 35%

Suma bilansowa w trakcie 2011 roku wzrosta 0 102 019 tys. zt.
Po stronie aktywow, majatek trwaly wzrost o 48 836 tys. zt, a majgtek obrotowy o 53 183 tys. zt.

Wzrost aktywow trwalych spowodowany byt utworzeniem aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 47 152 tys. zt. Aktywo to powstato w wyniku réznicy pomiedzy wartoscig
podatkowg znakéw towarowych, ktére byly przedmiotem aportu do spéiki Koelner Rawlplug IP
(268 452 tys. zh), a ich wartoscig ksiegowg (20 281 tys. zl). Jednoczesnie, wartos¢ ta zostala ujeta
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,Podatek dochodowy” zwiekszajgc zysk netto. W zwigzku z tym,
wykazany w rachunku zyskéw i strat zysk netto w wysokosci 72 093 tys. zt zawiera jednorazowe
zdarzenie w wysokosci 47 152 tys. z. ROznica pomiedzy tymi wartosciami, a wigec kwota
24 941 tys. zi, stanowi faktyczny zysk netto wypracowany przez Grupe KOELNER w 2011 roku.

Zawigzane aktywo podatkowe, poczgwszy od roku 2012, bedzie rozwigzywane w ciggu 20 kolejnych
lat w wartosci 2 358 tys. zt rocznie (rozwigzanie bedzie mialo negatywny wptyw na wynik finansowy
netto Grupy).

W aktywach obrotowych zapasy wzrosty o 35 827 tys. zt do poziomu 224 851 tys. zt oraz $rodki
pieniezne o 8 793 tys. zt.

Po stronie pasywow wzrdst kapitat wtasny (wzrost o 84 817 tys. zt, w tym zysk netto 72 093 tys. zi)
oraz zobowigzania handlowe i pozostate (wzrost o 15 305 tys. z).
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Grupa Kapitatowa Koelner

tys zt 31.12.2011 31.12.2010 % rir
Przychody ze sprzeda zy 662 165 559 631 18,3%
Koszt wiasny (445 792) (378 370) 17,8%
Zysk brutto na sprzeda zy 216 373 181 262 19,4%
Koszty sprzedazy (114 220) (111 584) 2,4%
Koszty ogdlnego zarzadu (41 745) (44 186) (5,5)%
Zysk ze sprzeda zy 60 408 25 491 137,0%
Pozostate przychody operacyjne 14 476 9130 58,6%
Pozostate koszty operacyjne (24 500) (16 406) 49,3%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 50 383 18 216 176,6%
Przychody finansowe 810 2222 (63,5)%
Koszty finansowe (20 071) (17 322) 15,9%
Zysk brutto 31122 3116 898,8%
Podatek dochodowy 40 971 (2 245) (1925,0)%
Wynik finansowy netto 72 093 871

Amortyzacja 29 934 24 655 21,4%
EBITDA 80 317 42 871 87,3%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po czterech kwartatach 2011 roku wyniosty 662 165 tys. zi
i byty 0 18,3% wyzsze niz w roku poprzednim. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 50 383 tys. zt
(wzrost o 176,6% w stosunku do roku poprzedniego), natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat poziom 80 317 tys. zt i byt 0 87,3% wyzszy od EBITDy
z roku poprzedniego. Grupa KOELNER SA osiggneta zysk netto w wysokosci 72 093 tys. zi, jednak po
eliminacji zdarzenia jednorazowego: 24 941 tys. zi, co wobec zysku w wysokos$ci 871 tys. zt w 2010
roku oznacza poprawe o 24 070 tys. zi.

Do wyraznej poprawy osiggnietych wynikéw finansowych przyczynity sie przede wszystkim: znaczacy
wzrost sprzedazy, utrzymanie marz handlowych oraz dyscyplina kosztowa (udziat kosztéw
dziatalnosci w stosunku do przychodow spadt z 27,8% po IV kwartale 2010 r. do 23,6% po IV kwartale
2011 r.), usprawnienie proceséw wewnatrzgrupowych oraz utrzymujgca sie dobra koniunktura
w przemysle elektromaszynowym oraz samochodowym.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

IV kwartat 2011 roku byt udanym kwartatem, Grupa zanotowata 13,3% wzrost sprzedazy w stosunku
do czwartego kwartalu roku poprzedniego, co przetozyto sie na tgczny roczny wzrost sprzedazy
0 18,3% do poziomu 662 165 tys. zk.

Bardzo dobre wyniki sprzedazowe zostaly osiggniete dzieki poprawie koniunktury w branzach
budowlano-montazowej oraz elektromaszynowej i samochodowej gtéwnie na rynkach zagranicznych
oraz zdecydowanie lepszej dostepnosci towarowej.

tys zt 31.12.2011 31.12.2010 Y% rir

Przychody ze sprzeda zy 662 165 559 631 18,3%

Koszt wtasny (445 792) (378 370) 17,8%

Zysk brutto na sprzeda zy 216 373 181 262 19,4%

Marza | 32,7% 32,4% 0,9%

tys zt IVQ11 111Q11 11Q11 1Q11 IVQ10
Przychody ze sprzeda zy 148 819 186 894 175 880 150 572 131 312
Koszt wlasny (99 279) (125 096) (118 211) (103 206) (89 552)
Zysk brutto na sprzeda zy 49 540 61 798 57 669 47 366 41 761
Marza | 33,3% 33,1% 32,8% 31,5% 31,8%
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W IV kwartale 2011 r. marza | na sprzedazy wyniosta 33,3% i byla wyzsza niz w roku poprzednim
(31,8%). Wzrost marzy spowodowany byt zwiekszong sprzedazg produktéw wielokomponentowych

oraz produktéw o wyzszym stopniu przetworzenia, ktére cechujg sie w wyzszg marzowoscia.

KOSZTY OPERACYJNE

tys zt 31.12.2011 31.12.2010 % r/r

Koszty sprzedazy 114 220 111 584 2,4%

Koszty ogolnego zarzgdu 41 745 44 186 (5,5)%

Koszty operacyjne 155 965 155 770 0,1%

Udziat kosztow w sprzeda zy 23,6% 27,8%

tys zt IVQ11 Q11 11Q11 1Q11 IVQ10
Koszty sprzedazy 27 947 29 180 29 088 28 005 26 589
Koszty ogolnego zarzgdu 11 952 10 295 9 466 10 032 10 120
Koszty operacyjne 39 899 39 475 38 554 38 037 36 709
Udzial kosztow w sprzeda zy 26,8% 21,1% 21,9% 25,3% 28,0%

Po czterech kwartatach 2011 r. Grupa KOELNER SA zanotowata nieznaczny wzrost kosztéw
operacyjnych w stosunku do roku ubiegtego (0 0,1%), co przy wzroscie sprzedazy oznacza poprawe
efektywnosci dziatalnosci. Znaczgco spadt udziat kosztéw w stosunku do przychodéw ze sprzedazy —

spadek z 27,8% w 2010 r. do 23,6% w 2011 r.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich
najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito

do generowania strat.

DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zt 31.12.2011 31.12.2010 % rlr

Przychody finansowe 810 2222 (63,5)%

Koszty finansowe (20 071) (17 322) 15,9%

Wynik z dziatalno sci finansowej (19 261) (15 100) 27,6%

tys zt IVQ11 Q11 11011 Q11 IVQ10
Przychody finansowe 313 176 146 175 370
Koszty finansowe (6 960) (3 980) (4 641) (4 490) (4 445)
Wynik z dziatalno $ci finansowej (6 647) (3 804) (4 495) (4 315) (407 5)

Grupa KOELNER SA po czterech kwartatach 2011 r. uzyskata 810 tys. zt przychodéw finansowych

oraz poniosta 20 071 tys. zt kosztéw finansowych.

Na przychody finansowe skiladaly sie:

- odsetki uzyskane: 787 tys. zi,
- pozostate pozycje: 23 tys. zt.

Na koszty finansowe skiadaly sie:

- prowizje i odsetki od kredytéw, pozyczek i leasingéw 13 606 tys. zt,

- ujemne réznice kursowe: 2 455 tys. zt,
- koszty z tyt. poreczen i gwarancji: 1 134 tys. zt,
- pozostate odsetki: 1 130 tys. zi,

- koszty z rozliczenia instrumentéw finansowych: 708 tys. zi,

- pozostate pozycje 1 038 tys. zt.
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W dniu 12.08.2011 r. Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. zawarta z Bank Millennium SA cztery
kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz 200 tys. EUR/PLN kazdy, o terminach zapadalnosci
15.09.2011r., 14.10.2011r., 15.11.2011 oraz 15.12.2011 r.

Na dzien bilansowy w Grupie Koelner nie byly zawarte zadne transakcje terminowe ani pochodne.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej
jak i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej,
redukcji zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego
zabezpieczenia walutowych pozycji bilansowych.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wska zniki rentowno $ci Grupy 31.12.2011 30.09.2011 30.06.2011 31.03.2011 31. 12.2010

Rentownos$¢ sprzedazy brutto 32,7% 32,5% 32,2% 31,5% 32,4%
Rentownos$¢ dziatalnos$ci operacyjnej 7,6% 9,0% 7,4% 5,5% 3,3%
Rentownos¢ netto 10,9% 5,2% 3,9% 2,0% 0,2%
Rentownos$¢ aktywow ogétem 9,6% 3, 7% 1,9% 0,5% 0,1%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego 19,4% 8,1% 4,3% 1,0% 0,3%
Rentownos$¢ EBITDA 12,1% 13,4% 12,1% 10,7% 7, 7%

Metoda wyliczenia wskaznikéw (ujecie narastajgce od poczgtku roku):

. rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

. rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

. rentownos¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

. rentowno$¢ aktywow ogétem = zysk netto / aktywa ogotem

. rentownos¢ kapitatu wkasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

. rentowno$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze
sprzedazy

W IV kwartale 2011 roku marza sprzedazy brutto ulegta dalszej poprawie i w ujeciu narastajgcym po
czterech kwartatach osiggneta poziom 32,7%. Wzrost marzy spowodowany byt zwiekszong sprzedazg
produktéw wielokomponentowych oraz produktéw o wyzszym stopniu przetworzenia, ktére cechujg sie
W WYZSzg marzowoscia.

Wskazniki rentownosci netto, aktywéw ogétem oraz kapitatu wlasnego sg zaburzone z powodu
utworzenia aktywa z tyt. podatku odroczonego, o ktérym mowa wyzej. Bez uwzglednienia tego
jednorazowego zdarzenia ksztattujg sie one na poziomach odpowiednio: rentownos¢ netto: 3,8%,
rentownosc¢ aktywow: 3,3%, rentownos¢ kapitatu wtasnego: 6,7%. Lacznie z pozostatymi wskaznikami
rentownosci: rentownosci dziatalnodci operacyjnej oraz EBITDA wszystkie wskazniki notujg
zdecydowang poprawe w stosunku do roku poprzedniego.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI

Wska zniki ptynno $ci Grupy 31.12.2011 31.12.2010
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,54 1,20
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,61 0,49

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci, zaréwno biezacej jak i szybkiej, ulegty poprawie w stosunku do roku
poprzedniego.
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WSKAZNIKI ZADLU ZENIA

Wska zniki zadtu zenia Grupy 31.12.2011 31.12.2010

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 50% 56%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,02 1,26
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wt. 0,98 0,87
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 18% 15%
Zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach 36% 27%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania diugo- i krotkoterminowe / aktywa og6tem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wtasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi = kapitaty wtasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania

W 2011 roku zmienita sie struktura pasywow, zadtuzenie ogdlne spadto z poziomu 56% do poziomu
50%. Struktura zadtuzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia diugoterminowego, ktére wzrosto
Z 15% do 18% sumy bilansowej oraz z 27% do 36% catosci zadtuzenia.

5.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta b eda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego
kwartatu

Do najistotniejszych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki finansowe Grupy KOELNER SA naleza:

1.

Sytuacja makroekonomiczna oraz koniunktura w branzy budowlano-montazowej i przemystowej.

IV kwartat 2011 roku cechowat sie stabilng sytuacjg w branzy budowlano-montazowej. Popyt na
rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych byt wyzszy niz w roku ubiegtym. Do realizacji wyzszej
sprzedazy przyczynita sie réwniez duzo lepsza dostepnosé asortymentowa oraz wprowadzenie
nowych, innowacyjnych produktéw.

Sprzedaz w | kwartale 2012 r. bedzie uzalezniona od utrzymania sie popytu w branzy oraz
w duzym stopniu od warunkéw pogodowych (dtuga i mrozna zima bedzie dziata¢ negatywnie na
osiggane wyniki sprzedazowe).

W sektorze motoryzacyjnym i przemystowym, ktére wptywajg na wyniki osiggane przez Koelner
tancucka Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w IV kwartale 2011 roku byt stabilny i utrzymywat sie na
wysokim poziomie. Pomimo negatywnych sygnatow zwigzanych z zadtuzeniem krajow strefy euro,
poziom zamoéwieh na najblizsze miesigce nie spada inajprawdopodobniej utrzyma sie na
zblizonym poziomie.

Rynek pracy i ceny importowanych towarow i potproduktéw z Dalekiego Wschodu

Nastgpita wyrazna zmiana na rynku pracy w Chinach i Dalekim Wschodzie. Drastyczne
podniesienie stawek wynagrodzeniowych, reglamentacja dostaw prgdu do fabryk i wzrost cen
surowcoOw przetozyt sie na podniesienie cen surowcow i pétproduktéw importowanych. Sytuacja
bedzie sprzyjala duzym odbiorcom majgcym wieloletnie doswiadczenie i rozleglg wiedze
dotyczaca rynkéw na Dalekim Wschodzie. Cta antydumpingowe wprowadzone przez Unie w 2009
roku zostaly utrzymane oraz rozszerzone w lipcu 2011 roku o Malezje, co z kolei pozytywnie
wplyneto na wyniki Koelner tancuckiej Fabryki Srub sp. z 0.0.

Kursy walutowe.

Kursy walutowe wptywajg na wyniki Grupy Kapitatowej KOELNER SA. W przypadku globalnych
przeptywow gotowkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na
specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje diugg w EUR
(sprzedaz przede wszystkim w EUR) oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu,
ze obecna skala konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR
miesiecznie), planowane jest zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu
zabezpieczenia pozycji walutowych.
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Na dzien bilansowy zadna ze spotek w Grupie KOELNER nie miata zawartych walutowych
kontraktow terminowych ani pochodnych.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji
walutowych poprzez hedging naturalny.

4. Stopy procentowe.

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadtuzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom
stép procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Negatywnie na wysokos$¢
ponoszonych kosztow finansowych wptynety podwyzki miedzybankowych stép procentowych
jednak z drugiej strony, Grupa przenegocjowala z bankami wszystkie umowy kredytowe,
uzyskujac znaczace obnizki ptaconych marz bankowych. Roczna oszczednos$¢ z tego tytutu
przyniosta Grupie 2,4 min zt. W kolejnych okresach przewidywana jest stabilizacja bankowych
stép procentowych na obecnych poziomach.

5. Ceny surowcow.

Najwazniejszymi surowcami dla Grupy sg tworzywo sztuczne oraz stal walcowana. W obu
przypadkach, po znaczgcych podwyzkach z poczatku roku 2011, nastgpito wyhamowanie wzrostu
cen. W kolejnych miesigcach 2012 r. nie jest przewidywany dalszy wzrost cen surowcow,
aczkolwiek napieta sytuacja w Zatoce Perskiej moze wptyng¢é na wzrost cen tworzywa
sztucznego.

6. Woydarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22.02.2012 r. zawarta zostata umowa odkupu przez Rawlplug Ltd. udziatéw wiasnych od
Koelner SA. Rawlplug Ltd., ktéra jest spotkg w 100% zalezng od KOELNER SA, dokonata odkupu
udziatbw wiasnych w celu ich umorzenia (buy back). Rawlplug Ltd. nabyta od KOELNER SA
11 min szt. udziatéw o wartosci 1 GBP kazdy za kwote taczng 51,6 min zt. Po operacji odkupu, kapitat
podstawowy Rawlplug Ltd. wynosi 11,5 min GBP i dzieli sie na 11,5 min udziatéw o wartosci 1 GBP
kazdy.

Transakcja sfinansowana jest ze srodkéw wiasnych Rawlplug Ltd., a jej rozliczenie nastapi poprzez
potracenie rozrachunkéw wzajemnych powstatych po transakcji nabycia znaku towarowego i patentow
w dniu 26.10.2011 r.

7. Akcjonariusze posiadaj gcy co najmniej 5% kapitatu zakladowego na dzie n
31 grudnia 2011 r.

Udziat % Liczba aloséw Udziat %

Akcjonariusz llos$¢ akcji w kapitale ng WzA | W liczbie gtosow

zaktadowym na WZA

Amicus Poliniae Sp. z o.0. 19.102.750 58,67% 19.102.750 58,67%

ING Otwarty Fundusz 2.842.138 8,73% 2.842.138 8,73%
Emerytalny

Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92% 2.577.985 7,92%

OFE Polsat 1.632.295 5,01% 1.632.295 5,01%
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8.

[koELNER A |-

KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%

Struktura Grupy Kapitatowej KOELNER SA na dzie

FPiN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

v

Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 3,83%

Farmlord Trading Ltd - 100%

v

Meadowfolk Holdings Ltd - 100%

KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51%
KOELNER Hungéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

->[Koelner tancucka Fabryka Srub
Sp. z 0.0. - 100%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100%

Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East FZE - 100% |->

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%

Rawlplug Ltd - 100%

v

Koelner Finance Ltd* - 50%

Rawl France SAS - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61%

VA A A A A A A A A

Koelner Rawlplug IP Sp. z o0.0.- 71,62%

Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,23%

TOW Leotex* - 51% ->|TOW KOELNER Ukraina* - 97,64%

KOELNER d.0.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.*-100%
KOELNER Slovakia, s.r.0.*-100%

VUV VvV v Vv

* spotka nie podlega konsolidacji na dzien 31.12.2011 r. (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

9.

Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
Spoik e.

zar

n 31 grudnia 2011 r.

Koelner Rawlplug IP
Sp. z 0.0. - 24,55%

zadzajace i nadzoruj gce

a. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce
stan na stan na Zmiana
29.02.2012 | 09.11.2011
Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu 544.750 544.750 -
Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzgdu 29.344 29.344 -
Bogdan Nyczaj — Prokurent 678 678 -
b.  Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce
stan na stan na zmiana
29.02.2012 | 09.11.2011
Krystyna Koelner — Przewodniczgca Rady Nadzorczej 191.165 191.165 -
Tomasz Mpg|lsk| — Zastepca Przewodniczgcej Rady 100.000 100.000 )
Nadzorczej
Przemystaw Koelner — Czlonek Rady Nadzorczej 26.625 26.625 -
Zbigniew Pamuta — Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Zbigniew Szczypinski — Cztonek Rady Nadzorczej 360 360 -

Wojciech Arkuszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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10. Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentéw dziatalno $ci.

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebni¢ czesé dziatalnosci Grupy, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobOw oraz z oceng wynikéw dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego tj. produkcji
i sprzedazy narzedzi, elektronarzedzi oraz systemow zamocowan budowlanych. Kierujgc sie kryterium
odmiennych obszaréw geograficznych oraz odmiennego $rodowiska regulacyjnego Grupa
zdecydowata na wyodrebnienie dwoch segmentéw sprawozdawczych — obszar Unii Europejskiej oraz
obszar krajow spoza Unii Europejskiej. Kryterium to opiera sie na lokalizacji geograficznej aktywow
Grupy.

11. Sezonowo $¢ produkcji i rynkdéw zbytu.

W zwigzku z tym, ze gldbwnym odbiorcg produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst
budowlano-montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze
sprzedazy Grupa realizuje w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na
zwiekszanie sie udzialu sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy,
charakteryzujgcych sie mniejszg sezonowoscig niz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci
ulega ostabieniu. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw
zbytu Grupy KOELNER, za$ struktura sezonowa sprzedazy Spoiki nie rézni sie prawie w ogole od
struktury sezonowej Grupy Kapitalowe;j.

12. Pozostate informacje.

a. Przed sadem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktorych przedmiotem sg
wierzytelnosci lub zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatdéw wlkasnych KOELNER SA.

b. Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Spoike lub
jednostke od niej zalezna.

Na dzien 31.12.2011 r. KOELNER SA posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
spolce zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z o0.0. poreczen w tgcznej kwocie
43 355 tys. zt, w tym:

- 2803 tys. zt z tytutu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA.
Poreczenie udzielone do dnia 31.05.2014 r.,

— 8000 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA.
Poreczenie udzielone do dnia 27.02.2012 r.,

- 1125tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA.
Poreczenie udzielone do dnia 31.05.2014 r.,

— 24 802 tys. zt z tytulu umowy kredytowej zawartej z Bank DnB NORD Polska SA.
Poreczenie udzielone do dnia 28.02.2016 r.,

— 6625 tys. zt z tytulu biezacej wspétpracy handlowe;.

Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. na dzien 31.12.2011 r. posiadata zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonego porgczenia dla KOELNER SA w kwocie 20 000 tys. zt z tytutu
umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 r.

Na dzieh 31.12.2011 r. FPIN Wapienica sp. z 0.0. posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonego poreczenia dla KOELNER SA w kwocie 20 000 tys. zt z tytutlu umowy kredytowej
zawartej z ING Bank Slgski SA. Poreczenie udzielono do dnia 30.05.2013 r.

c. Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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