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1. Stosowane metody i zasady rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym.

1. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie IV kwartatu 2011

W omawianym okresie sprawozdawczym Zarzad Emitenta konsekwentnie realizowat Strategie Grupy
Kapitatowej ERG S.A. na lata 2009-2011.Szereg podejmowanych dziatan w IV kwartale 2011 r przynidst
pozytywne efekty, co najjasniej mozna odczyta¢ w wynikach finansowych. Do najistotniejszych aktywnosci
omawianego okresu zalicza sie:

. W celu rozwoju sprzedazy eksportowej Spotka BIOERG S.A. w czwartym kwartale podejmowata dziatania
zmierzajgce do kompetentnego wykorzystania srodkéw przyznanych w ramach dofinansowania projektu
programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013. Dziatanie 6.1. Paszport dla
eksportu. Decyzjg Instytucji Zarzadzajacej ze srodkéw POIG Spétka otrzymata 119 900, zt. na rozwdj
eksportu na rynkach Niemiec, Norwegii oraz Szwajcarii. W ramach prowadzonych dziatarn BIOERG S.A.
odnotowat w czwartym kwartale istotny wzrost zainteresowania ze strony firm zagranicznych produktami
i opakowaniami z tworzyw kompostowalnych. Tendencja ta pozwala po czterech kwartatach 2011 r.
z optymizmem patrzeé na przyszto$¢ rozwoju na rynkach zagranicznych i wierzy¢é w mozliwosc¢ istotnego
wzrostu przychodow Spétki w latach nastepnych.

. W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Emitent raportem biezgcym 46/2011 poinformowat w nawigzaniu do
raportéw biezgcych 54/2010i 55/2010 z dnia 16 grudnia 2010 roku, raportu 13/2011 z 20 maja 2011 roku
oraz raportu 44/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 roku o otrzymaniu w dniu 26 pazdziernika 2011 roku
informacji o wydaniu w dniu 25 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy Katowice Wschod Wydziat X
Gospodarczy postanowienia o przeksztatceniu postepowania upadtosciowego spotki "FOL-PLAST" S.A.
z siedzibg w Czeladzi z mozliwoscia zawarcia uktadu w postepowanie upadtosciowe likwidacyjne.
W zwigzku z powyzszym nie zostato spetnione jedno z kryterium zawarcia przyrzeczonej umowy nabycia
akcji FOL-PLAST S.A., okreslone w paragrafie 2 ust. 1 warunkowej przedwstepnej umowy zbycia akcji, od
spetnienia ktérych uzaleznione byto zawarcie przyrzeczonej umowy zbycia akcji spétki "FOL-PLAST" S.A..

. Od 1 grudnia 2011 r. Spétka ERG S.A. rozpoczeta realizacje programu skupu akcji wtasnych w celu
odsprzedazy na podstawie Uchwaty nr 3 NWZ ERG S.A. z dnia 7 wrzesnia 2011 r. W ramach tego
programu Spotka zakupita podczas sesji gietdowych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien 27 grudnia 2011 r. 340.000 akcji wtasnych, stanowigcych
0,7851 % kapitatu zaktadowego i dajacych 340.000 gtosow (0,7851%).

. W dniu 1 grudnia 2011 r. przekazano raportem biezgcym 49/2011 do publicznej wiadomosci informacje
o transakcjach na wartos$¢ umowy znaczacej z firmg BAHPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Ktobucku . Wartos¢
obrotow w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia przekazania raportu przekroczyta wartos¢ 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta.

. Po dniu 31 grudnia 2011 r. Spdtka BIOERG S.A. zostata nagrodzona w konkursie ,,Krajowi Liderzy
Innowacji i rozwoju 2011” i otrzymata tytut Regionalnego Lidera Innowacji i Rozwoju w kategorii-
Innowacyjny produkt ,,Biodegradowalne worki na odpady oraz dodatkowo z wynikiem pozytywnym
zostat przeprowadzony proces recertyfikacji wyrobéw Spoétki w zakresie produkcji opakowan
biodegrodawalnych, zgodnych z norma DIN EN 13432:2000 organizacji certyfikujgcej Din Certco.

Ponadto w okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa poprzez prowadzone dziatania znaczaco umocnita
swojg pozycje rynkowg w stosunku do konkurencji, co powinno przynies¢ pozytywne efekty w przysztych
okresach.

. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze majacych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Osiggniete w IV kwartale 2011 roku wyniki finansowe, a w szczegdlnosci wartos¢ i ilosci sprzedazy byty
wynikiem ustabilizowania sie cen surowcéw bazowych wykorzystywanych do produkcji tworzyw sztucznych



w ERG S.A. W okresie od pazdziernika do grudnia 2011 roku, nie odnotowano znaczacych wahan ceny
sprzedazy surowcow. Spotka w czwartym kwartale mogta realizowac¢ swoje plany sprzedazowe i zatozone
marze na sprzedazy. Dodatkowo intensywnie prowadzone dziatania majace na celu ograniczenie kosztow
surowca oraz optymalizacja procesu produkcyjnego, ktérej celem jest zmniejszenie kosztdw ogdlnych
w catkowitym koszcie produktu przyniosty pozytywne efekty w osiggnietym w czwartym kwartale wyniku
finansowym i w przysztosci réwniez pozytywnie powinny wptywac na osiggane przez ERG S.A. marze.

W skali catego 2011 roku, zmiennos¢ cen surowcow bazowych i ich wptywu na osiggane wyniki finansowe byta
bardzo znaczgca. W odréznieniu od | i Il kwartatu 2011 roku, kiedy mieliSmy do czynienia z duzg zmiennoscia
ceny surowca, lll kwartat byt bardziej stabilny. Z kolei w czwartym kwartale zauwazy¢ mozna tendencje
spadkowg cen surowca bazowego.

Ponizej przedstawiamy wykres cen surowcow LDPE (podstawowy surowiec do produkcji wyrobow foliowych
produkowanych przez ERG S.A.)

Ceny surowcow LDPE w latach 2009- 2011
1800

1600

1400 —

1200

1000

EUR

800 —

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Tydzien

2009

2010 2011

IV. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa nie prowadzi dziatalnosci cyklicznej lub sezonowe;.

V. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Opis wykorzystania wpltywow z emisji w Spétce BIOERG S.A.

Zgodnie z planem przedstawionym w dokumencie informacyjnym, w czwartym kwartale 2011 roku wzrostowi
przychoddéw ze sprzedazy, towarzyszyty intensywne dziatania inwestycyjno-rozwojowe spétki. Spotka BIOERG
S.A. wdrazajac przyjete wyzej zatozenia prowadzita aktywng polityke prohandlowg majgcg na celu pozyskanie
jak najwiekszego grona nowych odbiorcéw zaréwno na rynku polskim jak i zagranicznym. Wzmozone dziatania
handlowe sg réwniez efektem rozwoju dziatu handlowego. W czwartym kwartale 2011 r. w ramach realizacji
zatozonych celéw emisyjnych Spétce udato sie zainteresowac oraz przeprowadzi¢ pozytywne testy w zakresie
produkcji nowego typu produktéw, dotychczas nie oferowanych przez Spdétke oraz podjgé dziatania w celu
nawigzania wspotpracy zzagranicznymi podmiotami handlowymi. Jednoczesnie realizujgc swojg misje
w zakresie badawczo — rozwojowym Spodtka wspétuczestniczy wraz z réznego rodzaju jednostkami badawczo-
rozwojowymi, takimi jak Polska Akademia Nauk, w szeregu projektéw majacych na celu rozwdj opakowan
biodegradowalnych i ich zastosowan. Warto zaznaczy¢, ze Spoétce udato sie z powodzeniem zrealizowac
wszystkie przedstawione w Dokumencie Informacyjnym cele emisyjne.



VI. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie nie wyptacano ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

VII. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystgpity zdarzenia mogace wptyngé na przyszte

wyniki Grupy Kapitatowe;j.

VIII. Informacje dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Powyzsza informacja znajduje sie w czesci finansowej niniejszego raportu.

IX. Informacje dotyczace przychoddw, kosztéw i wynikéw finansowych przypadajgcych na poszczegdine
segmenty dziatalnosci

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktdra jest decydujgca dla

okreslenia rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit w IV kwartale 2011 roku

dziatalnos¢ w ramach segmentu branzowego - produkcji wyrobdéw z tworzyw sztucznych, w tym:

e produkcja wyrobdw foliowych,
e produkcja wyrobéw wtryskowych.

Tab. 1. Wyniki po IV kwartatach 2011 r. gtdwnych segmentéw branz, w ktérych dziata spétka ERG S.A.

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe | handlowa | Pozostate | Ogétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 65016 5873 2119 2038 75 046
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 58 921 5231 1960 753 66 865
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 6 095 642 159 1285 8181
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4763
Pozostate przychody operacyjne 1821
Pozostate koszty operacyjne 2161
Przychody finansowe 208
Koszty finansowe 544
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2742
Podatek dochodowy 207
Zysk/ (strata) netto 2535
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 58 346
Razem aktywa 58 346
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 58 346




Tab. 2. Wyniki po IV kwartatach 2011 r. gtéwnych segmentéw branz, w ktdérych dziatajg spétki Grupy
Kapitatowej ERG S.A..

Wyroby Wyroby | Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe | wtryskowe | handlowa | Pozostate Ogotem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 65171 5873 2119 2158 75321
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 59220 5231 1960 717 67 128
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 5951 642 159 1 441 8193
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4835
Pozostate przychody operacyjne 1794
Pozostate koszty operacyjne 2281
Przychody finansowe 254
Koszty finansowe 576
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2549
Podatek dochodowy 214
Zysk/ (strata) netto 2335
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 56 869
Razem aktywa 56 869

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobéw oraz
ogolne koszty wydziatow produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdélnozaktadowych.

W 2011 roku Grupa Kapitatowa dazyta do zwiekszenia sprzedazy i poprawy swojej pozycji na rynku. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy po IV kwartatach 2011 zaréwno Grupy Kapitatowej jak samej spotki ERG S.A.
przekraczajgcy 42% wzgledem roku 2010 swiadczy o tym, ze udato sie zrealizowaé przyjete zatozenia. Wzrost
zysku netto po IV kwartatach 2011 r. spdtki ERG S.A. o ponad 60% oraz Grupy Kapitatowej o ponad 68%
w stosunku do roku 2010 réwniez potwierdza fakt prawidtowe] realizacji przyjetej strategii. Osiggniete wyniki
to przede wszystkim efekt wzrostu wolumenu sprzedazy i stabilizacji cen surowca bazowego, co
w konsekwencji dato mozliwosé realizacji przyjetej strategii sprzedazowej. Ponadto Grupa Kapitatowa
prowadzita intensywng polityke prohandlowg i marketingowg zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym
w celu dotarcia do jak najszerszego grona zréznicowanych odbiorcéw, takze tych niszowych. Biorgc pod uwage
wcigz rosngce wymagania potencjalnych odbiorcow na rynku spétka BIOERG prowadzita badania naukowo-
rozwojowe oraz przeprowadzata testy we wspdtpracy z innymi jednostkami, takimi jak PAN, w zamiarze
opracowania nowych rodzajéw lub wyspecjalizowania juz istniejgcych produktow.

Poza wzrostem wartosciowym sprzedazy i zysku netto ERG S.A. zwiekszyta takze sprzedaz rok do roku w ujeciu
ilosciowym, szczegdlnie w obszarze wyroboéw foliowych co obrazujg ponizsze wykresy.

Wyk. 1 Sprzedaz wyrobow foliowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajgco w okresie od stycznia do grudnia 2011
i 2010.
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W okresie od stycznia do grudnia 2011 roku ilo$¢ sprzedanych produktéw foliowych wzrosta o 50 % w stosunku
do roku 2010. Wartosciowo spétka odnotowata sprzedaz wyrobéw foliowych po IV kwartatach 2011 r. na
poziomie 65 016 tys. zt w stosunku do 39 638 tys. zt. Wysoki poziom sprzedazy odnotowany zostat wsréd folii
wielowarstwowych, termokurczliwych oraz moletowanych. Na tak korzystne wyniki po IV kwartatach 2011 r.
w stosunku do roku 2010 mialy wptyw przede wszystkim intensywne dziatania prohandlowe na obszarze kraju
oraz intensyfikacja procesdw zwigzanych z rozwojem eksportu.

Wyk. 2. Sprzedaz wyrobdéw wtryskowych (ilosciowo kg) ERG S.A. narastajaco w okresie od stycznia do grudnia
20111 2010.

m 2011 w2010

Srednia kwartalna ilo$¢ sprzedanych wyrobéw wtryskowych po IV kwartatach 2011 roku byta nieznacznie
nizsza niz w roku poprzednim. Wartosciowo spotka odnotowata sprzedaz na poziomie 5 873 tys. zt. wobec
6122 tys. w 2010 r. W tym okresie marza na sprzedazy na poziomie 642 tys. zt byta jedynie niewiele nizszy od
roku poprzedniego, gdzie wynidsta 673 tys. zt. Spotka inicjuje liczne dziatania, ktére maja na celu rozwdj tego
profilu dziatalnosci i wzrost sprzedazy wyrobéw wtryskowych w nastepnych kwartatach.

Wyk. 3 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw foliowych ERG S.A. z podziatem na branze w IV
kwartale 2011

m budowlana minne m motoryzacyjna m poligraficzna m przemystowa m spoiywcza export



Wyk. 4 Procentowy udziat sprzedazy (wartosciowo) wyrobéw wtryskowych ERG S.A. z podziatem na branze

w IV kwartale 2011

= motoryzacyjna = spozywcza minne

Dane dotyczgce spotki zaleznej Folpak Sp. z o.0.

Wartosc¢ sprzedazy spoétki Folpak Sp. z 0.0. po IV kwartatach 2011 roku

01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010

Wartosc (tys. zt) Wartos¢ (tys. zt)

910

4406

Przychdd netto ze sprzedazy po IV kwartatach 2011 r. byty nizszy od wypracowanego w tym samym okresie
w roku poprzednim. Na te wartos¢ osiggnietg przez Spétke Folpak miat wptyw proces przeniesienia zaktadu,
jego ponownego uruchomienia w Dabrowie Goérniczej oraz wdrozonego programu restrukturyzacyjnego

majgcego na celu czesciowa zmiane profilu prowadzonej dziatalnosci.

Dane dotyczace spotki zaleznej BIOERG S.A.

Wybrane dane finansowe: BIOERG S.A. po IV kwartatach 2011 r. (w tys. zt.)

IV kwartaty 2011 r. IV kwartaty 2010 r.
0d 01.01.2011 do 31.12.2011 0d.01.01.2010 do 31.12.2010
tys. zt tys. zt.
Przychody netto ze sprzedazy 1089 276
Amortyzacja 4,5 0
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 164 -33
Zysk/Strata brutto 204 1,5
Zysk/Strata netto 196 9
Stan na 31.12.2011 Stan na 31.12.2010
tys. zt tys. zt
Kapitat wtasny 1240 686
Naleznosci dtugoterminowe 0 0



Naleznosci krotkoterminowe 158 38

Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krétkoterminowe, w tym: 867 667
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 867 667
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 107 371
Aktywa trwate 121 0,6
Aktywa obrotowe 1226 1057
Aktywa/Pasywa razem 1347 1057

Spodtka po czterech kwartatach 2011 roku osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1 089 tys. zi, co
stanowi okoto czterokrotny wzrost w stosunku do przychoddw osiggnietych w tym samym okresie roku 2010.
Warto réwniez zauwazy¢, ze sprzedaz BIOERG S.A. za czwarty kwartat wyniosta 202 tys. zt., a w tym samym
okresie 2010 r. byto to jedynie 67 tys. zt.

Tak wysoki wzrost przychodéw po czterech kwartatach 2011 r. w stosunku do tego samego okresu roku
poprzedniego Spotka zawdziecza gtéwnie znacznemu rozwojowi sprzedazy opakowan biodegradowalnych. Sg
to przede wszystkim torby oraz worki na odpady. BIOERG S.A. prowadzi sukcesywng dziatalnos¢ handlowa na
obszarze catego kraju. W raportowanym okresie Spétka realizowata wspétprace z zakresu produkcji i dostaw
toreb biodegradowalnych do 53 sklepéw sieci Castorama. Co wiecej, Spdtka utrzymata tez wspotprace
z odbiorcami wsrdd jednostek administracyjnych, a nawet nawigzata nowa z klientami korporacyjnymi
i indywidualnymi.

W zwigzku z rozbudowg zaplecza produkcyjnego, ktére miato miejsce w trzecim kwartale, Spdtka w ramach
intensyfikacji i optymalizacji procesu produkcyjnego, podjeta szereg dziatan majgcych na celu ograniczenie
kosztéw produkcji oraz poprawe jej rentownosci. Zainstalowana i uruchomiona linia produkcyjna umozliwita
Spodtce swobodne zwiekszenie skali dziatalnosci, optymalizacje proceséw i kosztow produkcyjno-logistycznych
oraz poprawe i lepsza kontrole jakosci wytwarzanych produktow.

Narastajaco po czterech kwartatach 2011 roku spdtka wypracowata wynik netto w wysokosci 196 tys. zt. , gdzie
w roku poprzednim wynidst on zaledwie 9 tys. zt. Ponadto, Spétka odnotowata takze po czterech kwartatach
2011 r. znaczacy zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 164 tys. zt. Wynik ten jest sukcesem w
poréwnaniu to sytuacji z roku poprzedniego, gdzie odnotowano strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -
33 tys. zt. W poréwnaniu do poprzedniego okresu (9 tys. zt zysku netto po czterech kwartatach 2010) spétka
notuje rowniez wzrost rentownosci dziatalnosci operacyjnej, ktéra po czterech kwartatach 2011 roku wyniosta
ponad 15 %, (w 2010 roku strata z dziatalnosci operacyjnej -33 tys. zt) natomiast rentownos¢ netto
przekroczyta 18%.

X. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego
w tym réwniez przeliczenie na EURO

Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajgco / 2011 narastajaco / 2010 narastajgco / 2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do 2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw oraz ustug 75298 52 866 18 187 13202
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2871 1953 693 488
Zysk (strata) brutto 2549 1513 616 378
Zysk (strata) netto 2335 1384 564 364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4297 -112 1038 -28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3174 -564 -767 -141
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1082 3496 -261 873



Przeptywy pienigzne netto, razem 41 2820 10 704

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,05 0,04 0,01 0,01

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 56 869 53178 12 876 13428
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23179 22102 5248 5581
Zobowigzania dtugoterminowe 3460 3325 783 840
Zobowigzania krétkoterminowe 19719 18 777 4 465 4741
Kapitat wiasny 33690 31076 7628 7 847
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 3922 4374
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR 0,05 0,04 0,01 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,76 0,71 0,17 0,18

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
narastajagco / 2011 narastajgco /2010 narastajgco /2011 narastajaco / 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2011-01-01 do 2010-01-01 do 2011-01-01 do 2010-01-01 do
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw oraz ustug 75023 52564 18121 13127
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3078 2168 743 541
Zysk (strata) brutto 2742 1714 662 428
Zysk (strata) netto 2535 1578 612 394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 6433 -59 1554 -15
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -5002 -437 -1208 -109
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1587 2791 -383 697
Przeptywy pienigzne netto, razem -156 2295 -38 573
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,06 0,04 0,01 0,01
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem 58 346 54314 13210 13715
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23148 21483 5241 5425
Zobowigzania dtugoterminowe 3459 3325 783 840
Zobowiazania krétkoterminowe 19 689 18 158 4458 4585
Kapitat wiasny 35198 32831 7 969 8290
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 3922 4374
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 0,81 0,76 0,18 0,19

Spotka ERG S.A. odnotowata w 2011 r. znaczgcy wzrost wolumenu sprzedazy, co wprost przetozyto sie na
wartos¢ osiggnietego przychodu. Wartos¢ sprzedazy ERG S.A. po IV kwartatach 2011 wzrosta rok do roku
o ponad 42%, a zysk netto wypracowany zostat na poziomie 2535 tys. zt. wobec 1578 tys. zt. w roku
poprzednim. Co wiecej, Spdtka po IV kwartatach 2011 r. zrealizowata zysk z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 3 078 tys. zt. i byt on wyzszy o ponad 41% od odnotowanego za rok 2010.

Bardzo dobre wyniki po IV kwartatach 2011 r. wypracowata rowniez Grupa Kapitatowa. Jej wartos¢ sprzedazy
byta wyzsza o ponad 42% w stosunku do roku poprzedniego, kiedy zostat zrealizowany na poziomie 52 866 tys.
zt. Zysk netto po czterech kwartatach 2011 roku wynidst 2 335 tys. zt. i prezentuje sie korzystnie w stosunku do
tego wypracowanego w roku poprzednim na poziomie 1 384 tys. zt.

W IV kwartale 2011 r. na rynku miata miejsce stabilizacja cen surowcéw, co z kolei wptyneto na zahamowanie
cen wyrobow i stabilizacje sprzedazy. Warto zaznaczy¢, iz w tym okresie ERG S.A. wypracowata przychody ze
sprzedazy produktow, towardw, materiatow i ustug w wysokosci 17 384 tys. zt wobec 13 277 tys. zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Pozytywnie zmienity sie takze inne wyniki finansowe tego okresu.
W okresie sprawozdawczym Spdétka wypracowata przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 18 732 tys.



zt, gdzie w IV kwartale 2010 roku wyniosty one 13 843 tys. zt. Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej w badanym
okresie zostat zrealizowany w wysokosci 1 666 tys. zt. wobec 1 278 tys. zt. w roku 2010.

Takze wielko$ci wypracowane przez Grupe Kapitatowg w IV kwartale 2011 r. prezentujg sie bardzo
zadowalajaco. Osiggneta ona przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 17 257 tys. zi. i byly one wyzsze
o ponad 28% w stosunku do roku poprzedniego (13 419 tys. zt.). Zysk netto w IV kwartale 2011 r. byt wyzszy
od tego z roku 2010 az o ponad 60% i wynidst on 1587 tys. zt. ( w IV kwartale 2010 r. 987 tys. zt. ). Takze
przychody z dziatalnosci operacyjnej byty znacznie wyzsze (18 629 tys. zt.) w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego (14 074 tys. zt.), co z kolei przetozyto sie na zrealizowany zysk operacyjny wyzszy o ponad
39% (1 687 tys. zt.) w stosunku do wypracowanego przez Grupe w IV kwartale 2010 roku (1 212 tys. zt.).
Wypracowane wielkos$ci w IV kwartale 2011 r. oraz za peten 2011 r. zaréwno Spétki ERG S.A. jak i catej Grupy
Kapitatowe] znacznie wyzsze niz w roku poprzednim znaczaco umocnity pozycje rynkowg Emitenta, co
w konsekwencji pozwala z optymizmem patrze¢ na przysztos¢ i wyniki finansowe w nastepnych okresach oraz
potwierdza prawidtows i rzetelng realizacje przyjetej strategii na lata 2009-2011.

Xl. Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujgcego na dzien
sporzgdzania sprawozdania:

2011 rok -4,4168 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2011 z 31.12.2011)

2010 rok -3,9603 PLN / EURO (tabela 255/A/NBP/2010 z 31.12.2010

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i strat oraz pozycje rachunku przeptywéw
pienieznych — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziern miesigca

2011 rok -4,1401 PLN / EURO
2010 rok -4,0044 PLN / EURO



INFORMACIJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2011

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w ktorej jest podmiotem dominujgcym.

Grupe Kapitatowg Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539) tworzg nastepujgce podmioty:

ERG S.A. jako podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne:
e FOLPAK Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej,

e  BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Goérnicze;j.

Schemat Grupy Kapitatlowej ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Sp.z o.0.
48,24% akcji* 100% udziatow
57,47 % akcji**

*na dzien 31 grudnia 2011 przed sprzedazg akcji
** na dzien publikacji raportu, tj. 29 lutego 2012 roku

Jednostki zalezne objete konsolidaciag metoda petna:

FOLPAK Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spétki zaleznej FOLPAK Sp. z o0.0. wynosi 1.900.000 zt (wpisu w Krajowym Rejestrze
Sadowym o podwyzszeniu kapitatu Spotki dokonano 10 listopada 2011 r.) i dzieli sie na 1.900 udziatéow
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu
zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez
Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki w 2011 roku byta produkcja
folii jednowarstwowych oraz intensyfikacja proceséw zmierzajacych do rozwoju dziatalnosci ustugowej.

W zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dgbrowy Godrniczej, Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie siedziby spétki jak réwniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spétki
od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie Godrniczej. Obecna nazwa Spétki to FOLPAK Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta zostata uchwata o zmianie
zarzadu spétki. Dotychczasowego prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpili od 18 maja 2011 roku Marcin
Agacki i Piotr Szewczyk.

)
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BIOERG S.A.

BIOERG Spotka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gdorniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sgdu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcéw przeksztatcono
spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000
ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych kazdy. Catos¢ udziatéw
obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktory posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby
akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten sposdb, iz dotychczasowg wartos¢
nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem dziesieciokrotnego
zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy. Na dzien 31 grudnia 2010 roku,
w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci nominalnej
akcji w stosunku 1:10, kapitat zaktadowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji
BIOERG S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktorej
doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz
1.000.000 akgji serii D. Wartos¢ nominalna jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akgji
serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spotki poprzez wprowadzenie jej do notowan
w Alternatywnym Systemie Notowan na rynku NewConnect. Akcje spétki BIOERG S.A. zadebiutowaty na rynku
NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. W dniu 20 grudnia 2011 nastgpita sprzedaz 900 tys. Akcji. Na dzien
31 grudnia 2011 roku ERG S.A. posiadata 48,24 % akcji BIOERG S.A.. W dniu 19 stycznia 2012 roku spétka ERG
S.A. nabyta w trakcie sesji na rynku NewConnect 35 000 sztuka akcji BIOERG S.A. Nastepnie w dniach 30 i 31
stycznia 2012 roku w ramach transakcji pakietowych na rynku NewConnect ERG S.A. nabyta odpowiednio
450.000 i 300.000 akcji BIOERG S.A. Tym samym stan posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania
finansowego wynosi 57,47% udziatu w kapitale zaktadowym spétki BIOERG S.A.. Kapitat zaktadowy spétki
BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS.

W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacjg dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana
Macieja Btasiaka, Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate mocg ktdrej delegowany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu zostat Pan Piotr Szewczyk. Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest produkcja
ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych.

Pozostate informacje dotyczace Grupy Kapitatowe;j

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Emitent poinformowat o odstgpieniu od dalszych dziatarh majacych na celu
zakup udziatow spotki FOL-PLAST S.A. ze wzgledu na wydane postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach
o przeksztatceniu postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu na postepowanie likwidacyjne.
W zwigzku z tym, zgodnie z zapisami podpisanej warunkowej umowy przedwstepnej nabycia udziatéw, o ktérej
Emitent informowat w dniu 16 grudnia 2010 roku raportami biezgcymi nr 54/2010 i 55/2010 Zarzad odstgpit
od kontynuowania procesu zakupu akcji spotki FOL-PLAST S.A.



Zmiany w strukturze Grupy

Poza oméwionymi powyzej nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ERG S.A.
DANE TELEADRESOWE GRUPY KAPITALOWE)

JEDNOSTKA DOMINUJACA

ERG Spotka Akcyjna

Siedziba Spdtki: Dabrowa Gornicza

Adres Spotki: 42-520, Dgbrowa Gornicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 264-02-81, 268-60-50

Fax.: 32 262-32-48

Adres poczty elektronicznej: erg@erg.com.pl

Strona internetowa: www.erg.com.pl

JEDNOSTKI ZALEZNE

FOLPAK Sp. z 0.0. (dawniej: Folpak Ciechandw Sp. z 0.0.)
Siedziba Spdtki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spdtki: 42-520, Dgbrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 23 672-14-23

Fax.: 23 672-37-11

Adres poczty elektronicznej: sprzedaz@folpak.biz.pl
Strona internetowa: www.folpak.biz.pl

BIOERG S.A.

Siedziba Spdtki: Dgbrowa Gdrnicza

Adres Spétki: 42-520, Dabrowa Gdrnicza, ul. Chemiczna 6
Telefon: 32 262-22-22

Fax.: 32 264-22-21

Adres poczty elektronicznej: bioerg@bioerg.pl

Strona internetowa: www.bioerg.pl

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zarzadu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W okresie IV kwartatu 2011 roku z sktadzie zarzadu Emitenta nie nastgpity zadne zmiany.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia2011 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgat
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak



Sktad Zarzadu Spétki zaleznej FOLPAK Sp. z o0.0. (dawniej: FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0.) na dzierh 31 grudnia
2011 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:

Cztonek Zarzadu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Sktad Zarzadu Spotki zaleznej BIOERG S.A. na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien przekazania niniejszego
raportu:

Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk (na dzien 29 lutego 2012 roku)

Prezes Zarzadu — Maciej Btasiak (na dzien 31 grudnia 2011 roku)

W dniu 31 stycznia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Maciej Bfasiak. Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o czasowym delegowaniu Cztonka Rady do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
w osobie Piotra Szewczyka.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatan

Poza zmianami wymienionymi w pkt. 1 niniejszej informacji dodatkowej nie miaty miejsca ww. zdarzenia w IV
kwartale 2011 roku w przypadku Grupy ERG.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2011 r. oraz na IV kwartat roku 2011.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzied 31
grudnia 2011 r. oraz 29 lutego 2012 roku wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak
ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Grzegorz Tajak 3480 805 8,04% 8,04%
Metalskfad Sp. z 0. o. 2766 987 6,39% 6,39%
ERG S.A. 2927131 6,76% 6,76%
Pozostaty akcjonariat* 25535536 58,96% 58,96%
Razem 43 305 000 100,00% 100,00%

W dniu 10 pazdziernika 2011 r. raportem biezgcym 45/2011 Emitent poinformowat o nabyciu 39 000 akgcji
Emitenta po srednim kursie 0,57 zt za 1 akcje podczas sesji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
przez osobe zasiadajgcg w Radzie Nadzorczej, ktéra na podstawie par. 3 ust. 2 RMF z dnia 15 listopada 2005 r.
w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami finansowymi...,
zwrdcita sie z prosba o nie publikowanie danych osobowych.



W dniu 30 grudnia 2011 r. raportem biezgcym 63/2011 Emitent poinformowat o dokonaniu zakupu w dniu 27
grudnia 2011 r. podczas sesji zwyktej organizowanej przez Gietde Papieréw Wartosciowych na rachunek spotki
Metalsktad Sp. z 0.0. 40 000 akcji Emitenta po srednim kursie 0,46 zt za 1 akcje przez Prezesa Zarzadu spoétki
Metalsktad Sp. z 0.0.

Od 1 grudnia 2011 r. Emitent rozpoczat realizacje programu odkupu akcji wtasnych w celu odsprzedazy na
podstawie uchwaty nr 3 NWZ ERG S.A. z dnia 7 wrzesnia 2011 roku. W ramach tego programu Spétka zakupita
podczas sesji gietdowych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien
27 grudnia 2011 r. 340.000 akcji wtasnych, stanowigcych 0,7851 % kapitatu zaktadowego i dajacych 340.000
gtoséw (0,7851 %).

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spotke, osoby
wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85 % 19,85 %
Metalsktad Sp. z 0.0.* 2766 987 6,39 % 6,39 %
Marcin Agacki 12 563 0,029 % 0,029 %
Piotr Szewczyk 1200 0,0029 % 0,0029%

* posrednio posiadana ilos¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr
2, w sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spoétke programu opcji menadzerskich, dziatajac na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdrej wyzej
mowa oraz regulaminu opcji menedzerskich w spoétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada
Nadzorcza stosowng uchwaty potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia
uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawniend do objecia warrantdw Rada Nadzorcza przyznata
Osobom Uprawnionym prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke
i objecia akcji Spotki w tgcznej liczbie 503 936 warrantow.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzgdu Maciej Btasiak jako Osoba Uprawniona otrzymat
w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantéw.

Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke
i objecia akcji Spotki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia
i otrzymaty ww. warranty w tacznej ilosci 12 000 warrantéw.

Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 12 maja 2011 nie wykonata przystugujacego
z warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji
spotki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest rowna 0,40 ztotych.

Zgodnie z MSSF 2 Spodtka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

Z tytutu termin cena cenf jednej |icoha
osiggnieci wydania docelowa 2kdi ) warratéw
a zyskéw warrantéw, akcji za przypad?jaca (ilo$¢ * cena 80% liczba
Seria warrantéw w latach:  do dnia: ilo¢ warrantéw rok ha jeden jadnostkowa) warrantéw
- warranty seria A - w
roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B - w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C - w
roku 2011 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00




Prawo do objecia warrantow danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia
warrantow oraz osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposob:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spoétki za dany rok obrotowy zatwierdzony
przez rade nadzorcza, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia
za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w
powyziszej tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zostaé 80% liczby warrantéw
przeznaczonych do objecia w danym roku zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok
oznacza, ze Sredni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie réwny lub wiekszy od ceny docelowe;j.

Prawo do objecia akcji Spoétki w wykonaniu praw z warrantéow subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia
2012 roku.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10 proc.
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta (dotyczy
takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta)

W IV kwartale 2011 roku w zadnej ze spdtek Grupy ERG nie toczyty sie postepowania, ktérych wartos¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

7. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Emitent i podmioty z nim powigzane nie dokonywaty w IV kwartale 2011 r. istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktdore nie byty transakcjami typowymi i rutynowymi przeprowadzonymi na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci
operacyjnej prowadzonej przez Emitenta.

Doktadna informacja o stanie naleznosci i zobowigzan od podmiotéw powigzanych znajduje sie w pkt. 7.6
sprawozdania finansowego.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych

W czwartym kwartale 2011 roku, w ramach Grupy Kapitatowej nie zostaty przez emitenta lub przez jednostke
od niego zalezng udzielone poreczenie kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji - facznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Wszystkie pozostate
informacje dotyczace pozyczek udzielonych przez Emitenta znajduja sie pkt. 7.7 sprawozdania finansowego.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Spotka nie posiada innych informacji poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére jej zdaniem bytyby istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.



10. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

1. Istotnym czynnikiem, ktéry w perspektywie nastepnych kwartatéw moze miec¢ znaczacy wptyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej ERG S.A. jest dziatalnos¢ spotki zaleznej BIOERG S.A., ktérej strategia zaktada
intensyfikacje sprzedazy poprzez:

e Poszukiwanie potencjalnych odbiorcéw wsrdd przedsiebiorcow zajmujgcych sie dziatalnoscig
handlowg i sukcesywne nawigzywanie wspotpracy;

e Dazenie do zwiekszenia obecnosci produktéw Spdtki w miejscach publicznych, gtéwnie sieciach
handlowych. S3 to przede wszystkim produkty do uzytku domowego (np. worki na odpady), a takze
torby reklamowe.

e Pozyskiwanie nowych odbiorcow poprzez wspotprace z jednostkami administracji publicznej, takimi
jak: jednostki strazy miejskiej, urzedy miast, gmin, jednostki komunalne itp. Celem jest wypracowanie
rozpoznawalnej takze wsrdd indywidualnych jednostek marki PSIWOREK;

e Wazrost dziatalnosci eksportowej Spotki, w tym:

0 Zaangazowanie dodatkowych oséb w sprzedaz zagraniczng,

0 Budowe (w tym pozyskanie) sieci dystrybutoréw oferujacych produkty Spétki za granicg,
0 Rozbudowe strony internetowej, w celu zwiekszenia jej dostepnosci dla obcokrajowcéw,
0 Uczestnictwo w targach zagranicznych.

2. Czynnikiem, ktéry bedzie miat znaczacy wptyw na osiggane w kolejnych kwartatach 2012 roku wyniki
finansowe, w tym w szczegdlnosci marze na sprzedazy oraz wynik netto beda ceny surowcéw (polietylen
i polipropylen) wykorzystywanych do produkcji podstawowych wyrobow.

3. Spdtka obserwujac pozytywne efekty uzyskane w IV kwartale 2011 roku, w dalszym ciggu bedzie
realizowac projekty majgce na celu dalsze zmniejszenie kosztéw surowca oraz ograniczenie jego udziatu
w catkowitym koszcie produktu. Oczekiwanym efektem bedzie dalszy wzrost marz oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci produktow oferowanych prze Grupe. Jednoczesnie Spoétka pracowacé bedzie nad
optymalizacjg innych kosztéw bezposrednio zwigzanych z procesem produkgji.

4. |Istotne dla rozwoju Grupy oraz osiggane wyniki finansowe mogg by¢ poczynione przez ERG inwestycje
zmierzajgce do zakupu linii technologicznych zwiekszajgce zdolnosci produkcyjne oraz pozwalajgce na
poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw.

5. W 2012 planuje réowniez kontynuacje procesu inwestycyjnego, ktérego celem jest rozbudowa oferty o
innowacyjne i specjalistyczne produkty, bazujgce na niszach rynkowych, ktére pozwolg poprawié
rentownos¢ oraz zdywersyfikowac sprzedaz. Réwnoczesnie prowadzone sg dziatania inwestycyjne majace
na celu rozbudowe parku maszynowego Spétki.

6. Ponadto w ramach biezgcej dziatalnosci wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ERG ma rowniez
sytuacja na rynku walutowym. Zmienno$¢é kursu ztotego wobec EUR i USD moze mieé wptyw na ceny
surowcow oraz konkurencyjnos¢ oferty spétki na rynkach zagranicznych.

ZARZAD:
Marcin Agacki — Prezes Zarzadu
Piotr Szewczyk — Cztonek Zarzadu



