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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego
ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego wiedzg sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za IV kwartat
2011 roku i dane poréwnywalne za rok 2010 roku sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport odzwierciedla w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze
,Sprawozdanie Zarzadu” zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki w okresie sprawozdawczym,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Informacje ogdlne

Informacje o jednostce dominujgcej, grupie kapitatlowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Spoétka dominujaca jest ERG Spdtka Akeyjna, ktéry na dzier 31.12.2011 posiada 100% udziatéw w spotce Folpak Sp. z 0. o. (dawniej
Folpak Ciechandw Sp. z 0. 0.) oraz 48,24% udziatéw w spétce BIOERG S.A. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG
S.A. w spofce Folpak sp. z 0.0. nie ulegt zmianie, natomiast udziat w kapitale zakladowym spétki Bioerg S.A. wynosi 57,47%. Podmioty
BIOERG S.A. oraz Folpak Sp. z 0. 0. (dawniej Folpak Ciechandw Sp. z 0. 0.) objete s3 metodg konsolidacji petne;j.

Kapitat zaktadowy ERG S.A. na 31.12.2011 roku zarejestrowany w KRS wynosi 17.322.000,00 zt. Dzieli sie na 43.305.000 akcji
zwyktych na okaziciela. Kapitat zaktadowy prezentowany w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
31.12.2011 roku wynosi 17.322.000,00 zt.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:
- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;
- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,
- produkcja pozostatych wyrobdéw z tworzyw sztucznych;
- sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych;
- sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Rejestracja: Sad Rejestrowy w Katowicach, wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowegc
Nr KRS: 000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |V kwartat 2011 roku sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539)
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. 33 poz. 259). Niniejszy roczny raport finansowy jest zgodny z MSR 34 —
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Sktad Grupy Kapitatowej

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg, w ktérej jest podmiotem dominujgcym

Grupe Kapitatowag Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539) tworza nastepujgce podmioty:
ERG S.A. jako podmiot dominujgcy oraz podmioty zalezne:

- Folpak Sp. z 0. 0. (dawnie] Folpak Ciechanéw Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

- BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

Schemat Grupy Kapitatowej ERG S.A.

* na dzien bilansowy 31 grudnia 2011
** na dzien publikacji raportu tj. 29 lutego 2012 roku
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Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

Folpak Sp. z 0. o. (dawniej Folpak Ciechanéw Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. wynosi 1.900.000 zt (wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym o podwyzszeniu
kapitatu Spotki dokonano 10 listopada 2011 r.) i dzieli sie na 1.900 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A.
posiada 1.900 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtosédw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z
0.0. zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki w 2011 roku byta produkcja
folii jednowarstwowych oraz intensyfikacja proceséw zmierzajgcych do rozwoju dziatalnosci ustugowe;j.

W zwigzku z faktem, ze od stycznia 2011 zaktad zostat przeniesiony do Dabrowy Gérniczej, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o
zmianie siedziby spoétki jak rowniez zmianie nazwy podmiotu. Siedziba spétki od dnia 12 maja 2011 roku znajduje sie w Dabrowie
Gorniczej. Obecna nazwa Spétki to FOLPAK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. W ramach dziatan restrukturyzacyjnych pojeta
zostata uchwata o zmianie zarzadu spoétki. Dotychczasowego prezesa spotki Jarostawa Jaskulskiego zastgpili od 18 maja 2011 roku
Marcin Agacki i Piotr Szewczyk.

BIOERG S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gdrniczej

BIOERG Spodtka Akcyjna z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0., podmiot zalezny
Spotki: ERG S.A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r. natomiast postanowieniem sadu z dnia 26
listopada 2008 r. Sgd Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego o wpisie
do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng

Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosit 500.000 ztotych i dzielit sie na 500 000 réwnych, niepodzielnych udziatéw po 1 ztotych
kazdy. Cato$¢ udziatéw obejmowat jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiadat 500 000 akcji serii A, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. 2 wrzesnia 2010 roku NWZ podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego BIOERG S.A. w drodze emisji prywatnej 180.000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje. Wyzej opisane NWZ
podjeto réwniez uchwate o zmianie dotychczasowej liczby akcji w drodze podziatu ich wartosci nominalnej w stosunku 1:10 w ten
sposoéb, iz dotychczasowa warto$é nominalng akcji w wysokosci 1,00 zt ustala sie na kwote 0,10 zt dla kazdej akcji ze skutkiem
dziesieciokrotnego zwiekszenia dotychczasowej liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, w wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki BIOERG S.A. oraz podziatu wartosci
nominalnej akcji w stosunku 1:10, kapitat zakladowy wynosit 680.000 zt i dzielit sie na 6.800.000 akcji z czego 73,53% akcji BIOERG
S.A. posiadat Emitent. W dniu 8 grudnia 2010 roku NWZ BIOERG S.A. podjeto uchwate w wyniku, ktérej doszto do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki do 850.000 zt, w drodze emisji 700.000 akcji serii C oraz 1.000.000 akcji serii D. Wartos¢ nominalna
jednej akcji serii C i D wynosi 0,10 zt. Przeprowadzenie emisji akgji serii C i D zwigzane byto z planami upublicznienia Spétki poprzez
wprowadzenie jej do notowan w Alternatywnym Systemie Notowarn na rynku NewConnect. Akcje spotki BIOERG S.A. zadebiutowaty
na rynku NewConnect w dniu 22 marca 2011 roku. W dniu 20 grudnia 2011 nastgpita sprzedaz 900 tys. Akgcji.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ERG S.A. posiadata 48,24 % akcji BIOERG S.A.. W dniu 19 stycznia 2012 roku spé6tka ERG S.A. nabyta w
trakcie sesji na rynku NewConnect 35 000 sztuka akcji BIOERG S.A. Nastepnie w dniach 30 i 31 stycznia 2012 roku w ramach
transakcji pakietowych na rynku NewConnect ERG S.A. nabyta odpowiednio 450.000 i 300.000 akcji BIOERG S.A. Tym samym stan
posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania finansowego wynosi 57,47% udziatu w kapitale zaktadowym spétki BIOERG S.A..
Kapitat zaktadowy spotki BIOERG S.A. jest w catosci optacony i zarejestrowany przez Sad Rejestrowy KRS

W dniu 31 stycznia 2012 roku w zwigzku ze ztozong rezygnacjg dotychczasowego Prezesa Zarzagdu Pana Macieja Btasiaka, Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate mocg ktdrej delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat Pan Piotr Szewczyk.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja ekologicznych folii i opakowan biodegradowalnych

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zarzadu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

W okresie IV kwartatu 2011 roku z sktadzie zarzgdu Emitenta nie nastgpity zadne zmiany.
Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia2011 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Anna Koczur-Purgaf
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Cztonek Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak
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Sktad Zarzadu Spotki zaleznej FOLPAK Sp. z 0.0. (dawniej: FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0.) na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien
przekazania niniejszego raportu:

Cztonek Zarzagdu — Marcin Agacki

Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk

Skfad Zarzadu Spétki zaleznej BIOERG S.A. na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu
Prezes Zarzadu — Piotr Szewczyk (na dzien 29 lutego 2012 roku
Prezes Zarzadu — Maciej Btasiak (na dzier 31 grudnia 2011 roku

W dniu 31 stycznia 2012 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Maciej Btasiak. Rada Nadzorcza podjeta uchwate
o czasowym delegowaniu Cztonka Rady do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu, w osobie Piotra Szewczyka

Okresy, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG obejmuje okres od 1.01.2011 do 31.12.2011 roku. Poréwnywalne
dane finansowe dotyczgce sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od
1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku oraz okres od 1.01.2010 roku do 31.12.2010. Poréwnywalne dane finansowe dotyczgce
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych obejmujg okres od 1.01.2010 do
31.12.2010 roku.

Korekty wynikajgce z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata poprzednie

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt wynikajgcych z zastrzezeh w opiniach podmiotu
uprawnionego do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie — brak zastrzezen w opiniach

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki
grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych
polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Procedury tadu korporacyjnego

Grupa stosuje zasady tadu korporacyjnego.
Stosowane zasady rachunkowosci

Podstawy konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie ERG S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych
sporzadzone kazdorazowo za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosc
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od
dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujagca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spotka
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki

Transakcje nabycia udziatéw mniejszosci sg rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na kapitatach ,equity
movement”.
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Stosowane zasady rachunkowosci

Stosowane zasady wyceny aktywdéw i pasywow zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,, wybrane dane

objasniajace do sprawozdania finansowego”.

Kurs EURO uzyty do przeliczen

2011 rok - 4,1401 PLN / EURO
2010 rok - 4,0044 PLN / EURO

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg sredniego kursu obowigzujgcego na dzier sporzadzania sprawozdania:
2011 rok - 4,4168 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2011 z 31.12.2011)
2010 rok - 3,9603 PLN / EURO (tabela 255/A/NBP/2010 z 31.12.2010)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych — wedtug kursu

WYBRANE DANE FINANSOWE

IV kwartat
narastajaco / 2011
okres od 2011-01-
01 do 2011-12-31

IV kwartat
narastajaco / 2010
okres od 2010-01-
01 do 2010-12-31

IV kwartat
narastajaco / 2011
okres od 2011-01-
01 do 2011-12-31

IV kwartat
narastajaco / 2010
okres od 2010-01-
01 do 2010-12-31

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw oraz ustug 75 298 52 866 18 187 13 202
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2871 1953 693 488
Zysk (strata) brutto 2 549 1513 616 378
Zysk (strata) netto 2 335 1384 564 346
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4297 -112 1038 -28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3174 -564 -767 -141
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -1082 3496 -261 873
Przeptywy pieniezne netto, razemr 41 2820 10 704
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR) 0,05 0,04 0,01 0,01

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa, razem 56 869 53178 12 876 13428
Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania 23179 22 102 5248 5581
Zobowigzania dtugoterminowe 3460 3325 783 840
Zobowigzania krétkoterminowe 19719 18 777 4465 4741
Kapitat wiasny 33690 31076 7628 7847
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 3922 4374
Liczba akcji (w szt.) 43 305 000 43 305 000 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,76 0,71 0,17 0,18
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 2011-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 26 948 27 217
Rzeczowe aktywa trwate 24784 25460
grunty 7 7
budynki i budowle 6 956 7 150
maszyny 16 959 17 371
pojazdy mechaniczne 521 511
pozostate 284 371
srodki trwate w budowie 57 50
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Wartosci niematerialne 1197 722
Pozyczki i naleznosci 0 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonegc 967 1035
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu zakupu udziatéw 0 0
Aktywa obrotowe 28 819 24 859
Zapasy 6134 5773
Materiaty 1888 3227
Materiaty pomocnicze 0 0
Produkty w toku 1014 715
Wyroby gotowe 3033 1743
Towary 199 88
Naleznosci handlowe i pozostate 17 511 15521
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanyck 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatyct 15776 14 503
Przedptaty 0 0
Pozostate naleznosci 1735 1018
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowyct 0 0
Pozyczki i naleznosci 1785 379
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 3134
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 214 52
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1102 1102
Aktywa ogétem 56 869 53178

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za IV kwartat 2011 roku

Strona 9



stan na stan na
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 2011-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt

PASYWA

KAPITAt WEASNY 33 690 31076
Kapitat wiasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki

dominujacej 33048 30794
Kapitat akcyjny 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 -297
Kapitat zapasowy 1954 2070
Kapitat rezerwowy 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102
Zyski zatrzymane -1777 -3167
Akcje wtasne -1205 -1036
Zyski (strata ) netto 2233 1381
Warranty subskrypcyjne 211 211
Udziaty niekontrolujace 642 282
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 23179 22102
Zobowigzania diugoterminowe 3460 3325
Rezerwa na podatek odroczony 2 805 2 665
Diugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczyct 243 247
Diugoterminowe pozostate rezerwy 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 412 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegc 0 413
Zobowigzania krétkoterminowe 19 719 18 777
Zobowigzania handlowe i pozostate 12 593 10818
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6 042 5650
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegc 741 2261
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 0
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczyct 4 23
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 339 25
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Kapitat wiasny i zobowigzania ogétem 56 869 53178
Wartos¢ ksiegowa 33048 30794
Liczba akcji( w szt.) 43 305 000 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt.) 0,76 0,71
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011-01-01 - 2011-10-01 - 2010-01-01 - 2010-10-01 -
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 2011-12-31 2011-12-31 2010-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody dziatalnosci operacyjnej 77 115 18 629 53 831 14 074
Przychody ze sprzedazy produktéow 71511 16 844 49 137 11361
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 096 247 1347 1005
Przychody ze sprzedazy ustug 1691 166 2 382 1053
Pozostate przychody operacyjne 1039 693 901 689
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 23 -7 64 -34
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosc 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 755 686 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 74 244 16 942 51 878 12 862
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji niezakoriczonej -1699 -37 -47 -113
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$é zapasow 0 0 0 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosc 0 0 0 0
Zuzycie surowcoéw i materiatow 56 178 12 339 35 165 5508
Ustugi obce 6 955 1551 2577 660
Podatki i optaty 888 68 831 65
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6018 1572 5475 1257
Amortyzacja 1778 439 1665 404
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1845 206 4286 4117
Strata ze sprzedazy aktywéw trwatych 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 2281 804 1926 964
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2871 1687 1953 1212
Przychody finansowe w tym: 254 124 73 -330
Odsetki 174 73 61 -331
Koszty finansowe w tym: 576 199 513 120
Odsetki 458 107 511 119
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 2549 1612 1513 762
Podatek dochodowy 214 25 129 -225
Zysk (strata) netto 2335 1587 1384 987
Inne catkowite dochody: 0 0 -264 -264
Korekta wyniku finansowego 2010 roku spoétki zalezne, 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 -264 -264
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogdtem jednostek wycenionych

metoda praw witasnosci 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

ogotem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2335 1587 1120 723
Catkowite dochody ogétem 2335 1587 1120 987
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2233 1555 1381 987
Zysk netto przypisany udziatom niekontrolujagcym 102 32 3 0
Zysk (strata) netto 2233 1555 1381 987
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 43 305 000 43 305 000 38 453 896 43 305 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 0,05 0,04 0,04 0,02
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SO AN EZE NN Kapitat sNra Z:IZ 'lkaaI::“ Nallaetm:a Kapitat Rl Zyski Zyski (strata) CETEL) Udziat Kapitat
W KAPITALE WEASNYM (w P przecazy aka - wplaty P aktualizacji YK Akcje whasne <Y subskrypeyjnl oo P

tys. 21) podstawowy  pow. wart. kapitat zapasowy wycen zatrzymane netto e niekontrolujace wtasny razem

= nomin. podstawowy D
Saldo na
1 stycznia 2010 15748 12431 0 1822 1102 -2 616 -1036 -317 320 0 27 454
Zysk (strata) netto za okres 1381 3 1384
Inne catkowite dochody -264 -264
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 -264 0 1381 0 3 1120
Wyemitowany kapitat
podstawowy 1574 1574
Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci
nominalnej 777 777
Akcje wiasne 0
Podziat zysku -317 317 0
Korekta zyskow
zatrzymanych
przypadajacych dla
udziatow
niekontrolujgcych 37 -37 0
Podwyiszenie kapitatu w
Bioerg S.A. -297 248 316 267
Korekta btedu lat ubiegtych
Bioerg S.A. -7 -7
Ujecie wyceny warrantéw
subskrypcyjnych -109 -109
Saldo na
31 grudnia 2010 17322 13208 -297 2070 1102 -3167 -1036 1381 211 282 31076
Saldo na
1 stycznia 2011 17 322 13 208 -297 2070 1102 -3 167 -1036 1381 211 282 31076
Zysk (strata) netto za okres 2233 102 2335
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 2233 0 102 2335
Podwyiszenie kapitatu w
Bioerg S.A. - optacenie
udziatow 297 208 505
Koszty zwigzane z emisjg
akcji przez Spétke BIOERG -116 50 -66
Podziat zysku 1381 -1381 0
Korekta btedu lat ubiegtych
Bioerg S.A. 9 9
Skup akcji wtasnych -169 -169
Saldo na
31 grudnia 2011 17 322 13208 0 1954 1102 -1777 -1205 2233 211 642 33690
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienieznych

2011-01-01 - 2010-01-01 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2011-12-31 2010-12-31
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2549 1513
Korekty razem 1748 -1 625
Amortyzacja (w tym amortyzacja niewykorzystanych zdolnosci maszyn
produkcyjnych) 2900 2752
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 301 400
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -756 -3
Zmiana stanu rezerw 291 3
Zmiana stanu zapaséw -361 -983
Zmiana stanu naleznosci -1990 -5231
Zmiana stanu zobowigzan 1775 1748
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -162 -202
Transakcje bezgotowkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy -7 0
Pozostate korekty -243 -109
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4297 -112
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1081 80
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 84 27
Otrzymane odsetki 27 0
Sptaty pozyczek udzielonych 70 50
Zbycie aktywow finansowych 900 3
Wydatki 4 255 644
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2 755 144
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0 500
Udzielone pozyczki 1500 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3174 -564
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 1558 6938
Wptywy netto z emisji akcji 505 2619
Kredyty i pozyczki 1053 4319
Wydatki 2640 3442
Nabycie akcji wtasnych 169 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 157 1096
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1933 2204
Odsetki 381 142
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1082 3 496
Przeptywy pieniezne netto razem 41 2 820
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym 41 2 820
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3134 314
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 3175 3134
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
6. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Grupa na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku nie posiada zadnych zobowigzan i aktywéw warunkowych
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7. Wybrane dane objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowega

7.

1.

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniudo podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat roku obrotowego 2011 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej / MSSF / zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 roku s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 30
kwietnia 2011 roku.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF:

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:
Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements!

Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania

Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy
Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych
poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku lub pdziniej. Zmiany obejmujg uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie
uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedgcymi wtasnoscig Skarbu Paistwa.
Zmiana do MSR 24 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacg regulacji zwigzanych zklasyfikacja praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byty w zobowigzaniach
finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane jako skfadnik kapitatu wtasnego,
niezaleznie od tego w jakiej walucie s3 denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pdzniej.
Zmiana do MSR 32 nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual
Improvements )
W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).
Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich
wejscia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2011 roku lub pézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy Grupa podlega minimalnym wymogom
finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych
wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowiqzar finansowych na instrumenty kapitatowe
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Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnos$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan

finansowych na instrumenty kapitatowe
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W zwigzku z btedem lat ubiegtych wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, opublikowanym za 2010 r., oraz
btedem lat ubiegtych ujetym w 31.12.2011, w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano przeliczenia okresu
poréwnywalnego wg. stanu na dzieri 31.12.2010r.

e Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy

Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz
pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania
transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajag dodane
wskazéwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepujg po okresach znaczacej hiperinflacji,
uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywdéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktdra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia
w przypadku przekazania aktywéw o znaczacej wartosci w poblizu korica okresu sprawozdawczego.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu zastgpienia MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena . Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego
w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40
Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy —
odzyskiwalnosc przeszacowanych aktywow niepodlegajgcych amortyzacji .
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:
. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),

Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywdw finansowych opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku,
Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku.
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Zasady rachunkowosci:

® Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z
catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywoéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5%-10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 33,3% 3-20 lat
Srodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie byé mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty
wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
wartosé odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych aktywdéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa
nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch
wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposéb
znaczaco samodzielny, wartos$é odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik
nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wtasny
sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) s uimowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych
bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

e Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego podejscia ujetego w
MSR 23.

® Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace ze zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym
powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne s3 usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej s ujmowane \
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

o Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke
kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok. Wartosc firmy nie podlega amortyzacji.
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Na dzien przejecia nabyta wartosé firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, ktdrego dotyczy dana wartosc firmy.

W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz warto$é bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé¢ firmy stanowi cze$é osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci
zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

o Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z wyjatkiem prac rozwojowych,
wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie s ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na
ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw za ten rok, w ktérym zostaty poniesione. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane s3g corocznie poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o
utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku roku obrotowego.

e Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang
one w przysztosci odzyskane.Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres s amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci
niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego
wyksiegowania.

® Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosé
bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang,
uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$é¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosé
odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty
zbycia lub wartoscia uzytkowga danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci, oraz

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Pozyczki i
naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe s3 aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesliistnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych
wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do sprawozdania z catkowitych dochodéw
jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na
dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

o Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umdéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujacych warunkdéw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3 odnoszone do
sprawozdania z catkowitych dochoddéw.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej s3 cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje
rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

® Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do
biezgcego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujgcy sposdéb:

- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

- produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

- towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane sg w kosztach podstawowej dziatalnosci. Ceng sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, s3 ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe
oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne s3
odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

® Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

o Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.

® Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy s3 wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowania zewnetrznego.

o Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne s3
wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od
stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
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kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi Swiadczeniami
pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezaca
tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po przejsciu na emeryture maja
prawo do dodatkowych $wiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu sSwiadczen socjalnych.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzagdkowania
kosztéw do okresoéw, ktérych dotyczg. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych s3 rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

® Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzier rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

® Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

® Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

o Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzier bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na
dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

o Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigce]j stope dyskontujgca przyszte wptywy gotédwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

e Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

® Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. za IV kwartat 2011 roku Strona 20



e Koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w uktadzie rodzajowym ze
zmiang stanu wyrobow gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz zmiang stanu odpiséw wartosci zapasow.

o Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metody zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzier bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i pasywow
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i
w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg
oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww.
roznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i
w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa

oraz
- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw we

wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziern bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

® Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

® Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP z
dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
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Objasnienia dotyczace rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

Grupa Kapitatowa ERG sporzadza skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody posredniej.
Podziat dziatalnosci na dziatalno$é operacyjng, inwestycyjng i finansowg przedstawia sie nastepujgco:
- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i pomocniczg dziatalnoscig Grupy nie
wymienione w dziaftalnosci finansowej i inwestycyjnej tj. sptaty zobowigzan, wptywy gotéwki w zwigzku ze sprzedazg

produktéw i towardw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych, aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do

sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej gtéwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wiasnego i kapitatéw obcych oraz jego zwrot i obstuge.

Informacja o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Stan na
Wyszczegoblnienie Stan na 1.01.2011 Zwigkszenia Zmniejszenia 31.12.2011
I. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 1035 30 98 967
1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 2 665 647 507 2 805
11l. Odpisy aktualizujgce aktywa 5253 199 327 5125
1. naleznosci 4437 160 15 4582
- odpisy z tytutu naleznosci
handlowych 4224 160 15 4369
- odpisy na naleznosci pozostate 213 0 213
2. udzielone pozyczki 303 0 303
3. zapasy 513 39 312 240
IV. Rezerwy na zobowigzania 295 468 177 586
Rezerwy diugoterminowe 247 0 4 243
- $wiadczenia emerytalne 76 0 3 73
- $wiadczenia rentowe 44 0 1 43
- nagrody jubileuszowe 127 0 0 127
- pozostate rezerwy 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 48 468 173 343
- $wiadczenia rentowe 4 0 4 0
- nagrody jubileuszowe 19 0 15 4
- pozostate rezerwy 25 468 154 339

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty branzowe

Dla Grupy Kapitatowej ERG podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktéra jest decydujaca dla
okreslenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu osigganych przez Grupe. Emitent prowadzit w roku 2011 dziatalno$¢ w ramach
segmentu branzowego - produkcji wyrobéw z tworzyw sztucznych, w tym:

- produkcja wyrobdw foliowych,

- produkcja wyrobdéw wtryskowych.
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Stan na 31-12-2011

Wyroby Wyroby Dziatalnosé
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogoétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 65171 5873 2119 2158 75321
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 59220 5231 1960 717 67 128
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 5951 642 159 1441 8193
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4835
Pozostate przychody operacyjne 1794
Pozostate koszty operacyjne 2281
Przychody finansowe 254
Koszty finansowe 576
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2549
Podatek dochodowy 214
Zysk/ (strata) netto 2335
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 56 869
Razem aktywa 56 869
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 56 869
Razem pasywa 56 869
Stan na 31-12-2010:

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogotem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 42 972 6122 1347 2489 52930
Koszty segmentu Techniczny koszt wytworzenia 36 196 5449 4286 1031 46 962
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 6776 673 -2939 1458 5968
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 2990
Pozostate przychody operacyjne 901
Pozostate koszty operacyjne 1926
Przychody finansowe 73
Koszty finansowe 513
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1513
Podatek dochodowy 129
Zysk/ (strata) netto 1384
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 53178
Razem aktywa 53178
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 53178
Razem pasywa 53178

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobdéw oraz
ogolne koszty wydziatow produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztéw ogdlnozaktadowych.

Stan na dzien:

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

oraz ustug, w tym:
- sprzedaz krajowa
- sprzedaz na eksport
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Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Grupa odstgpita od prezentacji segmentéw geograficznych

Sezonowos¢ i cyklicznos$¢ dziatalnosci:

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ oraz cyklicznosé dziatalnosci.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci

- kredytowe

- stép procentowych

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z
zewnetrznych Zrédet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Grupa narazona jest na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe.
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy tworzac miesieczne plany wptywéw i wydatkdw, ktérych celem jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw Grupa oraz instytucji finansowych, w ktérych Grupa

deponuje srodki pieniezne.

Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stdép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania
pozyczek innym podmiotom.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka ERG S.A. Byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi wg definicji zawartej w regulacji nr 1606/2002 i
przepisami MSR 24, wg ktérych za podmioty powigzane uwazane s3:

1. Folpak Sp. z 0. o. (dawniej Folpak Ciechanéw Sp. z 0. 0.) z siedzibg w Dgbrowie Gérnicze, w ktdrej ERG S.A. posiada 100 %
udziatéw — konsolidacja.

2. BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej, w ktédrym ERG S.A. Posiada 48,24% udziatéw — konsolidacja. W dniu 20
grudnia 2011r. nastgpita sprzedaz akcji w wysokosci 900 tys. akcji. Na dzier publikacji sprawozdania finansowego Spétka
posiada 57,74% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki Bioerg S.A.

W roku 2011 Spétka ERG i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej
dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych. Obroty ksztattowaty sie jak ponizej:

Przychody Zakup Pozyczki Odsetki od
ze Przychody ze pochodzacy Zobowigzania udzielone udzielonych
sprzedazy | sprzedazy srodkow od jedn. Naleznosci od = wobec jedn. | jednostkom  pozyczek jedn.
Podmiot powigzany jedn. pow. trwatych pow. jedn. pow. pow. powigzanym pow.
Bioerg SA 36 122 810 12 138 0 0
Folpak Sp. z 0. o.
(dawniej Folpak
Ciechanow
Sp.zo0.0.) 657 0 225 178 55 1275 24
RAZEM 693 122 1035 190 193 1275 24
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7. 7

7. 8

7. 9

7. 10

Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitatowg ERG instrumentach finansowych

Aktywa Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
1. Pozyczki udzielone 1785 379
- pozyczka udzielona Firmie Broker 155 155
- pozyczka udzielona Firmie Flexokolor* 303 303
- pozyczka udzielona Firmie RENT-SYSTEM 150 150
- odpis na pozyczke udzielong Firmie Flexokolor* -303 -303
- pozyczka udzielona pozostatym Firmom 1480 0
- odsetki od pozyczek 0 74
3. Naleznosci handlowe 15 776 14503
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3175 3134

* w przedmiocie pozycji zostat utworzony odpis aktualizacyjny

Pasywa Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
- Zobowigzania handlowe i pozostate 12 593 10818
- Zobowiazania finansowe krétkoterminowe (kredyty i pozyczki) 6 042 5650
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe (leasing) 0 413
- Zobowigzania finansowe krétkoterminowe (leasing) 741 2261
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe (kredyty i pozyczki) 412 0

Informacje na temat gospodarowania i zarzagdzania kapitatem Grupy Kapitatowej ERC

Podstawowymi celami Grupy Kapitatowej ERG w zakresie zarzgdzania kapitatami sg

1. zabezpieczenie zdolnosci spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajacej stabilny rozwdj oraz umacnianie pozycji na
obecnym rynku zbytu produktéw Grupy,

2. zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich
inwestycji,

3. rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej Grupy oraz realizacja wtasciwej polityki cenowej na produkowane
wyroby oraz $wiadczone ustugi, co pozwoli zapewni¢ satysfakcje oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientéw oferty
handlowej Grupy.

Grupa Kapitatowa ERG zarzadza kapitatem, uwzgledniajgc wszelkie zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, a przede
wszystkim biorgc pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozen, jakie wigzg sie z prowadzong dziatalnosciag gospodarcza.

Na dzien 31.12.2011 roku na Grupie i w tym samym spodtkach wchodzacych w jej sktad, nie cigzg zadne zewnetrzne
ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace zarzadzania kapitatem.

Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Nie dotyczy

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej

Nie dotyczy

7. 11 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie dotyczy
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Poniesione naktady inwestycyjne

W 2011r. naktady inwestycyjne przedstawiaja sie nastepujaco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 01.01.2011r. 50
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione do 31.12.2011 roku: 2727
- zakupy nowych $rodkéw trwatych 376
- maszyny 225
- komputery, notebooki, serwery 25
- linie produkcyjne, zgrzewajace 0
- Srodki transportu, wozki widtowe 78
- pozostate 48
- zakupy uzywanych Srodkéw trwatych 1801
- linie produkcyjne 1428
- modernizacja budynkéw 13
- Srodki transportu, wozki widtowe 78
- maszyny 282
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wtasnym zakresie 0
- nakfady w obcych srodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 550
3. Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych w budowie 2720
3.1 Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych 2720
- przekazanie do eksploatacji 2963
- sprzedaz 243
- pozostate zmniejszenia 0
3.2 Zmniejszenia wartosci niematerialnych i prawnych 0
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzier 31.12.2011r. 57

Znaczace zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

W roku obrotowy 2011 w Grupie nastapit wzrost nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej:
AKTYWA

Zapasy

- Spétka ERG SA sktaduje zapasy w magazynach zamiejscowych w zwigzku ze zlecaniem ustugi przerobt
firmom zewnetrznym. Uruchomienie magazynéw zewnetrznych wyrobdéw gotowych oraz produktéw
w toku spowodowato wzrost zapaséw.

Pozyczki i naleznosci

-Spoétka udzielita pozyczek firmom, ktédrym pozostato do sptaty na dziert 31.12.2011 pozyczek o tgcznej
wartosci 1480 tys. zt .

Pozostate naleznosci

-Spotka dokonata wpfaty drugiej czesci zaliczki na poczet zakupu udziatéw w jednostce produkcyjnej
Fol-Plast S.A. w kwocie 500 tys. zt. Na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2011 odstgpiono od
wykupu udziatéw oraz wystgpiono o zwrot wptaconej zaliczki na poczet udziatéw, gdyz w dniu
24.10.2011 r. Sad przeksztatcit postepowanie upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu na
upadtosé likwidacyjng Spétki Fol-Plast S.A.

PASYWA

Zobowigzania
finansowe dtugo i
krétkoterminowe

- Spotka ERG SA zaciggneta kredyt inwestycyjny na zakup maszyn i srodkéw transportu w tgcznej
wysokosci 856 tys. zt.

Zobowigzania
handlowe

- zobowigzania handlowe wzrosty z powodu zwiekszonego zakupu surowcéw oraz materiatéw do
produkcji przez Spotke ERG SA, zaréwno dla magazynéw zamiejscowych jak réwniez dla magazynéw w
biezgcej dziatalnosci firmy.

W roku obrotowy 2011 w Grupie nastgpit spadek nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej:
PASYWA

Zobowigzania z
tytutu leasingu dtugo
i krétkoterminowe

- nastgpita sptata znacznej czesci zobowigzania leasingowego . W IV kwartale 2011r. nastgpit rowniez
wykup dwdch linii do produkcji folii oraz drukarki fleksograficznej, wtryskarki oraz trzech wézkéw
widtowych o facznej wartosci wykupu 714 tys. zt.
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7. 14 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

W roku obrotowy 2011 w Grupie nastapit wzrost nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej:

- Przychody ze - wzrost sprzedazy produktéw nastgpit na skutek zwiekszenia mozliwosci przerobowych poprzez
sprzedazy uruchomienia dodatkowego przerobu surowca przez firmy zewnetrzne.
produktow
- Zuzycie surowcéw i - wzrost kosztéw zuzycia surowca i materiatéw jest zwigzany ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy w
materiatow IV kwartale 2011.
- Ustugi obce - wzrost kosztéw ustug obcych spowodowany jest przekazaniem firmom zewnetrznym ustugi przerobu
surowca.

7. 15 Znaczni akcjonariusze

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 29
lutego 2011 r. wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz
Dariusz Purgat
Grzegorz Tajak

Metalsktad Sp. z 0. 0.

ERG S.A.

Pozostaty akcjonariat

Razem

Liczba akcji % kapitatu % na WZA
8594 541 19,85% 19,85%
3480 805 8,04% 8,04%
2766 987 6,39% 6,39%
2927131 6,76% 6,76%

25535536 58,96% 58,96%

43 305 000 100,00% 100,00%

Spotka ERG S.A. od dnia 1 grudnia 2011 roku rozpoczeta skup akcje wtasne. Na dzien publikacje Spdtka nie zakonczyta jeszcze skupu akcji

wtasnych.

7. 16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu , wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z osob.

llo$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzace w skfad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych na dzier 29.02.2012 r.:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw na WZA
Dariusz Purgat 8594 541 19,85% 19,85%
Metalsktad Sp. z 0. 0.* 2 766 987 6,39% 6,39%
Marcin Agacki 12563 0,029% 0,029%
Piotr Szewczyk 1200 0,0029% 0,0029%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych

W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 2, w sprawie
wyrazenia zgody na przyjecie przez Spétke programu opcji menadzerskich, dziatajagc na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktdérej wyzej mowa oraz regulaminu opcji
menedzerskich w spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2010, Rada Nadzorcza stosowng uchwaty
potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw subskrypcyjnych
serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantdw Rada Nadzorcza przyznata Osobom
Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spétki w
facznej liczbie 503 936 warrantéw. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej Prezes Zarzagdu Maciej Btasiak jako Osoba
Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.
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Ponadto prawo do nabycia tgcznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akgcji
Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww. warranty w
tacznej iloéci 12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 9 listopada 2011 nie wykonata
przystugujacego z warrantéw prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej
akcji spoétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych. Prawa do objecia akcji Spotki
w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 r.

Spétka po raz pierwszy dokonata wyceny warrantéw subskrypcyjnych na 31.12.2010, ujmujac w czesci dotyczacej 2008 roku
jako korekte wyniku lat ubiegtych, w czesci dotyczacej 2009 roku poprzez korekte wyniku finansowego w 2010 roku.

Zgodnie z MSSF 2 Spoétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwata nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku.

cena jednej

z tytutu akcji Liczba

osiggniecia termin wydania cena przypadajaca warratéw

zyskéw w  warrantéw, do ilos¢ docelowa akcji na jeden (ilos¢ * cena 80% liczba
Seria warrantow latach: dnia: warrantéw  za rok warrant jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A - w
roku 2009 2008 31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B-w
roku 2010 2009 31-05-2010 944 880 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2011 2010 31-05-2011 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1 259 840,00 1007 872,00

Prawo do objecia warrantéw danego roku jest uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw oraz
osiggniecia przez akcje Spoétki ceny docelowej w nastepujacy sposdb:

- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony przez rade
nadzorczg, objete bedzie mogto zosta¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,

- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spétki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w powyzszej tabel
za dany rok sprawozdawczy, objete bedzie mogto zostaé¢ 80% liczby warrantéw przeznaczonych do objecia w danym roku
zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznacza, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji bedzie
réwny lub wiekszy od ceny docelowej.

Prawo do objecia akcji Spoétki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych wygasng w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajg konsolidacji
Nie wystepuja.

Informacje o dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym
okresie

W IV kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa ERG S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje takiego
zaniechania w nastepnym okresie.

Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen udzielonych Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata, zadnemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej badz Cztonkom
Zarzadu zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen. Na dzien powofania w ramach pozyczki udzielonej we
wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,,BROKER” Dariusz Purgat pozostata do sptacenia kwota 155 tys. zt. Na dzien 31
grudnia 2011 do sptacenia pozostata kwota 155 tys. zt.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres
Nie wystepuja.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja

Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta
Nie wystepuja.
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7. 23 Korekty btedéw poprzednich okreséw/danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne na 31.12.2010

dane opublikowane

dane poréwnawcze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31-12-2010 korekta 31-12-2010
AKTYWA

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 16 490 -261 16 229
Naleznosci pozostate 929 -213 716
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 470 -92 378
PASYWA

Warranty subskrypcyjne 0 320 320
Zobowigzania handlowe i pozostate 10753 409 11162
Zyski zatrzymane -1916 -1295 -3211

1. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczy ujecia w ksiegach przez spétke Folpak Sp. z 0. o. (dawniej Folpak Ciechanéw

Sp. z 0. 0.) faktury za zakup materiatéw w 2009 roku.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zyski zatrzymane

98
-98

2. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczgca wyceny warrantéw subskrypcyjnych w ramach programu Opcji
Menadzerskich ujeta w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok :

Warranty subskrypcyjne
Zyski zatrzymane

320
-320

3. Korekta konsolidacyjna na watpliwe aktywa Spétki Folpak Sp. z 0. o. (dawniej Folpak Ciechandw Sp. z 0. 0.) ujeta w rocznym

sprawozdaniu finansowym za 2010 rok

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Naleznosci pozostate

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Zyski zatrzymane

-261
-213

-92
-566

4. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenia rezerwy na poreczenie wekslowe.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zyski zatrzymane

Dane poréwnywalne na 31.12.2010

311
-311

dane opublikowane

dane poréwnawcze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31-12-2010 korekta 31-12-2010
PASYWA

Zobowigzania handlowe i pozostate 10368 450 10818
Zyski zatrzymane -2758 -409 -3167
Zysk netto 1422 -41 1381

1. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczy ujecia w ksiegach przez spétke Folpak Sp. z 0. o. (dawniej Folpak Ciechanéw
Sp. z 0. 0.) faktury za zakup materiatéw w 2009 roku.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zyski zatrzymane

98
-98

2. Korekta btedu poprzedniego okresu dotyczaca utworzenia rezerwy na poreczenie wekslowe.

Zobowigzania handlowe i pozostate
Zyski zatrzymane
Zysk netto

352
-311
-41
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7. 24 Data zatwierdzenia do publikacji

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Podpisy Zarzadu

29-02-2012 Marcin Agacki Prezes Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
29-02-2012 Piotr Szewczyk Cztonek Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu
29-02-2012 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z 0.0.

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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