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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe (w tys.)

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2011 2010 2011 2010

01.01.-31.12.|01.01.-31.12. | 01.01.-31.12.| 01.01.- 31.12.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw 650879 588108 157212 146 867
I1.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24613 28 444 5945 7103
I11.Zysk (strata) brutto -14 610 6130 -3529 1531
IV. Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszomjedn. dominujacej -21 875 1249 -5284 312
V. Dochody catkowite nalezne akcjonariuszomjedn.dominujacej 3268 -658 789 -164
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscioperacyjnej 68 700 64 490 16 594 16 105
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosciinwestycyjnej -33 057 -21 236 -7 985 -5303
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscifinansowej -33 860 -36 929 -8 178 -9222
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -33 860 -36 929 -8178 -9 222
X. Liczba akcji (wszt.) 145170 000 145170 000 145170 000 145170 000
XI. Sredniowazona liczba akcji (wszt.) 145170 000 145170 000 145170 000 145170 000
XIl.Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) -0,15 0,01 -0,04 0,00
XIIl.Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjezwykig (w zt / EUR) -0,15 0,01 -0,04 0,00
XIV. Dochody catkowite na jedna akcjezwyktg (w zt / EUR) 0,02 0,00 0,01 0,00
XV. (:/oi;/v/o:S;())ne dochody catkowite na jedng akcje zwykta 0,02 0,00 0,01 0,00

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
XVI. Aktywa, razem 1079816 1000306 244479 252583
XVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 736598 660088 166772 166676
XVIII. Zobowigzania diugoterminowe 209460 251739 47 423 63 566
XIX. Zobowigzania krotkoterminowe 527138 408 349 119348 103111
XX. Kapitatwiasny 343218 340218 77 707 85 907
XXI. Kapitatzaktadowy 145170 145170 32 868 36 656
XXII. Liczba akcji (wszt.) 145170000 145170000 145170000| 145170000
XXI11.Sredniowazona liczba akeji (wszt.) 145170 000 145170 000 145170 000 145170 000
XXIV. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,36 2,34 0,54 0,59
XXV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,36 2,34 0,54 0,59
XXVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
(w zt / EUR)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.2. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dziei 31 grudnia 2011roku,

uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,4168 PLN. Pozycje rachunku zyskdow i strat

oraz rachunku przeptywéw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” za IV kwartaty

roku 2011 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1401 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni 12

miesiecy 2011 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wtabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzier 31 grudnia 2010 roku,

uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,9603 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i strat

oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” za |V kwartaty roku

2010 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0044 PLN (jest to Srednia ze Srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy

2010 roku).

1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 630447 626748 620916
Rzeczowe aktywa trwate 594 888 594993 585052
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 9320 7 890 9359
Udziaty lub akcjew jedn. powigzanych 0 0 0
Udziaty lub akcjew jedn. pozostatych 12 12 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 229
Lokaty dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20218 20111 20 460
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 6 009 3742 5804

B. AKTYWA OBROTOWE 449369 470252 379390
Zapasy 242664 237628 192964
Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostawi ustug 53343 80720 61 680
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 992 984 1148
Naleznosci ztyt. podatku dochodowego 5020 3172 1110
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 42 458 37 116 46 053
Naleznosci finansowe 67 337 0
Inne naleznosci krétkoterminowe 42 595 49 263 20087
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 810 9956 8994
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Inne inwestycje krdtkoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 51420 51076 47 354

Aktywa Razem 1079816 1097000 1000306
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 343218 345772 340218
Kapitat(fundusz) podstawowy 145170 145170 145170
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 121339 121339 139358
Kapitat(fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny -9499 -9090 -9 636
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia -3205 -6 515 -28 211
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 89973 95 402 93 829
Udziaty niekontrolujace -560 -534 -292

B. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 209460 287795 251739
Oprocentowane kredyty bankowe 141099 226008 249443
Otrzymane pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4093 25 15
Zobowigzania finansowe 62 651 61384 1480
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 1031 378 801
Inne zobowigzania dtugoterminowe 586 0 0

C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 527138 463433 408 349
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 368971 312593 305818
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 69 935 67 939 66 627
Otrzymane pozyczki krétkoterminowe 15089 0 0
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 49 6 482
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 9123 10 965 8 819
Zobowigzania finansowe 1479 1649 2071
Pozostate zobowigzania 62 492 70281 24 532
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi 0 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa Razem 1079816 1097000 1000306

Wartosc¢ ksiegowa 343218 345772 340218

Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170 000 145170 000 145170 000

Wartosc¢ ksiegowa na jednq akcje w zfotych 2,36 2,38 2,34
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (w tys. zt.)

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.| 01.01.-31.12. | 01.10.-31.12.| 01.01.- 31.12.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 161948 650879 149615 588108
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 157114 638487 147 383 577391
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 4834 12 392 2232 10717
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 107 625 425909 93 847 372482
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 104 146 416972 92 234 364462
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 3479 8937 1613 8020
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 54 323 224970 55768 215626
Pozostate przychody operacyjne 5004 7 049 1727 3647
Koszty sprzedazy 38778 148 644 43 040 134245
Koszty ogdlnego zarzadu 12 909 54 142 13 866 50423
Pozostate koszty operacyjne 697 4620 1860 6161
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6943 24 613 -1271 28444
Przychody finansowe 5900 5955 1546 24 398
Koszty finansowe 9271 45178 9084 46 712
Zysk (strata) brutto 3572 -14 610 -8 809 6130
Zysk z transakcjinabycia spotki zaleznej 0 0 0 0
Podatek dochodowy 4578 6219 -907 182
Czes¢ biezaca 53 508 1861 2023
Czes$¢ odroczona 4525 5711 -2768 -1 841
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1 006 -20 829 -7 902 5948
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnoscizaniechanej -753 -1314 -4 387 -4 760
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1759 -22 143 -12 289 1188
Zysk (strata) nalezny akcjonariuszomjedn. dominujacej -1777 -21 875 -11 831 1249
Zysk (strata) nalezny udziatom niedajacym kontroli 18 -268 -458 -61
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt.)

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.| 01.01.-31.12. | 01.10.-31.12.| 01.01.- 31.12.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -1759 -22 143 -12 289 1188
Inne catkowite dochody 2804 25175 944 -2784
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 3309 25 006 1113 1832
Przeszacowaniesktadnikéw aktywow trwatych 0 0 0 0
Efsl;tpyf\:\ll\;z\;zsls:nzlésztzcwhl strat zwigzana z zabezpieczeniem 505 169 169 4616
Zz::(t)zl; ;ochodowy dotyczacy sktadnikéow innych catkowitych 96 32 32 877
Catkowite dochody ogétem 1141 3000 -11 313 -719
Catkowite dochody nalezne akcjonariuszomjedn.dominujacej 1123 3268 -10 855 -658
Catkowite dochody nalezne udziatom niedajgcym kontroli 18 -268 -458 -61
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170000 145170000 145170000 145170000
Zysk (strata) na jednq akcje zwykiq w ztotych 0,01 0,02 -0,08 -0,00

www.barlinek.com

{eBarlinek



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow pienieznych (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
(METODA POSREDNIA) 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.]01.01.-31.12. | 01.10.-31.12.| 01.01.-31.12.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2819 -15924 -13 196 1370
Korekty o pozycje: 21563 84 624 42 937 63120
Amortyzacja 15581 59035 13615 53039
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -8 598 4514 -3 886 -16 989
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 630 35658 8180 29 355
Zysk (strata) z dziatalnosciinwestycyjnej -1 966 -2 070 1859 1769
Zmiana stanuzapasow -8 036 -49 700 -7 613 14 164
Zmiana stanu naleznosci 28971 -10 908 29562 21681
Zmiana stanu zobow. krotkoter., z wyj. pozyczek i kred. -9 479 43 480 -3165 -33 966
Zmiana stanuzobow. z tyt. Swiadczen pracowniczych 654 230 487 508
Zmiana stanuinnych naleznosci dtugoterminowych -2 267 -205 -1014 1114
Zaptacony podatek dochodowy -2 328 -6 277 6 784 -1574
Inne korekty 401 10 867 -1872 -5981
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 382 68 700 29741 64 490
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trw. oraz wart. niemat. i praw. 2341 2 494 652 2084
Nabycierzeczowych aktywdéw trw. oraz wart. niemat. i praw. -5706 -35 869 -6 547 -23 312
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 1 0 1
Spfata udzielonych pozyczek 2 317 5 21
Udzielenie pozyczek 0 0 -30 -30
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3363 -33 057 -5920 -21 236
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -533 -2 063 -683 -2 548
Woptyw z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 3130 18 196 24 427 154225
Sptaty kredytow i pozyczek -16 829 -76 614 -40 676 -159199
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. emisji obligacji 0 60 000 0 0
Odsetki zaptacone -6 049 -31797 -7 590 -27 941
Prowizje bankowe -267 -1582 -604 -1466
lll. Srodki pieniezne nettoz dziatalnosci finansowej -20 548 -33 860 -25126 -36 929
(er:':liil?la)\ netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow a71 1783 1305 6325
Réznice kursowe netto 383 33 -131 -129
Srodki pienieine na poczatek okresu 9 956 8994 10430 2798
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 10 810 10 810 8994 8994
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

www.barlinek.com

{eBarlinek



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

1.7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zt.)

Nadwyzka ze Kapitat .
. P Zyski .
Kapital sprzedazy (fundusz) Réznice ¢ / Udzialy Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM apita akcji powyzej | rezerwowyz | kursowez | Zon cYmane /) Mozl wiasny
podstawowy | . , . o .. . X niepokryte niekontrolujace X
ich wartosci aktualizacji przeliczenia (straty) ogoétem
nominalnej wyceny 4

Stan na 01.01.2011 roku 145170 139358 -9 636 -28 211 93 829 -292 340218
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziatwyniku z latubiegtych 0 -18 019 0 0 18 019 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 137 25006 -21875 -268 3 000
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Stan na31.12.2011 roku 145170 121339 -9 499 -3 205 89 973 -560 343218
Stan na 01.01.2010 roku 145170 155157 -5 897 -30 043 76 781 -232 340936
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziatwyniku z latubiegtych 0 -15799 0 0 15799 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 0 0 -3739 1832 1249 -60 -718
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Stan na31.12.2010 roku 145170 139358 -9 636 -28 211 93 829 -292 340218
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2. Skrdcone sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A.

2.1.Wybrane dane finansowe (w tys.)

tys. zt tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat
2011 2010 2011 2010

01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.01. - 31.12.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 551965 480869 133321 120086
Il.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 818 -2790 -1164 -697
1. Zysk (strata) brutto 7 030 -9 265 1698 -2314
IV. Zysk (strata) netto 1316 -10 742 318 -2 683
V. Dochody catkowite 1453 -14 481 351 -3616
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$cioperacyjnej -18 216 37 877 -4 400 9459
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosciinwestycyjnej -18 676 -11 279 -4 511 -2 817
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscifinansowej 36 148 -22 564 8731 -5 635
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -744 4034 -180 1007
X. Liczba akcji (wszt.) 145170 000 145170 000 145170 000 145170 000
XI. Sredniowazona liczba akcji (wszt.) 145170000| 145170000| 145170000( 145170000
XIl.Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,01 -0,07 0,00 -0,02
XIlI.Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjezwykta (w zt / EUR) 0,01 -0,07 0,00 -0,02
XIV. Dochody catkowite na jedng akcjezwyktg (w zt / EUR) 0,01 -0,10 0,00 -0,02
XV. (RWOE;N/O:SSM dochody catkowite na jedna akcje zwykta 0,01 0,10 0,00 0,02

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
XVI. Aktywa, razem 732144 634797 165763 160290
XVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 465432 369538 105378 93 311
XVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 102482 47 041 23203 11878
XIX. Zobowigzania krotkoterminowe 362950 322497 82175 81432
XX. Kapitatwtasny 266712 265259 60 386 66 980
XXI. Kapitat zaktadowy 145170 145170 32 868 36 656
XXII. Liczba akcji (wszt.) 145170000 145170000 145170000 145170000
XXI11.Sredniowazona liczba akcji (wszt.) 145170000| 145170000| 145170000( 145170000
XXIV. Wartos$¢é ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,84 1,83 0,42 0,46
XXV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,84 1,83 0,42 0,46
XXVI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
(w zt / EUR)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.2, Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

W celu przeliczenia pozycji bilansowych w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dzied 31 grudnia 2011roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 4,4168 PLN. Pozycje rachunku zyskdow i strat
oraz rachunku przeptywéw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” za IV kwartaty
roku 2011 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,1401 PLN (jest to $rednia ze $rednich kurséw NBP z ostatnich dni 12
miesiecy 2011 roku).

W celu przeliczenia pozycji bilansowych wtabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” na dziefA 31 grudnia 2010 roku,
uzyto sredniego kursu NBP obowigzujgcego dla EURO w tym dniu, tj. 1 EUR = 3,9603 PLN. Pozycje rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych wykazane w tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” za |V kwartaty roku
2010 przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,0044 PLN (jest to Srednia ze srednich kurséw NBP z ostatnich dni 12 miesiecy
2010 roku).

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 562261 545912 519315
Rzeczowe aktywa trwate 7 040 7915 9113
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 8759 7 247 8 656
Udziaty lub akcjew jedn. powigzanych 351969 351969 351969
Udziaty lub akcjew jedn. pozostatych 12 12 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 189114 175402 142948
Lokaty dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 308 1669
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 5367 3059 4948

B. AKTYWA OBROTOWE 169883 191443 115482
Zapasy 12 203 10 349 7 301
Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostawi ustug 67 885 92 039 44 494
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 680 674 470
Naleznosci ztyt. podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 20700 19163 13833
Naleznosci finansowe 67 337 0
Inne naleznosci krétkoterminowe 63 797 65181 44 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4551 3700 5278
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Inne inwestycje krdtkoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktywa Razem 732144 737 355 634797
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WtASNY 266712 267467 265259
Kapitat(fundusz) podstawowy 145170 145170 145170
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 121339 121339 139358
Kapitat(fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0 409 -137
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 203 549 -19 132

B. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 102482 99 246 47 041
Oprocentowane kredyty bankowe 35542 38 337 45 891
Otrzymane pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4076 0 0
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 62 234 60 868 1109
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 44 41 41
Inne zobowigzania dtugoterminowe 586 0 0

C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 362950 370642 322497
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 189990 193412 194 345
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 120182 132848 111501
Otrzymane pozyczki krotkoterminowe 15089 0 0
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 0 146
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 1310 1325 1425
Zobowigzania finansowe 923 986 1388
Pozostate zobowigzania 35456 42 071 13692
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi 0 0 0

przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa Razem 732144 737355 634797

Wartos¢ ksiegowa 266712 267467 265259

Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170000 145170000| 145170000

Wartosc¢ ksiegowa na jednq akcje w ztotych 1,84 1,84 1,83

www.barlinek.com
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

24. Rachunek zyskéw i strat ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)
IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.10.-31.12.| 01.01.- 31.12.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogdtem 131980 551965 121958 480 869
Przychody netto ze sprzedazy produktow 3009 9740 2116 8190
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 128971 542225 119842 472679
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 104374 449636 97 203 383574
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 611 2549 567 1533
Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatow 103763 447087 96 636 382041
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 606 102329 24 755 97 295
Pozostate przychody operacyjne 3738 4 340 617 1308
Koszty sprzedazy 21901 86 245 23 619 78 998
Koszty ogdlnego zarzadu 6112 23379 5462 20275
Pozostate koszty operacyjne -868 1863 -436 2120
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4199 -4 818 -3273 -2790
Przychody finansowe 8480 38440 1684 12 399
Koszty finansowe 8 109 26 592 5450 18 874
Zysk (strata) brutto 4570 7 030 -7 039 -9 265
Zysk z transakcji nabycia spotki zaleznej 0 0 0 0
Podatek dochodowy 4480 5714 561 1477
Czes¢ biezaca 0 0 177 177
Cze$¢ odroczona 4480 5714 384 1300
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 90 1316 -7 600 -10 742
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnoscizaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 90 1316 -7 600 -10 742

www.barlinek.com
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.| 01.01.-31.12.| 01.10.-31.12.| 01.01.-31.12.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 90 1316 -7 600 -10 742
Inne catkowite dochody -505 169 -169 -4 616
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0 0
Ezl;tpy{\;vxzvsz;s:nzlészlss\c/vhl strat zwigzana z zabezpieczeniem 505 169 169 4616
::S:;:I; ;ochodowy dotyczacy sktadnikéow innych catkowitych 96 32 32 877
Catkowite dochody ogétem -319 1453 -7 737 -14 481
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170000 145170000| 145170000| 145170000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq w ztotych -0,00 0,01 -0,05 -0,10

www.barlinek.com
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.6.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych ,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IV kwartat IV kwartaty IV kwartat IV kwartaty
(METODA POSREDNIA) 2011 2011 2010 2010
01.10.-31.12.(01.01.-31.12.| 01.10.-31.12.| 01.01.-31.12.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 4570 7 030 -7 039 -9 265
Korekty o pozycje: -626 -25 246 19 811 47 142
Amortyzacja 1103 4 857 1222 4 603
Zyski (straty) z tytutu rdéznic kursowych -1708 -13 553 60 1127
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2468 7 882 1075 4327
Zysk (strata) z dziatalnosciinwestycyjnej -1798 -1902 -9 -93
Zmiana stanuzapasow -1 854 -4 902 1263 -2302
Zmiana stanu naleznosci 24 270 -50016 26772 24 561
Zmiana stanu zobow. krétkoterm., z wyj. pozycz. i kred. -20 802 30632 -7767 13661
Zmiana stanuinnych nalezno$ci dtugoterminowych -2 308 -419 -1071 1068
Zapfacony podatek dochodowy 0 0 -1 896 -177
Inne korekty 0 2172 151 356
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3944 -18 216 12772 37 877
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzecz. aktywdw trw. oraz wartosci niemater. i praw. 2123 2276 9 127
Nabycierzecz. aktywdw trw. oraz wartosci niemater. i praw. -871 -2 566 -162 -2176
Nabycieaktywdw finansowych 0 0 253 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 0 1 0 1
Sptata udzielonych pozyczek 2 48 5 21
Udzielenie pozyczek -9623 -18 435 -447 -9 252
Inne przeptywy z dziatalnos$ciinwestycyjnej 0 0 0 0
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 369 -18 676 -342 -11 279
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -329 -1319 -490 -1613
Wptyw z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 11249 8575 6988 66 871
Sptaty kredytéw i pozyczek -2 844 -14 530 -11731 -73 527
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. emisji obligacji 0 60 000 0 0
Odsetki zaptacone -3074 -15 879 -3430 -13764
Prowizje bankowe -94 -699 -134 -531
lll. Srodki pienieine nettoz dziatalnosci finansowe;j 4908 36 148 -8 797 -22 564
(er:IifITS netto stanu srodkow pienieznych iich ekwiwalentéw 483 744 3633 4034
Réznice kursowe netto 368 17 -116 -127
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3700 5278 1761 1371
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4551 4551 5278 5278
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

2.7.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym ,,Barlinek” S.A. (w tys. zt.)

Nadwyzika ze

Kapitat

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat sprzedazy f"';cii (fundusz) zatrzzyyr:::ne / | Kapitat wiasny

WLASNYM podstawowy pz’“;:l:;c'ic r:i‘:;‘:l;;:lc‘j{iz niepokryte ogotem

nominalnej wyceny (straty)

Stan na 01.01.2011 roku 145170 139358 -137 -19 132 265259
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Podziatwyniku z latubiegtych 0 -18 019 0 18 019 0
Inne 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 137 1316 1453
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0

Stan na30.012.2011 roku 145170 121339 0 203 266712

Stan na 01.01.2010 roku 145170 155157 3602 -24 189 279740
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Podziatwyniku z latubiegtych 0 -15799 0 15799 0
Inne 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 0 0 -3739 -10742 -14 481
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0

Stan na31.12.2010 roku 145170 139358 -137 -19 132 265259

www.barlinek.com G‘) Barlinek 14



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3. Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2011 roku.
3.1. Informacje ogdlne.

Jednostka dominujgcag Grupy Kapitatowej Barlinek SA (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest spétka ,Barlinek” S.A. (,Spdtka”,
y,ednostka dominujgca”) z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36. Spétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000018891. Spdtce nadano numer statystyczny REGON nr 290725379.

,Barlinek” S.A, jako spdtka akcyjna zostata zawigzana w dniu 30 maja 1996 roku przez Echo Press S.A.
z siedzibg w Kielcach (obecnie Echo Investment S.A.) oraz przez Michata Sotowowa i Adama Kubickiego.
W dniu 1 czerwca 1999 roku Wojewoda Zachodniopomorski zdecydowat o prywatyzacji bezposredniej przedsiebiorstwa
panstwowego Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego poprzez wniesienie przedsiebiorstwa aportem na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki. W zwigzku z t3 decyzjg Spodtka podjeta uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego i emisji 1.200.000 akcji z przeznaczeniem na objecie ich przez Skarb Panstwa w zamian za aport rzeczowy
opisanego przedsiebiorstwa. W dniu 24 wrzesnia 1999 roku Wojewoda Zachodniopomorski przenidost na Spotke
przedsiebiorstwo w postaci zespotu sktadnikéw materialnych i niematerialnych, stanowigcych przedsiebiorstwo panstwowe
,Barlineckie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego imienia Prof. Fr. Krzysika” w Barlinku. W dniu 22 wrze$nia 2005 roku do
obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie wprowadzono akcje ,Barlinek” S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja tréjwarstwowych podtég drewnianych, deski
litej, listew przypodtogowych oraz ekologicznych paliw: peletu i brykietu. Dopetnieniem oferty Grupy jest zestaw akcesoriéw
do montazu i pielegnacji oferowanych podtdg, ktére sa nabywane od zewnetrznych podmiotéw i sprzedawane pod marka
Barkiet System.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje kwartat zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku oraz
zawiera dane porownawcze za analogiczny okres roku ubiegtego.

Grupa nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

3.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skfad Grupy Kapitatowej Barlinek SA wchodzg nastepujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale
Nazwa jednostki Siedziba

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Barlinek Inwestycje Sp. z o0.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Innowacje Sp. z o0.0. Barlinek 100% 100%
Barlinek Ukraina Sp. z o.0. Winnica - Ukraina 99,99% 99,99%
Barlinek Invest Sp. z 0.0. Winnica - Ukraina 98,56% 98,56%
Barlinek Luxemburg S.A.R.L. Luxemburg 100% 100%
Barlinek Cyprus Limited Nikozja - Cypr 100% 100%
Barlinek Norge A.S. Kongsberg - Norwegia 100% 100%
Barlinek Deutschland GmbH Daun - Niemcy 100% 100%
Barlinek RUS Sp. z 0.0. Szutma —Federacja Rosyjska 100% 100%
Barlinek Rus Trade Sp.z o.0. Moskwa — Federacja Rosyjska 100% 100%
BCDF Limited Nikozja — Cypr 100% 100%
S.C. Barlinek Romania S.A. Onesti - Rumunia 99,90% 99,90%
BCDF | Limited Nikozja - Cypr 100% 100%
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt rowny

udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt rowny

udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Schemat organizacji Grupy Kapitatowej Barlinek SA:

~ ,BARLINEK"S.A. |

BARLINEK
INWESTYCIJE SP. Z

: 100%
}

BARLINEK e
INNOWACIE SP. Z
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

33. Istotne zasady rachunkowosci.

3.3.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasady kosztu historycznego,
zmodyfikowang dla instrumentéw finansowych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

3.3.2. Oswiadczenie zgodnosci.

Zgodnie ze znowelizowang ustawa o rachunkowosci, ktéra weszta w Zzycie 1 stycznia 2005 roku Grupa sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,MSSF przyjete do stosowania w UE”). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, biorgc pod uwage
toczacy siew UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez Unie
Europejska.

Niniejszeskréconeskonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgod nie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF przyjetymi do stosowania w UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpreta cji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na 31 grudnia 2011 roku.
3.3.3. Komentarz dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie sréodrocznym.

Dziatalnos¢ Grupy nie charakteryzuje sie sezonowoscia ani cyklicznoscig i nie ma zadnego wptywu na uzyskiwane wyniki
finansowe w okresie srédrocznym.

3.3.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

3.3.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Niniejsze skroconeskonsolidowanesprawozdanie finansowe za IV kwartat 2011 roku oraz poréwnywalne dane finansowe za
IV kwartat 2010 roku s3g sporzgdzone zgodnie ze standardami MSSF. W okresie sprawozdawczym zakoriczonym
31 grudnia 2011 roku Grupa nie dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i przestrzegata tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowa nym sprawozdaniu finansowym.

3.3.6. Zmiany prezentacyjne.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz skréconym jednostkowy m sprawozdaniu finansowym za
IV kwartat 2011 roku nie wystgpity zmiany prezentacyjne.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

3.3.7. Korekta btedu.

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu za kwartat zakoriczony 31 grudnia 2011 roku dokonano korekty btedu.

31 grudnia 2010

31 grudnia 2010

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE! przed k;f::tq bledu | Korektabledu | ko,:,:’;,fle bledu

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 621798 -882 620916
Rzeczowe aktywa trwate 585938 -886 585052
Wartosci niematerialne 9359 0 9359
Udziaty lub akcjew jedn. pozostatych 12 0 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 229 0 229
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 456 4 20 460
Inne nalezno$ci dtugoterminowe 5804 0 5804

B. AKTYWA OBROTOWE 379469 -79 379390
Zapasy 192964 0 192964
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostawi ustug 62433 -753 61 680
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 1148 0 1148
Naleznosci ztyt. podatku dochodowego 219 891 1110
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 46 333 -280 46 053
Inne naleznosci krétkoterminowe 20024 63 20087
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8994 0 8994
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 47 354 0 47 354

Aktywa Razem 1001267 -961 1000306
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 342674 -2 456 340218
Kapitat(fundusz) podstawowy 145170 0 145170
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 139358 0 139358
Kapitat(fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny -9 636 0 -9 636
Réznice kursowe z przeliczenia -28 211 0 -28 211
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 96 241 -2412 93 829
Udziaty niekontrolujace -248 -44 -292
B. ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 251739 0 251739
Oprocentowane kredyty bankowe 249443 0 249443
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 0 15
Zobowigzania finansowe 1480 0 1480
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 801 0 801
C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 406 854 1495 408 349
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 305818 0 305818
Zobowigzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 65 278 1349 66 627
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 336 146 482
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 8 819 0 8 819
Zobowigzania finansowe 2071 0 2071
Pozostate zobowigzania 24 532 0 24 532
Pasywa Razem 1001 267 -961 1000306
Wartosc¢ ksiegowa 342674 340218
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170 000 145170000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje w ztotych 2,36 2,34
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

przed korektq

korekta bfedu

po korekcie btedu

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT bfedu 2010 rok 2010 rok
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogétem 588108 0 588108
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 577391 577391
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 10717 0 10717
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatow 372179 303 372482
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 364159 303 364 462
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 8020 0 8020
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 215929 -303 215626
Pozostate przychody operacyjne 3584 63 3647
Koszty sprzedazy 133551 694 134245
Koszty ogdlnego zarzadu 50 060 363 50423
Pozostate koszty operacyjne 5383 778 6161
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 30519 -2075 28 444
Przychody finansowe 24 356 42 24 398
Koszty finansowe 46 711 1 46 712
Zysk (strata) brutto 8 164 -2034 6130
Zysk z transakcji nabycia spotkizaleznej 0 0 0
Podatek dochodowy 1077 -895 182
Czes¢ biezaca 2914 -891 2023
Czes$¢ odroczona -1837 -4 -1841
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 087 -1139 5948
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnoscizaniechanej -4 760 0 -4 760
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2327 -1139 1188
Zysk (strata) nalezny akcjonariuszomjedn. dominujacej 2344 -1 095 1249
Zysk (strata) nalezny udziatom niedajgcym kontroli -17 -44 -61
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Barlinek SA

przed korektq korekta bledu po korekcie btedu
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW bfedu 2010 rok 2010 rok

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2327 -1139 1188
Inne catkowite dochody -2784 0 -2784
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1832 0 1832
Przeszacowanieskfadnikow aktywow trwatych 0 0 0
El‘ril;tgf\slvr;gv\fzsié:nzi\és;;sz\/hi strat zwigzana z zabezpieczeniem 4616 0 4616
Zg?::zl; :Iochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 877 0 877
Catkowite dochody ogétem 420 -1139 -719
Catkowite dochody nalezne akcjonariuszomjedn.dominujacej 436 -1078 -586
Catkowite dochody nalezne udziatom niedajgcym kontroli -16 -61 -133
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 145170 000 145170 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktqg w zfotych 0,00 -0,00
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

przed korektq

korekta bfedu

po korekcie btedu

(METODA POSREDNIA) btedu 2010 rok 2010 rok
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3404 -2 034 1370
Korekty o pozycje: 61 389 1731 63120
Amortyzacja 53039 0 53039
Zyski (straty) z tytutu rdéznic kursowych -16 989 0 -16 989
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 29 355 0 29 355
Zysk (strata) z dziatalnosciinwestycyjnej 1769 0 1769
Zmiana stanuzapasow 14 164 0 14 164
Zmiana stanu naleznosci 22122 -441 21681
Zmiana stanu zobow. krdtkoterm., z wyj. poz. i kred. -35024 1058 -33 966
Zmiana stanu zobow. z tyt. $wiadczen pracowniczych 508 0 508
Zmiana stanuinnych naleznosci dtugoterminowych 1114 1114
Zapfacony podatek dochodowy -1574 0 -1574
Inne korekty -5981 0 -5981
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 64 793 -303 64 490
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trw. oraz wart. niemat. i praw. 2084 0 2084
Nabycierzeczowych aktywdw trw. oraz wart. niemat. i praw. -23 615 303 -23 312
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 0 1
Spfata udzielonych pozyczek 21 0 21
Udzielenie pozyczek -30 0 -30
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 539 303 -21 236
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2548 0 -2548
Wptyw z tytutu zaciggniecia kredytéw/pozyczek 154225 0 154225
Spfaty kredytéw i pozyczek -159199 0 -159199
Zmiana stanuzobowigzan z tyt. emisji obligacji 0 0 0
Odsetki zaptacone -27 941 0 -27 941
Prowizje bankowe -1466 0 -1466
lll. Srodki pieniezne nettoz dziatalnosci finansowej -36 929 0 -36 929
(Z|::|if|r|‘|? netto stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéow 6325 0 6325
Réznice kursowe netto -129 0 -129
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2798 2798
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8994 0 8994
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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W skréconym jednostkowym sprawozdaniu ,Barlinek” S.A. za kwartat zakoriczony 31 grudnia 2011 roku dokonano korekty
btedu.

31 grudnia 2010 31 grudnia 2010
roku roku
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE! P”eZ’::: ektq Korekta bledu | o korekcie bledu
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 519312 3 519315
Rzeczowe aktywa trwate 9113 0 9113
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 8 656 0 8 656
Udziaty lub akcjew jedn. powigzanych 351969 0 351969
Udziaty lub akcjew jedn. pozostatych 12 0 12
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 142948 0 142948
Lokaty dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1666 3 1669
Inne naleznos$ci dtugoterminowe 4948 0 4948
B. AKTYWA OBROTOWE 115822 -340 115482
Zapasy 7 301 0 7 301
Naleznosci krétkoterminowe z tyt. dostawi ustug 44 834 -340 44 494
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 470 0 470
Naleznosci ztyt. podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 13 833 0 13 833
Naleznosci finansowe 0 0 0
Inne naleznosci krétkoterminowe 44 106 0 44 106
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5278 0 5278
Lokaty krétkoterminowe 0 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa Razem 635134 -337 634797
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PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 266372 -1113 265259
Kapitat(fundusz) podstawowy 145170 0 145170
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 139358 0 139358
Kapitat(fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny -137 0 -137
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zyski zatrzymane / niepokryte straty -18 019 -1113 -19 132

B. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 47 041 0 47 041
Oprocentowane kredyty bankowe 45 891 0 45 891
Otrzymane pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe 1109 0 1109
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 41 0 41
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0

C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 321721 776 322497
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 194345 0 194 345
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 110871 630 111501
Otrzymane pozyczki krétkoterminowe 0 0 0
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 0 146 146
Pozostate zobowigzania publiczno - prawne 1425 0 1425
Zobowigzania finansowe 1388 0 1388
Pozostate zobowigzania 13 692 0 13692
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0

dtugoterminowymi przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa Razem 635134 -337 634797

Wartos¢ ksiegowa 266372 265259

Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170 000 145170 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w ztotych 1,83 1,83
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

przed korektq
btedu 2010 rok

korekta bfedu

po korekcie
bfedu 2010 rok

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedaiy ogdtem 480867 2 480869
Przychody netto ze sprzedazy produktow 8188 2 8190
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 472679 0 472679
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 383575 -1 383574
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1533 0 1533
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 382042 -1 382041
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 97 292 3 97 295
Pozostate przychody operacyjne 1308 0 1308
Koszty sprzedazy 78 885 113 78 998
Koszty ogdlnego zarzadu 20033 242 20275
Pozostate koszty operacyjne 2 094 26 2120
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2412 -378 -2790
Przychody finansowe 12 399 0 12 399
Koszty finansowe 18874 0 18 874
Zysk (strata) brutto -8 887 -378 -9 265
Zysk z transakcjinabycia spotki zaleznej 0 0 0
Podatek dochodowy 1480 -3 1477
Czes¢ biezaca 177 0 177
Cze$¢ odroczona 1303 -3 1300
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 367 -375 -10 742
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata z rok obrotowy z dziatalnoscizaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -10 367 -375 -10 742
przed korektq po korekcie

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

btedu 2010 rok

korekta bfedu

bfedu 2010 rok

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

Zysk (strata) netto za rok obrotowy -10 367 -375 -10 742
Inne catkowite dochody -4 616 0 -4 616

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 0

Efektywnz? cze'scz'ys‘kowmtrat zwigzana z zabezpieczeniem 4616 0 4616

przeptywow pienieznych
Podatek dochodowy dotycz sktadnikéow innych catkowitych

. y ey v v -877 0 -877

dochoddow
Catkowite dochody ogdtem -14 106 -375 -14 481
Sredniowazona liczba akgji (w szt.) 145170 000 145170 000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktg w ztotych -0,10 -0,10
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. . przed korektg po korekcie
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bledu 2010 rok korekta btedu bledu 2010 rok
(METODA POSREDNIA)
01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -8 887 -378 -9 265
Korekty o pozycje: 46 764 378 47 142
Amortyzacja 4 603 0 4603
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1127 0 1127
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4327 0 4327
Zysk (strata) z dziatalnosciinwestycyjnej -93 0 -93
Zmiana stanu zapasow -2 302 0 -2 302
Zmiana stanu naleznosci 24 438 123 24 561
f)r:iijcnzaeit?;:;ésféov\:,v. krétkoterminowych, z wyjatkiem 13 406 555 13 661
Zmiana stanuinnych naleznosci dtugoterminowych 1068 0 1068
Zaptacony podatek dochodowy -177 0 -177
Inne korekty 356 0 356
. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 877 0 37 877
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j 0 0 0
f][i:);z:adtaeii;zlenc;;\:\/iy;:\a all:]t;/xéw trwatych oraz wartosci 127 0 127
:?e::/:i:rriZii]z;cwhyzc;r :;?Xf,w trwatych oraz wartosci 2176 0 2176
Nabycieaktywéw finansowych 0 0 0
Dywidendy i odsetki otrzymane 1 0 1
Sptata udzielonych pozyczek 21 0 21
Udzielenie pozyczek -9 252 0 -9 252
Inne przeptywy z dziatalnosciinwestycyjnej 0 0 0
Il. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 279 0 -11 279
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0 0
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1613 0 -1613
Wptyw z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 66 871 0 66 871
Spfaty kredytéw i pozyczek -73 527 0 -73 527
Zmiana stanu zobowiazan z tyt. emisji obligacji 0 0 0
Odsetki zaptacone -13764 0 -13 764
Prowizje bankowe -531 0 -531
ll. Srodki pieniezne nettoz dziatalnosci finansowej -22 564 0 -22 564
(Z|r.,'.:|i.,a.|r|‘|? netto stanu srodkow pienieznych iich ekwiwalentow 4034 0 4034
Rdznice kursowe netto -127 0 -127
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1371 0 1371
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5278 0 5278
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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3.3.8. Zasady konsolidacji.

,Barlinek” S.A. jestjednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Barlinek SA i sporzadza skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe ,Barlinek” S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej spodtek zaleznych sporzadzane za kwartat zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe spdtek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy spotkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z tra nsakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce
réwniez wtedy, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej spoétki.

Sprawozdania finansowe spodfek: ,Barlinek” S.A., Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0., Barlinek Ukraina Sp. z 0.0., Barlinek Invest
Sp. z 0.0., Barlinek Luxemburg S.A.R.L.,, Barlinek Cyprus Limited, BCDF Limited, BCDF | Limited oraz Barlinek Romania S.A.
zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Natomiast sprawozdania
pozostatych spétek, tj. Barlinek Innowacje Sp. z 0.0., Barlinek Norge A.S., Barlinek Deutschland GmbH, Barlinek RUS Sp. z o.0.
i Barlinek Rus Trade Sp. z 0.0. zostaty przeksztatcone dla celéw sporzadzenia niniejszego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3.3.9. Przeliczanie sprawozdan finansowych spétek zaleznych wyrazonych w walutach obcych.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych: Barlinek Ukraina Sp. z o0.0. i Barlinek Invest Sp. z o0.0. jest UAH
(hrywna ukrainska), jednostek zaleznych: Barlinek Cyprus Limited, Barlinek Luxemburg S.A.R.L., Barlinek Deutschland GmbH,
BCDF Limited i BCDF | Limited jest EUR, jednostek zaleinych: Barlinek RUS Sp. z o.0. i Barlinek Rus Trade Sp.
z 0.0. jest RUB (rubel rosyjski), spotki zaleznej Barlinek Norge A.S. jest NOK (korona norweska), natomiast spotki zaleznej
Barlinek Romania S.A. jest RON (lej rumunski).

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskoéw i strat sg przeliczane po $rednim wazonym kursie
wymiany za kazdy kwartat danego okresu obrotowego. Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny skfadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego
zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym dotyczace danego podmiotu zagranicznego sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Nastepujace kursy walut zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia aktywow i zobowigzan zagranicznych spétek zaleznych:

Waluta 31.12.2011 | 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
UAH 0,4255 0,3722
NOK 0,5676 0,5071
RON 1,0226 0,9238
RUB 0,1061 0,0970

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne kwartaty okresu obrotowego przyjete dla celéw przeliczenia rachunkéw
zyskéw i strat zagranicznych jednostek zaleznych ksztattowaty sie nastepujgco:

2011 rok 2010 rok
Waluta
IvVQ mnQ nQ 1Q IvVQ mnQ nQ 1Q
EUR 4,4188 4,1470 3,9596 3,9483 3,9685 4,0089 4,0088 3,9924
UAH 0,4090 0,3669 0,3444 0,3630 0,3666 0,3928 0,3979 0,3599
NOK 0,5690 0,5337 0,5057 0,5040 0,4927 0,5036 0,5060 0,4921
RON 1,0194 0,9742 0,9581 0,9348 0,9253 0,9421 0,9594 0,9695
RUB 0,1050 0,1008 0,0982 0,0986 0,0950 0,1015 0,1040 0,0966

3.3.10. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych.
W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian warto$ci szacunkowych.
3.3.11. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku ,Barlinek” S.A. dokonat emisji dwuletnich obligacji na
okaziciela w fgcznej wysokosci 60 000 tysiecy ztotych (Raport biezgcy nr 23/2011 z dnia 30.09.2011r).

3.3.12. Wyptacone dywidendy.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca nie wyptacita i nie planuje wypfaty
dywidendy.

3.3.13. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.

Dla celdw zarzadczych Grupa wyodrebnita trzy grupy w oparciu o wytwarzane produkty oraz sprzedawane towary
i ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. deska i materiaty okotopodtogowe — grupa ta obejmuje trojwarstwowag deske podtogowg, deske litg, listwy
przypodtogowe oraz akcesoria do montazu i pielegnacji podtogi (Barkiet System),

. biopaliwo ekologiczne — produkowane z odpaddw biomasy, czyli pelet oraz brykiet,

. pozostate — grupa ta obejmuje pozostaty sprzedaz poza podstawowa dziatalnoscig Grupy.
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Zarzad ,Barlinek” S.A. monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych

alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub

strata brutto ze sprzedazy z uwzglednieniem kosztow sprzedazy. Koszty ogdlnego zarzadu, finansowanie Grupy (tacznie z

przychodami i kosztami finansowymi), pozostata dziatalno$¢ operacyjna oraz podatek dochodowy sg monitorowane na

poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Przychody

Zysk w segmencie

Segmenty operacyjne

za okres
od 1 stycznia do
31 grudnia 2011

za okres
od 1 stycznia do
31 grudnia 2010

za okres
od 1 stycznia do
31 grudnia 2011

za okres
od 1 stycznia do
31 grudnia 2010

roku roku roku roku
Deska i materiaty okotopodtogowe 544951 497 439 54 377 63 164
Biopaliwo ekologiczne 91422 77 415 19 081 17 027
Pozostate 14 505 13 254 2 868 1190
Razem na dziatalnoséci kontynuowanej 650878 588108 76 326 81381
Nieprzypisanekoszty catej grupy 54 142 50423
Pozostate przychody operacyjne 7 049 3647
Pozostate koszty operacyjne 4620 6161
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 24613 28 444
Przychody finansowe 5955 24 398
Koszty finansowe 45178 46 712
Wynik brutto -14 610 6130
Podatek dochodowy 6219 182
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej -20 829 5948
Strata za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej -1314 -4 760
Wynik netto za rok obrotowy -22143 1188

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Aktywa segmentu 780549 775076
Deska i materiaty okotopodtogowe 740726 706426
Pelet 36 523 62 695
Pozostate 3300 5955

Nieprzypisaneaktywa catej grupy 299267 225230

Aktywa ogétem 1079816 1000306
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3.3.14. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia moggce wptynac na sytuacje finansowga Grupy.

3.3.15. Zmiany struktury Grupy.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2011roku Grupa Kapitatowa Barlinek SA nie dokonata sprzedazy
udziatéw (akcji) w zadnym podmiocie zaleznym oraz nie miaty miejsca potgczenia jednostek gospodarczych.

3.3.16. Instrumenty finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wszystkie instrumenty finansowe Grupy zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym
w wartosci godziwej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujgca posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sg to transakcje sprzedazy nastepujacych walut: EUR i NOK.

Lp. Waluta Nominat transakgji Wycena transakeji na
31.12.2011 (PLN)
1. EUR/PLN -600000 62 161,30
NOK/PLN -950000 5227,57
RAZEM 67 388,87
34. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktéorego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwaziniejszych zdarzen ich dotyczacych.
W ocenie Zarzadu brak istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2011.

3.5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe.

Rok 2011 Grupa Barlinek zamkneta sprzedazg na poziomie ponad 650 min PLN. W pordwnaniu z rokiem poprzednim
przychody ze sprzedazy byty wyzsze o 14,8%. W samym 4 kwartale 2011 przychody ze sprzedazy wyniosty 161 min PLN, czyli
byty 0 8,2% wyzsze jak w 4 kwartale 2010. Na wyniki 4 kwartatu negatywny wptyw miaty wysokie ceny surowca drzewnego
oraz rosnace ceny paliwa. Pomimo jednak tych niesprzyjajgcych i trudnych warunkéw rynkowych 4 kwartat byt kolejnym
w 2011 roku kwartatem, w ktérym Grupa uzyskata poprawe wynikéw na dziatalno$ci operacyjnej. W porédwnaniu z rokiem
poprzednim EBITDA wzrosta o 2,7% i wyniosta 83,7 min. Natomiast w 4 kwartale 2011 EBITDA jest wyzsza o 82,9% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego i wyniosta ponad 22,5 min PLN. Marza EBITDA to odpowiednio
13,9% w 4Q’11,12,8% w 3Q’11 i tylko 10,2% w 2Q’11 oraz8,3% za 4Q’10. Systematycznie realizowany programoptymalizacji
kosztéw pozwolit kolejny juz kwartat z rzedu ograniczy¢ koszty administracyjne (koszty ogdlnego zarzadu). W 2011 roku
koszty te ksztattowaty sie odpowiednio na poziomie 14,1 min PLN za 1Q, 13,8 min za 2Q, 13,4 min za 3Qi 12,9 za 4Q.

3.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
W dziatalnos$ci Emitenta nie wystepuje sezonowos¢ lub cyklicznosé¢ dziatalnosci.
3.7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa Barlinek dokonata emisji dwuletnich
obligacji na okaziciela wtacznej wysokosci 60 000 tysiecy ztotych. Srodki z emisji przeznaczone zostaty na zasilenie kapitatu
obrotowego Grupy. Wzrost zapotrzebowania na dodatkowy kapitat obrotowy wynikat z przyjetych przez Grupe zatozen
budzetowych na ubiegty rok. Wsrdd nich najistotniejszym byt wzrost wolumenu sprzedazy deski tréjwarstwowej oraz deski
litej. Dodatkowo w 2011 roku Grupa wprowadzita na rynek kolejny nowy produkt, czyli deske dwuwarstwowg. W zwigzku z
tym, Grupa musiafa zwiekszy¢ poziom zapasdw o niezbedne materiaty oraz pétfabrykaty.
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3.8.

podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie wyptacono (i nie zadeklarowano) dywidendy.

3.9.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyngé na przyszte wyniki

finansowe Emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzadzone zostaty sprawozdania finansowe za 1V kwartat 2011r. nie wystgpity w ocenie Emitenta inne
zdarzenia, ktére moga w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki i Grupy Barlinek SA.

3.10.

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada nastepujace zobowigzania warunkowe:

Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpily od czasu

Kwota zobowigzania
warunkowego Przedmiot
Rodzaj zobowigzania warunkowego Nr umowy Waluta W tys. na dziefi Beneficjent zobowigzania
warunkowego
31.12.201131.12.2010
Pc?rqczenle.kredytu banko'wego ' 13/CKK/2007 PLN 16 500 16500 | PEKAO SA kredyt'V\{rachunku
udzielonego jednostce powigzanej biezgcym
P iek k
oreezenie kredytu bankowego 19/CKK/2007 PLN 38500| 38500| PEKAO SA | kredyt inwestycyjny
udzielonego jednostce powigzanej
Gwarancje ZE.’ platy J.EanStkl umowa EUR 38 38 Plyfa zakup towardéw
powigzanej Plywood AB
Gwarancje Z? piaty!ednostkl umowa PLN 160 160 Plyfa zakup towaréw
powigzanej Plywood AB
G\fvaranqe.kredytu bankoyvego . 36929 EUR 58 425 58 425 EBOR kredyt inwestycyjny i
udzielonego jednostce powigzanej obrotowy
G\{va ra nCJe.kredytu bankoyvego . Umowa NOK 0 2000 Nordea kredyt'V\{ rachunku
udzielonego jednostce powigzanej Bank AS biezgcym
Pc?reczenle.kredytu banko.wego . 16/CKK/2004 PLN 28 600 28600 | PEKAO SA kredyt w rachunku
udzielonego jednostce powigzanej kredytowym
Poreczenie kredytu bankowego |y 54051952008 | pLN 100000 100000| Bzwek | Kredvtwrachunku
udzielonego jednostce powigzanej biezgcym
Poreczenie kredytu bankowego 202- kredyt w rachunku
PLN 2 2 P BP
udzielonego jednostce powigzanej 127/LW/1/26/2008 8000 8000 KO BP SA biezgcym
Gwarancja bankowa zapfaty przez | 0069009 | pLN 10 000 10000| @Y zakup surowca
jednostke powigzang Panstwowe
Poreczenie wekslowe kredytu 2308/02/2010/108 . kredyt obrotowy
bankowego udzielonego jednostce PLN 45 000 45 000 BOSS.A .
. - 5/K/OBR odnawialny
powigzanej
Gwarancje za.\ ptaty J.ednostkl Umowa EUR 40 0 SKLEJKA zakup towarow
powigzanej EKO S.A.

3.11.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Barlinek SA jest najwiekszym krajowym oraz wiodacym na Swiecie producentem warstwowych podtdg
drewnianych. Grupa Kapitatowa Barlinek SA oprdocz deski barlineckiej wytwarza takze podtogi lite, certyfikowane podtogi do
obiektow sportowych, listwy podtogowe oraz paliwa energetyczne: pelety drzewne i brykiet kominkowy. Produkty Grupy
sprzedawane sg w 50 krajach na 4 kontynentach.
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Najbardziej popularnym produktem Grupy Kapitatowej Barlinek SA jest deska barlinecka, czyli trojwarstwowa deska
podtogowa, ktorej wierzchnia warstwa wykonana jest ze szlachetnych gatunkéw drewna europejskiego i egzotycznego. Dzieki
zastosowaniu bezklejowego ztacza typu ,barclick” (stanowigcego oryginalny patent ,Barlinek” S.A.), deska barlinecka faczy w
sobiezalety uzytkowe klasycznego parkietu z fatwoscia uktadania podtogi panelowej. Na koniec 2011 roku moce produkcyjne
Grupy wynosity 9 min m2 tréojwarstwowej deski podtogowe;j.

W roku 2010 Grupa Kapitatowa Barlinek SA rozpoczeta rowniez produkcje deski litej, ktéra zostata doceniona przez
odbiorcéw w Polsce i za granica. W 2011 Grupa zrealizowata nowe inwestycje w Polsce i na Ukrainie, ktore zwiekszyty
posiadang zdolnos¢ produkcyjng na koniec tego roku do 0,6 min m2 deski litej.

Pod koniec 2011 roku Grupa uruchomita produkcje deski dwuwarstwowej, ktéra uzupetnita oferte Grupy Barlinek w
segmencie podtég drewnianych. Moce produkcyjne deski dwuwarstwowej w Grupieto 0,5 min m2 rocznie.

Grupa Kapitatowa Barlinek SA w ciggu kilku lat rozwineta produkcje peletow, ktdrego sprzedaz wzrosta z 35 tys. ton w roku
2005 do 145 tys. ton wroku 2011. Na koniec 2011 roku potencjat produkcyjny Grupy wynosit 155 tys. ton peletu rocznie.

W segmencie paliw ekologicznych obok peletu w ofercie Grupy jest takze brykiet. Produkcjei sprzedaz tego produktu Grupa
uruchomita pod koniec 2010 roku. W 2011 roku Grupa sprzedafa ok. 15 tys. ton brykietu.

Dopetnienie oferty Grupy Kapitatowej Barlinek SA stanowi kompletny zestaw akcesoriow do montazu i pielegnacji
oferowanych podtég. Akcesoria, z wyjatkiem listew przypodtogowych, ktérych produkcje Grupa rozpoczeta w kwietniu 2008
roku, sg nabywane od zewnetrznych podmiotéw, a nastepnie sprzedawane pod marka Barkiet System.

W oparciu o tak wszechstronng oferte Grupy Kapitatowej zostat zbudowany wizerunek marki BARLINEK, jako synonimu
,naturalnych produktéw”, produkowanych wytgcznie z najwyzszej klasy surowca drzewnego.

W skfad Grupy Kapitatowej Barlinek SA na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity:

Jednostka dominujaca:

»Barlinek” S.A. z siedzibg w Kielcach, prowadzaca dziatalnosé¢ handlowa. Spétka zajmuje sie sprzedazg deski barlineckiej,
listew, peletu i brykietu oraz akcesoriow z serii Barkiet System.

Jednostki produkcyjne

Barlinek Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w Barlinku, woj. zachodniopomorskie. Jest to spdtka produkcyjna dziatajaca
w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej wytwarzajgca deske podfogowa, pelet oraz listwy
przypodtogowe.

Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina). Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja deski podtogowej
oraz peletu i brykietu. Swoje produkty Barlinek Invest Sp. z 0.0. dostarcza do Barlinek Ukraina Sp.z 0.0. i ,Barlinek”
S.A.

S.C. Barlinek Romania S.A. (poprzednio S.C. Diana Forest S.A.) z siedzibg w Bacau (Rumunia). Spétka produkujgca deske
podtogowg i brykiet sprzedawane do Spoétki ,Barlinek” S.A. oraz potfabrykaty drzewne (fryzy i bloki) wykorzystywane
przy produkcji deski przez Barlinek Inwestycje Sp. z 0.0.

Jednostki dystrybucyjne

Barlinek Ukraina Sp. z o.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina). Spétka dystrybuujgca deske produkowang przez Barlinek Invest
Sp. zo.0.

Barlinek Norge AS z siedzibg w Kongsberg (Norwegia). Spotka powstata w 2007 roku, zajmuje sie dystrybucjg produktow i
towardw Grupy na terytorium Norwegii.

Barlinek Deutschland GmbH z siedzibg w Daun (Niemcy). Spotka powstata w 2007 roku i w obrebie Grupy Kapitatowej
zajmuje sie dystrybucjg produktow i towardw Grupy na terenie Niemiec.

Barlinek Rus Trade sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja). Spotka zarejestrowana w kwietniu 2008 roku, ktdrej zadaniem jest
rozwijanie sieci dystrybucji produktéw Grupy Barlinek na rynku rosyjskim.

Jednostki nie prowadzace dziatalnosci operacyjnej - wehikuty inwestycyjne

Barlinek Luxemburg S.A.R.L. z siedzibg w Luksemburgu,
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Barlinek Cyprus Limited z siedziba w Nikozji (Cypr),
BCDF Limited z siedziba w Nikozji (Cypr),

BCDF | Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Pozostate jednostki

Barlinek RUS sp. z 0.0. z siedzibg w Szutmie (Rosja). Spdtka utworzona w celu wybudowania zaktadu w Rosji.
Barlinek Innowacje Sp. z 0.0. z siedziba w Barlinku, ktéra w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacjg na dzien 31 grudnia 2011 roku.

,Barlinek” S.A. nie posiada oddziatéw (zaktadow). Barlinek Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Winnicy (Ukraina) posiada zaktad
w Kosiv (Ukraina), a S.C. Barlinek Romania S.A. z siedzibg w Onesti (Rumunia) posiada zaktad w Comanesti.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej nie posiadajg oddziatéw (zaktadow).

Struktura Grupy Kapitatowej Barlinek SA zostata przedstawiona w punkcie 3.2. sprawozdania finansowego.

3.12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Za okres dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku nie wystgpity znaczace zmiany w strukturze grupy
kapitatowej lub jednostki gospodarczej.

3.13. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

3.14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Stan na 29.02.2012r.
(dzien przekazania raportu okresowego
za IV kwartat 2011 r.)

Stan na 14.11.2011r.
(dzien przekazania raportu okresowego
za lll kwartat 2011 r.)

P % udziat w kapitale % udziat w kapitale
Wyszczegélnienie
. . zaktadowym oraz % . .. zakladowym oraz %
Liczba akgji oraz R R Liczba akgcji oraz R R
, udziat w ogélnej , udziat w ogélnej
glosow na WZA .. A glosow na WZA . 3
liczbie gtoséw na liczbie gtoséw na
WZA WZA
MichatSotowow - bezposrednio 0 0% 0 0%
Michat Sofowow = posrednio poprzez 16.156.128 11,13% 16.156.128 11,13%
Barcocapital Investment Limited
Michat Sofowow = posrednio poprzez 87.821.671 60,50% 87.821.671 60,50%
FTF Galleon S.A.
Michat Sotowow — bezposrednio i
posrednio poprzez Barcocapital 103.977.799 71,62% 103.977.799 71,62%
Investment Limited

3.15.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace

i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, stan posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby nadzorujace
i zarzadzajgce Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanych akcji (stan na dzien

Zmiana stanu posiadania

Lp. Imie i nazwisko 29.02.2012r roku) w okresie 14.11.2011r.
—-29.02.2012r.

1. Pawet Wrona - Prezes Zarzadu 911 0

2. | Wioleta Bartosz - Cztonek Zarzadu 0 0

3. Marek Janke — Cztonek Zarzadu 12.955 -4.950

3.16.

organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

Zaréwno w przypadku Emitenta jak i jednostki od niego zaleinej nie tocza sie postepowania przed sgdem, organem
witasciwymdla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej

10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

3.17.

Informacje o zawarciu przez emitenta

lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakgji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

emitenta.

W IV kwartale 2011 roku ,Barlinek” S.A. i jednostki od niego zalezne nie zawarty istotnych transakcjina innych warunkach niz

rynkowe.
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3.18. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéow wiasnych
Emitenta.

W okresie |V kwartatu 2011 roku Spoétka ,Barlinek” S.A. lub jednostki od niej zalezne nie dokonaty poreczen kredytu lub
pozyczek oraz nie udzielity gwarancji, ktére stanowityby co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

3.19. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
przez Emitenta.

Zasoby finansowe Grupy Kapitatowej Barlinek SA pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych zobowigzan.

3.20. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy
zwrdcié¢ uwage na nastepujace z nich:

e czynniki zewnetrzne:
1. sytuacja gospodarcza w kraju,
2. sytuacja gospodarcza na rynkach swiatowych,
3. sytuacja w sektorze budownictwa mieszkaniowego,
4. sytuacja na rynkach finansowych,
5. wahania kursow walutowych zaréwno w Polsce jak réwniez na Ukrainie i w Rumunii,
6. wysoka stopa inflacji na Ukrainiei w Rosji,

e czynniki wewnetrzne:
1. rozszerzenie kanatéw dystrybucji produktéw,

2. wejscie na nowe rynki sprzedazy,
3. pozyskanie nowych odbiorcéw, realizacja programu optymalizacji kosztéw poprzez odpowiednig alokacje
produkcji tam gdzie jest ona najbardziej optacalna,

4. intensyfikacjesprzedazy w segmencie wyrobow najbardziej dochodowych.

Podpisy:

Zarzad:

Pawet Wrona Prezes Zarzadu
Wioleta Bartosz Cztonek Zarzadu
Marek Janke Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Anna Koztowska Gtowny Ksiegowy

Kielce, dnia 29 luty 2012r.
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