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I. Wprowadzenie

1. Informacje ogolne dotyczace Grupy Kapitatlowej Mewa

Na dzien 31.12.2011 r. Grupa Kapitalowa Mewa sktada sie z nastepujacych jednostek:

- podmiot dominujacy — Mewa S.A.

- podmiot zalezny — Meva Fashion sp. z 0.0. (Mewa S.A. posiada 100% udziatéw).
- podmiot zalezny - Vistex S.A. (Mewa S.A. posiada 100 % udziatow)

Jednostka dominujaca:

Nazwa: Mewa Spotka Akcyjna

Siedziba: 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62

Sad rejestrowy: KRS 0000082806, Sad Rejonowy XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Mewa S.A. Posiada 43,78 % akcji dajacych prawo do 53,37% gtoséw na WZA GPPI S.A., spétki z
siedzibg 60-854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, notowanej na rynku NewConnect.

W zwigzku z toczgcym sie sporem sgdowym z Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
o wydanie 1246 196 szt akcji spotki GPPI S.A. Zarzad Mewa S.A. stoi na stanowisku, ze do
ostatecznego rozwigzania powyzszego nie mozna do konca okresli¢c czy Mewa S.A. posiada czy tez nie
posiada kontroli na spotkg GPPI S.A. i w zwigzku z tym decyzja o niekonsolidowaniu sprawozdan
finansowych obu spotek. Rowniez w kwestii spdtki Doktor Inkaso Spotka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Dabrowie Gorniczej Zarzad Mewa S.A. po konsultacjach zwigzanych ze specyficzng strukturg
wiascicielskg tego typu spdtek rowniez podjat decyzje o niekonsolidowaniu sprawozdan finansowych
obu podmiotow.

Mewa S.A. posiada 92,30% udziatdw w - Doctor Inkaso Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka

komandytowo-akcyjna i nie podlega konsolidacji.

Mewa S.A. posiada 100,00% udziatéw w Spdtce Szame sp. z 0.0. w likwidacji.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mewa, Szame sp. z 0.0. nie podlega
konsolidacji ,w stosunku do ktérej Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki Szame sp. z 0.0. w dniu 26
sierpnia 2011r. podjeto uchwate o jej likwidacji.

Vistex S.A. prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie i podlega konsolidacji w sprawozdaniu
finansowym.

1.1 Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci jednostek wchodzacych w skiad Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia -
PKD 4642Z.

Meva Fashion sp. z 0.0. rozpoczeta dziatalno$¢ w grudniu 2009 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Spoiki jest sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 4642Z.

Spétka Vistex S.A. rozpoczeta dziatalnos¢ 01.12.2011r. i prowadzi ja w ograniczonym zakresie.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 4642Z.

1.2 Czas trwania spétek Grupy Kapitalowej Mewa

Spoétki wchodzace w sktad Grupy powotane zostaty na czas nieoznaczony.
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1.3 Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mewa obejmuje dane za okres
sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2011 roku i konczacy sie 31 grudnia 2011 roku.
Poréwnywalne dane obejmujq okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010.

1.4 Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu - wg $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na dzien 31.12.2011 r. wynoszacego 4,4168 i na dzien 31.12.2010 r.
wynoszacego 3,9603.

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych - wg s$rednich kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na
ostatni dzien kazdego miesigca w okresie styczen - grudzien 2011: 4,1401 - IV kwartaty 2011 roku
oraz styczen - grudzien 2010: 4,0044 - IV kwartaty 2010 roku.

1.5 Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 1 rok) przez podmioty
Grupy Kapitatowej.

1.6 Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze  sprawozdanie zostato przez Zarzad Mewy S.A. zatwierdzone do publikacji
w dniu 29.02.2012 r.

2. Zasady rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mewa za IV kwartat 2011r.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujacymi na dzien 31.12.2011 r. Meva Fashion sp. z o0.0. oraz Vistex S.A. sporzadzajq
sprawozdania zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 (z
pdzniejszymi zmianami), ktére nastepnie podlegajq przeksztatceniu na MSSF.

2.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich oraz w tysigcach ztotych polskich.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zitoty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe
ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéw) finansowych Ilub, w przypadkach
okreslonych zasadami (politykq) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 1 rok). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez GK Mewa.
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2.3 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wptywajaq na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajq sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic¢ od przewidywanych.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spétka przeprowadza weryfikacje srodkéw trwatych pod katem
zwiekszenia/utraty wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody
amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosownych korekt ksiegowych, majacych wptyw na okres
biezacy lub lata przyszte.

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych Spodtka stosuje model oparty na wartosci przeszacowanej,
stanowigcej warto$¢ godziwa na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote pdzniejszego umorzenia
i pozniejszych odpisdéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Jezeli wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow wzrasta wskutek aktualizacji wyceny, zwiekszenie zalicza
sie bezposrednio do kapitatu witasnego jako nadwyzke z aktualizacji wyceny. Nadwyzke te jednak
ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania tego
samego skfadnika aktywdw, ktory zostat uprzednio ujety w ciezar rachunku zyskdw i strat.

Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie
ujimuje sie jako koszt danego okresu. Jednakze zmniejszenie wynikajace z aktualizacji wyceny
bezposrednio rozlicza sie z odno$ng nadwyzka z aktualizacji wyceny w zakresie, w jakim zmniejszenie
nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z aktualizacji wyceny dotyczacej tego samego
skfadnika aktywow.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowywana, to umorzenie w dniu
przeszacowania jest proporcjonalnie przeliczane w zwigzku ze zmiang wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow, tak aby wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow po przeszacowaniu réwnata sie jego
przeszacowanej wartosci. Metoda ta wymaga ustalenia wskaznika, wedtug ktérego dokonuje sie
przeszacowania wartosci poczatkowej srodka trwatego i jego dotychczasowego umorzenia.

2.5 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

2.6 Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma
mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentow
finansowych uwzgledniane sq w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli zmiana wartosci pieniadza w
czasie jest nieistotna, wowczas ujmowane sg w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe s ujmowane wediug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci. Wzrost lub spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy odnosi
sie do rachunku zyskow i strat jako przychdd lub koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartoséci godziwej, obejmujacej koszty
transakgcji.

2.7 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sg
uimowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujacy na naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Kwota dyskonta jest ujmowana jako korekta przychodow ze sprzedazy.

2.8 Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Kwote odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty
w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wyceniany jest metoda , pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.
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2.9 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

2.10 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sga ujmowane
wediug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W wypadku nieistotnosci zmian
wartosci pienigdza w czasie, kredyty, pozyczki i papiery dtuzne wyceniane sg wg wartoéci nominalnej.

2.11 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrocone, na przykfad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowania zewnetrznego.

2.12 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,
sq ujmowane i wykazywane wedtlug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie  zobowigzan
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

2.13 Leasing

Umowy leasingu wystepujace w Grupie spetniajg warunki leasingu finansowego, co oznacza, ze na mocy
tych umoéw przenoszone sg na Spétke (leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyka oraz cate potencjalne
korzysci wynikajace z bycia wiascicielem.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
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jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w kwocie
rownej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane
w sposob wiasciwy dla wiasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa wiasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

2.14 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej ptatnosci, po
pomniejszeniu o rabaty, podatki i inne obcigzenia. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane, jezeli
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci zostaty przekazane nabywcy.

2.15 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowag aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane s w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

2.16 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie dotyczy.

2.17 Standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie stosuje standardow, ktére nie weszty w zycie; analizowany jest ich potencjalny wptyw na
sprawozdania finansowe.
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2.18 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych w zwiazku z likwidacja Spotki zaleznej

Szame sp. z 0.0.

Z uwagi na otwarcie postepowania likwidacyjnego spétki zaleznej Szame sp. z 0.0. Zarzad Mewa
S.A. podjat decyzje o nie konsolidowaniu spétki zaleznej w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mewa.
W zwigzku z powyzszym na potrzeby niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych prezentowanych w

opublikowanych skonsolidowanych sprawozdaniach Grupy Kapitatowej.

Ponizej zaprezentowane zostaty skutki powyzszych zmian.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)

Prezentowane Zmiana- Dane za okres
dane za okres wylaczenie 2010-01-01-
2010-01-01- Szame sp. z 2010-12-31
2010-12-31 0.0. po zmianie
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 12438 (1427) 11 011
Przychody ze sprzedazy 3765 (1 942) 1823
produktow i ustug
!Drzychqdy, ze sprzedazy towardw 8 673 515 9 188
i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 9 969 (1297) 8 672
Zysk brutto ze sprzedazy 2469 (130) 2339
Pozostate przychody 511 (75) 436
Koszty sprzedazy 3072 (69) 3003
Koszty ogdlnego zarzadu 3710 (559) 3151
Pozostate koszty 4 392 235 4 627
Zysk z d_zual_alnosm (8 194) 188 (8 006)
operacyjnej
Przychody finansowe 1150 (150) 1 000
Koszty finansowe 1476 (13) 1463
2Zysk brutto (8 520) 51 (8 469)
Podatek dochodowy 290 (196) 94
Zysk / (strata) netto z
dzialalnosci kontynuowanej (8 810) 247 (8 563)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk za okres z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk netto za okres (8 810) 247 (8 563)
Zysk/ (strata) netto za okres
obrotowy przypisane
akcjonariuszom jednostki (8 810) 247 (8 563)
dominujacej
Zysk/(strata) netto za okres
obrotowy przypisane
akcjonariuszom
mniejszosciowym
Inne skiadniki catkowitego 109 109
dochodu
Catkowity dochdd za okres (8 701) 247 (8 454)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z sytuacji finansowej ( w tys. zt)

Stan na Zmiana - Stan na
2010-12-31 wylaczenie 2010—1_2—_31 po
Szame sp. z 0.0. Zmianie

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 10 588 71 10 659
Rzeczowe aktywa trwate 6 980 5 6 985
Wartosci niematerialne 30 15 45
Wartos¢ firmy 1 054 (1 054) -
Aktywa finansowe 758 1929 2 687
Naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1766 (824) 942
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 20 283 1763 22 046
Zapasy 6 566 (985) 5581
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 4 968 2 949 7917
pozostate naleznosci, w tym:

naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 40 (2) 38
Inwestycje krotkoterminowe 6 392 (137) 6 255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2317 (62) 2 255
SUMA AKTYWOW 30 871 1834 32 705
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany 25 334 1223 26 557
akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 30 681 - 30 681
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 2733 - 2733
wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy 830 - 830
Kapitat z aktualizacji 466 - 466
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (9 376) 1223 (8 153)
Kapitaty akcjonariuszy
mniejszosciowych
Kapitatl wiasny ogodtem 25 334 1223 26 557
Zobowiazania dlugoterminowe 2743 (29) 2714
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe 1189 (15) 1174
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 830 (3) 827
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 724 (11) 713
Zobowiazania krétkoterminowe 2794 640 3434
Rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 2 462 662 3124
pozostate zobowigzania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 332 (22) 310
Zobowiazania razem 5 537 611 6 148
SUMA PASYWOW 30871 1834 32 705
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II. Wybrane dane finansowe skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej Mewa za IV kwartaly 2011 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF (w walucie
funkcjonalnej: zi)

w tys. zt w tys. euro
WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty IV kwartaty
2011 2010 2011 2010
I Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i ustug 12 628 11 011 3 050 2 750
11 Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (6 578) (8 006) (1589) (1999)
II1 Zysk (strata) brutto (12 567) (8 469) (3 035) (2 115)
v Zysk (strata) netto
przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (12 658) (8 563) (3 057) (2 138)
V Zysk (strata) netto
przypadajacy na udziatowcow
mniejszosciowych - - - -
VI Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (2 665) (1737) (644) (434)
VII Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyijnej 1310 902 316 225
VIII | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (293) (391) (71) (98)
IX Przeptywy pieniezne netto,
razem (1 648) (1 .226) (398) (306)
Pozycje bilansu wg stanu na: 31.12.2011r.  31.12.2010r.  31.12.2011r. 31.12.2010r.
X Aktywa razem
18 900 32 705 4 279 8 258
XI Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 4 888 6 148 1107 1552
XII Zobowigzania dtugoterminowe
2 099 2714 475 685
XII Zobowigzania krétkoterminowe
2789 3434 631 867
XIV | Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki
dominujacej 14 012 26 557 3172 6 706
XV Kapitat wtasny przypadajacy na
udziatowcédw mniejszosciowych - - - -
XVI | Kapitat zaktadowy
30 681 30 681 6 946 7 747
XVII | Liczba akcji (w szt.)
28 944 392 28 944 392 28 944 392 28 944 392
XVIII | Warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 0,48 0,92 0,11 0,23
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II1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)

Nota

IV kwartaty
2011
od 2011-01-01
do 2011-12-31

IV kwartaty
2010
od 2010-01-01
do 2010-12-31

IV kwartat
2011
od 2011-10-01
do 2011-12-31

IV kwartat
2010
od 2010-10-01
do 2010-12-31

DZIALALNOSC

KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 12 628 11 011 2 145 1969
Przychody ze sprzedazy 3163 1823 844 386
produktow i ustug

Przychody ze sprzedazy

towaréw 9 465 9188 1301 1583
i materiatdw

Koszt wiasny sprzedazy 11 849 8 672 3 499 1582
Zysk brutto ze sprzedazy 779 2 339 (1.354) 387
Pozostate przychody 1 4 337 436 2 500 194
Koszty sprzedazy 2 306 3003 479 686
Koszty ogdlnego zarzadu 3371 3151 946 918
Pozostate koszty 2 6 017 4 627 1 255 4 143
Zysk z dzialalnoscl (6 578) (8 006) (1 534) (5 166)
operacyjnej

Przychody finansowe 3 259 1 000 32 128
Koszty finansowe 4 6 248 1463 366 1 081
Zysk brutto (12 567) (8 469) (1 868) (6 119)
Podatek dochodowy 5 91 94 323 120
Zysk / (strata) netto z

dziatalnosci (12 658) (8 563) (2191) (6 239)
kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk za okres z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk netto za okres (12 658) (8 563) (2191) (6 239)
Zysk/(strata) netto za

okres obrotowy przypisane

akcjonariuszom jednostki (12 658) (8 563) (2 191) (6 239)
dominujacej

Zysk/(strata) netto za

okres obrotowy przypisane

akcjonariuszom

mniejszosciowym

Inne skiadniki catkowitego 109 109
dochodu

Catkowity dochéd za okres (12 658) (8 454) (2 191) (6 130)
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IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Nota Stan na Stan na
2011-12-31  2010-12-31
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 7 207 10 659
Rzeczowe aktywa trwate 8 5899 6 985
Wartosci niematerialne 45 45
Wartos¢ firmy i i
Aktywa finansowe 9 600 2 687
Naleznosci - -
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 753 942
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 11 603 22 046
Zapasy 10 4 338 5 581
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, w tym: 11 3163 7 917
naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 44 38
Inwestycje krotkoterminowe 12 3451 6 255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 607 2 255
SUMA AKTYWOW 18 900 32 705
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej) 14 012 26 557
Kapitat podstawowy 30 681 30 681
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 2733 2733
Kapitat zapasowy 1522 830
Kapitat z aktualizacji (14) 466
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (20 910) (8 153)
Kapitatly akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapitat wiasny ogétem 14 012 26 557
Zobowiazania dlugoterminowe 2 099 2714
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania dtugoterminowe 14 927 1174
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku .
dochodowego 616 827
Rozliczenia miedzyokresowe 15 556 713
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Zobowiazania krotkoterminowe

2789 3434
Rezerwy krotkoterminowe 16 474 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 17
pozostate zobowigzania 2 044 3124
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 17
bankowych i pozyczek - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe 18 271 310
Zobowiazania razem 4 888 6 148
SUMA PASYWOW 18 900 32 705

V. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (w tys. zi)

IV kwartaly
narastajaco
od 2011-01-01
do 2011-12-31

IV kwartaty
narastajgco
od 2010-01-01
do 2010-12-31

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto (12 567) (8 469)
Korekty o pozycje: 9902 6732
Amortyzacja 482 304
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -

Odsetki i dywidendy, netto 37 (50)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (201) (56)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 4627 3497
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 1243 2404
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i (905) 246
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (102) (105)
Zmiana stanu rezerw 375 20
Podatek dochodowy zaptacony

Zyski mniejszosci

Zmiana stanu innych krotkoterminowych aktywow finansowych

Pozostate 4 346 472
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (2 665) (1737)
Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i1 wartoéci niematerialnych 692 114
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych (36) (57)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywdéw finansowych (850) (414)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkdw pienieznych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek 500

Udzielenie pozyczek (2904)

Pozostate 3908 1259
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Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1310 902
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akc;ji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (256) (192)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 100 -
Sptata pozyczek/kredytow (100) (149)
Odsetki zaptacone (37) (54)
Inne zobowigzania finansowe

Pozostale - 4
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (293) (391)
Zwigkszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1 648) (1 226)
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 2255 3481
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 607 2 255

O ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

VI. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach witasnych (w tys. zt)

Nadwyzka ze Ki
sprzedazy akcji K i K i tZys ! Kapital wh
Kapitat e apita apitat z zatrzymane pitat wlasny
akeyjny powyzejich | o acowy | aktualizaci Istraty Zysk/strata netto ogdtem
warto$ci -
- . niepokryte
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 30 681 2 733 830 466 (8 153) - 26 557
Calkowite dochody za okres (12 658) (12 658)
Podziat wyniku finansowego 99 (99)
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i
likwidacji srodkow trwatych 592 592
Zmniejszenie warto$ci srodkow trwatych
Z przeszacowania (480) (480)
Inne 1 1
Na 31 grudzien 2011 roku 30681 2733 1522 (14) (8 252) (12 658) 14012
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 30681 2733 727 376 502 - 35019
Calkowite dochody za okres (8 563) (8 563)
Podziat wyniku finansowego 103 (103)
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy i
likwidacji $srodkow trwatych (12) (12)
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i 12 12
likwidacji srodkow trwatych
Zwigkszenie z przeszacowania Srodkow 109 109
trwatych
Inne @) @) 8)
Na 31 grudzien 2010 roku 30681 2733 830 466 410 (8 563) 26 557
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VII. Pozycje pozabilansowe (w tys. zi)

Stan na Stan na
2011-12-31 2010-12-31
I. Zobowigzania warunkowe 1 080 1 393
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: 46 80
- zabezpieczenie uméw leasingowych 46 80
Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 1034 1313
- zabezpieczenie umow leasingowych 1034 1313

VIII. Noty objasniajace

1. Pozostale przychody

Wynik ze sprzedazy budynku rozliczany w czasie
Zysk ze zbycia srodkdéw trwatych

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Rozwigzane odpisy na naleznosci

Rozwigzane odpisy na zapasy

Refundacje

Pozostate

2. Pozostale koszty

Aktualizacja aktywow niefinansowych
Niedobory inwentaryzacyjne

Spisane naleznosci

Przeszacowanie $rodkéw trwatych
Darowizny

Pozostate

3. Przychody finansowe

Aktualizacja inwestycji
Odsetki
Inne

1V kwartaty 2011 r.

1V kwartaty 2010 r.

150 150
51 (94)
14 87

734 175

3283 -
47 17
58 101

4337 436

1V kwartaty 2011 r.

1V kwartaty 2010 r.

5479 3 956
3 123

16 45

- 158

8 11
511 334
6 017 4 627

IV kwartaty 2011 r.

1V kwartaty 2010 r.

- 430
259 516
- 54
259 1 000
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4. Koszty finansowe

IV kwartaty 2011 r. 1V kwartaty 2010 r.
Aktualizacja wartosci inwestycji 6049 1157
Odsetki od umoéw leasingowych 107 118
Odsetki od pozyczek i zobowigzan 78 63
Inne 14 125

6 248 1463

5. Podatek dochodowy

IV kwartaty 2011 r. 1V kwartaty 2010 r.
Biezace obcigzenie z tyt. podatku dochodowego - 2
Odroczony podatek dochodowy 91 92
Obcigzenia podatkowe wykazane w sprawozdaniu 91 94
z catkowitych dochodéw
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego z tytutu réznic przejsciowych na 942 1022
poczatek okresu, w tym:

31 grudzien 2011 | 31 grudzien 2010

a) odniesionych na wynik finansowy 942 1022
- odpis aktualizujacy zapasy 740 183
- strata podatkowa - 610
- z tytutu rezerwy na Swiadczenia pracownicze 29 25
- Z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 12 13
- 7 tytutu naliczonych odsetek od naleznosci 2
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy $rodkéw 161 189

trwatych

2. Zwiekszenia 561

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

: P . . - 561
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4
- odpis aktualizujacy stan wyrobdéw 557
3. Zmniejszenia 189 641
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 189 641
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutu straty podatkowej - 610
- z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 4 1
- z tytutu odpisu aktualizujgcego stan wyrobdw 138
- z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 19 2
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy 28 28
4. Stan aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku 753 942
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 753 942
- z tytutu odpisu aktualizujgcego stan wyrobdéw 602 740
- z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 8 12
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy 133 161
- z tytutu rezerwy na swiadczenia pracownicze 10 29
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7. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31 grudzien 2011

31 grudzien 2010

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 827 808
a) odniesionych na wynik finansowy 456 444
- od lokat i pozyczek 58 62
- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
, 398 382
podatkowag majatku trwatego
b) odniesionych na kapitat: 371 364
- z tytutu przeszacowania majatku trwatego 371 364
2. Zwiekszenia - 23
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu ) 16
dodatnich rdznic przejsciowych (z tytutu)
- roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a ) 16
podatkowg srodkéw trwatych
b) odniesione na kapitat z tytutu przeszacowania ) 2
$rodkdéw trwatych
3. Zmniejszenia 211 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 98 4
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- odsetek od lokat i pozyczek 58 4
- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
X 40 -
podatkowg majatku trwatego
b) odniesione na kapitat 113 -
- z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 113 -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
. 616 827
dochodowego na koniec okresu, razem w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 358 456
- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
. 358 398
podatkowa majatku trwatego
- z tytutu odsetek od lokat i pozyczek - 58
b) odniesione na kapitat 258 371
- z tytutu przeszacowania majqtku trwatego 258 371
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8. Rzeczowe aktywa trwale
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.

Grunty 745 745
Budynki i lokale 3 559 4 198
Urzadzenia techniczne i maszyny 1173 1 340
Srodki transportu 349 605
Inne s$rodki trwate 73 97

5 899 6 985

Naktady Grupy Kapitatowej na s$rodki trwate w wyniosty 24 tys. zt narastajaco od poczatku
roku. Grupa dokonata zbycia/likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych na wartosé netto 641 tys. zt.

9. Aktywa finansowe diugoterminowe
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.

W jednostkach powigzanych: 600 1929
- udziaty w Doctor Inkaso 600 -
- udziaty w Szame sp. z o.0. - 1929
W pozostatych jednostkach: - 758
- lokaty - 758
- udziaty w Trading Tricot sp. z 0.0. w likwidacji - -

600 2 687

W prezentowanym okresie sprawozdawczym utworzono odpis aktualizujacy na udziaty w Szame sp. z
0.0. w kwocie 1.929 tys. zt

10. Zapasy

31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Towary 3474 4 707
Produkty gotowe 591 392
Materiaty 267 234
Potprodukty i produkty w toku 6 248
4 338 5581
11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Od jednostek powigzanych: 5672
- z tytutu dostaw i ustug - 2 606
- pozostate naleznosci - 3 066
Od pozostatych jednostek: 3163 2 245
- z tytutu dostaw i ustug 2 861 1914
- z tytutu podatkéw 8 244
- pozostate naleznosci 294 87
3163 7917

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych utworzono odpisy aktualizujgce w
kwocie 1 949 tys. zt

W 2011r. dokonano odpiséw na obligacje GPPI. tacznie utworzono odpisu na obligacje wraz z odsetkami
w kwocie 2 417 tys$. zt z czego odpis na odsetki stanowit 429 tys. zi.
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12. Inwestycje krétkoterminowe
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
W jednostkach powigzanych: 758 2 402
- obligacje wyemitowane przez GPPI - -
- akcje GPPI 758 2 402
W pozostatych jednostkach: 2 693 3 853
- inwestycje krotkoterminowe- akcje 190 3853
- udzielone pozyczki 2 503 -
3451 6 255
13.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Akredytywa - 573
Srodki w kasie i na rachunkach 607 916
Inne $rodki pieniezne (lokaty) - 766
607 2 255
14. Zobowiazania dlugoterminowe
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Zobowigzania z tyt. umow leasingowych 927 1174
927 1174
15. Rozliczenia miedzyokresowe (ditugoterminowe)
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 548 698
Refundacja z PFRON 6 10
Ujecie gruntéw 2 2
Rezerwa na odprawy i urlopy - 3
556 713
16. Rezerwy krotkoterminowe
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Utworzone rezerwy z tytutu kar 474 -
i kosztéw zasadzonych
474 -

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w zwigzku z wyrokiem Sadu Okregowego w
Poznaniu w sprawie z powddztwa Potempa Inkaso Sp. z 0.0. o0 zaptate kary umownej w wysokosci 400
tys. zt utworzono rezerwe na naleznosc gtéwna, koszty sadowe i odsetki ustawowe.
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17. Zobowiazania (krétkoterminowe) z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 849

- z tytutu obligacji GPPI - 849

- odsetki od odkupionych wierzytelnosci GPPI
z Szame sp. z 0.0. -

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek: 2 044 2275
-zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1497 1616
-zobowigzania z tyt. podatkow 169 202
-zobowigzania z tyt. wynagrodzen 118 153
- pozyczki udzielone - -
-inne 260 304
2 044 3124

18. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

31.12.2011 r. 31.12.2010 r.

Rezerwa na odprawy i urlopy 54 150
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 150 150
Refundacje 4 3
Inne 63 7
271 310
19. Dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatlowej w okresie objetym raportem

W okresie, ktérego dotyczy raport Grupa Kapitatowa (GK) prowadzita dziatalno$¢é gospodarcza
w dotychczasowym zakresie.

W dniu 26 sierpnia 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spdétki Szame sp. z 0.0. (
Mewa S.A. posiada 100% udziatéw) podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spotki Szame sp. z 0.0. Na
likwidatora Spoétki powotany zostat Pan Mariusz tazowski. Likwidacja Spétki Szame sp. z o.0. jest
elementem dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
Mewa.

Poza wyzej wymienionymi w okresie objetym raportem nie wystapity nadzwyczajne dokonania lub
niepowodzenia.

20. Czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Istotny wpltyw na wynik finansowy za IV kwartaty 2011r. wptynely dokonane odpisy
aktualizujace i utworzone rezerwy na przyszte zobowigzania.

W prezentowanym okresie obejmujacy IV kwartaty 2011r. dokonano odpiséw na obligacje GPPI wraz z
odsetkami w fgcznej kwocie 2 417 tys. zt z czego odpis na odsetki stanowit 429 tys. zt.
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W chwili obecnej w dalszym ciggu trwajq negocjacje pomiedzy stronami celem zmiany warunkow
porozumienia.

Znaczacy wptyw na prezentowane wyniki miata rowniez wycena aktywow finansowych -akcji.
Wptyw na wynik (-) 1 703 tys. zt

W III kwartale z uwagi na podjecie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki Szame sp. z o.0.
o likwidacji Spotki Szame sp. z 0.0. dokonano nastepujacych odpiséw, ktore w istotny sposdb wptynety
na wynik finansowy Mewa S.A. za IV kwartaty 2011 roku.
tacznie odpisy na Szame sp. z 0.0. dokonane w okresie od 01.01.2011r. do 31.12.2011r. wyniosty 3
878 tys. zt, z czego:
- odpis na udziaty w Szame sp. z 0.0. w kwocie 1.929 tys. zt
- odpis na naleznosci Szame sp. z 0.0. w kwocie 1.949 tys. zt

Poza wyzej wymienionymi odpisami aktualizujgcymi dokonano odpiséw na naleznosci i zapasy, ktore
zaprezentowane zostaty w nocie nr 26 sprawozdania finansowego.

21. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci GK nie wystepuje efekt sezonowosci lub cyklicznosci.

22. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spiaty diluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatlem na akcje zwykte i uprzywilejowane

GK nie wyptacita oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy.

24, Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
potroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe GK

W dniu 10 lutego 2012r. na mocy aktu notarialnego Mewa S.A. objeta 950 nowo utworzonych
udziatdow o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy w spotce zaleznej Meva Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w
Bitgoraju. Udziaty te zostaly pokryte w catosci wkfadem niepienieznym - aportem w postaci
przedsiebiorstwa Mewa S.A. w rozumieniu art. 55! Kodeksu cywilnego, w sktad ktdrego weszty wszystkie
sktadniki materialne i niematerialne przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej z
wyfaczeniem praw i obowigzkéw zwigzanych z aktywami finansowymi w tym z akcji i udziatdbw w
spétkach prawa handlowego opisanych szczegdétowo w odpowiedniej dokumentacji.

Podstawg powyzszego byta uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Mewa S.A. podjeta w dniu 08 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody na zbycie przedsiebiorstwa
Mewa S.A. na rzecz Meva Fashion Sp. z 0.0. poprzez jego wniesienie aportem w zamian za udziaty w
podwyzszonym kapitale zakladowym Meva Fashion Sp. z o0.0. oraz uchwata Rady Nadzorczej nr
02/01/2012 z 23 stycznia 2012 roku wyrazajaca zgode na wniesienie przedsiebiorstwa Spotki Mewa S.A.
z wytaczeniami aportem w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Meva Fashion Sp. z
0.0. W oparciu 0 wycene przedsiebiorstwa.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w konsekwencji wniesienia w/w aportu
Mewa S.A. bedzie posiadata tacznie 1 000 udziatéw Meva Fashion Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1 000
zt kazdy co daje 100% udziatu w kapitale.
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25.

ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wartos¢ zobowigzan warunkowych prezentuje w niniejszym

pozabilansowe.

raporcie tabela pkt.

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

VII Pozycje

26. Utworzone oraz rozwiazane odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Utworzone oraz rozwigzane odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow i naleznosci w Mewa S.A.

Odpis aktualizujac . Odpis aktualizujacy na
n501.01.2011 5| Utworzono Rozwiazano P L12.2011 b,
(w zt) (w zi) (w zi) (w z1)

ZAPASY 3 894 032,75 2555 711,51 3 282 613,47 3167 130,79
Materiaty 980 687,55 669 139,19 730 890,86 918 935,88
Produkty w toku 162 688,67 222 837,39 316 770,89 68 755,17
wyroby gotowe 587 268,48 132 621,51 216 758,08 503 131,91
[Towary 2 163 388,05 1531113,42 2018 193,64 1 676 307,83
NALEZNOSCI 2 086 858,68 2 780 810,84‘ 1 594 454,14%* 3 273 215,38
Naleznosci z tyt.

dostaw i ustug 1 983 414,47 2709 101,16 1491 009,93* 3 201 505,70**
Naleznosci

budzetowe 103 444,21 68 169,92 103 444,21 68 169,52
Naleznosci

pozostate - 3 539,76 - 3 539,76

* w tym przypadajace na naleznosci spisane 756 620,05

** w tym odpis aktualizujgcy na naleznosci Szame sp. z 0.0. w kwocie 1 949 tys. zt

27. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Emitent posiada 100 % udziatéw w Szame sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg ul. Krzeszowska 62, 23 -
400 Bitgoraj.

Emitent posiada 100 % udziatdbw w Meva Fashion sp. z o0.0. z siedzibg ul.
23 - 400 Bitgoraj.

Emitent posiada 100% udziatéw w Vistex S.A. z siedzibg ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj.

Emitent posiada 92,3% udziatéw w Doktor Inkaso sp. z 0.0. sp6tka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej.

Krzeszowska 62,

Mewa S.A. w dniu 26.08.2011r. zawigzata spétke akcyjna pod firmg VISTEX S.A.
Sad Rejonowy w Lublinie zarejestrowat Spdtke w dniu 02.11.2011r. Kapitat zakladowy Spotki wynosi
100.000,00 ztotych i dzieli sie na 100.000 akcji na okaziciela serii A. Przy zawigzaniu Spétki Mewa S.A.
jako zatozyciel pokryta kapitat zaktadowy gotédwka.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej Spétki bedzie sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia -
PKD 4642Z.
Na dzie 31.12.2011r. Spoétka Vistex S.A. prowadzita dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie.

W dniu 23 wrzesnia 2011r. Mewa S.A. objeta 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spétki
Doktor Inkaso Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Dabrowie Goérniczej. Kazda akcja daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Warto$¢ nominalna i emisyjna akcji - 1,00 zt za kazda akcje.

Wktady zostaty pokryte wktadem pienieznym.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych- PKD 64.99.Z

Konsolidacji w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mewa podlegajq spotki zalezne Meva Fashion sp.
Zz 0.0. i Vistex S.A.

Szame sp. z 0.0. w likwidacji w zwigzku z otwartym postepowaniem likwidacyjnym, o czym
Zarzad szczegdétowo informowat w raporcie biezacym nr 23/2011 nie podlega konsolidacji w
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Mewa.

Mewa S.A. Posiada ponadto 43,78 % akcji dajacych prawo do 53,37% gtoséw na WZA GPPI
S.A., spotki z siedzibg 60-854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, notowanej na rynku
NewConnect.

W zwigzku z toczgcym sie sporem sgdowym z Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
o wydanie 1 246 196 szt akcji spotki GPPI S.A. Zarzad Mewa S.A. stoi na stanowisku, ze do
ostatecznego rozwigzania powyzszego nie mozna do konca okresli¢ czy Mewa S.A. posiada czy tez nie
posiada kontroli na spétkg GPPI S.A. i w zwigzku z tym decyzja o niekonsolidowaniu sprawozdan
finansowych obu spotek. Rowniez w kwestii spotki Doktor Inkaso Spotka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Dabrowie Gorniczej Zarzad Mewa S.A. po konsultacjach zwigzanych ze specyficzng strukturg
wiascicielskg tego typu spdtek rowniez podjat decyzje o niekonsolidowaniu sprawozdan finansowych
obu podmiotdw.

28. Wskazanie skutkow zmian w strukturze GK, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

Nie dotyczy.

29. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2011 r.

30. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci co najmniej 10
% kapitatlow wiasnych

Nie dotyczy.

31. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
zatwierdzenia raportu poétrocznego do publikacji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od zatwierdzenia do publikacji raportu za IV kwartat 2011 r.

Dorota Kenicer, petnigca funkcje prezesa Zarzadu emitenta do 31.05.2011r. posiada 2.137.948
akcji, stanowigcych 7,39% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 2.137.948 gtosdw,
stanowigcych 7,39% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Jozef Kiszka, petnigcy funkcje wiceprezesa Zarzgadu emitenta do 31.05.2011r. posiada
3.209.886 akcji, stanowiacych 11,11% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te daja prawo do
3.209.886 gtoséw, stanowigcych 11,11% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

23



Grupa Kapitatowa MEWA
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 201 1r. obejmujacy okres od 01.01.2011r. do 31.12.2011r.

Grzegorz Gniady, bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej emitenta posiada 2.753.306 akcji,
stanowigcych 9,51% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 2.753.306 giosdw,
stanowigcych 9,51% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Anna Iglinska - Gniady posiada 1.542.180 akcji stanowigcych 5,33% kapitatu zaktadowego
emitenta. Akcje te dajg prawo do 1.542.180 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

W rekach pozostatych akcjonariuszy znajduja sie akcje stanowigqce 66,66% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz dajace prawo do 66,66% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

32. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zmiana stanu posiadania
akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan posiadania akcji na 29.02.2012r. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia ponizsza
tabela.

Imie i nazwisko Stan na 29.02.2012 .
Grzegorz Gniady - Cztonek Rady Nadzorczej 2 753 306 szt.
Dariusz Czech — Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej 100 szt.

33. Transakcje z podmiotami powigazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych. Ponizsza tabela
przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych w okresie IV kwartatéw 2011 r. (w tys. zf):

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powigzanych
na 31.12.2011

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych
na 31.12.2011

Sprzedaz Zakupy od
podmiotom podmiotéw
powigzanym | powigzanych

Jednostki zalezne: 1672 445

Szame sp. z 0.0. w likwidacji 1 660 445* 1 964** -
Meva Fashion sp. z 0.0. 11 13

Vistex S.A. 1 1

Kluczowy personel kierowniczy: 124 52

Podmioty powigzane z cztonkami
kadry kierowniczej

* dotyczy transakcji handlowych z tytutu dostaw i ushug,
** kwota naleznos$ci nie uwzglednia dokonanych odpiséw aktualizujacych.

- 124 - 52
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W dniu 24 marca 2011 Mewa S.A. odkupita od Szame sp. z 0.0. i Mewa Fashion sp. z 0.0. obligacje GPPI
na taczng wartos¢ 1.988.000,00 wraz z odsetkami naliczonymi do 14.02.2011r.
Zobowigzanie Mewy na 30.09.2011r. z tego tytutu wobec Meva Fashion sp. z 0.0. wynosi 113 tys. zt

W dniu 10.05.2011 r. Meva Fashion sp. z 0.0. udzielita Mewie S.A. pozyczki pienieznej w kwocie 47 tys.
zt z terminem sptaty do 31.12.2011r. Zobowigzanie Mewy S.A. z tytutu udzielonej pozyczki wraz z
naliczonymi odsetkami na 31.12.2011 wynosi 49.151,50

34. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci co najmniej 10
% kapitatow wilasnych

Nie dotyczy.

35. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji

Na mocy umowy z dnia 27.05.2011r. Mewa S.A. udzielita Przedsiebiorstwu Produkcyjno-
Ustugowemu Inzbud sp. z 0.0. z siedzibg w Janowie lubelskim pozyczki w kwocie 500.000,00 zt. na
warunkach oprocentowania WIBOR 1m z dnia udzielenia pozyczki plus 5%.

Pozyczka udzielona byta na okres do 15.07.2011r.
Pozyczka zostata sptacona wraz z odsetkami w terminie.

36. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego GK i ich zmian oraz informacje istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez podmioty GK

W dniu 25 luty 2011 r. weszio w zycie porozumienie podpisane 17 lutego 2011 w Poznaniu
regulujace zasady rozwigzania sporéw miedzy Mewa SA (i jej spétkami zaleznymi) a GPPI SA i grupg
akcjonariuszy podpisane 17 lutego 2011 r. w Poznaniu.

W zwigzku z nie przyjeciem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mewa S.A. w dniu
31.05.2010r. uchwaty w sprawie umorzenia akcji wilasnych Spotki, obnizenia kapitatu oraz zmiany
Statutu Spodtki powyzsze porozumienie nie jest realizowane. Trwajg negocjacje pomiedzy stronami
celem zmiany warunkdw porozumienia.

W dniu 21 lipca 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Meva Fashion sp. z o0.0. (w
100% zaleznej od Mewa S.A.) odwotato z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu Meva Fashion Sp. z o.o.
Panig Dorote Kenicer, powotujac jednoczesnie na to stanowisko Pana Karola Maciuka.

W dniu 08 sierpnia 2011r. Prezes Zarzadu Spotki Szame sp. z 0.0. Pan Jdzef Kiszka ztozyt
rezygnacje z zajmowanego stanowiska.

W dniu 26 sierpnia 2011r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki Szame sp. z 0.0. (
Mewa S.A. posiada 100% udziatéw) w dniu 26.08.2011 podjeto uchwate w sprawie rozwigzania Spétki
Szame sp. z 0.0. Na likwidatora Spétki powotany zostat Pan Mariusz tazowski. Likwidacja Spétki Szame
sp. z 0.0. jest elementem dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu uproszczenie struktury Grupy
Kapitatowej Mewa.

W prezentowanym okresie Zarzad Mewa S.A. podjat intensywne dziatania zmierzajace do
realizacji Uchwaty NR 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mewa S.A. z dnia 5 grudnia 2008r. W
wyniku tych dziatan w dniu 10 Iuty 2012r. podpisana zostata umowa przeniesienia aportem
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zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Spétki zaleznej Meva Fashion sp. z o0.0. Szczegdtowe
informacje na ten temat zawiera nota nr 24.

37. tad korporacyjny

Szczego6towe informacje w tym zakresie Spoétka przekazata w skorygowanym sprawozdaniu z
dziatalnosci w skorygowanym raporcie rocznym za 2010 r. opublikowanym w dn. 31.08.2011 r.

38. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez GK wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu w opinii Zarzadu na osiggane wyniki, gtéwny wptyw beda
miaty nastepujgce czynniki:
- 0Ogodlna koniunktura makroekonomiczna w Polsce i krajach sasiednich
- Sytuacja z GPPI S.A.
- Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy zwigzanych z przeniesieniem zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa do Spoétki zaleznej
- Podjecie intensywnych dziatan zmierzajacych do rozszerzenia dziatalnosci finansowej

w Mewa S.A.
38. Zmiana wielkos$ci szacunkowych, korekty bledow
Nie dotyczy.
39. Segmenty dzialalnosci

Spotki Grupy prowadza dziatalnos¢ gospodarczg w jednym segmencie branzowym - zajmujq sie
handlem bielizng, odzieza i materiatami do ich produkcji.

40. Czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki GK

a) Mewa S.A. i Szame sp. z o.0.

Ryzyko zwigzane z ogélna sytuacja makroekonomiczna
Dziatalno$¢ Spotek oraz realizacja zatozonych przez nie celéw jest w duzym stopniu uzalezniona od
ogolnej koniunktury gospodarczej i takich zmiennych makroekonomicznych jak wzrost PKB, inflacja,
bezrobocie, poziom stép procentowych, polityka fiskalna rzadu. Pogorszenie sie sytuacji
makroekonomicznej w Polsce moze skutkowaé¢ zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego
i mniejszym zainteresowaniem oferowanymi przez Spoétki produktami.

Ryzyko zmiany przepisow
Otoczenie prawne, w jakim funkcjonuje Mewa S.A. i Szame sp. z 0.0. odznacza sie ryzykiem zmian oraz
brakiem jednolitej interpretacji przepisow prawa, szczegdlnie w kwestii przepiséw podatkowych oraz
regulacji celnych i importowych. Ewentualne zmiany przepiséw normujacych dziatanie Spdétek moga
powodowac wystgpienie negatywnych skutkéw dla ich dziatalnosci i wynikéow. Prawdopodobienstwo
wystapienia takiej sytuacji jest mate, ale nie moze zosta¢ catkowicie wykluczone.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na dziatalno$¢ Spoétek na rynkach wielu krajéw europejskich i rozliczenia transakcji
dokonywane w walutach obcych, wystepowanie réznic kursowych ma istotny wptyw na ostateczny wynik
finansowy. Niestabilny kurs zlotéwki powoduje utrudnienia w okresleniu rentownosci eksportu
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i moze stanowi¢ zagrozenie dla osiagniecia planowanych wartosci finansowych. Spotki
w czesci rownowaza wptyw wahan kursowych na optacalno$¢ sprzedazy poprzez dywersyfikacje
struktury dostawcéw na krajowych i zagranicznych.

Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza kraju.
Wynika to przede wszystkim z rozszerzajacych sie proceséw globalizacyjnych oraz zwiekszonej wymiany
handlowej pomiedzy krajami wspdlnotowymi UE. Istotnym zagrozeniem dla dziatalnosci Mewy S.A. i
Szame sp. z 0.0. jest niski prog wejscia konkurencji na rynek odziezowy, w tym bielizniarski - produkcja
bielizny nie wymaga duzych naktadow inwestycyjnych. Statystyki dotyczace sektora odziezowego w
Polsce wykazujag wystepowanie duzej ilosci matych producentéw, co czyni rynek wysoce
konkurencyjnym. Moze to powodowac konieczno$¢ wprowadzenia obnizki ceny jednostkowej produktu
(jako efekt dostosowania sie do oferty konkurentéw) i spadek osiaganych wynikéw finansowych. Inny
element zwigzany z nasyceniem sektora przez duzg liczbe producentéw to koniecznos$¢ ponoszenia
duzych nakfadéw finansowych zwigzanych z promocja wyrobow i budowag marki. Wspédtpraca Spétek z
wieloma dostawcami towarow i materiatdw oraz firmami produkcyjnymi w kraju i za granicg pozwala na
stworzenie konkurencyjnej oferty.

Ryzyko zwigzane z okresami sprzedazy
Spotki dziatajg w branzy, w ktorej nalezy wyrdzni¢ dwa gtdwne sezony sprzedazy, tzn. wiosenno-letni i
jesienno-zimowy. Z ich wystepowaniem wigze sie przygotowanie odrebnych kolekcji i wzordw.
Nietypowe warunki pogodowe mogg spowodowal ograniczenie sprzedazy asortymentu
z danej kolekcji, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychoddw ze sprzedazy. Spoétki staraja sie
ograniczac ryzyko wahan przychodéw poprzez dywersyfikacje oferty produktowej.

Ryzyko zmiany gustow nabywcéw
Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdw w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych preferencji
klientow. Wptyw na decyzje kupna majg trendy dyktowane przez projektantéw mody
w kraju i za granicq, co moze powodowaé, ze wyprodukowana kolekcja nie znajdzie oczekiwanego
zainteresowania ze strony klientdow. Ryzyko to jest ograniczane poprzez prowadzenie szczego6towo
opracowanej polityki asortymentowo - cenowej oraz kontraktacje.

Ryzyko niezrealizowania umoéw
Niewywigzanie sie z umowy przez dostawce lub podwykonawce wyrobu albo materiatu moze skutkowad

przerwg w dostawach zamowionego produktu lub niezrealizowaniem zaméwienia w ogdle. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Spoétki wspdtpracujg z wieloma producentami i dostawcami.

Bitgoraj, dn. 29.02.2012 r.

Karol Maciuk Mariusz Ltazowski
Prezes Zarzadu Prokurent
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