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l. Skonsolidowane zestawienie pozycji finansowej

Wyszczegolnienie Nota| 31.12.2011| 30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 117 167 117 916 108 485
1.Wartd¢ firmy 1) 69 679 66 657 65 757
2.Inne wartéci niematerialne 2) 371 420 447
3.Rzeczowe aktywa trwate 3) 25099 26 942 27 427
4.Nieruchomosci inwestycyjne 4) 7011 9258 9258
5.Inwestycje w jednostkach wycenianych metpaw wiasnéci 5) 9 968 10 055 1863
6.Aktywa finansowe dagtne do sprzedy
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgave 6) 4738 4093 3 350
8.Pozostate aktywa trwate 7) 301 491 383
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 75 636 75 027 74 842
1.Zapasy 8) 12 548 14 286 15614
2.Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
3.Naleznéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale pabsci 9) 57414 55 238 53917
4Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 10) 5301 4693 4518
5.Pozostate aktywa obrotowe 11) 373 810 793
AKTYWA RAZEM 192 803 192 943 183 327
PASYWA
Kapitat wtasny razem 61 853 56 269 37 318
|. Kapitat przypadaj acy wiascicielom jednostki dominujacej 56 884 51433 31992
1. Kapitat zaktadowy 12) 59 331 53937 34 004
2. Niepodzielony wynik finansowy -16 507 -14 541 -45 767
3. Akcje whasne
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy 13) 23105 27900 52 998
5. Zyski zatrzymane/ (straty) niepokryte -9 045 -15 863 -9 243
Il. Udzialy niekontroluj ace 14) 4 969 4 836 5326
Ill. Ujemna warto §¢ firmy
IV. Zobowiazania diugoterminowe 48 151 90 858 69 480
1. Kredyty i payczki diugoterminowe 15) 18 513 61513 41411
2. Rezerwy diugoterminowe 16) 6 7 7
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowe 17) 2602 2728 2 662
4. Pozostate dlugoterminowe zobgzénia finansowe
5. Dlugoterminowe zobowzania i rozliczenia milzyokresowe 18) 27 030 26 610 25 400
V. Zobowiazania krétkoterminowe 20) | 82799 45 816 76 529
1.Zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia gdizyokresowe 20) 4149 12770 32194
2. Kredyty i payczki krétkoterminowe 21) 68 958 23798 37 469
3. Krotkoterminowe zobowzania z tytutu podatkow 22) 1674 2484 1690
4. Krétkoterminowe rezerwy 23) 8018 6716 5176
5. Krétkoterminowa &#¢ kredytow i payczek dtugoterminowych
6. Krotkoterminowe zobow#ania finansowe 24) 48
PASYWA RAZEM 192 803 192 943 183 327
Wartas¢ ksiegowa na jedmakcg zwykta (w zHszt.) 25) 0,19 0,17 0,19
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akci zwykla (w zt/szt.) 25) 0,19 0,17 0,19

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Il. Skonsolidowane zestawienie zysku catkowitego

Za okres od,;
Wyszczegdlnienie Nota 01.1(()1.3011r. 01.03.3011r. 01.1(()1.5010r. 01.0%1.5010r.
31.12.2011r. | 31.12.2011r. | 31.12.2010r. | 31.12.2010r.
I. Przychody 27) 12 791 48 250 13 486 67 257
1. Przychody netto ze sprzegiproduktow 9 609 34 861 12 697 52 094
2. Przychody netto ze sprzegéowardw i
materialow 3182 13 389 789 15163
Il. Koszt wtasny sprzeds 28) 11180 42 101 11 305 61 998
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkto 7 607 29 845 7795 48 758
2. Warté¢ sprzedanych towar6w i materiatow| 3573 12 256 3510 13 240
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 1611 6 149 2181 5 259
IV. Koszty sprzeday 28) 1241 4 697 144 5355
V. Koszty og6inego zagelu 28) 1532 9 354 7 083 14571
VI. Pozostate przychody operacyjne 29) 399 1003 -127 1343
VII. Pozostate koszty operacyjne 30) 757 4951 9204 15 543
VIII. Zysk (strata) na dziatalno sci operacyjnej
(1-IV-V+VI-VIT) -1 520 -11 850 -14 377 -28 867
IX. Przychody finansowe 31) 689 2 246 236 2593
X. Koszty finansowe 32) 767 8 052 15987 21511
Xl. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0
XIl. Odpis wartdgci firmy jednostek 0 0 0 0
podporadkowanych
XIIl. Odpis ujemnej wartéci firmy jednostek 0 0
podporadkowanych
XIV. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem(VIlI+1X-X-XI) -1 598 -17 656 -30128 -47785
XV. Podatek dochodowy 33) 235 -792 -2 614 -812
XVI. Zysk (strata) za okres z dziatalndci
kontynuowanej (XI1-Xll) -1 833 -16 864 -27 514 -46 973
XVII. Zysk (strata) za okres z dziatalndci 0 0
zaniechanej
XVIII. Zysk (strata) za rok (XIV+XV) -1833 -16 864 -27 514 -46 973
Pozostaly zysk catkowity:
XIX. Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywéw 0 0
trwatych
XX. Wycena instrumentéw finansowych DDS 0 4 426 4426
XXI. Roznice kursowe z konsolidacji 182 -34 655 -1 976
XXII. Zyski (straty) aktuarialne 0 0
XXIII. Udziat w pozostatym zysku catkowitym 0 0
jednostki stowarzyszonej
XXIV. Podatek od pozycji pozostatego zysku 0 0
calkowitego
XXV. Pozostaty zysk catkowity po 182 34 5081 2 450
opodatkowaniu
XXVI. Zysk (strata) catkowity -1 651 -16 898 -22 433 -44 523
Zysk za rok przypadajacy na:
- Wihascicieli jednostki dominujcej -1 966 -16 507 -27 521 -45 767
- Udziatowcéw niekontrolapych
(mniegjszgciowych) 133 -357 ’ -1206
Zysk catkowity przypadajacy na:
- Wigcicieli jednostki dominujcej -1784 -16 541 -22 440 -43 317
- Udziatowcow niekontrolapych
(mniejszgciowych) 133 -357 7 -1.206
Zysk (strata) na jednakcg z dziatalndci
kontynuowanej zt/akejprzypadajcy na 34) -0,01 -0,08 -0,49 -0,82
wiascicieli jednostki dominujcej
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcy; z
dziatalndci kontynuowanej zt/akejprzypadajcy 34) -0,01 -0,08 -0,49 -0,82
na wigcicieli jednostki dominujcej

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Kapitat przypadaj acy na wiacicieli jednostki dominujacej
i Udzialy Kapitat wiasny
Wyszczegolnienie i i f . ) p
Y ¢ Kapitat Kapitat Niepodzielony Etapllt_a’r z | Wycena P_rzgllcze;le niekontroluj ace ogotem
zakladowy zapasowy wynik aktualizacji mstrumentow jel nqst i Razem
wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2011r. 34 004 54 974 -55 010 0 0 -1976 31992 5326 37 318
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2011r. (po przeksztatceniu) 34 004 54 974 -55 010 0 0 -1976 31992 5326 37 318
Zmiany kapitaty w okresie 25327 -29 858 29 458 0 0 -35 24 892 -357 24 535

- emisja akcji 50 141 -11 675 38 466 38 466

- przesugcia migdzy kapitatami -24 814 24 814 0 0

- z podziatu wyniku 0 0

- zysk catkowity -16 507 -35 -16 542 -357 -16 899
-transfer do niepodzielonego wyniku -39 091 39 091 0 0
-inne -3906 6874 2968 2968
Stan na 31.12.2011r. 59 331 25116 -25 552 0 0 -2 011 56 884 4 969 61 853

Kapitat przypadaj acy na wi&cicieli jednostki dominujacej
P . . . Udziaty Kapitat wiasny
Wyszczegolnienie X . . Kapitat z Wycena Przeliczenie . ; .
Kapitat Kapitat zapasowy Nlepodz_lelony aktualizacji instrumentow jednostki Razem niekontroluj ace ogétem
zaktadowy wynik . A .
wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2011r. 34 004 54 974 -55 010 0 0 -1976 31992 5326 37 318
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2011r. (po przeksztatceniu) 34 004 54 974 -55 010 0 0 -1 976 31992 5326 37 318
Zmiany kapitaty w okresie 19 933 -24 882 24 606 0 0 -216 19 441 -490 18 951
- emisja akcji 44 747 -11 675 33072 33072

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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- przesuRtia migdzy kapitatami -24 814 24 814 0 0

- z podziatu wyniku 0 0

- zysk catkowity -14 541 -216 -14 757 -490 -15 247

-transfer do niepodzielonego wyniku -44 922 44 922 0 0

-inne 6901 -5 775 1126 1126

Stan na 30.09.2011r. 53937 30 092 -30 404 0 0 -2192 51433 4 836 56 269

Kapitat przypadaj acy na wi&cicieli jednostki dominujacej
Wyszczegdlnienie = ; _ Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Niepodzielony Kapitatz |~ Wycena Przeliczenie niekontroluj ace ogotem
; aktualizacji instrumentéw jednostki Razem
zaktadowy zapasowy wynik . . .
wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2010r. 91 903 -6 124 -58 255 43 -4 426 0 23141 6 532 29673
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2010r. (po przeksztatceniu) 91 903 -6 124 -58 255 43 -4 426 0 23141 6 532 29673
Zmiany kapitaty w okresie -57 899 61 098 3245 -43 4 426 -1976 8851 -1 206 7 645
- emisja akcji 62 034 62 034 62 034
- przesuRtia migdzy kapitatami -4 383 -43 4426 0 0
- z podziatu wyniku 0 0
- zysk catkowity 11 358 -45 767 -34 409 -1206 -35 615
-transfer do niepodzielonego wyniku -57 899 -7911 49 012 -16 798 -16 798
-inne -1 976 -1976 -1976
Stan na 31.12.2010r. 34 004 54 974 -55 010 0 0 -1976 31992 5326 37318

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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V. Skonsolidowane zestawienie przeptywow piegiinych
Za okres od,;
Wyszczegdlnienie 01.10.2011r.| 01.01.2011r.| 01.10.2010r.| 01.01.2010r.
do do do do
31.12.2011r. | 31.12.2011r.| 31.12.2010r. | 31.12.2010r.
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -1 476 -16 507 -26 823 -46 283
Il. Korekty razem: 8 372 19 849 26 876 41 1349
1. Amortyzacja 200 2 448 182 3419
2. (Zyski) straty z tytutu gdnic kursowych 33|
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) 2 092 826 2 276 2 937
4. (Zysk) strata z dziatalém inwestycyjnej 176 -1 569 -714
5. Zmiana stanu rezerw 1242 2 848 1 597 2 401
6. Zmiana stanu zapasow -1 300 29 882 3 524
7. Zmiana stanu naleosci 5676 4 953 4 957 6 100
’ 8. Zml_ana star]u zobayen krotkoterminowych (z wyjtkiem 1862 -19 251 9 139 3497
pozyczek i kredytow)
9. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych 220 -271] -1 852 -584
10. Inne Kkorekty 2 564 28 091 11 227 20 559
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 6 896 3 342 53 -5 143
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy -261 20 -2 916 5 431
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych -261 20| -5 702 531
2. Zbycie inwestycji w nieruchorém oraz wartéci niematerialne 0 4 900 4 900
3. Z aktywow finansowych 0 -2 114
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 0 7 -560 82
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 7 -560 82
2. Inwestycje w nieruchor oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptaeomniejszéci 0 0
IIl. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1 - 11) -261 13 -2 3564 5 349
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
I. Wplywy -9 706 7 895 2174 3343
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udda) i innych 825 1870 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki -10 53( 6 025 2174 3 343
3. Emisja dlznych papieréw wartziowych Qg 0
4. Inne wplywy finansowe -1 0
Il. Wydatki -3 179 10 634 6 7 639
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdieli 0 0
3. Wyplaty z zysku dla os6b zggdzapcych i nadzorujcych [ 0
4. Sphaty kredytéw i pyczek -3 211 9 809 -2 083 4 701
5. Wykup dtanych papieréw warta@iowych Q 0
6. Platnéci zobowhzah z tytulu uméw leasingu finansowego 0 -187
7. Zaptacone odsetki 32 826 2 276 2 937
8. Pozostate wydatki 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (1 - 11) -6 527, -2 74(Q 2 168 -4 299
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A+/-B+/-C) 108 615 -135 -4 089
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 2122 1615 1 750 5 704
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D) 2 230 2 230 1615 1615
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeptywow finansowych|  31.12.2011r. 31.12.2010r.
Srodki w kasie i na rachunkach bankowych 2230 1 605
Innesrodki pienkzne 10
Razem 2230 1615
Dodatkowe informacje i objaienia stanowd integralry czg$¢ sprawozdania finansowego. 8



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

V. Informacja dodatkowa

1. Dane podstawowe

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitalowe] TRIGWNA. sporzdzone na dzie
31.12.2011r. oraz dane poréwnywalne naid&.12.2010r. zawierajdane finansowe jednostki
dominupcej TRION S.A. oraz spotek zadeych.

Sprawozdanie finansowe spatzone zostato w tys. zt. polskich.

Nazwa podmiotu: TRION Spotka Akcyjna

Siedziba podmiotu: ul. Marcinkowskiego 154, 8&1Qowroctaw

KRS: Sid Rejonowy w Bydgoszczy, XIIl Wydziat GospodarczR® nr 0000024482

Regon: 351284072

NIP: 944-16-35-703

Podstawowy przedmiot dziataléw Emitenta wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dzildasci (po
uwzgkdnieniu wydzielenia i przeniesienia dziataloiooperacyjnej do spétek zaleych):

70.10.Z Dziatalnge firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wagteniem holdingéw
finansowych,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadziziaéalndgci gospodarczej i zagdzania,
68.20.Z Wynajem i zagzlzanie nieruchomgiami wkasnymi lub dzieslawionymi.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony

Przedmiot dziatalnizi TRION S.A. w Inowroctawiu wedtug klasyfikacji pyjetej przez rynek
rownolegty:

Makrosektor — przemyst

Sektor — materiaty budowlane /mbu.

Podstawowy przedmiot dziatalfm Grupy realizowany przez poszczegOlne spoiki zade
wskazano w pkt. 2 niniejszej informaciji.

2. Skiad Grupy kapitatowej

Na dzier 31.12.2011 roku w skiad grupy kapitatowej TRIOM Sy Inowroctawiu wchodzity spéiki

zalezne wg poniszego zestawienia.

Wartasé¢ - T
_ ) _ o _ ) _ Metoda nominalna Procent Udziat w og6lnej liczbig
Lp | Nazwa jednostki zaimej Siedziba Przedmiot dziatania - s posiadanego gtoséw na walnym
konsolidacji udziatow . A
kapitatu zgromadzeniu
w tys. zt
1 Trion Financial Services Luksemburg Prodykqe} stolarki okiennej i Pelna 31tys. EUA 100 100
S.A. drzwiowej
2 |Trion Inwestycje Sp. z 0.0Inowroctaw Realizacja projektow Petna 5 100 100]
budowlanych
3 |Projekt Gruszczyn Sp. z oJWarszawa Dziatalnai¢ deweloperska [Petna 50 100 100]
4 |EMIR 6 Sp. z 0.0. Warszawa Dziatalnai¢ deweloperska |Petna 5 100 100
5 [Cogilco Polonia Sp. z 0.0. [Warszawa Dziatalnai¢ deweloperska |Petna 500 100 100
6 |Projekt Kokoszki Sp. z 0.o|Warszawa Dziatalnai¢ deweloperska [Petna 50 100 100]

SpotkaTRION FINANCIAL SERVICES S.A. z siedzilp w Luksemburgu(poprzednia nazwa
EUROPEAN WINDOWS S.A)) posiada 82,07 % udzialowpotse VPO PROTIVANOV S.A. z
siedzila w Protivanov w Republice Czeskiej, co pozwolitoatgecie z dniem 01.10.2009r. w niej
kontroli operacyjnej i zatglczej.

W skiad Grup VPO PROTIVANOV obj etej konsolidacja petna wchodz:

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 9



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

» VPO PROTIVANOYV - zajmuje giprodukcj i sprzedag okien i drzwi PVC,

» ARGONA - zajmuj sie wytwarzaniem profili podkladowych PVC i paneli lamowanych
oraz handlem ospgiem okiennym,

» VPO PLAST - zajmuje siprodukcy i sprzedaa okien i drzwi PVC,

W sktad Grup VPO PROTIVANOV nie obj etej konsolidacja, wyceniane, ze wzghu na
niewielkie znaczenie w wartéci Grupy, metodg praw wilasnasci wchodz:
» VPO Montaz —$wiadczy ustugi montawe okien i drzwi wytwarzanych i sprzedawanych w

grupie VPO, cgs¢ pracownikow zostata zatrudniona w VPO Protivargozie powstat dziat
montau, spotka przeznaczona do sprzaca

» VPO Serwis $wiadczy ustugi monteowe okien i drzwi w ramach okien i drzwi
wytwarzanych i sprzedawanych w grupie VPO, spotiz@maczona do sprzega

» VPO PROMA - zajmuje giprodukcp i sprzedag okien i drzwi PVC, sp6tka przeznaczona
do sprzedazy;
» Zlaty Chlum — zajmuje sidziatalngcia spoza zakresu audytém{adczy ustugi hotelarskie),
spoétka w likwidacii;
» VPO Protivanov (Chorwacja) — zajmujec dilziatalngci spoza zakresu audytu (wynajem
jachtu), spétka przeznaczona do sprzgda
Oferowane przez grgmprodukty obejmuj: okna, drzwi i profile z tworzywa sztucznego, okrthzwi
z drewna, bramy gatawe, rolety,zaluzje, parapety itp. oraz wszelkiego rodzaju atgasdla firm
produkcyjnych, handlowych i morawych w braty okiennej.

SpoétkaTRION INWESTYCJE Sp. z 0.0. w Inowroctawiu jest podmiotem w grupie TRION S.A.,
ktéorego zateeniem jest uczestnictwo w procesach inwestycyjnygrupy TRION. Spotka
zarejestrowana jest wafzie Rejonowym w Bydgoszczy, Xlll Wydzial GospodarcKrajowego
Rejestru gdowego, nr rejestru: 0000386446. Czas trwania $pEsknieograniczony.

W zwigzku z pojczeniem ze spOikCF PLUS S.A., TRION S.A. posiadazjbezpdrednio 100%
udziatbw w czterech spoétkach celowych. Zadaniem htyspoOlek jest zorganizowanie i
przeprowadzenie kompletnego procesu budowlanegarmapanych inwestycji w tych rejonach
Polski, ktére zaktadaj wybudowanie na obrzach najwaniejszych aglomeracji miejskich
jednorodzinnych osiedli mieszkaniowych, tj.:

» Projekt Gruszczyn Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie.Spotka zarejestrowana jest w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodardgyajowego Rejestru
Sadowego, nr rejestru KRS: 0000311970, REGON: 141685Zzas trwania Spoitki
jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem diniatai jest m.in. wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci :

41. Roboty budowlane zgdane e wznoszeniem budynkéw

42. Roboty zwijzane z budowobiektow irzynierii [adowej i wodnej

43. Roboty budowlane specjalistyczne

68,10,Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek

68,20,Z Wynajem i zaglzanie nieruchomgiami wiasnymi lub
dzierzawionymi

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 10



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Na nieruchoméci gruntowej o powierzchni ponad 13 ha. w Gruszezwoto Poznania, w
gminie Swargdz, spotka zrealizuje osiedle skiagta s¢ ze stu kilkudziesciu jednostek
mieszkalnych w zabudowie jednorodzinnej szeregmnag matych domow wielorodzinnych.

» Emir 6 Sp. z 0.0. z siedzilp w Warszawie. Spotka zarejestrowana jest wd3ie
Rejonowym w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Kweego Rejestru
Sadowego, nr rejestru KRS: 0000362410, REGON: 1428828 zas trwania Spotki
jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem diriadai jest m.in. wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci :

01, Uprawy rolne, chéw i hodowla zwigtz towiectwo, whczapc dziatalngé
ustugowy

02, Lenictwo i pozyskiwanie drewna

03, Rybactwo

05, Wydobywanie wgla kamiennego i wgla brunatnego (LIGNITU )

06, Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego

Spétka posiada prawo do gruntu w Krakowie pod praezonego pod budownictwo
mieszkaniowe jednorodzinne; powierzchnia gruntu egyr21,6 ha; planowana tu inwestycja
to ponad 220 jednostek mieszkaniowych wraz z progra towarzyszgym

» Cogilco Polonia Sp. z o0.0. z siedzibw Warszawie. Spotka zarejestrowana jest w
Sadzie Rejonowym w Warszawie, XII Wydziat Gospodardg€yajowego Rejestru
Sadowego, nr rejestru KRS: 0000267370, REGON: 30081I3Tzas trwania Spotki
jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem diriadai jest m.in. wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci :

41. Roboty budowlane zgdane ze wznoszeniem budynkow

42. Roboty zwjzane z budowobiektéw irzynierii ladowej i wodnej

43. Roboty budowlane specjalistyczne

45. Handel hurtowy i detaliczny pojazdami samochwguoi; naprawa
pojazdow samochodowych

5.46. Handel hurtowy, z wygzeniem handlu pojazdami samochodowymi

Spotka posiada grunt w Kiekrzu koto Poznania praezony pod budownictwo
mieszkaniowe jednorodzinne; powierzchnia gruntuegyd,8 ha, na ktdorym powstanie okoto
50 domow

» Projekt Gdansk-Kokoszki Sp. z o0.0. z siedzib w Warszawie. Spotka
zarejestrowana jest wa&zie Rejonowym w Gdask-Péinoc w Gdasku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestragd®wego, nr rejestru KRS: 0000281389, REGON:
220384740. Czas trwania Spotki jest nieograniczdhgdstawowym przedmiotem
dziatalngci jest m.in. wg Polskiej Klasyfikacji Dziataldoi :

41. Roboty budowlane zgdane ze wznoszeniem budynkow

42. Roboty zwjzane z budowobiektéw irkynierii ladowej i wodnej

43. Roboty budowlane specjalistyczne

55. Zakwaterowanie

66.19.Z Pozostata dziatalitowspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem
ubezpieczg i funduszéw emerytalnych

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 11



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Spétka posiada prawo do gruntu w @sleu przeznaczonego pod budownictwo
mieszkaniowe jednorodzinne; powierzchnia gruntuagy8,7 ha; planowane osiedle skiada
si¢ bedzie z ok. 100 budynkéw, w tym kilkas@e rezydenciji,

AKTUALNA STRUKTURA GRUPY TRION

X
TRION

100Y% 100%

TRION INWESTYCJE Sp. z 0.0
(POLSKA)

100% 100%

TRION FINANCIAL SERVICES S.A.

(LUKSEMBOURG)
ok. 82%

Projekt Gruszczyn Sp. zo.0.

Projekt Gdarisk-

Kokoszi
Sp. zo.o.
100% 100%
VPO Protivanov
Emir 6 Sp. zo.o. Cogilco Polonia Sp. zo.o.
(CZECHY)

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 12



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzie 31.12.2011 roku.
Sktad Zaradu wraz ze zmianami wagju roku:
Prezes Zagu Jarostaw.otedowski d @7.05.2010r.
Cztonek Zarzdu Jerzy Domski @P.12.2011r.
Cztonek Zarzdu Stanistaw Pieciukiewicz od 18.12.2007r.
4, Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe, zar@tooasolidowane dla Grupy Kapitatowej TRION
S.A. jak i skrocone jednostkowe dla Spotki TRIOM S zostato sporgizone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgofinansowa” oraz Rozpogdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji hieych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnam@ informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Zarzd TRION S.A. déwiadcza,ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skr@ésprawozdanie
finansowe i dane porownywalne spgizone zostaly zgodnie z obawujacymi Grug; zasadami
rachunkowéci orazze odzwierciedlgj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytyasjajptkows i
finansovy Grupy oraz jej wynik finansowy.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato gplane przy zateeniu kontynuowania dziatalda
gospodarczej przez Greipv dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Wedlug Zarzdu Spoiki, na dzie
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowe@gaqoublikacji, istniej jednake okoliczndci
wskazujce na zagrgenie kontynuowania dzialalc przez Grup, o ile nie zostanie zrealizowany
program naprawczy przygotowywany przez Zdr8poitki. Dziatania Zagdu Spotki w tym zakresie
opisano w sprawozdaniu za 2010 rok oraz pejrw hasgpnych punktach niniejszej informacji.
Sporadzenie sprawozdania wymagato dokonania szeregwiszéw oraz zastosowania wlasnego
osydu w zakresie oszacowania potencjalnych kosztowzamiych z toczcymi sie przeciwko spétkom
grupy posgpowaniom gdowym zgodnie z MSR 37. Na diiebilansowy spétki GK TRION $
powodami oraz pozwanymi w kilku pgpbwaniach sdowych o nieznagzym wplywie na sytuacj
finansowy Grupy. Sporzdzapc sprawozdanie finansowe Grupaz#iarazowo bada szanse i ryzyka
Zwigzane w prowadzonymi p@gtowaniami gdowymi i stosownie do rezultatow takich analiz tayor
rezerwy na potencjalne straty. Zawsze jednak igtnigzyko, ¥ s3d wyda wyrok odmienny od
przewidywah spétek i utworzone rezerwy akasie niewystarczajce lub niewspotmiernie wysokie w
stosunku do rzeczywistych wynikow pegsbwan.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato giteyprzez Zargd w dniu 29 lutego 2012 roku.

5. Zasady rachunkowdci i metody wyceny

1) Opis przygtych zasad (polityki) rachunkowa, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz ustalania przychodoéw, kosztow i wyniku finamego
Niniejsze sprawozdanie finansowe, zarowno skonsaléthe dla Grupy Kapitatowej TRION S.A. jak
i skrécone jednostkowe dla Spétki TRION S.A., zésgporadzone zgodnie z zasadami opisanymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy TRISNR. oraz jednostkowym TRION S.A.
za rok zakaczony 31 grudnia 2010 roku.
2) Sposbéb, metody i zasady obejmowania jednostek gzanwych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
W sktad skréconego sprawozdania finansowego wchodz
a) Skrocone zestawienie pozycji finansowej

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 13



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

b) Skrdécone zestawienie zysku catkowitego (zaprezeamewicznie)

c) Skrécone zestawienie zmian w kapitatach wkasnych

d) Skrocone zestawienie przeptywow pigmiych

e) Wybrane noty objaiajace

f) Skrocone zestawienie pozycji finansowej na ptEz najwczéniejszego okresu

porownawczego w przypadku dokonania retrospektywmegany polityki rachunkowszi lub
reklasyfikacji pozycji sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki imigiatej TRION S.A. obejmuje swym
zakresem sprawozdania jednostek zateh sporzdzane na okgtony dzien bilansowy kadego
okresu obrachunkowego. Wyniki finansowe jednostakytych lub sprzedanych wagu roku g
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowglfilo momentu odpowiednio ich nabycia
lub zbycia. Wszelkie transakcje salda, przychodkoszty, nie zrealizowane zyski paguzy
podmiotami powgzanymi obgtymi konsolidacy podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.
Grupa sporgdza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjmegtomiast rachunek przeptywéw
sporzdzany jest metadposredni.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spiwane zgodnie z zasadosztu historycznego za
wyjatkiem tych pozyciji, ktére zgodnie z niniejszymi adami § wyceniane w inny sposéb.
Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatgeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez GrgpKapitatows TRION S.A. w Inowroctawiu w dafpej sk przewidzié
przysztGci.
Przygte przez Grup zasady rachunkowoi zaprezentowane pcmj, zostaly zastosowane do
wszystkich okreséw obiych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
Z dniem 1 stycznia 2008 roku wszystkie spotki wchyoe w sktad Grupy spagdzap sprawozdania
finansowe zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).
Jednostka dominaga obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyszystkie dane
jednostek zatenych metod konsolidacji petnej.
W pierwszej kolejnéci sumuje si kwoty poszczegdlnych pozyciji:

a) Zestawienia pozycji finansowej

b) Zestawienia zysku catkowitego

c) Zestawienia przeptywdw piegrnych
a nasgpnie przeprowadzagkorekty i wyhczenia konsolidacyjne.
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnysporadza s¢ na podstawie
skonsolidowanego zestawienia pozycji finansowejtagier zmian w kapitatach wtasnych jednostek
zaleznych oraz dodatkowych oljaien i informacji.

6. Segmenty dziatalnéci

Z uwagi na dokonuaga sie restrukturyzag w Grupie, podstawowym segmentem dziatétmgest
segment brarowy zawieragcy brarre stolarki otworowej oraz bran developersk Pozostate rodzaje
dziatalngci, z uwagi na nieznagey udziat w obrotach Grupy ogo6tem zostatygedone do pozycji
pozostate. Podziat na segmenty spdeony jest w oparciu 0 wewtizny podziat organizacyjny
grupy (spotki produktowe, zatee i zaklady produkcyjne). Do kdego segmentu prowadzona jest
odrebna ewidencja sprzeglgs kosztu wlasnego oraz przypisang aktywa i pasywa bezpeednio
zwigzane w danym segmentem. Wynikiem segmentu jest kwgiai poziomie zysku (straty) na
dziatalngci operacyjnej.

Jednoczénie Spotka informujeze nie sporadza informacji na temat przeptywmodkéw piengznych
w poszczegolnych segmentach dziatétno

Szczegoblowe informacje o poszczegdlnych segmergactieszczono pomgj w pkt. VI w notach do

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansmweg
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7. Kursy zastosowane do przeliczenia wybranych danydimnansowych na EURO:

Kursy EUR obowiazujace w okresie do:
Wyszczegblnienie

31.12.2011r.| 30.09.2011r,  31.12.201Qr. 30.09.2010r.

Kurs sredni obowizujgcy na dany dzigebilansowy — przyjty do przeliczenia
poszczegolnych pozycji bilansu 4,4168 4,4112 3,9603 3,9870

Kurs $redni obliczony jakdrednia arytmetyczna kurséw obaaujacych na
ostatni dzié kazdego miesjca w danym okresie prayy do obliczenia

poszczeg6lnych pozycji z rachunku zyskéw i strazaachunku przeptywow 4,1401 40413 4,0044 40027
pienigznych

Kurs najwyszy w okresie 4,5642 4,4900 4,1770 4,1770
Kurs najniszy w okresie 3,8403 3,8403 3,8356 3,8356

Kursy CZK obowi gzujace w okresie do:
Wyszczeg6lnienie

31.12.2011r.| 30.09.2011r, 31.12.201Q0r. 30.09.2010r.
Kurs sredni obowgzujacy na dany dzigbilansowy — przyjty do przeliczenia
poszczeg6lnych pozycji bilansu 01711 01791 0,1580 0,1621
Kurs sredni obliczony jakdrednia arytmetyczna kurséw obaazujacych na
ostatni dzié kazdego miesjca w danym okresie prayy do obliczenia
poszczegdlnych pozycji z rachunku zyskéw i strazaachunku przeptywow 0,1682 0,1660 0,1585 0,1576
pienigznych
Kurs najwy:szy w okresie 0,1810 0,1810 0,1638 0,1622
Kurs najniszy w okresie 0,1570 0,1570 0,1505 0,1505

8. Informacje o istotnych zmianach wielk@ci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku dochodwego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujcych wartosé sktadnikdw aktywow.

Zmiany wielkaci szacunkowych z poszczegolnych tytutow opisanuzap w notach.

9. Informacje o istotnych dokonaniach lub niepowodzerach Grupy Kapitatlowej w okresie,
ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwaniejszych zdarza ich dotyczcych.

a) W dniu 11 padziernika 2011 roku Spétka otrzymata postanowie®idu Rejonowego w
Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS z dnia &qziernika 2011 roku, dotygze
rejestracji podwyszenia kapitatu zakladowego w drodze nowej emiggjiaserii U z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariasay zmiany tréci § 7 Statutu
spotki, dokonanych na podstawie uchwaty Zdrz Spétki nr 1 z dnia 8.09.2011 r. Wyséko
kapitatu zaktadowego Spotki po rejestragilewej emisji akcji serii U wynosi 59.330.961,00
zt (piecdziesit dziewig¢ milionow trzysta trzydzigei tysiecy dziewkcéset szé&tdziesit jeden
ziotych) i dzieli s na 296.654.805 akcji zwyktych o wastd nominalnej 0,20 ziotych
(stownie: dwadzigcia groszy) kada.

b) Zarzd TRION S.A. w dniu 20.10.2011 r. patljuchwak nr 1 w sprawie podwagzenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelaweg drodze emisji akcji serii Ul z
pozbawieniem prawa poboru akcji serii U1l dotychomagh akcjonariuszy oraz w sprawie
zmiany statutu spotki.
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Podgta decyzja to wynik uchwaty Rady Nadzorczej Spdtkil/10/2011 podiej w dniu
17.10.2011 r. w sprawie wyrania zgody na pozbawienie akcjonariuszy Spoiki pzarzd
Spotki prawa poboru akcji serii U1 oraz w sprawigraienia zgody na ustalenie przez Zatz
Spoétki ceny emisyjnej akcji serii Ul. Rezultatemdjete] przez Zargd uchwaly jest
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kevd60.000 zt tj. z kwoty 59.330.961 zt do
kwoty 59.780.961 zt w drodze emisji 2.250.000 nolwg&cji zwyktych na okaziciela serii U1
o wartagci nominalnej 0,20 zi. Cena emisyjna wynosi 0,20 zt

Akcje serii Ul zostaly zaoferowane inwestorom z@sowanym gotowkowym
dofinansowaniem Spoétki. Tym samym ZatzTRION S.A. w dniu 21.10.2011 r. zawart
umowy obgcia akcji serii U1 z nagpujacymi podmiotami:

1) 1.000.000 sztuk akcji serii U1 ze Sppiorporacja Budowlana Dom Sp. z 0.0. w cenie
emisyjnej 0,20 zt za jedrakci, w facznej cenie emisyjnej 200.000,00 zi,

2) 1.250.000 sztuk akcji serii Ul z "Derwent Spotkeograniczoa odpowiedzialnécia"
Marseille Spotka komandytowo-akcyjna w cenie emmieyj0,20 zt za jednakci, w facznej
cenie emisyjnej 250.000,00 zi.

Zarzd TRION S.A. w dniu 15.11.2011 r. pabpchwat nr 1 w sprawie odspienia od oferty
publicznej akcji serii U z prawem poboru dla dotyzéisowych akcjonariuszy. Zgodnieaz t
uchwah Zarzad Spotki postanowit odspi¢ od emisji akcji serii U z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki przewidziangjhwah nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki TRION S.A. z dnia 2Pcdi 2011 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze ofgriyplicznej nowej emisji akcji
serii U z prawem poboru dla dotychczasowych akgjasay oraz zmiany Statutu Spatki.
Uzasadnieniem tej decyzjig spanugce niekorzystne warunki makroekonomiczne oraz
mozliwos¢ pozyskania kapitatu dla Spotki celem jej rozwojuezb konieczngi
przeprowadzania publicznej emisji akcji. NadzwyoeajValne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 15.11.2011 r. przgho do wiadoméci powyzsz informacg. Uchwata o odgpieniu od
emisji publicznej zostata padp przez Zargd zgodnie z udzielonym przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaeniem.

Zarzad TRION S.A. w dniu 1.12.2011 r. otrzymat od Zgu spotki zalenej Projekt
Gruszczyn Sp. z 0.0. informacp zawarciu warunkowej umowy przedestej sprzeday
100% udziatow w spotce BERG POLSKA Sp. z 0.0. Umawstata zawarta z wieicielami
spotki tj. Progres Investment S.A. z siedizith Warszawie oraz Dormiana Enterprises Limited
Z siedzila na Cyprze. Sprzeday 3 wspOlnikami spoétki pod firmp Berg Polska Spotka z
ograniczon odpowiedzialnécia z siedzia w Warszawie (04-534), ul. Potockich 99A,
posiadajca Regon 142794903, NIP 108-001-05-20, wpisa@o rejestru przedddiorcow
prowadzonego przez a® Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospouy
Krajowego Rejestru flowego, pod numerem KRS 000037698, o kapitale daldgm w
wysokaci 5000,00 ztotych, dzigtym sk na 100 udzialdbw o war§oi nominalnej 50 zlotych
kazdy, przy czym Progres Investment S.A. jestéeieielem 51 udziatdbw w spoice Berg
Polska Sp. z 0.0., a Dormiana Enterprises Limitest jwtacicielem 49 udzialdw spoéice.
Spétka Berg Polska jest wizicielem niezabudowanej nieruchofnbgruntowej oznaczonej w
ewidencji gruntéw jako dziatki o numerach:

- 284 o0 obszarze 43 800 m2 w Gruszczynie, gminiear&dz, powiecie poznekim,
wojewddztwie wielkopolskim, dla ktoreja8 Rejonowy Pozna- Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat VI Ksigg Wieczystych prowadzi ksje wieczysy KW Nr PO2P/00026655/5.

- 285/1 i 285/2, o obszarzeckznym 44 606 m2 w Gruszczynie, gminie Swdz powiecie
poznaskim, wojewddztwie wielkopolskim, dla ktérep& Rejonowy Pozna- Stare Miasto w
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Poznaniu Wydziat VI Ksjg Wieczystych prowadzi ksije wieczysy KW Nr
PO2P/00026656/2.

-286 0 obszarze 44 000 m2 w Gruszczynie, gminie r&aa, powiecie pozneskim,
wojewddztwie wielkopolskim, dla ktoreja8 Rejonowy Pozna- Stare Miasto w Poznaniu
Wydziat VI Ksiag Wieczystych prowadzi kgye wieczysy KW Nr PO2P/00241967/8.

Spoétka Berg Polska Sp. z 0.0. posiada zobpaviie wobec Projekt Gruszczyn Sp. z 0.0. w
wysokaici 12 975 788,00 zt z tytutu rozliczenia transakzikupu nieruchomsgi, o czym
spotka TRION S.A. poinformowata w raporcie &ieym nr 29/2011 z dnia 21.05.2011 r.
Strony umowy éwiadczaj, ze zobowizuja sie do zawarcia umowy sprzegaudziatéw, na
mocy ktorej, Sprzedagy sprzedadg spotce Projekt Gruszczyn Sp. z 0.0. - w stanienwl
od wszelkich obaizen i praw osob trzecich - wszystkie udziaty w spokze hczmg cerg
26.000 zt. Strony zobowzuja sie zawrz€& przyrzeczon umowe sprzeday udziatdw w
terminie do dnia 31 marca 2012 r. po spetnienjinastpujacych warunkow:

1.Projekt Gruszczyn Sp. z 0.0. uzyska zgbtSWIiA na zakup Spotki posiadgiej wtasnécé
nieruchoméci opisanej szczegétowo w 8 1 punkt 5 paejylub do dnia 30.06.2012 r.
uprawomocni s uchwata Rady Miasta i Gminy Swadz w sprawie obowzywania
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennegyggiowanego na podstawie
realizacji uchwaty nr XLI11/265/2009 z dnia30 czerav2009 r.

2.W przypadku gdy z przyczynzgcych poza stronami, Projekt Gruszczyn Sp. z 0.e. ni
uzyska zgody MSWiIA na zakup spoitki posiagaj prawo wiasnii nieruchoméci opisanej

w 8§ 1 punkt 5 lub nie nagii uprawomocnienie siuchwaly Miasta i Gminy Swagdz w
sprawie obowjzywania miejscowego planu zagospodarowania prassteryo obejmaggego
opisana powsej nieruchomé&¢ strony zobowgzuja sig do ustalenia nowego terminu zawarcia
umowy sprzeday udziatow.

3.Sprzedajcy zobowizuja sie przekazéa udzialy w Berg Polska Sp. z 0.0. posiadaj
przedmiotovg nieruchoméé w stanie wolnym od wszelkich olaéen i praw 0sob trzecich,
jak rowniez nie oddadz przedmiotowej nieruchondoi w posiadanie i bezumowne
korzystanie oséb trzecich, w tym: nie ustarnpwbcihzenia nieruchomiei ograniczonymi
prawami rzeczowymi, nie zawrzadnej umowy najmu, dzigawy, wytkowania, ani nie
ustanowd innego prawa obligacyjnego, ktére mogtoby¢ tewigzane z korzystaniem lub
zajmowaniem przedmiotowe] nieruchogop Strony ustalaj cere za udziaty nagczm kwote
26.000 zt. Wysok& ceny za udziaty zostata ustalona z uwdgieniem znacgych
zobowizan Spotki Berg Polska Sp. z 0.0. z tytulu zakupu ud@omdci. Zawarta umowa
stanowi odwrdcenie skutku sprzega przez spotk Projekt Gruszczyn Sp. z o.0.
nieruchoméci w Gruszczynie, o czym spoétka TRION S.A. poinfomata w raporcie
biezacym nr 29/2011 z dnia 21.05.2011 roku. Zgodniezekazan informach nieruchomeéc

w maju br. zostata sprzedana na rzecz spoiki BERILSKA Sp. z 0.0. z siedzibw
Warszawie zagktzmg cere za wszystkie wiej wskazane dziatki w kwocie 12 976 288,00 zt.
Powyzsze transakcje umbwity ALTERCO S.A. i TRION S.A. ustanowienie zal@eczeé
obligacji wyemitowanych przez sp@kALTERCO S.A. z siedzip w Warszawie na
nieruchoméci potazonej w Gruszczynie na rzecz obligatariuszy. To reikomazliwito
uruchomienie pomostowego dofinansowania spétki TRI®A., ktorej ALTERCO S.A. jest
posrednio znacgcym akcjonariuszem. Otrzymatedki zostaty w cgéci przeznaczone przez
TRION S.A. na realizagjpierwszych etapow zaplanowanych i rozptgeh juz projektow
deweloperskich w \grzcach pod Krakowem oraz w Kiekrzu pod Poznaniéhroces
inwestycyjny zwjzanych z nieruchomdoia w Gruszczynie jest w toku w fazie formalnego
przygotowania inwestycji budowlane;.
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e) W dniu 22 grudnia 2011 roku Spotka zawarta z:
1) "Derwent sp. z 0.0." Marseille S.K.A. z siedgib Warszawie ("Derwent");
2) Slidellco Holdings Limited z siedzilw Nikozji, Republika Cypru ("Slidellco"); oraz
3) SGB-Bank S.A. z siedzilw Poznaniu ("SGB")
(Derwent, Slidellco oraz SGB;tla zwane dalejagcznie "Inwestorami®),
umowe dotyczca emisji akcji w ramach kapitatu docelowego ("Umoywagodnie z Umow,
Spoétka zobowjzata s¢ do wyemitowania w ramach kapitatu docelowego ifeamvania do
objecia w ramach oferty prywatnej:
1) 43.163.305 akcji na rzecz SGB zezm cere emisyjrg wynoszca 8.632.661,00 zt;
2) 78.068.999 akcji na rzecz Slidellco zazm cery emisyjra wynosaca 15.613.799,80 z;
oraz
3) 19.517.250 akcji na rzecz Derwent gezhy cere emisyjrg wynosaca 3.903.450,00 zi,
tj. tacznie 140.749.554 akcji Spokki ("Akcje™), po cergmisyjnej réwnej 0,20 zt za keg
Akcje, tji. za hczmg cere emisyjry w wysokaci 28.149.910,80 zi. Kaly z Inwestorow
zobowhzat sk do obgcia i optacenia przypadgjych mu Akcji zgodnie z postanowieniami i
na warunkach ok&onych w Umowie. Zarad Spotki ztay kazdemu z Inwestorow ofert
objecia przypadajcych mu Akciji:
I. do dnia 27 grudnia 2011 roku - w stosunku do 10€aby przypadajcych danemu
Inwestorowi Akcji; oraz
II. do dnia 27 marca 2012 roku - w stosunku do 9B8sby przypadajcych danemu
Inwestorowi Akcji. Oferty oljcia mog dotyczy¢ Akcji wyemitowanych w kilku seriach.
Zgodnie z Umow, 10% liczby Akcji zaoferowanych do aloja kazdemu z Inwestoréw
zostanie olgtych i optaconych do dnia 27 grudnia 2011 roky, @azostate 90% liczby Akciji
zostanie olgtych i optaconych przez poszczegdélnych Inwestorévemminie najpaéniej do
dnia 31 marca 2012 roku, przy czym SGB obejmietacigprzypadajce jej do objcia Akcje
niezwiocznie, nie pfiej jednak nt w ciggu 4 dni roboczych po otrzymaniu potwierdzenia od
kazdego z pozostatych Inwestoréw o e@hji i optaceniu w cakei przez Slidellco i Derwent
odpowiednio 10% i 90% przypadaych im Akcji. Ponadto, Slidellco niegtizie zobowazana
do obgcia przypadajcych jej Akcji w zakresie w jakim w wyniku ojgia przez Slidellco
przypadajcych jej zgodnie z UmoavAkcji powstatby obowjzek ogtoszenia wezwania do
zapisywania si na sprzeda lub zamiag akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéwafisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (teddhj Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, ze
zm.) lub w trakcie trwania, oraz wagu 10 dni roboczych po rozliczeniu, takiego wezwani
ogtoszonego przez Slidellco. $lle Inwestor opéni sie z obgciem Ilub optaceniem
przypadajcych mu Akcji w terminach wskazanych w Umowie zyazyn niezawinionych
przez Spétk, Umowa zastrzega obayziek zaptaty kary umownej na rzecz Spétki zadya
dzien op&nienia wedtug wzoru okéonego w Umowie. W kadym przypadku kara umowna
nie mae przekroczy wysokaci wartagsci emisyjnej Akcji nieobjtych lub nieoptaconych
przez danego Inwestora. Zaptata kary umownej rieret przeszkodzie dochodzenia przez
kazda ze stron Umowy odszkodowania na zasadach ogolnyaiowa zostata uznana za
Znacaca, poniewa wartas¢ Umowy przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.
Zawarcie przedmiotowej umowy jest ostatnim etaperogm@mu naprawczego Spoiki,
ogtoszonego i realizowanego w sposob konsekwentrgnsparentny od potowy 2010 roku.
Zarzad zdecydowat sijedynie na zmiagformuty emisji akcji z planowej publicznej emisji
akcji z prawem poboru w cenie emisyjnej 0,20 zhkaje, na emis} prywatry kierowary do
zainteresowanych inwestorow z identygzery emisyjry 0,20 zt. W ocenie Zagelu aktualna
sytuacja na rynkach finansowych, w tym w szczegdinoa rynku kapitalowym oraz warunki
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makroekonomiczne nie rokowaly powodzenia emisjilipabej. Ponadto zawarcie umowy
inwestycyjnej wzmacnia struktgr akcjonariatu, zwiksza zaangamwanie kapitatowe
dotychczasowych akcjonariuszy, w tym przez pplsistytuci bankow SGB-BANK S.A,,
co stanowi wyraz wiarygodioi i zaufania inwestorow do praygj strategii dziala Zarzdu
Spotki. Zaoferowanie nowych akcji w trybie emisjiywatnej spowodowato pozyskanie dla
Grupy Kapitalowej TRION S.A. kwoty ponad 28 miliomdziotych i zapewnia realizagj
modelu biznesowego Grupy ogtoszonego na gi@azbiezacego roku. Emisja akcji w zgaku

z zawary umowy inwestycyjra umazliwia znaczne przyspieszenie realizacji projektow
deweloperskich. Zagzl ocenia, 4 dzieki dokapitalizowaniu Spétki pierwsze projekty
budowlane zlokalizowane w Kiekrzu pod Poznaniemzona Gruszczynie gm. Swaidz
znajdy sic w fazie sprzedawej (Kiekrz) i realizacyjnej (Gruszczyn)zw drugim kwartale
2012 roku.

Zarzad TRION S.A. w dniu 27.12.2011 r. patjpastpujace uchwaty:

1) nr 1 w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaicettiwego w
drodze emisji akcji serii U2 z pozbawieniem pravadoqru akcji serii U2 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spotki,

2) nr 2 w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalcetiiwego w
drodze emisji akcji serii U3 z pozbawieniem pravadoqru akcji serii U3 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spotki,

3) nr 3 w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalcetiwego w
drodze emisji akcji serii U4 z pozbawieniem pravedogru akcji serii U4 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spotki.

Podgte decyzje zostaly zaakceptowane przez ¢RBédzorca Spoétki poprzez podgie
uchwat Rady Nadzorczej Spoétki w sprawie wagaia zgody na pozbawienie akcjonariuszy
Spotki przez Zarmd Spotki prawa poboru akcji kolejnych serii U2, U34 oraz w sprawie
wyrazenia zgody na ustalenie przez ZarZSpoéiki ceny emisyjnej akcji serii U2, U3, U4.
Rezultatem podiych przez Zargd powyzszych uchwal bylo podwigzenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 59.780.961 do kwoty 68.852,20 zt w drodze emisji:

1) 4.316.331 nowych akcji zwykltych na okazicielaiis&l2 o wartgci nominalnej 0,20 zi
(dwadzidcia groszy) kada,

2) 7.806.900 nowych akcji zwyktych na okazicielaiis&d3 o wartgci nominalnej 0,20 zt
(dwadzidcia groszy) kada,

3) 1.951.725 nowych akcji zwyktych na okazicielaiisg2 o wartgci nominalnej 0,20 zt
(dwadzidcia groszy) kada.

Cena emisyjna wszystkich akcji wynosi 0,20 zt zadgaakcg. Powysze akcje zostaly
zaoferowane stronom umowy inwestycyjnej zawarteeprTRION S.A. w dniu 22 grudnia
2011 r. . :

1) 4.316.331 akcji serii U2 zostaty zaoferowane SEFBNK S.A. z siedzila w Poznaniu;

2) 7.806.900 akcji seriilU3 zostaly zaoferowane @lab Holding Limited z siedzib na
Cyprze;

3) 1.951.725 akcji serii U4 zostaty zaoferowane RYEENT SPOLKA Z OGRANICZOM
ODPOWIEDZIALNOSCIA" MARSEILLE S.K.A. z siedzih w Warszawie.

W dniu 27 grudnia 2011 r. w wyniku Zenia oferty objcia akcji, TRION S.A. zawart
umowy obgcia akcji z nagpujacymi podmiotami:
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1) ze Slidellco Holding Limited z siedzibna Cyprze zostala zawarta umowa colg
7.806.900 nowych akcji zwyklych na okaziciela Spéhyrii U3 o wartéci nominalnej 0,20 zt
za hczm cere emisyjry 1.561.380,00 zt;

2) z DERWENT SPOLKA Z OGRANICZON ODPOWIEDZIALNOSCIA MARSEILLE
S.K.A. z siedzih w Warszawie zostata zawarta umowacolg 1.951.725 nowych akcji
zwyklych na okaziciela Spétki serii U4 o wajtdo nominalnej 0,20 zt zaa¢zmg cere emisyjry
390.345,00 zt;

Natomiast w dniu 4 stycznia 2012 r. w wynikuzaaia oferty ohjcia akcji, Zarad Spoiki
zawart umow objecia akcji z SGB-BANK S.A. z siedzibw Poznaniu. Zgodnie z umagw
objetych zostato 4.316.331 nowych akcji zwyklych na o&eela Spotki serii U2 o wartai
nominalnej 0,20 zt zay¢zry cery emisyjry 863.266,20 zi.

Po dniu bilansowym nie wystity inne zdarzenia nie ¢te w sprawozdaniu finansowym na ten
dziea, a ktore mogltyby mieznacacy wpltyw na przyszte wyniki finansowe grupy kapitade;.

10. Opis czynnikow i zdarzai, w szczegdlnéci o nietypowym charakterze, magcych znacacy
wplyw na oshagniete wyniki finansowe.

1) Na osigniete wyniki Grupy Kapitatowej w IV kwartale br. znagzy wplyw miata sytuacja w
zakresie ptynnéci finansowej we wszystkich spotkach zalgch. Osagniete straty w
ubieglym roku przetgyly si¢ negatywnie na wyniki bigcego okresu, gtownie w zakresie
niewystarczajcego poziomusrodkow obrotowych warunkagego plynne prowadzenie
dziatalngci operacyjnej.

2) W IV kwartale br., na kondyeji sytuacg Grupy istotny wptyw miat ogélny stan polskiej
gospodarki. W finansowaniu budownictwa niezmietistetne g warunki kredytowe, ktére w
obecnym okresie nie sprzyjajozwojowi w tej bravy. Wysoka¢ oprocentowania kredytow
dla budownictwa zalsy od polityki paistwa (preferencyjne kredyty), ale réwhied poziomu
stop procentowych. W tych okoliczémach w minionym kwartale wygpito wyrazne
spowolnienie wzrostu gospodarczego oraz pogorszeRiestanu dobrej koniunktury w
gospodarce polskiej. Wygtienie takich zmian miato negatywny wplyw na temparostu
produktow i ustug oferowanych przez spotki produkeoGrupy, a przez to egjany przez nie
wynik na sprzedgy. W IV kwartale 2011 roku sytuacjekonomicza w Polsce okrdaty
nastpujace czynniki:

» staby wzrost gospodarczy w kraju

e utrzymupcy sk kryzys w gospodarkach krajow inwesttych w Polsce
» ciggle utrzymugcy sk kryzys na rynkach finansowych

* nieche¢ inwestoréw do inwestowania w nieruchaitio

» niska sklonné&t gospodarki do inwestowania

11. Objasnienie dotyczace sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

W brarry, w jakiej dziata Grupa Kapitatowa TRION S.A. (b#za budowlana i deweloperska),
wystepuje zjawisko sezonowoi oraz cyklicznéci charakteryzujce s¢ niskimi przychodami w |
kwartale, zwgkszapcymi sie w 1l oraz w Il kwartale kadego roku. W IV kwartale nagiuje
zazwyczaj spadek przychoddéw o ile nie ppskzachwianie cyklicznai wskutek procesoéw od
spoiki niezalenych. Przyktadem tego me by zmiana polityki podatkowej patwa (likwidacja
lub zmiana rénego rodzaju ulg podatkowych).
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W okresie minionych czterech kwartaltdbw sezong@iwdziatalngci zostata pogbiona przez
dajagce sk wyraznie zaobserwowa spowolnienie wzrostu gospodarczego w calej gospeda
narodowe;j.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papierow
wartosciowych

a) 20 padziernika 2011 roku zasd Spotki podyt uchwat nr 1 w sprawie podwgzenia

b)

kapitalu zakladowego w granicach kapitatu docelaweg drodze emisji akcji serii Ul z
pozbawieniem prawa poboru akcji serii U1 dotychomagh akcjonariuszy oraz w sprawie
zmiany statutu spoétki. Pogp decyzja to wynik uchwaty Rady Nadzorczej Spotki
1/10/2011 poditej w dniu 17.10.2011 r. w sprawie wyemia zgody na pozbawienie
akcjonariuszy Spotki przez Zad Spotki prawa poboru akcji serii Ul oraz w sprawie
wyrazenia zgody na ustalenie przez ZatSpotki ceny emisyjnej akcji serii U1.

Rezultatem podiej przez Zargd uchwalty jest podwaszenie kapitatu zakladowego Spotki o
kwote 450.000 zt tj. z kwoty 59.330.961 zt do kwoty 580761 zt w drodze emisji 2.250.000
nowych akcji zwykltych na okaziciela serii U1 o wadi nominalnej 0,20 zt. Cena emisyjna
wynosi 0,20 zt. Akcje serii Ul zostanzaoferowane inwestorom zainteresowanym
gotowkowym dofinansowaniem Spokki, tj.:

1) 1.000.000 sztuk akcji serii U1l ze Spp¥Korporacja Budowlana Dom Sp. z 0.0. w cenie
emisyjnej 0,20 zt za jedrakcg, w facznej cenie emisyjnej 200.000,00 zt,

2) 1.250.000 sztuk akcji serii Ul z "Derwent Spoilkaograniczon odpowiedzialnécia"
Marseille Spotka komandytowo-akcyjna w cenie enmisyj0,20 zt za jednakcg, w facznej
cenie emisyjnej 250.000,00 zi.

Na dzier 7 listopada 2011 roku zwotane zostatlo Nadzwycz§jfene Zgromadzenie spotki
TRION S.A. w celu podjcia m.in. uchwaly w sprawie warunkowego podsaenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetl110.606.276,40 (stownie: sto dzigsmilionow szécéset sz&t
tysiecy dwiescie siedemdziest sz&c¢ ztotych i 40/100) poprzez emsp53.031.382 (stownie:
pieciuset pécdzieskciu trzech miliondw trzydziestu jeden tysy trzystu osiemdziegtiu
dwdch akcji zwyklych na okaziciela serii V, o waiti nominalnej 0,20 zt (stownie:
dwadzigcia groszy) kada (,Akcje Serii V"), z wyhczeniem w calci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w zakresiecoj Akcji Serii V oraz emisji 553.031.382
(stownie: peciuset pégcdzieseciu trzech miliondw trzydziestu jeden tysy trzystu
osiemdziesiciu dwoch warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warta Subskrypcyjne”) z
wytaczeniem w calci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. \Weowe
podwyzszenie kapitatu poprzez emigpkcji Serii V oraz emisja Warrantow Subskrypcyjhyc
uprawniajcych do objcia Akcji Serii V g $cisle zwigzane z realizagjumowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 8 wrzmia 2011 roku pomdzy SLIDELLCO HOLDINGS LIMITED,
Spotky oraz ,Derwent Sp. z 0.0.” Marseille S.K.A., na ptaie ktorej Spotka nalzie od
SLIDELLCO HOLDINGS LIMITED 4,65% udziatbw w Korpocii Budowlanej DOM Sp. z
0.0. oraz zobowizata s¢ do nabycia pozostatych 95,35% udziatow w tej spdla warunkach
tam okrdlonych (,Umowa Inwestycyjna”). Zgodnie z Umainwestycyjr pokrycie kapitatu
Spétki podwyszonego w drodze emisji Akcji Serii V ma zdstibbkonane poprzez patenie
wierzytelngci Spoétki w  tytutu ceny emisyjnej Akcji Serii V z ierzytelngciami
SLIDELLCO HOLDINGS LIMITED z tytutu ceny sprzedg udziatbw w Korporacji
Budowlanej DOM Sp. z 0.0. Wysokbceny emisyjnej Akcji Serii V zostata ustalona @rze
Zarzd i wynosi 0,30 ziotych (stownie: trzydzw groszy) za jedn akcg. Niniejsza,
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proponowana przez Zad, wysokd¢ ceny emisyjnej Akcji Serii V jest zgodna z
postanowieniami Umowy Inwestycyjnej i zostata ustal na podstawie rynkowych notawa

cen kursu akcji spotki TRION S.A. na Gieldzie Pagwe Wartgciowych w Warszawie S.A.
Ponadto poziom ten jest uzasadniony warunkamiawykni i kondycp finansova Spotki
przy uwzgtdnieniu sytuacji na rynkach, na ktérych Spotka dza@az kondycji innych spotek
prowadacych dziatalné¢ w tym samym sektorze. Cena ta byla i jest nadgbardziej
zblizona do aktualnej ceny rynkowej. Ponadto, stosovdueart. 448 § 3 KSH war§é
nominalna warunkowego podwszenia kapitalu zaktadowego nie im0 przekracza
dwukrotngci kapitatlu zaktadowego z chwili podejmowania uchwa warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego. W zwku z podwyszeniem kapitatu zakladowego w
ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwatly d@arzdu Spétki z dnia 8 wrzmia
2011 r., Spotka zigyta wniosek o rejestragj podwyzszenia kapitatu zakladowego. Po
dokonaniu rejestracjidalizie on wynosit 59.330.961 ziotych i dzielitsia 296.654.805 akciji.
Zarzd przewiduje,ze w dniu podejmowania proponowanej Uchwaly nr 4 Naazajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, podiggenie kapitatu zakladowego Spoétki w ramach
kapitalu docelowego dazie jw zarejestrowane, a zatem #hwe bedzie warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego w wyseé&o okreslonej w projekcie Uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki. gdapa wzgbdzie powysze, Zarzd
Spotki zarekomendowal Nadzwyczajnemu Walnemu Zgdmeaiu Spotki glosowanie za
podjcciem uchwaty w sprawie warunkowego podszenia kapitatu oraz emisji Warrantéw
Subskrypcyjnych pod warunkiem zarejestrowania podegnia kapitalu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwaty @arzdu Spoétki z dnia 8 wrzmia
2011 r. Walne Zgromadzenie po zg@zonej przerwie w dniu 15.11.2011 r. pgdj
przedmiotowg uchwae.

Zarzad TRION S.A. w dniu 27.12.2011 r. patpastpujace uchwaty:

1) nr 1 w sprawie podwgzenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitalcettvego w
drodze emisji akcji serii U2 z pozbawieniem pravadoqru akcji serii U2 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spotki,

2) nr 2 w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalcetiwego w
drodze emisji akcji serii U3 z pozbawieniem pravadoqru akcji serii U3 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spotki,

3) nr 3 w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalcetiwego w
drodze emisji akcji serii U4 z pozbawieniem pravedogru akcji serii U4 dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany statutu spétki.

Podgte decyzje zostaly zaakceptowane przez ¢RBédzorca Spoétki poprzez podgie
uchwat Rady Nadzorczej Spoétki w sprawie wagaia zgody na pozbawienie akcjonariuszy
Spotki przez Zarmd Spoétki prawa poboru akcji kolejnych serii U2, U34 oraz w sprawie
wyrazenia zgody na ustalenie przez ZatzSpoétki ceny emisyjnej akcji serii U2, U3, U4.
Rezultatem podiych przez Zargd powyzszych uchwal jest podvggzenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 59.780.961 do kwoty 68.852,20 zt w drodze emisji:

1) 4.316.331 nowych akcji zwyktych na okazicielaiis&2 o wartgci nominalnej 0,20 zi
(dwadzidcia groszy) kada,
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2) 7.806.900 nowych akcji zwyklych na okazicielaiis&d3 o wartgci nominalnej 0,20 zt
(dwadzidcia groszy) kada,
3) 1.951.725 nowych akcji zwyktych na okazicielaiisg2 o wartgci nominalnej 0,20 zt
(dwadzidcia groszy) kada.

Cena emisyjna wszystkich akcji wynosi 0,20 zt zadgaakcg. Powysze akcje zostaly
zaoferowane stronom umowy inwestycyjnej zawarteeprTRION S.A. w dniu 22 grudnia
2011 r. tj. :

1) 4.316.331 akcji serii U2 zostaty zaoferowane SB¥BNK S.A. z siedzilp w Poznaniu;

2) 7.806.900 akcji seriilU3 zostaty zaoferowane @lad Holding Limited z siedzib na
Cyprze;

3) 1.951.725 akcji serii U4 zostaty zaoferowane RYEENT SPOLKA Z OGRANICZOM
ODPOWIEDZIALNOSCIA" MARSEILLE S.K.A. z siedzih w Warszawie.

Wyzej wymienione emisje zostaty szczegotowo opisanveypej w pkt. 9 niniejszej informacii.

13. Informacje dotyczace wyptaconej ( lub zadeklarowanej) dywidendy,agcznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
W zadnej ze spoétek z Grupy Kapitalowej TRION S.A. dgendy nie wyptacano.

14.

Wskazanie zdarzé, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieuwjte w tym sprawozdaniu, a mogcych w znacacy sposéb
wplynaé na przyszte wyniki finansowe.

a) W dniu 27 stycznia 2012 roku Spotka otrzymata pustdenie §du Rejonowego w

Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia &@cznia 2012 roku, dotygee

rejestracji podwyszenia kapitatu zakladowego w drodze nowej emikgjiaserii Ul z

wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariasag zmiany tréci § 7 Statutu
spotki, dokonanych na podstawie uchwaly Zdrz Spotki nr 1 z dnia 20.10.2011 r. Wyséko
kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracjpdewej emisji akcji serii Ul wynosi
59.780.961,00 zt (ptdziesit dziewi¢ miliondw siedemset osiemdzigstysiecy dziewkéset

szecdziesat jeden ztotych) i dzieli gi na 298.904.805 akcji o wakwm nominalnej 0,20
zlotych (stownie: dwadzieia groszy) kada,

b) W dniu 2 lutego 2012 roku Spotka otrzymata postaeoig Sdu Rejonowego w

c)

Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dniautelgo 2012 roku, dotygee rejestraciji
podwyzszenia kapitatlu zakladowego w drodze nowej emisgijiaserii U2, U3 oraz U4 z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariesay zmiany tréci § 7 Statutu
spotki, dokonanych na podstawie uchwat ZAdwe Spotki nr 1, nr 2 oraz nr 3 z dnia
27.12.2011 r. Wysokd kapitatu zakladowego Spoiki po rejestragiiiewej emisji akcji serii
U2, U3, U4 wynosi 62.595.952,20 zt (szdziesat dwa miliony pecset dziewgedziesat pige
tysiecy dziewkcset peécdziesht dwa zlote dwadzieia groszy) i dzieli si na 312.979.761
(trzysta dwangie milionébw dziewgcset siedemdziegi dziewi¢ tysiecy siedemset
szecdziesiat jeden) akcji o wartei nominalnej 0,20 ztotych (stownie: dwad&e groszy)
kazda.

Spoétka w dniu 14 lutego 2012 roku, na podstawiewagi nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15 listopada 2011 roku w sggrasmisji warrantdw subskrypcyjnych,
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spoétki, wgzenia prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu Spotkiylolkowanej w raporcie bigcym z dnia
15 listopada 2011 roku nr 86/2011 wydata 553.03 &&;ji zwyktych na okaziciela serii V
Spotki ("Akcje") spotce Slidellco Holdings Limited siedzila w Nikozji, Republika Cypru
("Slidellco™). Wydanie Akcji nagpito w wykonaniu praw do obgia akcji Spotki z
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553.031.382 warrantow subskrypcyjnych serii A, wygtsh Slidellco w zwgzku z umovy
inwestycyjry zawary w dniu 8 wrzénia 2011 roku pomidzy Spotlg i Slidellco, przy udziale
"Derwent sp. z 0.0." Marseille S.K.A. ("Derwent"JJfnowa Inwestycyjna"), o ktorej Spotka
informowata w raporcie bigcym z dnia 9 wrzaia 2011 roku nr 56/2011, zmienipn
aneksem z dnia 29 wrgga 2011 roku, o ktérym Spétka informowata w raperoiezagcym z
dnia 29 wrzénia 2011 roku nr 60/2011.

Ponadto, w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej, w dniu lldego 2012 roku Spoéitka, jako
kupujacy, zawarta ze Slidellco, jako sprzegtajm, umow nabycia 47.869 udziatow
("Udziaty") w Korporacji Budowlanej DOM sp. z o.p.siedzila w Kartoszynie ("KB DOM")
("Umowa Nabycia Udziatdbw"), o warfoi nominalnej 500 zt kaly Udziat, stanowicych
tacznie w dniu zawarcia Umowy Nabycia Udziatdw 95%8%kapitatu zaktadowego KB DOM,
za hczm cery sprzeday wynosacs 165.907.218,55 zt. Zaptata przez Spateny sprzedsy
za Udziaty oraz pokrycie przez Slidellco wktaduAleje zostaty dokonane przez patenie
wzajemnych wierzytelniwi Spétki oraz Slidellco. W dniu 14 lutego 2012 wo&potka oraz
Slidellco zawarly umow potrcenia wierzytelngci, na mocy ktorej Spotka i Slidellco
potracity wymagalr wierzytelng¢ przystugujca Spotce w stosunku do Slidellco z tytutu
pokrycia wktadu na Akcje w kwocie 165.909.414,60 zwymagalnymi wierzytelri@iami
pienieznymi Spotki przystugujcymi Slidellco w stosunku do Spotki wadznej kwocie
165.909.414,60 zi, na ktore sklaglaje:

(wierzytelng¢ pienigzna w wysokéci 165.907.218,55 zt tytutem zaptaty za Udzialy ytab
na podstawie Umowy Nabycia Udziatow; oraz

(iwierzytelnas¢ pieniezna w wysokéci 2.196,05 zt tytutem zaptaty reszty ceny sprzgdaa
2.335 udziatbw w KB DOM, nabytych na podstawie Urgolmwestycyjnej (tj. pozostata
czgé¢ wierzytelndci przystugugcej Slidellco wobec Spotki z tytutu zaptaty cenyzgulay za
2.335 udzialbw w KB DOM, niepaicona na podstawie umowy pgtenia zawartej
pomiedzy Spotlg i Slidellco w dniu 8 wrzénia 2011 roku, o ktérej Spétka informowata w
raporcie biegacym z dnia 9 wrzeia 2011 roku nr 56/2011, z wierzytefo@ pienkzna
przystugugca Spotce wobec Slidellco z tytutu eloja 26.968.618 akcji serii U w Spoéice).
Zgodnie z Umow Nabycia Udziatéw, przégie wlasndéci Udziatdw na rzecz Spotki nagi

w momencie zapisania Akcji na rachunku papierowtegaiowych Slidellco wskazanym
przez Slidellco. Umowa Nabycia Udzialéw zostataara za umow znacaca poniewa jej
wartas¢ przekracza 10% kapitatow wtasnych Spéiki. Sfiralanie procesu inwestycyjnego
powoduje wiczenie do Grupy TRION spoétki KB DOM. D zakaczeniu inwestycji w
struktury Grupy TRION wiczony zostat podmiot umbwiajacy faktyczne rozpoezrie
operacyjnego procesu budowlanego i technologicznBgdmiot ten posiada profesjonalnie
zorganizowane budowlane procesy technologiczne zakantraktowasy dochodowy wartasé
sprzeday produktéw budownictwa mieszkaniowego, mieszka segmencie standardu
popularnego. KB DOM wykazuje aktualnie ”uaktywna¢ jako ogniwo technologiczne w
obszarze budowy domoéw jednorodzinnych oraz budawaiavielorodzinnego w segmencie
mieszka popularnych -budownictwa komunalnego, charaktgegago s¢ obecnie wysokim
wskaznikiem zapotrzebowania rynku mieszkaniowego w Rol§@ktycznym potwierdzeniem
tego jest obecnie generalne wykonawstwo przez gtk DOM projektow deweloperskich
na terenie Polski péinocnej. Dodatkowym atutem Epgest produkcja konstrukcyjna
elementow budownictwa mieszkaniowego. Spoétka prawsakze produkop oraz sprzeda
systemu elewacji wentylowanej, kostki brukowej orkampletnej gamy galanterii dla
budownictwa drogowego, rur betonowych zelbetowych, wpustéw betonowych, piyt
elewacyjnych w systemach T-Wall, Freysissol na widg i mosty, a take elementow
odwodnienia pasa drogowego. Spotka oferuje bardzeroki asortyment wysoko
jakosciowych wyrobow dla budownictwa mieszkaniowegadjany, stropy, ptyty elewacyjne
i dekoracyjne, system elewacji wentylowanych, eleiypanatej architektury jak np. kostka
drogowa, krawzniki, obrzeza, pltyty parkingowe, elementy zabudowy skarp, opeodh.
Spoétka posiada réwniedobrze rozwinjte kanaty dystrybucji na de inwestycje drogowe, jak
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np. na budow Autostrady Al. W ofercie KB DOM znajdyjsic réwniez wszechstronne
produkty infrastruktury drogowej w tym zabudowy pafrogowego m.in. takie jak elementy
elewacyjne wiaduktéw i mostow, filary pod ekranyuskyczne, elementy odwodnienia pasa
drogowego, rury betonowezelbetowe, wpusty drogowe, ptyty drogowe i tramwagoytyty
YOMB, kilkanacie r&norodnych produktéw odwodnienia. Spotka wspétpraadjwnie: z
wykonawcami rurocigbw gazowych dostarczaj obchzniki i inne wyroby betonowe. Z
profilem Spoétki KB DOM mana zapozn@sie na stronie www.kbdom.pl . Wdrona przez
spotke nowoczesna technologia prefabrykacji budynkéw eviedizinnych w segmencie
mieszka popularnych, swiadczenie ustug generalnego wykonawstwa w zakresac
budowlanych oraz posiadane przez KB DOM zakontiaéitee projekty deweloperskie
zwigckszz dynamile generowanych, operacyjnych przychodéw Grupy TRI®&akz usprawni
w ocenie Zargdu pltynng¢ struktury przeptywdw pieginych.Po dniu bilansowym nie
wystapity inne zdarzenia nie ¢fie w sprawozdaniu finansowym na ten dzie ktére mogtyby
mie¢ znacacy wptyw na przyszte wyniki finansowe grupy kapaade;.
15. Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy Kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalndci.

Postanowieniem z dnia 29 listopada 2011 rolgd Rejonowy w Bydgoszczy XIII Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przebigircow Krajowego Rejestruag8owego pajczenie
TRION Spoétki Akcyjnej (Spétka Przejmaga) ze spolik CF PLUS Spotka Akcyjna z siedzilw
Warszawie (Spotka Przejmowana). W opinii Zailz TRION S.A. planowane pgizenie
uporzdkuje struktug organizacyjp grupy kapitatowej TRION S.A. oraz umlwi obnizenie
ponoszonych przez spoéiki kosztow dziatalrio Po uproszeniu struktury planowane jest
przeksztalcenie spotek celowych w spoétki komandyt@kcyjne, ktére pozwoli na szybkie
dokapitalizowanie spoélek oraz wspdlnpolityke optymalizupcg procedury rozlicze
finansowych. Data dokonania wpisu gm#enia w rejestrze przegbiorcoOw Krajowego Rejestru
Sgdowego wihaciwego wedtug siedziby Spotki Przejmogj (dziev polgczenia): 29 listopada
2011 roku. Pajczenie Spotek nagtito, stosownie do téei art. 492 § 1 punkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, poprzez przeniesienie categoathaj Spotki Przejmowanej na Spéterzejmujca
(potaczenie przez przegie). Z uwagi na toze Spétka Przejmygga posiadata wszystkie akcje
Spotki Przejmowanej, pgtzenie zostato przeprowadzone stosownie do artKeteksu spotek
handlowych, tj. bez podwgzenia kapitatu zakladowego Spétki Przejiaaj.

Poniewa wszystkie akcje Spoiki Przejmowanej posiadat jgdyakcjonariusz, ktérym byla
Spétka Przejmujca, pohczenie przeprowadzone zostato w trybie art. 518K86@eksu spotek
handlowych, tj.:

a)bez wydania akcji Spotki Przejnaggj akcjonariuszom Spotki Przejmowanej;

b)bez okrélenia w planie pajczenia stosunku wymiany akcji Spotki Przejmowanaj akcje
Spotki Przejmujcej;

c)bez okrélenia w planie peiczenia zasad dotygzych przyznania akcji Spotki Przejmagj;
d)bez okrélenia w planie pajczenia dnia, od ktérego przyznane akcje Spoiki jRnzjgcej
uprawniaj do uczestnictwa w zysku Spotki Przejauej;

Ponadto w zwizku z pohczeniem Spotek nie ulegt rowriemianie Statut Spotki Przejnuge.
Podmiotamidczacymi sie byty:

TRION Spoétka Akcyjna z siedzibw Inowroctawiu przy ulicy Marcinkowskiego 154, 880
Inowroctaw, wpisana do rejestru przedtsorcéw Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczyajowego Rejestrugdowego
pod numerem KRS 0000024482 - Spoétka Przejoayj

oraz
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CF PLUS Spotka Akcyjna z siedzilw Warszawie, Al. Jana Pawta Il 15, 00 - 828 Wansza
wpisana do rejestru przedsiorcow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego przeadS
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl WyatzGospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000243822 - Spotka Przegmaw

Przedmiot dziatalnici Spotki Przejmujcej:

Dziatalng¢ w zakresie zagrlzania podmiotami wchodeymi w sktad Grupy Kapitatowej.
Przedmiot dziatalniwi Spotki Przejmowanej (wg EKD): pozostata finansowdziatalnéé
ustugowa. Spoétka CF PLUS S.A. posiadata czterykspd#lowe. Zadaniem tych spotek jest
organizowanie i prowadzenie kompletnego proceswWwilahego zaplanowanych inwestycji w
roznych rejonach Polski, ktére zaklaglajwybudowanie na obrzach najwaniejszych
aglomeracji miejskich jednorodzinnych osiedli miesziowych.

Informacja dotyczaca zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.

Wykaz zobowizan warunkowych zabezpieczalych zacignigte zobowizania Grupy
Kapitatowej przedstawiono potsj w notach objgniajacych do sprawozdania finansowego.

Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.
Zarzd nie publikowat prognozy wynikow na rok 2011.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym gromadzeniu TRION S.A. na
dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie zmiarw strukturze wlasnoici
znacznych pakietow akcji TRION S.A. w okresie od pzekazania poprzedniego raportu
rocznego.

Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania finansowegdvzkwartat 2011 roku, zgodnie z
posiadanymi przez Spéhknformacjami, naspujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na WZA.

Gtownymi akcjonariuszami TRION S.Aas

pols_i:dzgzych Liczba akcji | Liczba akcji pols_i:dzgzych Udziat w Udziat
- L nabytych do | zbytych do - -~ | kapitale p
Akcjonariusz akg;ﬂgzizr:ie; terminu terminu akg;ﬂgzizr:ie; zaktado | Liczba glosow r?aio\?\?zvx
rgportu Za Il przekazania | przekazania praportu 7a wym %)
0,
kw. 2011, raportu raportu IV kw. 2011 (%)
Slldell_lg:gitl-éc(;ldmgs 26968618 | 541781 474 0 568 750097 | 65.67 | 568750097 | 65,67
LDERWENT Spoika z
o dpg\?vgzg';;ﬁ%dq,, 50 075 863 2 365 476 0 52 441 339 6,05 50 075 863 6,05
Marseille S.K.A.

19. Zmiany w stanie posiadania akcji TRION S.A. lub upawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce TRION S.A., zgodnie z posiadanymi przez TRION B&.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniegoraportu rocznego, odrbnie dla

kazdej z osob.
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Zestawienie stanu posiadania akcji lub opcji entitenzez osoby zagdzapce i nadzorujce na
dzien raportu, oraz wskazanie zmian w strukturze:

Zarzad
Liczba Liczba Liczba Udzial
posiadanych| Liczba akgji | .29 | posiadanych .. Udziat
> . 11 Zbytych | POSIA9aNYCN kapital . ;
. . akcji na dzié | nabytych do akcji na Liczba gtoséw
Imi¢ i Nazwisko - ) do ) e p
przekazania terminu 4 dziea gtoséw na WZA
.| terminu | zaktad 0
raportuza | przekazania K przekazanig uvm (%)
1l kw. 2011 raportu | P28¥328 “raportu za ok
nia (%)
IV kw. 2011
raportu
Qaros+aw . 2 500 00Q 0 0 2 500 000 0,28 2 500 00 0,28
Zotedowski
Stanistaw
L. . 0 0 0 0 0 0
Pieciukiewicz 0
Jerzy Domaski 0 0 0 0 0 0 0
Rada Nadzorcza
Liczba Liczba
posiadanych | Liczba akgji| Liczba akji | posiadanych akcji Udziat w
Imi¢ i Nazwisko akcji na dz@ nabyty_ch dol Zbytyc_h do na dzigé . kapitale Llczpa Udziat gtosow,
przekazania terminu terminu przekazania |zakladowy| gtoséw naWZA (%
rapotu za | przekazanid przekazanig raportuza IV | m (%)
I kw. 2011 raportu raportu kw. 2011
Peter Behnke 7 381 751 0 0 7381 751 (0,B8381 751 0,85
Andrzej Bilski 0 0 0 0 0 0 0
Jozef Bytner 24 525 0 0 24 52% 0,0028 24 5p5 0,008
Stefan
Gradowski 0 0 0 0 0 0 0
Adam
Skowraiski* 0 0 0 0 0 0 0
Jacek Wgcek 0 0 0 0 0 0 0

* Pan Adam Skownaski jest Wiceprezesem banku SGB-BANK Sédicego akcjonariuszem TRION S.A.

20. Wskazanie post¢powan toczacych se przed sadem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;j.

Zarzazd TRION S.A. w dniu 21 palziernika 2011 r. wytoczyt przedy@em Okegowym

w Bydgoszczy powddztwo przeciwko Novy Fund S.P.@nited o zaptaf kwoty 4 226 547,00
zlotych (stownie: cztery miliony dwéeie dwadziécia szé¢ tysiecy pigéset czterdzigei siedem)
wraz z ustawowymi odsetkami
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od dnia 23 pzdziernika 2009r. wynikagej z tytutu niewypetnienia przez Pozvganbowigzku
wynikajagcego z postanowbezahcznika nr 1 do umowy inwestycyjnej z dnia 23 kwiat@009r.
Stosownie do postanowienskazanego powgj zahcznika Novy Fund S.P.C. Limited (Novy
Windows) zobowizany byt do przekazania Trion S.Arodkéw wystarczacych do nabycia
czesci akcji VPO Protivanov w wysokei do 9.7162 % nie dalacych w chwili zawierania
umowy inwestycyjnej w posiadaniu European Windoviirzekazanie miato nagi¢c w
rownowartdci akcji w pienadzu w kwocie 4 226 547 ziotych. Powodka wnositoopppznanie
spraw w postpowaniu nakazowym.

Rownolegle zostato wytoczone powddztwo o zapiai000 000 ziotych (jeden milion ztotych)
tytutem kary umownej w zweku z naruszeniem postanowiamowy inwestycyjnej przeciwko
temu samemu podmiotowi.

Powyzsze sprawy zostaly skierowane do rozpoznania wepos@aniu zwyklym, obecnie toczy
sie postpowanie w sprawie g¢iciowego zwolnienia Spoétki od ponoszenia kosztgdosvych.

W IV kwartale 2011 roku poza tym nie toczyhe giostpowania dotycgce zobowdzan albo
wierzytelndgci emitenta lub jednostki od niego zatej, ktérych warté¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wilasnych emitenta. Nie toczyte siwa lub wecej posgpowar dotyczcych
zobowizan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw
wiasnych emitenta.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powizanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W IV kwartale 2011 roku, w TRION S.A. nie wypllty transakcje zawierane guizy
podmiotami powjzanymi na warunkach innychzniynkowe.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji ( powyzej 10% kapitatow emitenta)

TRION S.A. ani spo6iki od niej zatae nie udzielaty w IV kwartale 2011r. gwarangjidreczen,
ktorych hczna warté¢ dotyczica jednego podmiotu stanowitaby rownowaétoo najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian maz informacje, ktére sg istotne
dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W ocenie Emitenta nie wygliuja inne istotne informacje dla oceny jego sytuacizomaliwosci
realizacji zobowjzan poza opisanymi w punktach poprzedezgih niniejszego sprawozdania
oraz w sprawozdaniu z dziatakoo grupy kapitatowe;.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentadula mialy wptyw na oshgniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartal.

W ocenie Emitenta nagiujace czynniki mog mie¢ wptyw na wyniki i perspektywy rozwoju w |

potroczu 2012 r.:

a. Sfinalizowanie przeicia spotki KB Dom Sp. z 0.0. spowoduje w oceniezadu zwigkszenie
przychoddéw, popragcash flow i pozytywnie wptynie na wynik finansogyupy, korzystajc
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z efektu synergii oraz z poszerzenia oferty proowkfj grupy. Finalizacja umowy
inwestycyjnej ze Slidellco, Derwent, oraz prawdopmtie z jeszcze jednym strategicznym
inwestorem - polsk instytucp finansows, umaliwi pozyskanie gotowki niezjmnej na
prowadzenie dziataldoi operacyjnej oraz spiatzobowhzan, co szczegllnie w trudnym
momencie dla przeprowadzenia emisji publicznej mizepodice zabezpieczyodpowiedn
wartas¢ srodkow niezlgdng do prowadzenia dziatal&c gospodarczej.

Zarzad Spotki konsekwentnie realizuje wdeay wzycie od 2010 roku program naprawczy,
obejmupcy poprawienie struktury kapitatow oraz odddnie Grupy Kapitatowej,

Pozyskanie finansowaniagdace jednym z etapOw programu rozwojowego grupy [@izw
na ukdiczenie rozpocgych projektéw budowlanych, sprzedgotowych produktéw, a tym
samym wygenerowanie przychodu

Nadal prowadzone rozmowy z potencjalnymi inwestoraraz trwajcy rownolegte program
naprawczy w Grupie TRION zaktada:

1) Sprzeda majtku niewykorzystanego i niepragopgo,
2) Zawarcie odpowiednich porozuniiésptata wierzycieli Grupy Kapitatowej oraz radjyk@

ograniczenie kosztéw funkcjonowania tj. redukcjatru@nienia, kosztow ogoinych
zaradu,

3) Zintensyfikowanie efektéw kooperaciji majna wzgtdzie przejcie faktycznej kontroli

zaradcze] nad czegk grum VPO Protivanov. Spotki czeskie aktualnie wykazuj
stabilizacg obrotow przy jednoczesnej ohoe kosztow, bdacej efektem wdrzanego w
spotkach grupy programu oszdnciciowego w zakresie wysoka kosztow. Zarad
grupy VPO postrzega dziataktow 2012 roku perspektywicznie i zaktada z&ésxenie
roku z zadowalagcym wynikiem finansowym, na co wskazyévaog optymistyczne dane
dotyczce biezacej sprzeday. Zarad VPO Protivanov realizuje wspolnie z TRION S.A.
ustalon strategs rozwoju Grupy w oparciu o rozwo0j sieci sprzeglapetne wykorzystanie
synergii. Dzgki kontaktom TRION S.A. spoiki czeskie rozpehz réwniez prace nad
zaistnieniem na szerszym rynku europejskim, przedzystkim za niemieckim i
brytyjskim.

e. Utrzymujgce sk wyrazne spowolnienie wzrostu gospodarczego oraz pogerszae stan

koniunktury w gospodarce polskiej. Utrzymanie tégmmdu lgdzie miatlo negatywny wplyw
na tempo wzrostu produktéw i ustug oferowanych pigg@otki produktowe Grupy, a przez to
na osjgany przez nie wynik na sprzegfai odwrotnie. Zmiana trendu wptynie na gigine
wyniki korzystnie.

Wybrane noty do skonsolidowanego sprawozdania finaowego

Ponizsze noty zawieragjte informacje i dane dotygze Grupy Kapitatowej TRION S.A., ktérey s
istotne dla wisciwe] oceny sytuacji majkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy a nie
zostaly zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaransowym i rownoczaie ulegtly istotnym
zmianom w biegcych okresie raportowania w stosunku do poprzedokcasow.

1) Wartosé firmy

. w tys. zt.
Warto §¢ firmy
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 69 679 66 657 65 757
- jednostek zalsych, z tego: 69 679 66 657 65 757
Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 29
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- Synergis sp. z 0.0. 0 0 0
- ORION+ Sp. z 0.0. 0 0 0
-TFS SA 3877 3877 3877
- CFPLUS SA 0 62 780 61 880
- Projekt Kokoszki Sp. z o.0. 9229 0 0
-EMIR 6 Sp. z 0.0. 31762 0 0
- Projekt Gruszczyn Sp. z o0.0. 15 328 0 0
- Cogilco Polonia Sp. z 0.0. 9483 0 0
- jednostek wspétzataych, z tego: 0 0 0
- jednostek stowarzyszonych, z tego: 0 0 0
. e . . w tys. zt.
Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki zalezne
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 65 757 65 757 27730
- Synergis sp. z 0.0. 3424
- ORION+ Sp. z 0.0. 20 429
-TFS SA 3877 3877 3877
- CF PLUS SA 61 880 61 880
- Projekt Kokoszki Sp. z o.0.
-EMIR 6 Sp. z 0.0.
- Projekt Gruszczyn Sp. z o.0.
- Cogilco Polonia Sp. z o.0.
b) zwigkszenia (z tytutu) 66 702 900 61 880
- Synergis sp. z 0.0.
- ORION+ Sp. z 0.0.
-TFS SA
- CF PLUS SA 900 900 61 880
- Projekt Kokoszki Sp. z 0.0. 9229
-EMIR 6 Sp. z 0.0. 31762
- Projekt Gruszczyn Sp. z o0.0. 15 328
- Cogilco Polonia Sp. z 0.0. 9483
C) zmniejszenia (z tytutu) 62 780 0 23 853
- Synergis sp. z 0.0. 3424
- ORION+ Sp. z 0.0. 20 429
-TFS SA
- CFPLUS SA 62 780
- Projekt Kokoszki Sp. z 0.0.
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-EMIR 6 Sp. z 0.0.
- Projekt Gruszczyn Sp. z o.0.
- Cogilco Polonia Sp. z o.0.
d) wartosé firmy brutto na koniec okresu 69 679 66 657 65 757
- Synergis sp. z 0.0. 0 0 0
- ORION+ Sp. z 0.0. 0 0 0
- TFS SA 3877 3877 3877
- CF PLUS SA 0 62 780 61 880
- Projekt Kokoszki Sp. z 0.0. 9229 0 0
-EMIR 6 Sp. z 0.0. 31762 0 0
- Projekt Gruszczyn Sp. z o0.0. 15 328 0 0
- Cogilco Polonia Sp. z 0.0. 9483 0 0
e) odpis wartdci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
g) odpis wartaici firmy na koniec okresu 0 0 0
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 69 679 66 657 65 757
- Synergis sp. z 0.0. 0 0 0
- ORION+ Sp. z 0.0. 0 0 0
-TFS SA 3877 3877 3877
- CF PLUS SA 0 62 780 61 880
- Projekt Kokoszki Sp. z o.0. 9229 0 0
-EMIR 6 Sp. z 0.0. 31762 0 0
- Projekt Gruszczyn Sp. z o.0. 15328 0 0
- Cogilco Polonia Sp. z o.0. 9483 0 0

Zmiany wartdci firmy sa skutkiem padczenia CF PLUS SA ze spatRRION S.A., w wyniku czego matek CF PLUS SA
zostat przejty w catdci przez TRION S.A. Spétki Projekt Kokoszki Sp. .9 EMIR 6 Sp. z 0.0., Projekt Gruszczyn Sp. z
0.0., oraz Cogilco Polonia Sp. z 0.0., jako spo6tki@@ % nalegce do CF PLUS z dniem 29 listopada 2011 roku stiatw
100% majtkiem TRION S.A. i na ten dziezostata przeliczona wadbfirmy.

2)  Wartosci niematerialne

w tys. zt.
Wartoéci niematerialne
31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r.
Koszty zakéczonych prac rozwojowych 0 0 0
Koncesje, patenty, licencje i podobne wéetpw tym: 367 387 414
- oprogramowanie komputerowe 367 346 414
Inne wartdci niematerialne 2 31 31
Zaliczki na wartéci niematerialne 2 2 2
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Wartosci niematerialne, razem 371 420 447
3) Rzeczowe aktywa trwate
w tys. zh
Rzeczowe aktywa trwate, razem
31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r.
a) srodki trwate, w tym: 25017 26 942 27 334
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego 543 572 550
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty iynierii ladowej i wodnej 17 92% 18 360 17 915
- urgdzenia techniczne i maszyny 5554 6 835 7213
- srodki transportu 970 1175 1345
- innesrodki trwate 25 0 311
b) srodki trwate w budowie 82 0 93
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 25099 26 942 27 427
4)  Nieruchomaéci inwestycyjne
w tys. zt.
Zmiana stanu nieruchomdci
(wg grup rodzajowych) 31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r.
a) stan na poatek okresu 9 258 9258 2 096
- grunty 2 846 2 846 149
- budynki 5789 5789 1935
- budowle 623 623 12
b) zwickszenia (przekwalifikowanie Zeodkow 24 24 18 049
trwatych)
- grunty 4948
- budynki 24 24 11731
- budowle 1370
C) zmniejszenia (z tytutu) 24 24 6 679
- grunty 22 22 1873
- budynki 4272
- budowle 2 534
d) odpis aktualizacyjny -2 247 -4 208
- grunty -378
- budynki -2 247 -3 605
- budowle -225
e) stan na koniec okresu 7011 9258 9258
- grunty 2824 2824 2 846
- budynki 3 566 5813 5789
- budowle 621 621 623

W ksiggach 2011r. utworzono odpis aktualizacyjny na rieama¢ Spotki znajdujca sie w Dobrym Migcie. Utworzony
odpis zaktualizowat waré tej nieruchoméci do kwoty, jaly Spétka uzyskata z jej sprzegaw dniu 02.02.2012r.

5) Inwestycje wyceniane metod praw wtasnasci
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W pozycji tej ugto aktywa nalggce do spotek TFS S.A. w postaci inwestycji wycepdm
metod; praw wiasnéci w wysokdaci 9.968 tys. zt.. W okresach poprzednichts udziaty w
spotkach nalesce do VPO Protivanov, a.s., w ktorych prowadzi dziatalnd¢ operacyja na
niewielkg skak, w zwigzku z czym nie gone konsolidowane. W spétkach tych grupa nie piasia
kontroli operacyjnej.

Dodatkowo w bigacym okresie raportowania, TRION S.A. nabyta, na gpadie zawarte]
umowy inwestycyjnej w dniu 8.09.2011 roku 2.335 iatimv w spdtce KB DOM Sp. z 0.0. z
siedzily w Kartoszynie zagczm kwote 8.092.781,45 zt. Na dzieraportowania TRION S.A.
posiada 4,65% w kapitale zakladowym Spéiki, wazkil z czym nie sprawuje kontroli na t
spotka i Spotka ta nie jest otia konsolidagj. W dniu 14 lutego 2012 roku TRION S.A., jako
kupujacy, zawarta ze Slidellco, jako sprzegtajm, umow nabycia 47.869 udzialtdbw w
Korporacji Budowlanej DOM sp. z 0.0. z siedgzily Kartoszynie, stanowtych hcznie w dniu
zawarcia Umowy Nabycia Udziatéw 95,35 % kapitatkiadowego KB DOM, zasgczm cerp
sprzeday wynosacg 165.907.218,55 zt. Tak wé od tego dnia TRION S.A. posiada w KB Dom
Sp. z 0.0. 100% udziatow. Szczegotowe warunki nabgostaty opisane w pkt. V. 9 niniejszego
raportu.

6)  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu aktyw6w z tytutu z tytutu odroczoneggpodatku w tys. zt
dochodowego 31.12.2011r. | 30.09.2011r.|  31.12.2010f.

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku ddofaego na poatek 3350 3476 3085
okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 3350 3476 3085
2. Zwickszenia 1910 794 1955
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi 1910 704 62
réznicami przejciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu ze strat podatkovyg 0 0 1893
(z tytutu)

3. Zmniejszenia 522 51 1690
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi 51 51 799
réznicami przejciowymi (z tytutu)

b) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu ze strat podatkovyg 471 891
(z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docldmwego na

koniec okresu, razem, w tym: 4738 4093 3350

a) odniesionych na wynik finansowy 4738 4093 3350
7)  Pozostate aktywa trwate

w tys. zt.
Pozostate aktywa trwate (wedtug rodzaju)
31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r.

- Naleznosci dlugoterminowe 20 491 383

- Inwestycje dlugoterminowe 280

- Rozliczenia dtugoterminowe 1

Pozostate aktywa trwate, razem 301 491 383
8) Zapasy
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w tys. zt.
Zapasy
31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r.
a) materiaty 2322 3539 3965
b) pétprodukty i produkty w toku 44 577 746
c¢) produkty gotowe 1206 2938 2272
d) towary 8763 6910 8503
e) zaliczki na dostawy 213 322 128
Zapasy, razem 12 548 14 286 15614
9)  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w tys. zt.
Naleznosci krotkoterminowe
31.12.2012 30.09.2011r. 31.12.2010
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 3387 37831 44 453
- do 12 miegty 34 563 37 493 44 140
- powyej 12 miesicy 310 338 313
p) z tytutu podatkovy, dotaCJ_|, cel, ubezpietzapotecznych 483 137 622
i zdrowotnych oraz innyckwiadczé
c) inne 22058 17 270 8842
d) dochodzone na drodzgdewej
e) Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 57 414 55238 53917
f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 10910 15 375 13439
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 68 3p4 70613 67 356
. zh
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych wartoé¢ naleznosci whys.z
krétkoterminowych 31.12.2012 30.09.2011 31.12.2010
Stan na pocgtek okresu 13735 13735 17 801
a) zwikszenia (z tytutu) 1639 1981 3898
- utworzenie rezerw 1639 1981 3898
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 464 341 8 260
- rozwigzanie rezerw 4 464 341 7 052
-wykorzystanie rezerw 1208
Stgn odp|spw aktuallzuncych warto$é¢ naleznosci 10 910 15 375 13 439
krétkoterminowych na koniec okresu

Utworzenie odpiséw aktualizagych w biezgcym okresie dotyczy trudniiaggalnych nalénosci utworzonych w

spétkach zalenych.

L . w tys. zh
Naleznosci krotkote;rrl?;wae) brutto (struktura jednostka | waluta
waiutow, 31.12.2012 30.09.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej tys. PLN 63 926 65 142 56 220
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenaizi) 11 136
bl. wwalucie tys. EUR 101
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 400
b2. w walucie tys. CzK 25704 30 547 66 089
b.2 po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 4 398 5471 10 442
b.3 pozostate waluty w tys. zt tys. PLN 294
Naleznosci krotkoterminowe, razem tys. PLN 68 324 70 613 67 356
10) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
, w tys. zt.
Srodki pieni¢zne i krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2012 30.09.2011 31.12.2010
a) krétkoterminowe aktywa finansowe 3071 2571 2903
- udzielone payczki 3071 2571 2903
b) srodl§| pienigzne i inne a_ktyyya piengzne, uwzgkdnione w 2230 2122 1615
zestawieniu przeptywow piengznych
- srodki piengzne w kasie i na rachunkach, 2229 2122 1615
- innesrodki pientzne 1
c) Srodki pieniezne i krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5301 4693 4518
Pozyczki krétkoterminowe udzielone przez GK TRION wg ganu na dziei 31.12.2011r.
Kwota udzielonej pazyczki tys.
Nazwa (firma) : .
- ) tys. PLN tys. w walucie Warunki . .
jednostki, ze | o a0 oprocento- Termin Zabezpie-
wskazaniem . L. wania sptaty czenia
formy prawnej wartosé Odpis Wwartosé kwota w
udzielonej KtualizLs ac bilansowa waluta walucie
pozyczki a | acy pozyczki
CFPLUS Wibor 1 m plus
POLSKA Warszawa 435 435 6.5 ma?'z 31.12.2012
Sp. zo.0. = P-p- Y
Projekt 7 Wibor 1 m plus
Sp. 7 0.0. Warszawa 548 5480 3 6.5 p.p. marzy 31.12.2012
CF Sowiskiego | Warszawa 2 344 38 2 306 Vgig‘” Lm plusi 5 15 5012
,5 p.p. marzy
Towarzystwo .
Ziemskie Twéj | Warszawa g 6 Wibor 1 m plus| 5, 15 5015
6,5 p.p. marzy
Dom
Berg Polska Sp Wibor 1 m plus
7 0.0. Warszawa 300 321 6.5 p.p. marzy 31.12.2012
Razem spoiki 8568 5518 3071
. S S w tys. zt.
Srodki pieniezne i mw;lilt((t)yv\\:\;e; pienegzne (struktura jednostka | waluta
31.12.2012 30.09.2011 31.12.201
a) w walucie polskiej tys. PLN 3126 56 2 986
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenazi) tys. PLN 2174 4637 1532
bl. w walucie tys. EUR 6 23
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 26 91
b2. w walucie tys. CzK 12 712 25745 7570
b.2 po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 2175 4611 1196
b.3 pozostate waluty w tys. zt tys. PLN 245
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem tys. PLN 5 301 4693 4518
11) Pozostate aktywa obrotowe
Pozostate aktywa obrotowe wys. 2
31.12.2012 30.09.2011 31.12.2010
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztow, w tym: 3713 518 793
- ubezpieczenia mgkowe 16 63 81
- leasing samochodéw 38
- podatek od nieruchorsa 0 55 128
- optata z tyt. wieczystegaytkowania gruntéw t: 4
- pozostate 349 396 546
b) pozostate rozliczenia guizyokresowe, w tym: D 292 0
- wycena robét budowlanych w toku
- pozostale 292
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 37 810 793
12) Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy (struktura) 31.12.2011r.
w tys. zh
Wartas¢
Rodzaj serii /
Rodzaj ograniczenig emisji wg Sposéb Prawo do
Seria / uprzywilejowania] praw do Liczba akcji wartasci pokrycia Data dywidendy
emisja | Rodzaj akcji akciji akgji szt. nominalnej| kapitatu rejestracji | (od daty)
A na okaziciela - - 60 00D 12| gotéwka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1 090 0Qo 218| gotéwka 24.11.98 01.01.1999
C na okaziciela| - - 700 070 140| gotéwka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 114| gotéwka 06.07.01 01.01.2000
E na okaziciela| - - 2418 184 484 | gotowka 03.08.03 01.01.2003
G na okaziciela - - 1612122 322| gotéwka 29.10.04 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 70 aport 30.06.05 01.01.2006
| na okaziciela - - 300 00D 60| gotoéwka 18.11.05 01.01.2006
J na okaziciela| - - 2 500 000 500| gotéwka 18.11.05 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 616| gotoéwka 21.09.06 01.01.2006
L na okaziciela - - 6 339 245 1268| gotéwka 01.03.07 | 01.01.2007
M na okaziciela - - 1800 000 360 aport 10.05.07 01.01.2007
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N na okaziciela - - 6 783 547 1357| gotéwka 28.12.07 | 01.01.2007
(0] na okaziciela| - - 3500 0Q0 700 aport 12.02.08 01.01.2007
P na okaziciela - - 4 850 000 970 aport 12.02.08 | 01.01.2007
R na okaziciela| - - 10 000 000 2 000 aport 23.09.09 01.01.2009
S na okaziciela - - 124068 462 24 814| gotéwka 31.01.11 | 01.01.2011
T1 na okaziciela| - - 16 026 464 3205| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T2 na okaziciela| - - 2500 000 500| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T3 na okaziciela| - - 52119047  10424| gotéwka 30.06.11 | 01.01.2011
T4 na okaziciela| - - 28 548 306 5710| gotéwka 20.07.11 01.01.2011
T5 na okaziciela - - 472 626 95| gotéwka 20.07.11 01.01.2011
U na okaziciela - - 26 968 618 5394| gotéwka | 12.10.11| 01.01.2011

Liczba akcji razem 296 654 805

Kapitat zakltadowy, razem 59 331

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,20.z

Zestawienie kapitatu zakladowego na @zi&l.12.2011r. nie uwzelinia podwyszenia kapitatu zakladowego wcknej
ilosci 16 324 956 akcji po 20 gr. za 1 akdjokonanych na podstawie uchwaty Zaz Spotki z dnia 20 galziernika 2011
roku w sprawie podwiszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitailcettovego w drodze emisji akcji serii Ulgs
Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestracfivpgrszenia wydat w dniu 27 stycznia 2012 roku) orakosh@nych

na podstawie uchwaly Zajdu z dnia 27 grudnia 2011 roku w sprawie pogs¥gnia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii U23 i U4 (Sid Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestraciji
podwyzszenia tych akcji wydat w dniu 1 lutego 2012 roRodwyzszenie kapitalu w ramach serii U1, U2, U3 i U4 daa
raportowania, w wart@i emisyjnej zostato uwzglinione w kapitatach rezerwowych spétki.

Kapitat zaktadowy (struktura) 30.09.2011r.
w tys. zh
Rodzaj Wartasé
Rodzaj ograniczenig serii / emisji| Sposo6b Prawo do
Seria / uprzywilejowania] praw do Liczba akcji | wg wartgci | pokrycia Data dywidendy
emisja | Rodzaj akcji akcji akgcji szt. nominalnej| kapitatu rejestracji | (od daty)
A na okaziciela - - 60 00D 12| gotéwka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1090 000 218| gotowka 24.11.98 01.01.1999
C na okaziciela - - 700 000 140| gotéwka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 114| gotéwka 06.07.01 01.01.2000
E na okaziciela - - 2418184 484 | gotowka 03.08.03 01.01.2008
G na okaziciela - - 1612122 322| gotéwka 29.10.04 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 70 | aport 30.06.05 01.01.2004%
| na okaziciela - - 300 00p 60 | gotowka 18.11.05 01.01.2006
J na okaziciela - - 2500 000 500 | gotéwka 18.11.05 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 616 | gotowka 21.09.06 01.01.2006
L na okaziciela - - 6 339 245 1 268| gotowka 01.03.07 01.01.2007
M na okaziciela - - 1800 000 360 | aport 10.05.07 01.01.2007
N na okaziciela - - 6 783 547 1 357| gotéwka 28.12.07 01.01.2007
(0] na okaziciela - - 3500 0Q0 700| aport 12.02.08 01.01.2007
P na okaziciela - - 4 850 000 970 | aport 12.02.08 01.01.2007
R na okaziciela - - 10 000 000 2 000| aport 23.09.09 01.01.2009
S na okaziciela - - 124 068 462 24 814 gotdwka 31.01.11 01.01.2011
T1 na okaziciela - - 16 026 464 3 205| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
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T2 na okaziciela - - 2500 0Q0 500 | gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T3 na okaziciela - - 52 119 047 10 424| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T4 na okaziciela - - 28 548 306 5 710| gotowka 20.07.11 01.01.2011
T5 na okaziciela - - 472 626 95 | gotéwka 20.07.11 01.01.2011

Liczba akcji razem 269 686 187

Kapitat zakladowy, razem 53 937

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,20.z

Zestawienie kapitatu zaktadowego na @28€.09.2011r. nie uwzetinia podwyszenia kapitatu zaktadowego gcinej
ilosci 26 968 618 akcji po 20 gr. za 1 akajokonanych na podstawie uchwaty Zaiz Spétki z dnia 8 wrzmia 2011 roku
w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitakettovego w drodze emisji akcji serii Wb
Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestragjivpgzszenia wydat w dniu 6 peziernika 2011 roku. Podurgzenie
kapitatu w ramach serii U, na dzieaportowania, w wartei emisyjnej zostato uwzegtinione w kapitatach rezerwowych
spotki.

Kapitat zaktadowy (struktura) 31.12.2010r.
w tys. zh
Seria / R - Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wz:;(ii?i ?/f/egr]” : Spos()_b Data Prawo do
emisja odzaj akcji uprzywﬂepwama ograniczenia st wartaici pokr_yma rejestracii dywidendy
akcji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)

A na okaziciela - - 60 00D 44 | gotowka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1 090 0go 807 | gotéwka 24.11.98 01.01.1999
C na okaziciela - - 700 000 518| gotéwka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 420 | gotéwka 06.07.01 01.01.200d
E na okaziciela - - 2418 184 1 789| gotéwka 03.08.03 | 01.01.2003
G na okaziciela - - 1612132 1 193] gotéwka 29.10.04 | 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 259 aport 30.06.05 01.01.2005
| na okaziciela - - 300 00p 222 | gotowka 18.11.05 01.01.200§
J na okaziciela| - - 2 500 000 1 850| gotéwka 18.11.05 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 2 279| gotowka 21.09.06 | 01.01.20064
L na okaziciela - - 6 339 245 4 691| gotéwka 01.03.07 01.01.20071
M na okaziciela - - 1800 000 1 332| aport 10.05.07 01.01.2007
N na okaziciela - - 6 783 547 5 020| gotowka 28.12.07 | 01.01.2007
(0] na okaziciela| - - 3500 0Q0 2590| Aport 12.02.08 01.01.2007
P na okaziciela| - - 4850 000 3589| Aport 12.02.08 | 01.01.2007
R na okaziciela| - - 10 000 000 7 400| Aport 23.09.09 01.01.2009

Liczba akcji razem 45 951 282

Kapitat zakltadowy, razem 34 004

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,74.z

Zestawienie na dzie31.12.2010r. nie uwzelinia obnkenia kapitatu zakladowego w drodze otamiia wartéci nominalnej
akcji z 74 gr. za 1 akejdo 20 gr. i jednoczesnego podwyeniem kapitatu zaktadowego w drodze nowej eralgjji serii S
w ilosci 124 068 642 akcji po 20 gr. za 1 akcpokonanych na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczgjn&/alnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 3 listopada 2010 ro&ud Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestiaajlwyzszenia
wydat w dniu 31 stycznia 2011 roku. Podwsyenie kapitalu, na dzieraportowania, w wartei nominalnej zostato
uwzgkdnione w kapitatach rezerwowych spéiki, natomiastwmyzke ceny emisyjnej ponad cemominalrg odniesiono na
kapitat zapasowy.

13) Kapitat zapasowy i rezerwowy

w tys. zt.
31.12.2012 30.09.2011 31.12.2010

Kapitat zapasowy i rezerwowy

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 38



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

a) Kapitat zapasowy 21 641 22 376 54 974
b) Kapitat z aktualizacji wyceny 5519

c) Kapitaly rezerwowe -2 044 8 091

d) Przeliczenie jednostek zagranicznych -2 011 -2 192 -1 976
e) Nalene wplaty na kapitat zakladowy -375

Kapitat zapasowy i rezerwowy, razem 23105 27 900 52 998

14) Udzialy niekontroluj ace

Pozycja ,Udziaty niekontrolace” w kwocie 4 969 tys. zt. dotyczy proporcjonaloegdziatu w
wartasci godziwej przejtych aktywow netto spétki TFS S.A. skorygowane adjgdnio o czsé

poniesionych przez TFS SA w 2011 roku strat przgjpagch na wiacicieli mniejszéciowych. W

stosunku do roku ubiegtego wadtotej pozycji ulegta zmniejszeniu o kwoB57 tys. zi. bdaca

proporcjonalnym udziatem (17,93%) w poniesionej 12 roku przez Grup TFS SA stracie w
wysokaci 1 991 tys. zi..

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 39



15)

Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pazyczek wg stanu na dzig 31.12.2011r.

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pazyczki do sptaty

jednostki, ze Siedziba Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem W oprocentowania splaty p
formy prawnej w tys. zt walucie jednostka | waluta | wtys.zt | wwalucie | jednostka] waluta
UniCredit Bank | Praha 29 087170 000 tys. CzZK 16 802 98 200 tys. CzK 6% 31.12.2013 matek VPO holding
VPO Kromgiiz 1762 10300 tys CzZK 1711 10 000 tys CzK 6% 31.12.2014 brak
PROMAs.I.0. cr ys. ys. ° e
Razem 30 844 18 513
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pazyczek wg stanu na dzig 30.09.2011r.
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pazyczki do sptaty
jednostki, ze Siedziba Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem W oprocentowania splaty P
formy prawnej wtys. zt walucie jednostka | waluta | wtys.zt | wwalucie | jednostka) waluta
UniCredit Bank | Praga 30447170 000] tys. CzK 19 002 106 100| tys. CzK 6% 31.12.2012 majek VPO holding
ALTERCO S.A. | Warszawa 14500 15362 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+2,5pp
Grandecassius WIBOR
Ltd Cypr 7 500 5647 1M+2,5pp 31.12.2012 brak
WIBOR
ALTERCO S.A. | Warszawa 3167 3300 1M+6,5pp 31.12.2012 brak
ALTERCO S.A. | Warszawa 7 663 7 889 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+6,5pp
ALTERCO S.A. | Warszawa 20 21 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+6,5pp
ALTERCO S.A. | Warszawa 1754 1799 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+6,5pp
. warranty subskrypcyjne i akcje sefi
Cogilcodos S.L | Malaga 7736 1754 tys. EUR 7736 tys. EUR 6 30.12.2012 H Alterco SA
juan Antonio Gil warranty subskrypcyjne i akcje sefi
Vazquez Malaga 172 39 tys. EUR 172 tys. EUR 6 30.12.2012 H Alterco SA

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

warranty subskrypcyjne i akcje sefi
Benangelo. S.L | Malaga 272 62 tys. EUR 272 tys. EUR 6 30.12.2012 H Alterco SA
ALTERCO S.A. | Warszawa 301 313 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+6,5pp
Razem 73 532 61 513
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytoéw i pazyczek wg stanu na dzig 31.12.2010r.
Nazwa (firma) Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pazyczki do sptaty
jednostki, ze Lo Warunki Termin . .
wskazaniem Siedziba w oprocentowania splaty Zabezpieczenia
formy prawnej w tys. zt walucie jednostka | waluta | wtys.zt | wwalucie | jednostka] waluta
VPO Proma Czechy 1647 10 300 tys. CzZK 1627 10 300 tys. CzZK 6% 31.12.2014 mggek VPO holding
Ubicredit Bank
Czech Republic | Czechy 170000 26 860 tys. CzK 17 696 102 000 tys. CzK 6% 31.12.2013 mggek VPO holding
a.s
ALTERCO SA Warszawa 14 500 tys PLN 14 574 tys PLN WIBOR 31.12.2012
ys- ys- 1M+2,5pp e
Grandecassius WIBOR
LTD Cypr 7 500 tys. PLN 7512 tys. PLN 1M+2.5pp 31.12.2012
Razem 193 627 0 41 411 0

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

16)

Rezerwy dtugoterminowe na odprawy emerytalne

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy naswiadczenia

w tys. zt.

emerytalne i podobne

31.12.2011

30.09.2011r.

31.12.2010

a) stan na pogiek okresu

7 97

- rezerwa na odprawy emerytalne

7 97

b) zwickszenia (z tytutu)

- zmiana zatrudnienia

¢) wykorzystanie (z tytutu)

87

d) rozwizanie (z tytutu)

- zmiana zatrudnienia

e) stan na koniec okresu

17)

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

w tys. zt.

31.12.2011

30.09.2011r.

31.12.2010

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku ddohego na
pocztek okresu, w tym:

2 662

2 686

3128

a) odniesionej na wynik finansowy

2 662

2 686

3128

2. Zwickszenia

73

115

4692

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutdatoich
réznic przeciowych (z tytutu)

73

115

4692

3. Zmniejszenia

133

73

5158

a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z dodatnimi
réznicami przejciowymi (z tytutu)

133

73

5158

3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku ddotvego na
koniec okresu, razem

2602

2728

2662

a) odniesionej na wynik finansowy

2602

2728

2662

18)

Dlugoterminowe zobowjzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania diugoterminowe i rozliczenia

w tys. zt.

miedzyokresowe

30.06.2011

31.12.2010

31.12.2010

a) dlugoterminowe zobowzania

27 030

26 610

25400

- zobowizania z tyt. obligaciji

27 030

26 610

25400

b) pozostate dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe, w tym:

- dotacje ndrodki trwate

Razem dtugoterminowe zobowgjzania i rozliczenia
miedzyokresowe

27 030

26 610

25400

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

19) Zestawienie diugoterminowych zobowgzan gwarantowanych i zabezpieczonych

Zestawienie dlugoterminowych zobowjzan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€31.12.2011r.

Rodzaj zabezpieczenia

. . Kwota Razem
Wierzyciel aktualnego Zastaw - | zabezpiecz.
zobownzania | Gyarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle rzeczowe wieFr’zr)Z/?e(IerY;éci
aktywa
UniCredit Bank , Czechy 16 8( 16 802 16 802
Razem 16 802 0 16 802 16 802
Zestawienie dlugoterminowych zobowjzan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€30.09.2011r.
Rodzaj zabezpieczenia
. . Kwota Razem
Wierzyciel aktualnego Zastaw - | zabezpiecz.
zobownzania | Gyarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle rzeczowe wieFr’zr)Z/?e(IerY;éci
aktywa
UniCredit Bank , Czechy 19 0d 19 002 19 002
VPO Proma Kromeriz, Czechy 1642 1642 1642
Razem 20 644 0 20 644 20 644
Zestawienie dlugoterminowych zobowjzan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€31.12.2010r.
Rodzaj zabezpieczenia
. . Kwota Razem
Wierzyciel aktualnego Zastaw - Przel zabezpiecz.
zobowhzania | Gyarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle rzeczowe wier;)Z/tee?rYééci
aktywa
VPO Proma Krometiz, Czechy 1627 1627 1627
UniCredit Bank , Czechy 17 69 17 696 17 696
Razem 19 323 0 19 323 19 323

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

20) Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe i rozliczenia wiys. zt
migdzyokresowe 31.12.2012 30.09.2011r. 31.12.2010
1)' Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia 4149 12 770 32194
miedzyokresowe
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 3829 9077 14 269
- do 12 miesicy 3751 4976 12 174
- powyzej 12 miescy 78 4101 2095
b) zaliczki otrzymane na dostawy 1282 1086
) z tytulu wynagrodze 320 688 1349
d) rozliczenia midzyokresowe 1104 839
e) inne 423 14 238
f) fundusze specjalne (Z5) 196 413
2) kredyty i payczki 68 958 23798 37 469
3) z tytutu podatkdw, cel, ubezpiedézeinnychswiadcze 1674 2484 1690
4) pozostale rezerwy krétkoterminowe 8018 6716 5176
5) Krétkoterminowe zobowgania finansowe 48
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 82 799 45 816 76 529
ZObO‘(/;it?ﬁitnlj?ak\:\?athﬂL%g nowe jednostka waluta wys. 2
31.12.2012 30.09.2011 31.12.201
a) w walucie polskiej tys. PLN 65 952 33428 54 264
S*))w walutach obcych (wg walut i po przeliczenai n tys. PLN 16 847 12 388 22 265
bl. w walucie tys. EUR 1404 1637
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 6 201 6 483
b2. w walucie tys. CzK 62 221 69 166 99 887
b.2 po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 10 646 12 388 15782
b.3 pozostate waluty w tys. zt tys. PLN
Zobowigzania krétkoterminowe, razem tys. PLN 82 799 45 816 76 529
Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 44



21)

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wg stanu na dzig 31.12.2011r.

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / payczki wg umowy

Kwota kredytu / pgczki do sptaty

jednostki, ze — Warunki Termin . .
! Siedziba . Zabezpieczenia
wskazaniem ; ' w ednostk lut ; ' uci ‘ednostk lut oprocentowania sptaty
formy prawne; wtys. z | o cie | jédnostka waluta | wtys. z w walucie| jednos waluta
UniCredit
Bank,Czech Praha 2297 14000 tys. CzK 4204 19456 tys. CzK 6% 01.03.2012r. majatek VPO holding
Republic, a.s.
Gazconsult Nikozja 200 297 20% hipoteka kaucyjna 250 tys. zt.
Overseas Limited 31.10.2010r
E_OV_VtY dFund Genewa 1080 250 tys. EUR 1296 302 tys. EUR 7% 15.10.2009 brak
imite
IDM SA Warszawa 3742 3910 12% 17.08.2012r]  hipoteka umowna 1.300 tys. zt.
(IZ))((a)rwent Sp. z Warszawa 1 2 14% brak
52 DOM Sp. 2|y otos2yno 560 571 12% 03.02.20123 brak
. Stade, 16 16 12% 31.01.2012r brak
Piotr Behnke | Niemcy
ALTERCO SA. | Warszawa 3375 PLN| 27255 pLN|  WIBOR 31.12.2012 brak
o 1M+2,5pp T
Grandecassius WIBOR 31.12.2012 brak
Ltd Cypr 7 500 PLN 5715 PLN 1M+2,5pp
Tiga WIBOR 31.12.2012 brak
Investment SA 1 2 1M+2,5pp
CF Plus Polska WIBOR
31.12.2012 brak
Sp z0.0. | warszawa 225 1310 1M+2,5pp
CF Sownskiego WIBOR
31.12.2012 brak
Sp z0.0. |warszawa 30 152 1M+2,5pp
WIBOR 3M +
SPV1 Sp. z 0.0. | Warszawa 11 680 13928 2pp/13% i 16% 31.12.2011 brak
COGILCODOS stopa ustalana | pez terminu
S.L. Malaga 7745 1 956 EUR 7745 1 956 EUR| przez Banco de brak
COGILCODOS| Malaga 2100 PLN 2100 PLN Espana bez terminu brak

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

Dane prezentowaneg 8 tys. zt.

chybae wskazano inaczej.

S.L.
JUAN
ANTONIO GIL bez terminu brak
VAZQUEZ Malaga 177 45 EUR 171 43 EUR
BENANGELO .
SL. Malaga 285 72 EUR 272 69 EUR bez terminu brak
ujemne salda na 12 bez terminu brak
rach. bankowych
Razem 41 014 68 958
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wg stanu na dzig 30.09.2011r.
Nazwa (firma)
jednostki, ze Kwota kredytu / payczki mo Kwota kredytu / pyczki do sptat
wskazaniem W ytu | poyczki wg umowy W yu Z Y Warunki Termin
formy prawnej Siedziba | wtys. z w walucie jednostkp waluta | wtys. zt| wwalucie| jednostka  waluta oprocentowania splaty Zabezpieczenia
UniCredit Bank
Czech Republic, | Praha 2297 14 000 tys CZK 3442 19 220 tys. CzK 6% 01.03.2012f. mgk VPO holding
a.s.
Gazkonsult I . ]
Overseas Limited Nikozja 200 285 20% 31.10.2010r hipoteka kaucyjna 250 tys. zt.
E%ﬁgund Genewa 1080 250 tys| URE 1223 302 tys. EUR 7% 15.10.2009 brak
WIBOR 3M +
SPV1 Sp. z 0.0. | Warszawa 11 680 13 698 20p/13% i 16% 31.12.2011 brak
CF Polska Sp. 2 | G a5k 1045 1287 WIBOR SM+ 1 31 122011 brak
0.0. 2pp
CF Sowhskiego | ek 100 4 WIBOR SM+ | 31 12 2011 brak
Sp. z 0.0. 2pp
DM IDM SA Krakow 3741 3797 12% 17.08.2012 hipoteka umowna 1.300 tys. zt.
CIZ))(erent Sp. 2 Warszawa 15 15 brak
ujemne salda na
rach. bankowych 10 brak
Razem 20 158 23798

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek wg stanu: 31.12.2010r.

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nazwa (firma)

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Kwota kredytu / payczki wg umowy

Kwota kredytu / pgczki do sptaty

Jednostkl, ze Siedziba Warunki . Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy ; ' w ‘ednostk ut ; ' uci ‘ednosik ut oprocentowania splaty
prawnej witys. zt| - cie | 1ednostkg waluta | witys. zt wwalucie| jednostka  waluta
Bank Spotdzielczy Inowroctaw
GBW SA Bydgoszcz 300 tys. PLN 2999 tys. PLN 9% 21.05.2010] Hipoteka, weksel, cesja madéci
BS Inowroctaw Inowroctaw 4500 PLN tys. PLN 4 687 tys. PLN 9% 28.09.2010| Hipoteka, weksel, cesja nafesci
GAZCONSULT
OVERSEAS
LIMITED Nikozja 200 tys. PLN 251 tys. PLN 24%
Nowy Fund Limited Genewa 1080 250 tys. EUR 1168 250 tys. EUR 7%
Behnke Piotr 20 tys. PLN 200 tys. PLN
UNICREDIT Praga 5401 34000 tys. CzZK 5187 34 000 tys. CZK | 5,98 % 31.12.2015
SPV1 Sp. z 0.0. Haut 11 680 PLN| 12633 PLN| WIBOR3M+ | 37122011 brak
2pp/13% i 16%
Towarzystwo
Ziemskie Twéj Dom WIBOR 3M + | 31.12.2011
Sp. Z o.0. Warszawa 1408 PLN 1516 PLN 3pp brak
WIBOR 3M + | 31122011
CF Polska Sp. z o.0. Gisk 1045 PLN 1234 PLN 2pp brak
CF Sownskiego Sp. z WIBOR 3M + 31.12.2011 brak
0.0. Gdask 100 PLN 106 PLN 2pp
COGILCODOS bez terminu
S.L. Malaga 4927 1244 EUR 4927 1244 EUR brak
COGILCODOS bez terminu
S.L. Malaga 2 10( PLN 2100 PLN StOPaBUSta'aféa brak
przez Banco de
JUAN ANTONIO .
Espana bez terminu brak
GIL VAZQUEZ Malaga 177 45 EUR 177 45 EUR P
BENANGELO S.L. bez terminu brak
Malaga 285 72 EUR 285 72 EUR
Razem 36 103 37 469

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

22) Krétkoterminowe zobowiazania z tyt. podatkow

w tys. zh
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatkéw
31.12.2012 30.09.2011r. 31.12.2010
a) z tytutu podatkéw 2085
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 927 2085 923
- VAT 485 1363 197
- podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 161 166 165
- podatek od nieruchorm 258 354 265
- podatek dochodowy od os6b prawnych 19 19 292
- pozostate 4 183 4
b) z tytutu ubezpieczespotecznych 747 399 767
c) z tytulu innychéwiadcze
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu podatkow, 1674 2 484 1690
razem
23)Krétkoterminowe rezerwy
w tys. zh
Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw
31.12.2011 30.09.2011r. 31.12.2010
1) stan k_rotkoterminowych rezerw naswiadczenia 74 74 167
pracownicze na pocatek okresu
a) zwickszenia (z tytutu) 196 355 25
- zmiana zatrudnienia 196 355 25
b) rozwizanie (z tytutu) 0 0 118
- zmiana zatrudnienia 118
c) stan k!’otkotermin(_)wych rezerw naswiadczenia 270 429 74
pracownicze na koniec okresu
4) stan krotkoterminowych pozostatych rezerw na 5102 5102 3907
pocztek okresu
a) zwikszenia (z tytutu) 2 646 1309 6 989
b) rozwizanie (z tytutu) 124 5794
c) s_tan krétkoterminowych pozostatych rezerw na 7748 6287 5102
koniec okresu
5) stan krotkoterminowych pozostatych rezerw na 8018 6716 5176
koniec okresu

W okresie IV kwartatu 2011 roku utworzono dodatkoreaerwy w 4cznej kwocie 1.461 tys. zt. Utworzenie tych rezerw
wynikato z konieczngci urealnienia, utworzonych w poprzednich okresaohisanych w poprzednich raportach, rezerw

na roszczenia:
» Citi Banku w kwocie 968 tys. zt.,
» Alior Banku w kwocie 61 tys. zt.,

» Ponzio Polska Sp. z 0.0. w kwocie 124 tys. zt.,
» p. Grzony wynikajce z umowy o zakazie konkurencji w kwocie 270 Bys.

» pozostate w kwocie 38 tys. zt.,

W poprzednich okresach raportowania kwoty te wykaano jako zobowzania warunkowe.

24) Wartos¢ ksieggowa na jedry akcje

Warto §¢ ksiggowa na akcg GK

w tys. zh

31.12.2011r.

30.09.2011r.

31.12.20101.

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy Spoétki w tys. zt. 56 884 51433 31992
Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy Spoétki w tys. EUR 12 879 11 660 8078
Liczba akcji zwyktych na dziebilansowy (sztuk) 312979 761 296 654 805 170 019 744
Wartas¢ ksiegowa na jedpakcg zwykla (w zi/szt.) 0,18 0,17 0,19
Wartas¢ ksiggowa na jedsq akcg zwykla (w EUR/szt.) 0,04 0,04 0,05
Kapitat wkasny przypadagy na akcjonariuszy Spokki (tys. zt.) 56 884 51 433 31992
Kapitat wlasny przypadagy na akcjonariuszy Spoéiki (tys. EUR) 12 879 11 660 8078
Rozwodniona liczba akcji na dzidilansowy (sztuk) 312979761 296 654805 170019 744
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jeds akci zwykla (w zl/szt.) 0,18 0,17 0,19
Egévyggtgiona wart@ ksiegowa na jedpakcg zwykla (w 0.04 0,04 0,05

Wartc¢ ksiggowa na 1 akejzostata obliczona, jako iloraz kapitatu wlkasnegoypadajcego na akcjonariuszy TRION S.A.
na dzié bilansowy oraz iléci akcji w tym dniu.
Kursy EURO zastosowane do przelitzaprezentowano w pkt. 7 Informacji dodatkowe;.

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 49



25) Zobowigzania warunkowe

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Zestawienie zobowdzan warunkowych na dziea 31.12.2011r.

Zabezpieczenie udzielone: Rodzaj zobowhzania
Kwota R
Rodzaj zobowhzania aktualnego Zastaw - 2ab ezazi;r; enid
zobowigzania . ; ; Zastaw - P
Komu? Na rzecz Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa
zapasy
trwale
Leasing urzdzen INTUR S_p. 20.0.W | Siemens S.A. 193 193
upadidci
Leasing uradzei HUMDREX Sp. 2 0.0.| ppr | EASING 466 466
w upadidci
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A. 1000 1000
Porczenie obligaciji ALTERCO S.A. BPS S.A. 20 000 40 000 40 000
Razem 20 000 0 40 000 466 1193 0 0 41 659
Zestawienie krotkoterminowych zobowszan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€31.12.2011r.
Rodzaj zabezpieczenia
. . Kwota aktualnego Razem
W|e|’zyC|e| wymagalnego zobowgzania zabezpiecz
lub utworzonej rezerwy : : . Zastaw - rzeczowe Przelew :
Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa wierzytelnosci

BRE LEASING S.A. 1991 1991 1991

VFS S.A. 2 1 1

Gazconsult Cypr 292 300 300

Urzad Miasta w Inowroctawiu 193 193 193

BH S.A. Warszawa 3698 3698 3698

ALIOR Bank S.A. 304 304 304

Shell Sp. z 0.0. 110 110 110

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

PONZIO Polska Sp. z o.0. 236 700 700
UniCredit Bank,Czech Republic, a.s. 47 4204 4204
Razem 11 030 0 1193 4002 2102 4204 0 11 501
Zestawienie zobowizan warunkowych na dziei 30.09.2011r.
Zabezpieczenie udzielone: Rodzaj zobowhzania
Kwota Razem
Rodzaj zobowhzania atlitua_lnegq Zastaw - Jastaw .| Z2bezpieczenia
Komu? Na rzecz zobowgzania Gwarancje Hipoteka | Poreczenie | Weksle aktywa
trwate zapasy
ORION+ Sp. z0.0. W
Kredyt bankowy upadidgci BH S.A. Warszawa 2730 3364 3364
INTUR Sp. zo.0. w
Kredyt bankowy upadiaci ALIOR Bank S.A. 293 300 300
. . INTUR Sp. z0.0. w .
Leasing urgdzen upadidgci Siemens S.A. 193 193
Dostawa materiatow ORION* Sp. 20.0.W | 1y 5 A Warszawa 700 700 700 1400
upadidci
Leasing uradzei HUMDREX Sp. 2 0.0.| ppr | EASING 158 466 466
w upadidci
Dostawa paliw INTUR KF.S Sp. zo.o. Shell Sp. z 0.0. 93 93 93
w upadidci
Dostawa materialow SYNERGIS Sp. 2 0.0l o710 polska 236 700 700
w upadidci
Rozliczenie lesaingu BRE LEASING 1309 3313 3313
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A. 1000 1000
Porczenie obligacji ALTERCO S.A. BPS S.A. 20 000 40 000 40 000
Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 51



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Razem 25 519| 0] 40 700| 4 830| 4599 700 0 50 829
Zestawienie krétkoterminowych zobowiizan gwarantowanych i zabezpieczonych na dze30.09.2011r.
Rodzaj zabezpieczenia
. . Kwota aktualnego Razem
Wierzyciel wymagainego Zastaw - Przelew zabezpiecz.
zobowwzania | Gwarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle rzeczowe . -
wierzytelnosci
aktywa
BRE LEASING S.A. 682 1991 1991
VFS S.A. 2 1 1
Gazconsult Cypr 285 300 300
DM IDMSA 3797 1300 650 1950
Urzad Miasta w Inowroctawiu 180 193 193
UniCredit Bank,Czech Republic, a.s. 31 3442 3442
Razem 8388 0 1793 650 1992 3442 0 7877
Zestawienie zobowizan warunkowych wg stanu na dzié 31.12.2010r.
Zabezpieczenie udzielone: Kwota Rodzaj zobowhzania
. . . aktualnego i Razem
Rodzaj zobownzania przysziego Zastaw - Zastaw - zabezpiecz.
Komu? Na rzecz zobowigzania Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa 7apas
trwate pasy
Kredyt bankowy ORION+ Sp. z 0.0. BH S.A. Warszawa 2730 3364 3364
Kredyt bankowy INTUR Sp. z 0.0. ALIOR Bank S.A. 244 300 300
Leasing uradze INTUR Sp. z 0.0. Siemens S.A. 193 193
Dostawa materiatow ORION+ Sp. z 0.0. BH S.A. Warszawa 700 700 700 1400
Leasing uradze HUMDREX Sp. z 0.0. | BRE LEASING 158 466 466
Dostawa paliw INTUR KFS Sp. z 0.0. | Shell Sp. z 0.0. 93 93 93
Dostawa materiatow SYNERGIS Sp. z 0.0. | PONZIO Polska 200 700 700
Porczenie obligacii TFS Sp. z 0.0. DM IDMSA 650 1300 650 1950
Rozliczenie leasingu BRE LEASING 2 000 3313 3313
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A 1000 1000
Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 52



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

| Razem | | 6 775| 0] 2 000| 5 480] 4599 700 0] 12 779

Weksle In blanco do wysoka 1 min zt. wystawione zostaty przez TRION S./Akg zabezpieczenie dla wystawianych przez TU AfliBniska na rzecz spoétek zalgch polis z tytutu
udzielonych gwarancji dobrego wykonania kontraktBwlisy wystawianeasdo kwoty 1 min. na okres do 44 migsy.

Na kwot zobowhzan z tyt. kredytéw udzielonych przez BH spéice ORIONALIOR Bank spétce INTUR TRION S.A. utworzyt wsiegach 2101 roku rezerwy. Rezerwa zostata utworzona
réwniez na poeczone przez TRION S.A. zobayzanie INTUR KFS wobec SHELL Sp. z o.0.

Zestawienie w spotkach Grupy zobowyzan zabezpieczonych wg stanu na dzie31.12.2010r.

Rodzaj zabezpieczenia
Kwota
Alniani Razem
Wyszczegolnienie aktualnego Zastaw - zabezpiecz
zobowizania | Gyarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle aktywa Zastaw - Przelew piecz.
zapasy wierzytelnosci
trwate

GBW SA Bydgoszcz Bal
Spétdzielczy Inowroctaw 2999 4500 2760 3000 10260
Bank Spétdzielczy Inowroctaw 4 688 6 000 4402 4439 14 841
BRE LEASING 721 3313 3313
VFS 2 1 1
Gazconsult 251 238 238
Razem 8 661 0 10738 0 10476 0 0 7 439 28 653
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

26) Przychody ze sprzeday produktow
P hod tt iy w tys. zt.
rzychody netto ze sprze
y y P 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Przychody ze sprzeday, w tym 48 250 67 257
- przychody kraj 87 2343
- przychody z zagranicy 48 163 64 914
P hod t day w tys. zt.
rzychody netto ze sprze
Y y P 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Przychody ze sprzeday, w tym 48 250 67 257
- przychody ze sprzegyproduktéw i ustug 34774 52 094
- przychody pozostate 13476 15163
Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatdw 2011 rok 2010 rok
1) Kraj 87 2343
Sprzeda stolarki PCV
Sprzeda pozostata 87 2 343
2) Zagranica 48 163 64 914
Sprzeda stolarki PCV 34774 49 751
Sprzeda pozostata 13 389 15163
Przychody netto ze sprzeday razem 48 250 67 257
27) Koszt wiasny sprzeday
w tys. zt.
Koszty wedtug rodzaju
31.12.2011r. 31.12.2010r.
a) amortyzacja 2448 3419
b) zwycie materiatéw i energii 21583 28 889
c) ustugi obce 17 318 18 874
d) podatki i optaty 1557 519
€) wynagrodzenia 9991 10 538
f) ubezpieczenia spoteczne i infvéiadczenia 4 086 3519
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4692 1866
- - reprezentacja i reklama 771 733
- - podrée stwzbowe 218 161
- - ustugi bankowe 98 74
- - ubezpieczenia mgkowe 89 216
- -inne 3516 682
Koszty wedtug rodzaju, razem 61675 67 624
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -17 779 1060
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby etki
(wielkos¢ ujemna)

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -4 697 -5 355
Koszty ogolnego zagelu (wielkas¢ ujemna) -9 354 -14 571
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 844 48 758
Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 12 254 13 240
Koszt wkasny sprzeday 42 101 61998
28) Pozostate przychody operacyjne
P - hod . w tys. zt.
ozostate przychody operacyjne
przy yop Y 31.12.2011r. 31.12.2010r.

a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 714
b) dotacje
) inne przychody, w tym: 1003 629

- rozwizanie odpiséw 315 156

- wykorzystanie odpiséw

- spisanie zobowkah przedawnionych 648 31

- r&nice inwentaryzacyjne

- sprzedawierzytelngci

- zwrot kar, optat i szkod

- wieczyste gytkowanie

- aktualizacja wartei majtku 269

-inne 40 173
Inne przychody operacyjne, razem 1003 1343
29) Pozostate koszty operacyjne

. w tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne
31.12.2012 31.12.2012

a) Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 155
b) Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 3p 4 477
c) Inne koszty operacyjne, w tym 4760 11 066

- koszty sdowe 855 246

- szkody 0

- kary 226

- odpisy aktualizaice 2822 4178

- rezerwy 568 4 890

- koszty nie wykorzystanych zdokud
produkcyjnych

- koszty restrukturyzacji spotki

-inne 515 1526
Pozostate koszty operacyjne, razem 4951 15543

W okresie raportowania w eiar pozostatych kosztéw operacyjnych utworzono giéwsdpisy aktualizacyjne opisane w

nocie nr 9) oraz rezerw na zob@wania opisane w nocie nr 23).

30) Przychody finansowe

Przychody finansowe

w tys. zt.

31.12.2011r.

31.12.2010r.

1. Dywidendy i udziaty w zyskach

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

2. Odsetki, w tym 2039 176
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizaciji wartéci inwestycji
5. Inne, w tym 207 2417
- r&nice kursowe 69 44
- rozwhzanie odpisu na ggczkeg 2000
- pozostale 138 373
Przychody finansowe, razem 2246 2593
31) Koszty finansowe
w tys. zt.
Koszty finansowe
31.12.2011 31.12.2010
1. Odsetki, w tym 4831 5026
- od kredytow i pgyczek 3182 2937
- odsetki od obligacji 1932
- pozostale 1649 157
2. Strata ze zbycia inwestycji 66
3. Aktualizacja wartéci inwestycji 2246 16 400
4. Inne, w tym 909 85
- prowizje od kredytéw 22
- ujemne rénice kursowe 467 43
- utworzone rezerwy (z tytutu)
- pozostate 442 20
Koszty finansowe, razem 8 052 21511
32) Podatek dochodowy — og¢ biezaca
Podatek dochodowy bigacy wys. 2
31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk (strata) brutto -16 372 -47 785
2. Korekty konsolidacyjne
i Pt ke ot s et sasis
a) wyhczenia z przychodéw do podatkowania: 175 3097
- naliczone odsetki dla kontrahentéw 691
- zarachowany przychdd dot. roku ppsego
- odpisy prawa wieczystego gruntéw
- naliczone kosztyadowe
- naliczone rinice kursowe
-inne 175 2 406
b) zwikszenie przychodéw podatkowych: 2 1679

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.




Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- r@nice kursowe naliczone 37
- odsetki 1642
-inne 2
c) koszty nie stanowte kosztu uzyskania przychodu, w tym: 9 850 35998
- odpisy aktualizacyjne 3700 25 250
- naliczone odsetki 1707 6 592
- r@nice kursowe naliczone 57 20
- PFRON 0 4
- amortyzacja bilansowa 114 208
- niezaptacony ZUS , wynagrodzenia 542 597
- odsetki od payczki 300 1863
-inne 3430 1464
d) zwickszenie kosztéw podatkowych z tytutu: 72 177 766
- amortyzacja podatkowa 326 590
- zaptacone wynagrodzenia i ZUS 563 151
- odsetki od kredytu 641
-inne 70 647 25
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8729 -13971
5) Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % -14 986
6) Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i gkirpodatku
7. Podatek dochodowy gy ujety (wykazany) w deklaraciji
podatkowej okresu, w tym:
a) wykazany w rachunku zyskow i strat
b) dotycacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zekszyty kapitat
wiasny
c) dotycacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zgkszyty wartg¢
firmy lub ujemry wartas¢ firmy
c) dotycacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zgkszyty wartg¢
firmy lub ujemny wartas¢ firmy

Pozycja inne zwikszajica koszty podatkowe bigcego okresu, dotyczy odsetek od kredytiago w kosztach
poprzedniego roku a zaptacone wAeym w wysokdci 641 tys. zt. oraz kwota 70.647 tys. zt. stanpaistra¢ podatkovy
na sprzeday udziatéw w spotkach, na ktére w latach poprzeldigty utworzone odpisy aktualizige.

Podatek dochodowy — ag¢ odroczona

w tys. zh
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku z¢éw i strat:
31.12.2011r. 31.12.2010r.
- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia giznic 14 374
przegciowych
- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -1 137

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 57



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu z poprzednio nietgj straty

podatkowej, ulgi podatkowej lub zdicy przejciowej poprzedniego -2015
okresu

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub brakalimosci wykorzystania -471 892
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 802 -63
Podatek dochodowy odroczony, razem -792 -812

33) Zysk (strata) na jedm akcje
W okresie od 01 padziernika W okresie od 01 stycznia
Skonsolidowany zysk na akej GK TRION danego roku do: danego roku do:
31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2011y. 31.12.201Qr.
Zysk (strata) netto przypaday na akcjonariuszy Spoétki w tys. zi -1 966 -27 521 -16 507 -45 767
E)L/JSIR( (strata) netto przypaday na akcjonariuszy Spotki w tys. 475 6873 3987 11 429
Srednia waona liczba akcji zwyklych (sztuk) 299 027 6R9 56 739844 234 362 57Q 48 670 590
Podstawowy zysk (strata) na akejwvykla (w zi/szt.) -0,01 -0,49 -0,07 -0,94
Podstawowy zysk (strata) na akejvykla (w EUR/szt.) 0,0d -0,12 -0,02 -0,23
tZy);s|<Z*zastosowany przy ustaleniu rozwodnionego zyekakap w 1966 27521 16 507 45 767
Zysk zastosowany przy ustaleniu rozwodnionego zyskakog w 475 6873 3987 11429
tys. EUR
Rozwodniona liczba akcji zwykiych (sztuk) 299 0206 56 739844 234 362 57Q 48 670 590
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg (zt./szt.) -0,01 -0,49 -0,07 -0,94
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg (EUR/szt.) 0,00 -0,12 -0,02 -0,23

Podstawowy zysk netto na 1 akcyostat obliczony, jako iloraz skonsolidowanego keysetto przypadagego na
akcjonariuszy TRION S.A., aginictego w okresie od 1 dnia danego okresu do dniadmlaego orazredniej waonej
ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do dnia bilansowegnego roku, gdzie wagest ilas¢ dni w okresie.

Kursy EURO zastosowane do przelitzaprezentowano w pkt. 7 Informacji dodatkowe;.

34) Segmenty dziatalndci

Z uwagi na dokonudfs sig restrukturyzag w Grupie, podstawowym segmentem dziatémngest

segment bratowy zawierajcy brare stolarki otworowej PVC oraz brag developersk Pozostate
rodzaje dzialalngi, z uwagi na nieznagey udziat w obrotach Grupy ogélem zostatyg@done do
pozycji pozostate. Podziat na segmenty sgiwany jest w oparciu o wewtizny podziat

organizacyjny grupy (spotki produktowe, zale i zaktady produkcyjne). Do k@dego segmentu
prowadzona jest oelbna ewidencja sprzegig kosztu wlasnego oraz przypisaneaktywa i pasywa
bezpgrednio zwazane w danym segmentem. Wynikiem segmentu jestkmyai poziomie zysku
(straty) na dzialalriwi operacyjnej. W sprawozdaniu jednostkowym, z uwag prowadzenie
dziatalngci operacyjnej w TRION SA w niewielkim zakresie,ie dokonuje si wyodrebniania

segmentow dziatalrfoi. Segmentag¢j dziatalngci dokonuje si jedynie w sprawozdaniu
skonsolidowanym.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Jednoczénie Spotka informujeze nie sporadza informacji na temat przeptywmodkéw piengznych
w poszczegoélnych segmentach dziatétma uwagi na brak takiego obayzku w MSR 7 a jedynie
zalecenia.

Segmentacja brarzowa (podstawowa) do sprawozdania finansowego naieiéd 31.12.2011r.

Pozycja sprawozdania Stolarka PVC Brana developerska Pozostate RAZEM
Przychody segmentu na zeytnz 48 163 87 48 250
Przychody segmentu wewinz 30 30
Razem przychody 48 163 0 117 48 280
Wynik segmentu -1 563 -194 -10 093 -11 850
Amortyzacja wg segmentu 2334 114 2448
Naktady inwestycyjne segmentu 0
Aktywa segmentu 40 218 51 840 100 745 192 803
Pasywa segmentu 40 218 51 840 100 745 192 803

Przychody zagraniczne GK TRION S.A. z podziatenkrsge w okresie 4 kwartatow 2011r.

2011r.
Przychody netto ze sprzedzy produktow, N % udziat w
towardw i materiatow Wartosé sprzeda:
w tys. zt przedary
ogbtem
Przychody zagraniczne ogétem, w tym: 48 163 99,8%
Czechy 46 863 97,1%
Pozostate 1 300 2,7%

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego. 59



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

35) Obroty miedzy podmiotami powiazanymi w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Sprzeda dla jednostek powizanych z tytutu: Zakupy od jednostkach powazanych z tytutu:
Podmiot powiazany Objecie akeji
TRION S.A. | produktéw i udzielone produktéw i . I -
. : odsetek Razem otrzymane pazyczki inne odsetek Razem
ustug pozyczki ustug

TFS Sp. z 0.0. 1 1 8 1305 1313
Trion Inwestycje Sp. z 0.0 5 1 6 6 6
CF Plus 60 2 62 0
Cogilco Polonia Sp z o.0. 68 4 72 10 10
Slidellco Holdings Limited 9 653 0 8 092 8 092
DERWENT Sp. z 0.0. 640 0 75 2 77
GBW S.A. Pozna 9 024 0 8013 148 8161
G.RANDECASSIUS 10 945 0 10 945 10 945
Limited Cypr

JarostawZotedowski 500 0 0
Jerzy Domaski 0 13 13
Piotr Behnke 1361 0 516 148 10 674
Joézef Bytner 5 0 0
KB DOM Sp. z 0.0. 0 560 11 571
Projekt Gruszczyn Sp. z 175 1 176 0
0.0.

Razem 32 124 6 304 7 317 37 1151 27198 1476 29 862

> Kwota 8 092 tys. zt. wykazana w kolumnie inne zakdokonane przez Slidelco Holdings Limited dotyzakupu udziatéw w spétce KB DOM Sp. z 0.0. w Karynie.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Kwota 8 013 tys. zt. wykazana w kolumnie inne zakdokonane przez GBW S.A. dotyczy sptaty kredytdtym banku.
Kwota 10 945 tys. zt. wykazana w kolumnie inne zgakdokonane przez Grandecassius Limited dotycziaafl za nabyte w grudniu ubiegtego roku akcjétkpCF PLUS S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

VII. Skrocone sprawozdanie finansowe TRION S.A. wnowroctawiu

1) Jednostkowe zestawienie pozycji finansowej

Wyszczegoblnienie Nota| 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dugoterminowe) 112080 104000 | 143053
1. Wartdc¢ firmy
2. Inne wartéci niematerialne 2 9 36
3. Rzeczowe aktywa trwate 173 188 692
4. Nieruchomgzi inwestycyjne 1)| 7011 9 258 9 258
5. Inwestycje w jednostkach wycenianych metpchw wtasnéci 2) | 93067 | 91548 | 129951
6. Inwestycje w pozostalych jednostkach 8 093
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodgar 3)|] 3734 2824 2879
8. Pozostale aktywa trwate 173 237
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 20282 | 17629 | 21970
1. Zapasy 29
2. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
3. Nalgnaci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate BafEci 4) | 9885 | 17375 | 21801
4.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5)| 10378 183 72
5. Pozostale aktywa obrotowe 19 71 68
AKTYWA RAZEM 132362 | 121629 | 165023
PASYWA
Kapitat wiasny razem 76601 | 79432 | 51159
|. Kapitat przypadaj acy wiascicielom jednostki dominujacej 76601 | 79432 | 51159
1. Kapitat zaktadowy 6) | 59331 53 937 34 004
2. Niepodzielony wynik finansowy -16 027 | -10630 | -44 481
3. Akcje wiasne
4. Kapitat zapasowy i rezerwowy 7) 33297 | 36125 | 62077
5. Zyski zatrzymane/ (straty) niepokryte -441
1. Udzialy niekontroluj ace
Ill. Ujemna warto §¢ firmy
IV. Zobowiazania dtugoterminowe 27 346 26617 76 552
1. Kredyty i payczki dlugoterminowe
2. Rezerwy diugoterminowe 8) 6 7 7
3. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodmwe 8) 310 73
4. Pozostate dlugoterminowe zobgzénia finansowe
5. Diugoterminowe zobowzania i rozliczenia ngidzyokresowe 9)] 27030 | 26610| 76472
V. Zobowigzania krétkoterminowe 10) | 28415 | 15580| 37312
1.Zobowgzania krotkoterminowe i rozliczenia ¢aizyokresowe 10) | 4396 3 066 22197
2. Kredyty i payczki krotkoterminowe 11) | 15199 5320 9 307
3. Krétkoterminowe zobow#ania z tytutu podatkéw 12)] 1016 833 868
4. Krétkoterminowe rezerwy 13) 7 804 6 361 4940
5. Krétkoterminowa &#¢ kredytow i payczek dtugoterminowych
6. Krétkoterminowe zobowzania finansowe
PASYWA RAZEM 132362 | 121629 16502
Wartasé ksiegowa na jedmakci zwykla (w zi/szt.) 15| o024 0,27 0,30
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedsq akci zwykia (w z#/szt.) 15) 0,24 0,27 0,30

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane sv tys. zt., chybae wskazano inaczej.

2) Jednostkowe zestawienie zysku catkowitego

Za okres od;
Wyszczeg6lnienie Nota 01.1(;.5011r. Ol.O:(Lj.gOllr. Ol.l(()j.gOlOr. Ol.O:(Lj.gOlOr.
31.12.2011r. 31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2010r.
| Przychody 16) -63 89 162 2343
1. Przychody netto ze sprzegaroduktéw -63 89 157 2148
2. Przychody netto ze sprzegéowardw i
materiatow 0 0 S 195
Il. Koszt whasny sprzeds 17) 62 356 273 2 627
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 356 331 2 503
2. Warté¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 .58 124
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) -125 267 111 -284
IV. Koszty sprzeday 17) 0 0 12 111
V. Koszty og6inego zagrlu 17) 971 5940 8 063 10 177
VI. Pozostate przychody operacyjne 18) 344 487 168 1175
VII. Pozostate koszty operacyjne 19) 2 067 4 401 10 450 14 033
VIII. Zysk (strata) na dziatalno sci operacyjnej (l1l-
IV-V-+VI-VIT) -2 819 -10 121 -18 468 -23430
IX. Przychody finansowe 20) 5 12 -10 2176
X. Koszty finansowe 21) 2909 6 263 16 772 24290
Xl. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0
XIl. Odpis wartdci firmy jednostek podposzikowanych 0 0
XIIl. Odpis ujemnej wartéci firmy jednostek
podporadkowanych 0 0
XIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem(VIII+IX-
X-XI) -5723 -16 372 -35 250 -45 544
XV. Podatek dochodowy 22) -326 -345 -1 057 -1 063
XVI. Zysk (strata) za okres z dziatalngci
kontynuowanej (XII-XI11) -5 397 -16 027 -34 193 -44 481
XVII. Zysk (strata) za okres z dziatalndci
zaniechanej 0 0 0 0
XVIII. Zysk (strata) za rok (XIV+XV) -5 397 -16 027 -34 193 -44 481
Pozostaly zysk catkowity:
XIX. Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywéw 0 0
trwatych
XX. Wycena instrumentow finansowych DDS 0 0
XXI. Roznice kursowe z konsolidacji 0 0
XXII. Zyski (straty) aktuarialne 0 0
XXIIl. Udziat w pozostatym zysku catkowitym jedn&st 0 0
stowarzyszonej
XXIV. Podatek od pozycji pozostatego zysku 0 0
calkowitego
XXV. Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu 0 0 0 0
XXVI. Zysk (strata) catkowity -5 397 -16 027 -34 193 -44 481
Zysk za rok przypadajacy na:
- Wiicicieli jednostki dominujcej .5 397 .16 027 -34 193 -44 481
- Udziatowcdw niekontrolapych (mniejszéciowych) 0 0
Zysk catkowity przypadajacy na:
- Wigcicieli jednostki dominujcej 5397 .16 027 -34 193 44 481
- Udziatowcdw niekontrolapych (mniejszéciowych)
Zysk (strata) na jednakcg z dziatalnéci kontynuowanej
zHakcj przypadajcy na wigcicieli jednostki 23) -0,02 -0,07 -0,60 -0,91
dominupcej
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcj; z dziatalndci
kontynuowanej zt/akejprzypadajcy na wigcicieli 23) -0,02 -0,07 -0,60 -0,91
jednostki dominujcej

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

3) Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Kapitat przypadaj acy na wiacicieli jednostki dominujacej

Udziat
Wyszczeg6lnienie ] ] ) ) Kapitat z Wycena Przeliczenie akcjonariuszy Kapitat wiasny ogétem
zz;(kéllgtlitg} Zzaglstg} Nlepodnzillflony aktualizacji | instrumentow jednostki Razem mniejszaiciowych
Wy pasowy Wy wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2011r. 34 004 62 077 -44 922 0 0 0 51 159 51 159
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2011r. (po przeksztatceniu) 34 004 62 077 -44 922 0 0 0 51 159 51 159
Zmiany kapitaty w okresie 25 327 -34 299 28 895 5519 0 0 25442 25 442

- emisja akcji 50 141 38 466 38 466

-11 675
- przesugtia migdzy kapitatami -24 814 0 0
P i Razy kap 24 814
- z podziatu wyniku 0 0
- zysk catkowity -16 027 -16 027
-16 027
-transfer do niepodzielonego wyniku -44 922 44 922 0 0
-inne -2516 5519 3003 3003
Stan na 31.12.2011r. 59 331 27778 -16 027 5519 0 0 76 601 76 601
Kapitat przypadaj acy na wiacicieli jednostki dominujacej Udziat
P ; i i kcjonariuszy Kapitat wiasny ogétem
Wyszczegdinienie ) . . : Kapitat z Wycena Przeliczenie axcjonart
Y 9 z;k?gclitg} Zzaggg’r N'ePOdrfi'f lony aktualizacji instrumentow jednostki Razem mniejszaiciowych
Wy pasowy wy wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2011r. 34 004 62 077 -44 922 0 0 0 51 159 51 159
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2011r. (po przeksztatceniu) 34 004 62 077 -44 922 0 0 0 51 159 51 159
Zmiany kapitaty w okresie 19 933 -25 952 34292 0 0 0 28 273 28 273

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- emisja akcji 44 747 33072 33072
-11 675
- przesugtia migdzy kapitatami -24 814 0 0
P ? kezyap 24 814
- z podziatu wyniku 0 0
- zysk catkowity -10 630 -10 630
-10 630

-transfer do niepodzielonego wyniku -44 922 44 922 0 0

- inne 5831 5831 5831
Stan na 30.09.2011r. 53937 36 125 -10 630 0 0 0 79 432 79 432

Kapitat przypadaj acy na wigcicieli jednostki dominujacej Udziat
Wyszczegdlnienie ) ) ) i Kapitat z Wycena Przeliczenie akcjonariuszy Kapitat wiasny ogétem
Kapitat Kapitat Niepodzielony aktualizacji instrumentow jednostki Razem mniejszaiciowych
zaktadowy zapasowy wynik ) A .
wyceny finansowych zagranicznej

Stan na 01.01.2010r. 91 903 7911 -66 252 43 33 605 33 605
Zmiany w zasadach rachunkowéci 0 0
Stan na 01.01.2010r. (po przeksztatceniu) 91 903 7911 -66 252 43 0 0 33 605 33 605
Zmiany kapitaty w okresie -57 899 54 166 21330 -43 0 0 17 554 17 554

- emisja akcji 62 034 62 034 62 034

- przesugcia migdzy kapitatami 43 -43 0 0

- z podziatu wyniku 0 0

- zysk catkowity -44 481 -44 481 -44 481
-transfer do niepodzielonego wyniku -57 899 -7 911 65 811 1 1
-inne 0 0
Stan na 31.12.2010r. 34 004 62 077 -44 922 0 0 0 51 159 51 159

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

4) Jednostkowe zestawienie przeptywow pieginych

Za okres od,;
Wyszczegdlnienie 01.10.2011r. | 01.01.2011r.| 01.10.2010r.| 01.01.2010r.
do do do do
30.12.2011r. | 31.12.2011r.| 30.12.2010r.| 31.12.2010r.
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -5 397 -16 027 -34 193 -44 48]
1. Korekty razem: 4 690 19 02( 34 102 44 4449
1. Amortyzacja 21 114 51 209
2. (Zyski) straty z tytutu gdic kursowych D 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) 571 826 578 1 225
4. (Zysk) strata z dziatalém inwestycyjnej 176 -81] -714
5. Zmiana stanu rezerw 1501 2 848 4 960 3 607
6. Zmiana stanu zapasow 0 29 0 3 1685
7. Zmiana stanu nateosci -130 4 953 2 791 5 207
_ 8. Zml_ana star]u zobawzen krétkoterminowych (z wyjtkiem 802 -19 046 6 621 7701
pozyczek i kredytow)
9. Zmiana stanu rozliazeniedzyokresowych -397 -271 -1 071 -1 004
10. Inne Kkorekty 2 666 29 391 20 253 25 051
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) -707 2 993 -91) -32
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 0 48 -318 7174
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 0 48 -5 218§ 616
2. Zbycie inwestycji w nieruchorém oraz wartéci niematerialne 0 4 900 4 900
3. Z aktywow finansowych 0 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0 1 660
1. Wydatki 0 12 -269 3 604
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 7 -3 568 305
2. Inwestycje w nieruchorfd oraz wartéci niematerialne 0 3 299 3 299
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 5 0
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptaeamniejszéci 0 0
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (1 - 1) 0 36 -49 3572
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej
I. Wplywy 1797 8 724 932 171]
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udéa) i innych 825 1 870 0
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 293 6 025 932 1711
3. Emisja dlnych papieréw wartziowych
4. Inne wplywy finansowe 679 829 0
Il. Wydatki 1091 11774 735 5 217
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdiieli 0 0
3. Wyplaty z zysku dla 0s6b zadzajcych i nadzorujcych q 0
4. Spiaty kredytéw i pyczek 75| 9 809 157 3 986
5. Wykup dlanych papieréw wartziowych Qg 0
6. Platnéci zobowizah z tytutlu umow leasingu finansowego 0 0
7. Zaptacone odsetki 157 826 578 1224
8. Pozostate wydatki 859 1139 0 1
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I - 11) 706 -3 05(Q 197 -3 501
D. Przeplywy pienizne netto, razem (A+/-B+/-C) -1 -21 57| 39
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 52 72 15 33
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D) 51 51 72 72
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywoéw finansowych|  31.12.2011r. 31.12.2010r.
Srodki w kasie i na rachunkach bankowych 51 72
Innerodki pienkzne
Razem 51 72
Dodatkowe informacje i obfaienia stanow integralny cz$¢ sprawozdania finansowego. 66



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

5. Informacja dodatkowa

1) Zasady rachunkowdci i metody wyceny
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe TRION. Sdstato spormizone zgodnie z
wymaganiami MSR 34 §rédroczna sprawozdawc#o finansowa” oraz Rozpogdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformacji bieacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow waitiwych oraz warunkow uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
Sprawozdanie finansowe TRION S.A., zostalo spadrane zgodnie z zasadami opisanymi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym TRION S.A. rak zaka@czony 31 grudnia 2010
roku.

2) Informacje o istotnych zmianach wielkdci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku dochodwego, o ktérych mowa w
ustawie o rachunkowdci, dokonanych odpisach aktualizugcych wartosé¢ skltadnikéw
aktywow.

W ciaggu IV kwartatu 2011 roku w TRION S.A. w Inowroctawsaldo rezerw i odpiséw
aktualizupcych oraz zmiany w stosunku do stanu nad&.12.2010r. przedstawigj
tabele poniej w pkt. 6 not objgniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego.

3) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie % one istotne i
zostaly zawarte i zostaly zawarte na innych warunkeh niz rynkowe
W IV kwartale 2011 roku, w TRION S.A. nie wyptly transakcje zawierane guizy
podmiotami powizanymi na warunkach innychzniynkowe.

4) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji ( powyzej 10% kapitatébw emitenta)
Porczenia i gwarancje udzielone przez TRION S.A. Zgsteg/specyfikowane w pkt. 6
not obja&niajacych do jednostkowego sprawozdania finansowegaoV \Wnartale br. takich
poreczer TRION S.A. nie udzielata.

6. Wybrane noty do skr6conego sprawozdania finansowedgtRION S.A.

Ponizsze noty zawierajte informacje i dane dotygze TRION S.A., ktore gsistotne dla
wlasciwej oceny sytuacji mafkowej, finansowej i wyniku finansowego emitentaia zostaty
zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu fineyisoi réwnoczénie ulegly istotnym
zmianom w biegcych okresie raportowania.

1) Nieruchomasci inwestycyjne

w tys. zt.
Zmiana stanu nieruchomdci (wg grup
rodzajowych) 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) stan na poatek okresu 9258 9258 2 096

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 67



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- grunty 2 846 2 846 149
- budynki 5789 5789 1935
- budowle 623 623 12
tﬁ/)v ;}v)\//zl]()szenia (przekwalifikowanie zZeodkow 2 2 18 049
- grunty 4948
- budynki 24 24 11731
- budowle 1370
C) zmniejszenia (z tytutu) 24 24 6 679
- grunty 22 22 1873
- budynki 4272
- budowle 2 534
d) odpis aktualizacyjny 2247 -4 208
- grunty -378
- budynki 2247 -3 605
- budowle -225
e) stan na koniec okresu 7011 9258 9258
- grunty 2824 2824 2 846
- budynki 3566 5813 5789
- budowle 621 621 623

W ksiggach 2011r. utworzono odpis aktualizacyjny na mikeamaé¢ Spotki znajdujca sie w Dobrym Migcie. Utworzony

odpis zaktualizowat warsé tej nieruchoméci do kwoty, jak Spétka uzyskata z jej sprzegaw dniu 02.02.2012r.

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.

68



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

2) Inwestycje wyceniane metod praw wiasnaci

Stan na dzieh 31.12.2011r.

w tys. zt.
a b c d e f g h i i k
charakter powazania zastosowana
. pova metoda wskazanie,
(jednostka zaima, konsolidacji / innej niz
Lp. ) Jedngstka wycena metogl data OWC""‘ wartase . Ud%'a} w okreslona pod
nazwa (firma) wspotzalena, raw wiasnéci kontroli / udziatéw / | korekty wartasé procent ogolnej lit ) lub k)
jednostki, ze siedziba przedmiot jednostka E ds Wskazani’e wspotkontroli | akcji aktualizujce | bilansowa | posiadanegq liczbie oldsta '
wskazaniem przedsgbiorstwa | stowarzyszona, z Zg .Ze dnostka ni é / uzyskania | wedtug wartasé udziatow / | kapitatu gtoséw na E ontr olmy
formy prawnej wyszczegolnieniem J znacacego | ceny (razem) akcji zaktadowegq walnym . :
Owigzah podlega wptywu nabycia zgromadzeniy wspolkontroli /
Eezp%re dnich i konsolidacji / piyw y 9 znacacego
pcérednich) wycenie metosl wplywu
praw wiasnéci
Trion . . —
1 | Inwestycje Sp. | Inowroctaw S’gfgf‘o'”gfska zalena kg?nse‘l’"daqa 14.01.2010r. 5 5 100% 100%
Z0.0. P P
2 ;:‘:J‘ici'gasnza' Luksemburg stolarka PVC zalma Eg?nss"daqa 01.10.2000r. 16 406 16894 33300 100% 100%
Projekt i % idaci
3 Grulszczyn sp.| Warszawa (?:\I/agﬁolggcska zalena Eg{‘nss"dacla 23.12.2010r. 1317 13177 100% 100%
2 0.0.
Projekt Gdask Dziatalnas¢ ! konsolidacja b o o
3 Kokjoszki Sp. 2 Warszawa developerska zalezna pelna 23.12.2010r. 8 792 8792 100% 100%
0.0.
Cogilco i & idaci
4 | polonia Sp. z | Warszawa gg\'/ae*f‘o'gg}‘;k . |zalena ';g?nss"dacla 23.12.2010r. 7379 7379 100% 100%
0.0.

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.




Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Dziatalnas¢ : konsolidacja
5 |Emir6Sp.z |Warszawa developercska zalezna peina 1 23.12.2010r. 30 414 30414 100% 100%
0.0.
Ogoétem 76 178 16 894 93 067

a. Nadzie 31.12.2011r.zvekszono warté¢ nabycia akcji spotki Trion Financial Service SALuksemburgu (niestusznie pomniejszora dzié przegcia i ugta w bilansie w pozyciji
naleznosci) w tacznej wysokéci 16.894.342,78 zt., z czego:

» 4.226.547,00 zt — tytutem zobayzinia s w umowie firmy Novy Found (sprzedagj akcje) do przekazania tej kwoty lub akcji spéleupy czeskiej édacych w posiadaniu
udzialowcoéw mniejszziowych.

» 12.667.975,78 zt. — kwotyehacej réwnowartécia 3 min. EUR nabytej przez TRION S.A. za 1 EUR wjgelndici z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego pra¢owy
Found przejmowanej spéice TFS SA.

b. TRION S.A. nabyla na podstawie zawartej umowy inw@gnej w dniu 8.09.2011 roku 2.335 udziatéw w &@éKB DOM Sp. z 0.0. z siedzjbw Kartoszynie zagkzrmg kwote
8.092.781,45 zt. Na dzeraportowania TRION S.A. posiada 4,65% w kapita&tadowym Spoétki, w zwizku z czym nie sprawuje kontroli na $potkg i Spotka ta nie jest olfja
konsolidacy. W dniu 14 lutego 2012 roku TRION S.A., jako kumyj, zawarta ze Slidellco, jako sprzegiajm, umovg nabycia 47.869 udziatow ("Udziaty") w KorporacjuBowlanej
DOM sp. z 0.0. z siedzibw Kartoszynie, stanowtych hcznie w dniu zawarcia Umowy Nabycia Udziatow 95%%kapitatu zakladowego KB DOM, zackmg cere sprzeday wynoszca
165.907.218,55 zt. Od tego dnia TRION S.A. posiadéB Dom Sp. z 0.0. 100% udziatéw. Szczegdtoweumdlir nabycia zostaty opisane w pkt. V. 9 ninieggzeaportu.

Stan na dzieh 30.09.2011r.

w tys. zh
a b c d e f g h i j k
zastosowana
charakter powizania | metoda
(jednostka zalena, konsolidacji / wskazanie,
jednostka wycena metogl innej niz
nazwa wspotzaléna, praw wiasnéci, okreslona pod
(firma) jednostka badz wskazanie,| data obgcia | wartas¢ udziat w lit j) lub k),
jednostki, stowarzyszona, z ze jednostka nie| kontroli / udziatow / ogolnej podstawy
ze wyszczegolnieniem | podlega wspotkontroli | akcji korekty wartasé procent liczbie kontroli /
wskazanien powigzan konsolidacji / / uzyskania | wedtug aktualizujce | bilansowa | posiadanegol gtoséw na wspotkontroli /
formy przedmiot bezpdrednich i wycenie metodl | znacacego | ceny wartasé udziatow / | kapitatu walnym znacacego
Lp. | prawnej siedziba przedsgbiorstwa | pasrednich) praw wiasnéci | wpltywu nabycia (razem) akciji zakladowegq zgromadzeniy wptywu
Trion Dziatalnag¢ konsolidacja
11 Y = 0, 0,
1 | Inwestycje | Inowroctaw developerska zalezna pelna 14.01.2010r. g 5 100% 100%
Sp. zo.o.
2 |CFPlus | Gdask Dziatalnai¢ zalena konsolidacja | 53 15 5010r, 67 04 67 045 100% 100%
developerska pelna

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.




Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Trion
Financial konsolidacja L o o
3 Services Luksemburg | stolarka PVC zale pelna 01.10.20009r. 16 406 16 406 100% 100%
S.A
Produkcja
4 KB DOM Kartoszyno WerbOV.v stowarzyszona wyla,czp naz 8 092 8 092 4,7% 4,7%
Sp. z o.0. budownictwa konsolidacji
ogoélnego
5 | Ogotem 91 548 0 91 548

TRION S.A. nabyfa na podstawie zawartej umowy iny@gnej w dniu 8.09.2011 roku 2.335 udziatéw w kgedkKB DOM Sp. z 0.0. z siedzjlw Kartoszynie. Na dzieraportowania TRION
S.A. nie posiada kontroli na spotks, w zwiazku z czym spotka nie jest @i konsolidagj. Szczegdtowe warunki nabycia zostaty opisane w\pk® niniejszego raportu

Stan na dzieh 31.12.2010r.

w tys. zt
a b c d e f g h i j k
- zastosowana
cggcrjilgt;rkgozv:ggla metoda wskazanie,
nazwa jednostka konsolidacji / data obgcia wartasé udziat w '”Fel ne
Lp. ) p wycena metogl ) o L, . okreslona pod
(firma) wspotzalena, raw wiasneci kontroli / udziatow / korekty wartasé procent ogolnej lit ) lub K)
jednostki, ze siedziba przedmiot jednostka E dz wskazani’e wspotkontroli akeji aktualizugce | bilansowa | posiadanegq liczbie édsta ’
wskazaniem| przedsgbiorstwa stowarzyszona, z .2 iednostka nié [ uzyskania | wedtg wartasé udziatow / kapitatu gtoséw na ﬁontrol\iN/y
formy wyszczego6lnieniem 2| znacacego ceny (razem) akcji zakladowegg  walnym ! .
rawnej owigzan podiega wptywu nabycia zgromadzenid wspotkontroli
p ] befpdrgdnich i konsolidacji / piyw! Y 9 znacacego
posrednich) wycenie metogl wplywu
praw wtasnéci
Synergis Sp . wytaczona z Upadiaé

1. |zo.o.w Dobre Miasto| stolarka alu zalma K lidacii 7 680 7 680 0 100% 100% likwidacvi
upadidgci onsolidacji ikwidacyjna
Humdrex Sp : .

2. |zoo.w | |\oWe VSOl gioiarka drewnian  zaea Wtaczona z 25 346 25 346 0 100% 100%| Padice
upadidgci Lubawskie onsolidacji ikwidacyjna
Orion+ Sp Z .

3. |oo.w Dobre Miasto| wyroby metalowe | zaima ‘ILVV*QCZI%”""..Z 27 190 27 190 0 100% 100% IL.’kp"".g*‘“.
upadidgci onsolidacji ikwidacyjna

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok
GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Intur Sp 2 wytaczona z Upadiaé
0, 0,
Eboéd\ilgﬁci Inowroctaw | stolarka PVC zalpa konsolidacii 8536 8536 0 100% 100% likwidacyjna
INTUR KFS wytaczona z Upadiaé
0, 0,
ﬁgadz*gg. w| Inowroctaw | transport zalma konsolidacii 1777 1777 0 100% 100% likwidacyjna
Trion
Financial Pozostata dziatalro . konsolidacja
Senvices Sp. Inowroctaw finansowa zalezna pelna 14.01.2010r. 46 500 46 500 100% 100%
zo.0.
CF Plus Gdiask Dziatalnai¢ zalena konsolidacja | 53 15 5010r, 67 04b 67 045 100% 100%
developerska pelna
Trion
Financial =1} semburg | stolarka PVC zalen konsolidacja | oy 14 50ggr, 16 406 16 406 100% 100%
Services petna
S.A.
Ogotem 200 480 70529 129 951

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

3) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt.
Zmiana stanu aktywéw z tytutu z tytutu odroczoneggodatku dochodowego
31.12.2011 30.09.2010 31.12.201
v?/.tysr:]an aktywow z tytutu odroczonego podatku ddolnego na poaitek okresu, 2879 2879 1820

a) odniesionych na wynik finansowy 2879 2879 1820

b) odniesionych na kapitat wlasny

c) odniesionych na wagéfirmy lub ujemn wartcg¢ firmy
2. Zwigkszenia 1458 0 1950
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi rénicami 1458 0 61
przefciowymi (z tytutu)

- rznic kursowych 1458 61
b) odniesione na wynik finansowy okresu w azkiu ze strat podatkovy (z 0 0 1889
tytutu)

- utworzenie aktywa podatkowego 1889
c¢) odniesione na kapitat wikasny w awku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z 0 0 0
tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w z@ku ze strat podatkowy (z tytutu) 0 0 0
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemn wartas¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 603 55 891
a) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu z ujemnymi rénicami 603 55 0
przefciowymi (z tytutu)

-naleznych réznic kursowych 603 55

b) odniesione na wynik finansowy okresu wazkiu ze strat podatkovy (z 0 0 891
tytutu)

-spisanie straty podatkowej 891
c) odniesione na kapitat wkasny w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z 0 0 0
tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w z@ku ze strat podatkowy (z tytutu) 0 0 0
e) odniesione na wagdfirmy lub ujemn wartas¢ firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tyt.ulu odroczonego podatku docldowego na koniec 3734 2824 2879
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 3734 2824 2879

b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0

c) odniesionych na wakofirmy lub ujemn wartas¢ firmy 0 0 0

4) Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe wtys. zt
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) od jednostek pouzanych 104 40 10
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 70 4 10
- do 12 miesty 70 4 10
- inne 34 36
Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 73



Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

b) nalencsici od pozostatych jednostek 9781 17 335 21791
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 193 292 214
- do 12 miesty 193 292 214
- z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpietzpotecznych 256 104
i zdrowotnych oraz innyckwiadcze
- inne 9332 16 939 21577
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 9 885 17 375 21801
c¢) odpisy aktualizace wartd¢ naleznosci 7290 11 362 11 219
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 17 15 28 737 33020

Z pozycji inne nalenosci od pozostatych jednostek na dzi@portowania wystornowano natesci zwigzane z transakgj
nabycia spotek grupy czeskiej, niestusznigaupv tej pozyciji:
» 4.226.547,00 zt — tytutem zoboyziania s w umowie firmy Novy Found (sprzedagj akcje) do przekazania tej
kwoty lub akcji spotek grupy czeskie¢dncych w posiadaniu udziatowcow mniejszimwych.
» 12.667.975,78 zt. — kwoty ¢bacej rownowartécia 3 min. EUR nabytej przez TRION S.A. za 1 EUR
wierzytelngci z tytutu kredytu inwestycyjnego udzielonego mrowy Found przejmowanej spoice TFS SA.
O kwoty te na dzik 31.12.2011r.zvekszono warté¢ nabycia akcji spotki TRION Financial Service SA wksemburgu
(niestusznie pomniejszama dzié przegcia).
Na pozostat kwote sktadaj si¢ rozliczenia dotycze biezacej dziatalngci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto$é¢ naleznosci wtys. zt

krétkoterminowych 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Stan na pocitek okresu 11 219 11 219 8438
a) zwkikszenia (z tytutu) 536 143 2942
- utworzenie odpisu 536 143 2942
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 465 0 161
- rozwigzanie odpisu 4 465 161
- wykorzystanie odpisu

Stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci

krétkoterminowych na koniec okresu 7290 11362 11219

Utworzenie odpisow aktualizagych w bigacym okresie dotyczy trudniiagalnych nalenosci Spotki przystugujcych od
spotek zalenych postawionych w stan upaéto likwidacyjnej oraz zwizanych z zabezpieczeniami gwarancyjnymi, dla
ktérych spétka nie ma mbwosci produkeyjnych usugtie wystpujacych wad w robotach budowlanych realizowanych w
poprzednich okresach przez spoétki produktowe

Niezaleznie od powyszego w ksigach 2011 roku, Zagd dokonat rozwizania utworzonych uprzednio odpiséw w zzku

Z niemanaoscia wyegzekwowania ich z uwagi na uptyw czasu orazdeke likwidacje firm.

Naleznosci krétkoterminowe brutto jednostka | waluta wiys. zh
(struktura walutowa) 31.12.2011 | 30.09.2011|  31.12.2010
a) w walucie polskiej tys. PLN 17 115 15 503 21131
b) w walutach obcych (wg walut i po 13234 11 889
przeliczeniu na zt)
bl. w walucie tys. EUR 3000 3002
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN 13 234 11 889

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 74
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Naleznosci krotkoterminowe, razem ‘ tys. ‘ PLN ‘ 17 175 28 737 33020
5) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w tys. zt.
Krotkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) w jednostkach zataych 7577 131
- udzielone poyczki 7577 131
b) w jednostkach wspétzateych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczcym inwestorze 0
e) w jednostce dominagej
f) w pozostatych jednostkach 2750
- udzielone poyczki 2750
g) srodki pienizne i inne aktywa piegkne 51 52 72
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach, wykazane w
oM DA 51 52 72
zestawieniu przeptywow piengznych
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 10 37¢ 183 72
Papiery wartosciowe, udziaty i inne w tys. zt
krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura | jednostka | waluta
walutowa) 31.12.2011 30.09.2011 31.12.201Q
a) w walucie polskiej tys. PLN 10 378 183 72
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczena h
zh)
Pa}plery wa}rt0s(:|owe, ud2|_a}y iinne tys. PLN 10378 183 72
krotkoterminowe aktywa finansowe, razem
Pozyczki krétkoterminowe udzielone przez TRION S.A. wgstanu na dzig 31.12.2011r.
Kwota udzielonej pazyczki tys.
Nazwa (firma) : )
jednostki, ze o tys. PLN tys. w walucie Warunki ) Zabezpie-
! Siedziba oprocento- | Termin splaty -
wskazanlem_ wartosé Wartoéé wania czenia
formy prawnej udzielonej qu's. bilansowa waluta kwota_w
., - aktualizuj acy . walucie
pozyczki pozyczki
Spoétkom powigzanym
Projekt
Gruszczyn  Sp.| Warszawa 574 574 12% 31.12.2012r. brak
Z 0.0.
gt‘)mdrex Sp. 2 2000 2000 0 12% 31.12.2009r.|  brak
Orion+ Sp. z 0.0 Warszawg 2 6p0 2 600 0 12% 31.12.2009r. brak
Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego. 75
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L“tour KFSSP-Z | nowroctaw 2164 2164 0 12% 31.12.2009r|  brak
Cogilco Polonia 12% , Wibor
g Warszawa 494 498 1mplus 6,5 31.12.2012 brak
Sp. zo.0.
p.p. mazy
Projekt Gdask Wibor 1 m
Kokoszki Sp. z | Warszawa 3357 3357 plus 6,5 p.p. 31.12.2012 brak
0.0. marzy
Wibir 1m
Emir 6 Sp. zo.0| Warszawg 3147 3147 plus 6,5 p.p. 31.12.2012 brak
marzy
Trion Inwestycie | |, vroctaw 1 1 12% 31.12.2012 brak
Sp. zo.0.
Raz.em SpOlkI 14 341 6764 7577
powiazane
Spotkom pozostatym
CF PLUS Wibor 1 m
POLSKA Warszawa 434 435 plus 6,5 p.p. 31.12.2012 brak
Sp. zo.0. marzy
) Wibor 1 m
grojekt ’ Warszawa 548 5480 3 plus 6,5 p.p.| 31.12.2012 brak
p. z 0.0.
marzy
L Wibor 1 m
gF Sowfiskiego | \y/arszawa 2344 38 2306 plus 6,5 p.p.| 31.12.2012 brak
p. z 0.0.
marzy
Towarzystwo Wibor 1 m
Ziemskie Twoj Warszawa q 6 plus 6,5 p.p. 31.12.2012 brak
Dom Sp. z o.0. marzy
Razem SpO”(I 8 268 5518 2 750
pozostate
Ogotem 22 609 12 282 10 327
6) Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy (struktura) 31.12.2011r.
w tys. zh
Wartas¢
Rodzaj serii /
Rodzaj ograniczenig emisji wg Sposéb Prawo do
Seria / uprzywilejowania] praw do Liczba akcji wartasci pokrycia Data dywidendy
emisja | Rodzaj akcji akcji akcji szt. nominalnej| kapitatu rejestracji | (od daty)
A na okaziciela - - 60 00D 12| gotéwka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1 090 040 218| gotéwka 24.11.98 01.01.1999
C na okazicielal - - 700 0d0 140| gotéwka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 114| gotéwka 06.07.01 01.01.2000
E na okaziciela] - - 2418 184 484| gotowka 03.08.03 01.01.2003
G na okaziciela] - - 1612122 322| gotéwka 29.10.04 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 70 aport 30.06.05 | 01.01.2005
| na okaziciela - - 300 000 60| gotéwka 18.11.05 01.01.2006

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

J na okaziciela| - - 2 500 000 500| gotéwka 18.11.05 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 616| gotéwka 21.09.06 01.01.2006
L na okaziciela - - 6 339 245 1268| gotowka 01.03.07 01.01.2007
M na okaziciela - - 1800 000 360 aport 10.05.07 | 01.01.2007
N na okaziciela - - 6 783 547 1357 gotowka 28.12.07 01.01.2007
(0] na okaziciela - - 3500 0Q0 700 aport 12.02.08 | 01.01.2007
P na okaziciela| - - 4 850 000 970 aport 12.02.08 01.01.2007
R na okaziciela - - 10 000 000 2000 aport 23.09.09 | 01.01.2009
S na okaziciela, - - 124 068 462 24 814| gotéwka 31.01.11| 01.01.2011
T1 na okaziciela] - - 16 026 464 3205| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T2 na okaziciela - - 2500 0Q0 500| gotéwka 30.06.11 | 01.01.2011
T3 na okaziciela] - - 52 119 047 10 424| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
T4 na okaziciela - - 28 548 306 5710 gotéwka 20.07.11| 01.01.2011
T5 na okaziciela] - - 472 626 95| gotéwka 20.07.11 01.01.2011
U na okaziciela - - 26 968 618 5394 gotéwka | 12.10.11| 01.01.2011

Liczba akcji razem 296 654 805

Kapitat zaktadowy, razem 59 331

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,20.zt

Zestawienie kapitatu zakladowego na dz®1.12.2011r. nie uwzegdlinia podwyszenia kapitatu zakladowego wcinej
ilosci 16 324 956 akcji po 20 gr. za 1 akajlokonanych na podstawie uchwaty Zaiz Spétki z dnia 20 pgalziernika 2011
roku w sprawie podwsszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaicetiwego w drodze emisji akcji serii Ulatb
Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestraciivpgrszenia wydat w dniu 27 stycznia 2012 roku) orakat@anych

na podstawie uchwaty Zajdu z dnia 27 grudnia 2011 roku w sprawie pogbzgnia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii U2Z3 i U4 (Sid Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestracii
podwyzszenia tych akcji wydat w dniu 1 lutego 2012 roRadwyzszenie kapitatu w ramach serii U1, U2, U3 i U4 daan
raportowania, w wartei emisyjnej zostato uwzgtinione w kapitatach rezerwowych spotki.

Kapitat zaktadowy (struktura) 30.09.2011r.
w tys. zt.
Rodzaj Wartas¢
Rodzaj ograniczenig serii / emisji| Sposo6b Prawo do
Seria / uprzywilejowania praw do Liczba akcji | wg wartgci | pokrycia Data dywidendy
emisja Rodzaj akcji akgji akgji Szt. nominalnej| kapitatu rejestracji | (od daty)
A na okaziciela - - 60 00p 12| gotowka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1 090 0do 218| gotéwka 24.11.98 01.01.1999
Cc na okaziciela - - 700 070 140| gotéwka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 114| gotéwka 06.07.01 01.01.2000
E na okaziciela - - 2418 184 484 | gotébwka 03.08.03 01.01.2008
G na okaziciela - - 1612122 322| gotéwka 29.10.04 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 70| aport 30.06.05 01.01.200%
| na okaziciela - - 300 00p 60 | gotéwka 18.11.05 01.01.2006
J na okaziciela - - 2500 000 500| gotéwka 18.11.05 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 616| gotowka 21.09.06 01.01.2006
L na okaziciela - - 6 339 245 1 268| gotéwka 01.03.07 01.01.2007
M na okaziciela - - 1800 000 360| aport 10.05.07 01.01.2007
N na okaziciela - - 6 783 547 1 357| gotéwka 28.12.07 01.01.2007
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O na okaziciela - - 3500 0Q0 700| aport 12.02.08 01.01.2007
P na okaziciela - - 4 850 000 970| aport 12.02.08 01.01.2007
R na okaziciela - - 10 000 000 2 000| aport 23.09.09 01.01.200

S na okaziciela - - 124 068 462 24 814 gotdwka 31.01.11 01.01.2011
T1 na okaziciela - - 16 026 44 3 205| gotéwka 30.06.11 01.01.2011

T2 na okaziciela - - 2500 0d 500| gotéwka 30.06.11 01.01.2011

4
0

T3 na okaziciela - - 52 119 047 10 424| gotéwka 30.06.11 01.01.2011
6
6

T4 na okaziciela - - 28 548 3( 5 710| gotowka 20.07.11 01.01.2011
T5 na okaziciela - - 472 62 95| gotéwka 20.07.11 01.01.2011
Liczba akcji razem 269 686 187
Kapitat zakladowy, razem 53937

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,20.z
Zestawienie kapitatu zakladowego na d28€.09.2011r. nie uwzglinia podwyszenia kapitatu zaktadowego ucinej
ilosci 26 968 618 akcji po 20 gr. za 1 akajokonanych na podstawie uchwaty Zaz Spoétki z dnia 8 wrzmia 2011 roku
w sprawie podwgszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaktetivego w drodze emisji akcji serii Wb
Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestragjivpgrszenia wydat w dniu 6 geziernika 2011 roku. Podurgzenie
kapitatu w ramach serii U, na daieaportowania, w wart@i emisyjnej zostato uwzegtinione w kapitatach rezerwowych
spotki.

Kapitat zakladowy (struktura) 31.12.2010r.
w tys. zt
: : Wartas¢ serii / .
Sﬁq‘;i:}; Rodzaj akcji uprzyF\\;\zI(gg\JNania ogg?]?(f;énia Liczg;.&kcji eWn;irstj(iﬁ\::vig pi?(?j(?ig rejZStt;cji dmv(;/gnddc;
akcji praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)

A na okaziciela - - 60 00D 44| gotowka 07.05.97 01.01.1998
B na okaziciela - - 1 090 0do 807 | gotowka 24.11.98 01.01.1999
C na okaziciela - - 700 070 518 gotowka 26.05.99 01.01.1999
D na okaziciela - - 568 184 420| gotowka 06.07.01 01.01.2000
E na okaziciela - - 2418 184 1 789| gotéwka 03.08.03 01.01.2003
G na okaziciela| - - 1612122 1 193| gotowka 29.10.04 | 01.01.2004
H na okaziciela - - 350 000 259 aport 30.06.05 01.01.2005
| na okaziciela - - 300 000 222 | gotéwka 18.11.05 01.01.2006
J na okaziciela - - 2500 000 1 850( gotowka 18.11.05 | 01.01.2006
K na okaziciela - - 3080 000 2 279| gotéwka 21.09.06 01.01.2006
L na okaziciela - - 6 339 245 4 691/ gotowka 01.03.07 | 01.01.2007
M na okaziciela - - 1800 000 1 332| aport 10.05.07 01.01.2007
N na okaziciela - - 6 783 547 5 020| gotowka 28.12.07 | 01.01.2007
O na okaziciela - - 3500 0Q0 2 590| Aport 12.02.08 01.01.2007
P na okaziciela| - - 4 850 000 3 589| Aport 12.02.08 01.01.2007
R na okaziciela| - - 10 000 000 7 400| Aport 23.09.09 | 01.01.2009

Liczba akcji razem 45 951 282

Kapitat zaktadowy, razem 34 004

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,74.z

Zestawienie na dzie31.12.2010r. nie uwzglinia obnienia kapitatu zakladowego w drodze ofamia wartéci nominalnej
akcji z 74 gr. za 1 akejdo 20 gr. i jednoczesnego podwyeniem kapitatu zakladowego w drodze nowej eralgiji serii S
w ilosci 124 068 642 akcji po 20 gr. za 1 akcflokonanych na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwycrmjiné/alnego
Zgromadzenia Spéitki z dnia 3 listopada 2010 roByd Rejonowy w Bydgoszczy postanowienie o rejestiaajiwyzszenia
wydat w dniu 31 stycznia 2011 roku. Podwsyenie kapitatu, na dZieraportowania, w wartei nominalnej zostato
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uwzglednione w kapitatach rezerwowych spétki, natomiastwmyzke ceny emisyjnej ponad cemominalry odniesiono na

kapitat zapasowy.

7) Kapitat zapasowy i rezerwowy

Kapita zapasowy | rezerwouy 31.12.2011 v;;y.ZQZ;Oll 31.12.2010
a) Kapitat zapasowy 24 513 28 409 37 263
b) Kapitat z aktualizacji wyceny 5519
c) Kapitat rezerwowy 3265 8 091 24 814
d) Nalene wptaty na kapitat zaktadowy -375
Kapitat zapasowy i rezerwowy, razem 33 297 36 125 62 077
8) Rezerwy dtugoterminowe
Zmiana stanu diugoterminowej rezerwyswdadczenia emerytalne i wtys. 2
pozostate 31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) stan na pogiek okresu 80 80 88
- rezerwa na odprawy emerytalne 7 7 11
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 73 73 77
b) zwickszenia (z tytutu) 237 73
- rezerwa na odprawy emerytalne
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 237 73
c) wykorzystanie (z tytulu) 0
d) rozwizanie (z tytutu) 1 81
- rezerwa na odprawy emerytalne 1 4
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 77
e) stan na koniec okresu 316 7 80
- rezerwa na odprawy emerytalne 6 7 7
- rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 310 73
9) Dtugoterminowe zobowazania i rozliczenia megdzyokresowe
w tys. zh.
Dlugoterminowe zobowazania i rozliczenia medzyokresowe
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) Dlugoterminowe zobowazania 27 030 26 610 76 472
- obligacje inwestycyjne 27 030 26 610 25400
- obligacje gotéwkowe 51072
b) pozostate dtugoterminowe rozliczeniagdzyokresowe, w tym: 0
Razem diugoterminowe zobowjzania i rozliczenia mgdzyokresowe 27 03(r 26 610 76 472

Jako zobowgzania dlugoterminowe w bilansie Spotki

wytje kwota wyemitowanych przez TRION S.A.

diugoterminowych obligacji i obfych w 2009r przez Sp&dkNOVY WINDOWS BVI z siedzilp w Aubergine House.
Wartas¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosi 23,5 min., wartéd¢ na dzié raportowania, gcznie z nalenymi

odsetkami 27.030 tys. zt.
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10) Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

w tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
1) Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 4 396 3066 22 197
a) z tytutu dostaw i ustug z podmiotami pgaanymi, o okresie
wymagalndci: 583 ! 559
- do 12 miesicy 12 7
- powyzej 12 miescy
-inne 571 559
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 2754 2263 2430
- do 12 miescy 2754 2263 2430
- powyzej 12 miesicy
c) zaliczki otrzymane na dostawy 22 22
) z tytutlu wynagrodze 633 360 607
d) rozliczenia midzyokresowe 10
e) inne 186 184 18 349
f) fundusze specjalne (Z5) 230 230 230
2) kredyty i pozyczki 15199 5320 9 307
3) z tytutu podatkow, cel, ubezpiecazei innych swiadczei 1016 833 868
4) pozostate rezerwy krétkoterminowe 7 804 6 361 4940
5) Krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 28 415 15 580 37312
Zobowiazania krétkoterminowe (struktura | o0 | wiys. zt
walutowa) jednostka | waluta
31.12.2011 30.09.2011 31.12.201d
a) w walucie polskiej tys. PLN 28 402 15 329 37185
b) w walutach obcych po przeliczeniu na zt tys. PLN 13 251 127
bl. w walucie tys. EUR 3 57 32
bl. po przeliczeniu na tys. zt tys. PLN L3 251 127
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Zobowigzania krétkoterminowe, razem ‘ tys. ‘ PLN ‘ 28 415* 15 580 37 312‘
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11) Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wg stanu na dzig 31.12.2011r.

Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pgczki do splaty
Nazwa (f_|rma) jednostki, ze Siedziba Warunki | Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej w . . oprocentowanig splaty
w tys. zt walucie jednostka waluta wtys. zt | wwalucie jednostka waluta
Gazkonsult Overseas Limited|  Nikozja 200 297 20% 31.10.2010r h'pOte";'s‘a;CyJ”a 300
Nowy Fund Limited Genewa 1104 250 tys. EUR 1296 293 tys. EUR 7% 15.10.2009 brak
IDM SA Warszawa 3742 3910 12% 17.08.2012r. brak
Derwent Sp. z o.0. Warszawa 1 2 14% 23.12.201 brak
KB DOM Sp. z o0.0. Krotoszyno 560 571 12% 03.02.2012 brak
Piotr Behnke Stade, 16 16 12% 31.01.2012r. brak
Niemcy
WIBOR
ALTERCO S.A. Warszawa 3375 PLN 3573 PLN 31.12.2012 brak
1M+2,5pp
. WIBOR
Grandecassius Ltd Cypr 7 500 PLN 5155 PLN 1M+2,5pp 31.12.2012 brak
. WIBOR
Tiga Investment SA 1 2 1M+2,5pp 31.12.2012 brak
CF Plus Polska Sp z0.0. | Warszawa 225 335 WIBOR 31.12.2012 brak
1M+2,5pp
L WIBOR
CF Sownskiego Sp z o.0. Warszawa 30 42 1M+2,5pp 31.12.2012 brak
Razem 5623 15 199
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wg stanu na dzig 30.09.2011r.
Nazwa (firma) . ) .
jednostki, ze Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pgczki do splaty
wskazaniem w Warunki Termin
formy prawnej Siedziba | wtys. zt | walucie | jednostka waluta | wtys.zt| wwalucie| jednostka  waluta oprocentowania splaty Zabezpieczenia
Gazkonsult
Overseas Limited Nikozja 200 285 20% 31.10.201Phipoteka kaucyjna 300 tys. zt.
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Nowy Fund
Limited Genewa 1080 250 tys. EUR 1221 277 tys] EUR 7% 15.10.20091 brak
DERWENT Warszawa
Sp zo.o. 15 15 brak
IDM SA 3675 3797 hipoteka 1.30§. zt.
ujemne salda na
rach. bankowych 2 brak
Razem 4970 5320
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek wg stanu: 31.12.2010r.
Nazwa (firma) Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pgczki do sptaty
jednostki, ze . Warunki Termin . .
! Siedziba . Zabezpieczenia
wskazaniem w . do oprocentowania splaty
formy prawnej w tys. zt walucie jednostka| waluta| wtys. z w walucie  jednostka  walu
Bank
Spétdzielczy Inowroctaw
GBW SA Bydgoszcz 300 tys. PLN 2999 tys. PLN 9% 21.05.2010| Hipoteka, weksel, cesja pradéci
BS Inowroctaw | Inowroctaw 4500 PLN tys. PLN 4 687 tys. PLN 9% 28.09.2010| Hipoteka, weksel, cesja natexci
GAZCONSULT
OVERSEAS
LIMITED Nikozja 200 tys. PLN 251 tys. PLN 24% Hipoteka, weksel,
Nowy Fund brak
Limited Genewa 1080 250 tys. EUR 1170 250 tys. EUR 7%
Behnke Piotr 20 tys. PLN 200 tys. PLN brak
Razem 8 980 9 307
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12) Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu podatkéw

w tys. zh
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatkéw
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
a) z tytutu podatkéw
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 426 433 417
- VAT 48
- podatek dochodowy od os6b fizycznych 144 98 102
- podatek od nieruchorm 280 333 265
- podatek dochodowy od os6b prawnych 0 0 0
- pozostate 2 2 2
b) z tytutu ubezpieczespotecznych 590 400 451
C) z tytutu innychéwiadcze
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatkéw, razem 1086 833 868
13) Rezerwy krotkoterminowe
w tys. zt.
Zmiana stanu krotkoterminowych rezerw
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010
1) stan krétkoterminowych rezerw gaiadczenia pracownicze na
74 74 49
pocatek okresu
a) zwikszenia (z tytutu) 0 0 25
- Zmiana zatrudnienia 25
b) rozwizanie (z tytutu) 18 0 0
- Zmiana zatrudnienia 18
c) stan krétkoterminowych rezerw naswiadczenia pracownicze 56 74 74
na koniec okresu
2) stan krétkoterminowych pozostatych rezerw nazgted okresu 4 866 4 866 3368
a) zwickszenia (z tytutu) 2882 1421 1498
b) rozwizanie (z tytutu)
c) stan krétkoterminowych pozostalych rezerw na korec okresu 7748 6 287 4 866
3) stan krotkoterminowych rezerw na koniec okresu BO4 6 361 4940

W okresie 1V kwartatlu 2011 roku utworzono dodatkorgaerwy w 4cznej kwocie 1.461 tys. zt. Utworzenie tych rezerw
wynikato z konieczn&i urealnienia, utworzonych w poprzednich okresaohisanych w poprzednich raportach, rezerw

na roszczenia:
» Citi Banku w kwocie 968 tys. zt.,
» Alior Banku w kwocie 61 tys. zt.,

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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» Ponzio Polska Sp. z 0.0. w kwocie 124 tys. zt.,
» p. Grzony wynikajce z umowy o zakazie konkurencji w kwocie 270 Bys.
» pozostate w kwocie 38 tys. zt.,
W poprzednich okresach raportowania kwoty te wykaano jako zobowizania warunkowe.

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zobowizan warunkowych na dziea 31.12.2011r.

Zabezpieczenie udzielone:

Rodzaj zobowpzania

Kwota R
Rodzaj zobowhzania aktualnego 2 astaw - Jab ezﬁgg enid
Komu? Na rzecz zobowizania Gwarancje Hipoteka | Poreczenie | Weksle aktywa Zastaw -
zapasy
trwate
Leasing urgdzeh INTUR S_p. Z0.0.-W | Siemens S.A. 193 193
upadiaci
. , HUMDREX Sp. z o.0.
Leasing urgdzeh w upadisci BRE LEASING 466 466
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A. 1000 1000
Razem 466 1193 1659
Zestawienie krétkoterminowych zobowizan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€31.12.2011r.
Rodzaj zabezpieczenia
. . Kwota aktualnego Razem
W|erzyC|e| wymagalnego zobowgizania Jast ool zabezpiecz
lub utworzonej rezerwy ; ; : astaw - rzeczowe rzelew '
Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa wierzytelnosci
BRE LEASING S.A. 1991 1991 1991
VFS S.A. 2 1 1
Gazconsult Cypr 292 300 300
Urzad Miasta w Inowroctawiu 193 193 193
BH S.A. Warszawa 3698 3698 3698
ALIOR Bank S.A. 304 304 304
Shell Sp. z 0.0. 110 110 110
PONZIO Polska Sp. z 0.0. 236 700 700
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Razem 6 826‘ 0 ‘ 1 193| 4 002‘ 2 102‘ 0 0 7297
Zestawienie zobowdzan warunkowych na dziea 30.09.2011r.
Zabezpieczenie udzielone: Rodzaj zobowpzania
Kwota R
Rodzaj zobowhzania aktualnego 2 astaw - Jabesnoorenia
zobowigzania . . . Zastaw - P
Komu? Na rzecz Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa
zapasy
trwate
ORION+ Sp. z0.0. W
Kredyt bankowy upadidgci BH S.A. Warszawa 2730 3364 3364
INTUR Sp. z0.0. W
Kredyt bankowy upadigci ALIOR Bank S.A. 293 300 300
Leasing urzdzen INTUR S_p. 20.0.W | Siemens S.A. 193 193
upadidci
Dostawa materiatow ORION+. Sp.z0.0.w BH S.A. Warszawa 700 700 700
upadidci
Leasing uradzen HUMDREX'Sp. 2 0.0.| gpe | pasinG 158 466 466
w upadidci
Dostawa paliw INTUR KF.S Sp. zo.o. Shell Sp. z 0.0. 93 93 93
w upadidci
Dostawa materiafow SYNERGIS Sp. 20.0.| o710 poiska 236 700 700
w upadidci
Rozliczenie lesaingu BRE LEASING 1309 3313 3313
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A. 1000 1000
Porczenie obligacji ALTERCO S.A. BPS S.A. 20 000 40 000 40 000
Razem 25519 0 40 700 4830 4599 50 129
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Zestawienie krétkoterminowych zobowizan gwarantowanych i zabezpieczonych na dai€30.09.2011r.

Kwota aktual Rodzaj zabezpieczenia
wota aktualnego
Wierzyciel wymag_alnegci‘lJ Zastaw - Janerpibez,
zobownzania | Gwarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle rzeczowe Przelew
aktywa wierzytelnosci
BRE LEASING S.A. 682 1991 1991
VFS S.A. 2 1 1
Gazconsult Cypr 285 300 300
DM IDMSA 3797 1300 650 1950
Urzad Miasta w Inowroctawiu 180 193 193
Razem 4946 0 1793 650 1992 0 4435
Zestawienie zobowizan warunkowych wg stanu na dzié 31.12.2010r.
Zabezpieczenie udzielone: Kwota Rodzaj zobowpzania
Rodzaj zobowhzania ag:;;slrzwfeggool Zastaw - Zastaw - za';z;irzcz.
Komu? Na rzecz zobowigzania Gwarancje Hipoteka Poreczenie Weksle aktywa zapasy
trwate
Kredyt bankowy ORION+ Sp. z 0.0. BH S.A. Warszawa 2730 3364 3364
Kredyt bankowy INTUR Sp. z 0.0. ALIOR Bank S.A. 244 300 300
Leasing uradze INTUR Sp. z 0.0. Siemens S.A. 193 193
Dostawa materiatow ORION+ Sp. z 0.0. BH S.A. Warszawa 700 700 700 1400
Leasing uradze HUMDREX Sp. z 0.0. | BRE LEASING 158 466 466
Dostawa paliw INTUR KFS Sp. z 0.0. | Shell Sp. z 0.0. 93 93 93
Dostawa materiatow SYNERGIS Sp. z 0.0. | PONZIO Polska 200 700 700
Porczenie obligacii TFS Sp. z 0.0. DM IDMSA 650 1300 650 1950
Rozliczenie leasingu BRE LEASING 2 000 3313 3313
Gwarancje kontraktowe TU Allianz Polska S.A 1000 1000
Razem 6 775 0 2000 5480 4599 700 12 779

Dodatkowe informacje i objaienia stanow integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Weksle In blanco do wysoka 1 min zt. wystawione zostaty przez TRION S.Ak¢ zabezpieczenie dla wystawianych przez TU AdliBiniska na rzecz spotek zaigch polis z tytutu udzielonych gwarancji dobrego
wykonania kontraktéw. Polisy wystawiangdo kwoty 1 min. na okres do 44 migsi.

Na kwot: zobowhzan z tyt. kredytéw udzielonych przez BH spétce ORIONALIOR Bank spotce INTUR TRION S.A. utworzyt wskgach 2011 roku rezerwy. Rezerwa zostata utworzéwaiez na pogczone

przez TRION S.A. zobowtanie INTUR KFS wobec SHELL Sp. z o.0.

Zestawienie w spotkach Grupy zobowyzan zabezpieczonych wg stanu na dzie31.12.2010r.

Rodzaj zabezpieczenia
Kwota
Alni i Razem

Wyszczegolnienie aktualnego Zastaw - | zabezpiecz.

zobowhzania | Gyarancje | Hipoteka | Poreczenie | Weksle aktywa Zastaw - Przelew

zapasy wierzytelnosci

trwate
GBW SA Bydgoszcz Bal

Spoldzielczy Inowroctaw 2999 4500 2760 3000 10 260
Bank Spéidzielczy Inowroctaw 4 688 6 000 4402 4439 14 841
BRE LEASING 721 3313 3313
VFS 2 1 1
Gazconsult 251 238 238
Razem 8 661 0 10738 0 10 476 0 0 7 439 28 653
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu

Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

15) Wartosé ksiegowa na jedry akcje

) L L w tys. zt.
Warto §¢ ksieggowa na akcg w jednostce dominujcej

31.12.2011r. 30.09.2011r. 31.12.2010r
Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy Spotki w tys. zt. 76 601 79 432 51 159
Kapitat wiasny przypadagy na akcjonariuszy Spotki w tys. EUR 17 343 18 007 12 918
Liczba akcji zwyktych na dziebilansowy (sztuk) 312979761 296 654 804 170 019 744
Wartai¢ ksiegowa na jeds akcg zwykla (w zl/szt.) 0,24 0,27 0,30
Wartas¢ ksiggowa na jedsp akcg zwykia (w EUR/szt.) 0,06 0,06 0,08
Kapitat witasny przypadagy na akcjonariuszy Spoéiki (tys. zt.) 76 6p1 79 432 51 159
Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy Spotki (tys. EUR) 17 343 18 007 12 918
Rozwodniona liczba akcji na didilansowy (sztuk) 312979761 296 654 804 170 019 744
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedpakcg zwykia (w zi/szt.) 0,24 0,27 0,30
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakcg zwykia (w 0,06 0,06 0,08
EUR/szt.)

Wartas¢ ksiegowa na 1 akejzostata obliczona, jako iloraz kapitatu wiasnegnypadajcego na akcjonariuszy TRION S.A.

na dzié bilansowy oraz iléci akcji w tym dniu.

Kursy EURO zastosowane do przeliszaprezentowano w pkt. 7 Skonsolidowanej informdofiatkowe;j.

16) Przychody ze sprzeday produktéw

w tys. zh
Przychody netto ze sprzedsy 31.12.2011 31.12.2010r.
Przychody ze sprzeday, w tym 89 2343
- przychody kraj 89 2343
- przychody z zagranicy 0 0
Przychody netto ze sprzedsy wiys. 2k
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzeday, w tym 89 2343
- przychody ze sprzedaproduktow i ustug 89 2148
- przychody pozostate 195
Przychody netto ze sprzeday produktéw (struktura rzeczowa wtys. zt
- rodzaje dziatalnosci) 31.12.2011 31.12.2010
a) kraj 89 2148
- w tym: od jednostek poggdanych 5 2148
- Sprzeda stolarki PCV
- Sprzeda stolarki aluminiowej
- Sprzeda stolarki drewnianej
- Sprzeda opakowa drewnianych
- Sprzeda pozostata 89 2148
- w tym: od jednostek poggdanych 5 2148
b) eksport
- Sprzeda stolarki PCV
- Sprzeda stolarki aluminiowej

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- Sprzeda pozostata
Przychody netto ze sprzedsy produktow, razem 89 2148
- w tym: od jednostek pogdanych 5 2 145
17) Koszt wiasny sprzeday
w tys. zt.
Koszty wedtug rodzaju
31.12.2011 31.12.2010
a) amortyzacja 114 209
b) zwycie materiatéw i energii 154 475
¢) ustugi obce 3617 8 684
d) podatki i optaty 391 357
€) wynagrodzenia 1697 1736
f) ubezpieczenia spoleczne i infv@adczenia 171 183
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 129 132
- - reprezentacja i reklama 43 21
- - podrée stwbowe 69 41
- - ustugi bankowe 10
- - ubezpieczenia mgkowe
- -inne 17 60
Koszty wedtug rodzaju, razem 6273 11776
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreiedzyokresowych 23 1015
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby ¢etki
(wielkos¢ ujemna)
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -111
Koszty ogélnego zagru (wielkas¢ ujemna) -5 94( -10 177
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 356 2503
Warto §¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 124
Koszt wlasny sprzeday 356 2 627
18) Pozostate przychody operacyjne
P - hod . w tys. zt.
ozostate przychody operacyjne
przy yop ) 31.12.2011 31.12.2010
a) Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 714
b) dotacje
) inne przychody, w tym: 487 461
- rozwizanie odpiséw 131
- wykorzystanie odpiséw 315
- spisanie zobowkah przedawnionych 132
- r&enice inwentaryzacyjne
- sprzedawierzytelngci
- zwrot kar, optat i szkod
- wieczyste gytkowanie

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- aktualizacja wartmi majtku 269
- inne 40 61
Inne przychody operacyjne, razem 487 1175
19) Pozostate koszty operacyjne
. w tys. zt.
Pozostate koszty operacyjne
31.12.2011 31.12.2010
a) Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 176
b) Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 4 477
c) Inne koszty operacyjne, w tym 4225 9 556
- koszty sdowe 186 246
- szkody 0 0
- kary 73 135
- odpisy aktualizafe na nalenosci 1008 4178
- utworzone rezerwy 2882 4890
- przeszacowanie nieruchofob
- koszty niewykorzystanych zdokud produkcyjnych
- koszty restrukturyzacji spotki
-inne 76 107
Pozostate koszty operacyjne, razem 4401 14 033

W okresie raportowania w giar pozostatych kosztéw operacyjnych utworzono giéwsdpisy aktualizacyjne opisane w

nocie nr 3) oraz rezerw na zob@aania opisane w nocie nr 12.

20) Przychody finansowe
w tys. zt.
Przychody finansowe
31.12.2011 31.12.2010

1. Dywidendy i udzialy w zyskach

2. Odsetki, w tym 12 176

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacji wartéci inwestycji

5. Inne, w tym 2013
- r@nice kursowe 13
- rozwhzanie odpisu na pgczke 2000
- pozostate

Przychody finansowe, razem 12 2176

21) Koszty finansowe

w tys. zt.
Koszty finansowe
31.12.2011 31.12.2010

1. Odsetki, w tym 3943 7 866
- od kredytéw i ppyczek 826 1224
- odsetki od obligacji 2939
- pozostate odsetki 178 6 642

2. Strata ze zbycia inwestycji

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.




Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

3. Aktualizacja wartéci inwestycji 2 246 16 371
4. Inne, w tym 74 53
- prowizje od kredytow 32 22
- ujemne rénice kursowe 42 11
- utworzone rezerwy (z tytutu)
- pozostale 20
Koszty finansowe, razem 6 263 24 290
22) Podatek dochodowy — a%¢ biezaca
Podatek dochodowy bigacy wys. 2
31.12.2011 31.12.2010
1. Zysk (strata) brutto -16 372 -45 544
2. Korekty konsolidacyjne
opodatkonania podatiiom dochodowym (g i) 62500 35 601
a) wyhczenia z przychodéw do podatkowania: 175 2 406
- naliczone odsetki dla kontrahentéw
- zarachowany przychdd dot. roku ppsego
- odpisy prawa wieczystego gruntow
- naliczone kosztyydowe
- naliczone réznice kursowe
-inne 175 2 406
b) zwikszenie przychodéw podatkowych: 2 13
- réznice kurs. naliczone 13
- odsetki
-inne 2
c¢) koszty nie stanowte kosztu uzyskania przychodu, w tym: 9 850 38 760
- odpisy aktualizacyjne 3700 13 546
- odpisy aktualizacyjne na udziaty 0 16 371
- naliczone odsetki 1707 6 592
- réznice kursowe naliczone 57 20
- PFRON 0 4
- amortyzacja bilansowa 114 209
- nie zapt. ZUS , wynagrodzenia 542 597
- odsetki od pgyczki 300 813
-inne 3430 608
d) zwikszenie kosztéw podatkowych z tytutu: 72177 766
- amortyzacja podatkowa 326 590
- zaptacone wynagrodzenia i ZUS 563 151

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

- odsetki od kredytu 641
-inne 70 647 25
8779 -9 943

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

5) Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

6) Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i gkirpodatku

7. Podatek dochodowy liteey ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

a) wykazany w rachunku zyskéw i strat

b) dotycacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zelszyty kapitat
wiasny

c) dotycacy pozycji, ktére zmniejszyly lub zekszyly wartgé
firmy lub ujemny wartas¢ firmy

Pozycja inne zwkszapca koszty podatkowe bigcego okresu, dotyczy odsetek od kredytiago w kosztach
poprzedniego roku a zaptacone wAieym w wysokdci 641 tys. zt. oraz kwota 70.647 tys. zt. stanmaistra¢ podatkovy
na sprzeday udziatéw w spétkach, na ktére w latach poprzehiigty utworzone odpisy aktualizige.

Podatek dochodowy — og¢ odroczona

W tys

. zth

Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku z«éw i strat

31.12.2011

31.12.2010

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia iznic
przejciowych

14

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu z poprzednio nietgj straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub dicy przegciowej poprzedniego
okresu

1889

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytulu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub brakaliwosci wykorzystania
rezerwy na odroczony podatek dochodowy

-471

-892

- inne skladniki podatku odroczonego (wg tytutéw)

802

62

Podatek dochodowy odroczony, razem

345

1063

23) Zysk (strata) na jedm akcje

Dodatkowe informacje i objaienia stanowi integralry cze$¢ sprawozdania finansowego.

W okresie od 01 padziernika W okresie od 01 stycznia
L ) Lo d ku do: d ku do:
Zysk na akcje jednostki dominujace;j anego rokudo anegorokudo
31.12.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2011f.  31.12.2010r.
Zysk (strata) netto przypaday na akcjonariuszy Spotki w tys. zt. -5 3p7 -34 193 -16 027 -44 481
Zysk (strata) netto przypaday na akcjonariuszy Spotki w tys. EUR -1 304 -8 539 -3871 -11 108
Srednia waona liczba akcji zwyklych (sztuk) 299 027 69 56 739844 234 362 57Q 48 670 59(Q
Podstawowy zysk (strata) na akejwvykla (w zi/szt.) -0,02 -0,60 -0,07 -0,91
Podstawowy zysk (strata) na akejvykla (w EUR/szt.) 0,00 -0,15 -0,02 -0,23
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Skonsolidowany raport za IV kwartat 2011 rok

GRUPA KAPITALOWA TRION S.A. w Inowroctawiu
Dane prezentowane v tys. zt., chybae wskazano inaczej.

Zysk zastosowany przy ustaleniu rozwodnionego zyskakog w tys. zt. -5 397 -34 193 -16 027 -44 481
é)l/JsIF: zastosowany przy ustaleniu rozwodnionego zyskakog w tys. 1304 8539 3871 11 108
Rozwodniona liczba akcji zwykiych (sztuk) 299 0220 56 739 844 234 362 57( 48 670 590
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg (zt./szt.) -0,02 -0,60 -0,07 -0,91
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg (EUR/szt.) 0,0d -0,15 -0,02 -0,23

Podstawowy zysk netto na 1 akcrostat obliczony, jako iloraz skonsolidowanego keysnetto przypadagego na
akcjonariuszy TRION S.A., aginictego w okresie od 1 dnia danego okresu do dniandmlaego orazredniej waonej
ilosci akcji w okresie od 1 stycznia do dnia bilansowegnego roku, gdzie wagest ilags¢ dni w okresie.

Kursy EURO zastosowane do przelitzaprezentowano w pkt. 7 Skonsolidowanej informdofiatkowe;j.

24) Obroty TRION S.A. z jednostkami powiazanymi

Obroty TRION S.A. ze spotkami Grupy zostaty zapréawane powyej w pkt. V w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25) Segmenty dziatalndci

W zwiazku z przeprowadzanrestrukturyzagj Grupy, polegajca m.in. na przeniesieniu dziatakod
operacyjnej do spotek produktowych, nie ma obecmezliwosci wyodrbnienia oddzielnych
segmentdw operacyjnych w sprawozdaniu jednostkoviljlRION S.A. Oddzielne informacje o
segmentach operacyjnych gzaprezentowane dla Grupy Kapitatowej TRION S.Aspvawozdaniu
skonsolidowanym.

Zarzad TRION S.A. w Inowroctawiu

Jarostaotedowski
Prezes Zgia

Jerzy Domski
Czionek Zadu

Stanistaw Pieciukiewicz
Czionek Zagdu
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