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WSTEP

Podstawa prawna:
§ 87 ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 3025).

1. WYBRANE DANE FINANSOWE
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
w tys. PLN w tys. PLN wtys. EUR| wtys. EUR
I-X11/2011 1-X11/2010 I-X11/2011 I-X11/2010
1 Przychody z dziatalnosci podstawowej 127 948 123216 30 904 30 804
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -201 755 58 282 -48 732 14 570
3 | Zysk (strata) brutto -241 685 53921 -58 376 13 480
4 | Zysk (strata) netto -235 894 42616 -56 978 10 654
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
5 | Dominujacej -237 694 41 026 -57 412 10 257
6 | Zysk netto przypadajacy na udziaty nieckontrolujace 1 800 1590 435 398
7 | Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -186 193 23119 -44 973 5780
Przeptywy  pieni¢gzne netto z  dziatalnoSci
8 | inwestycyjnej 10 182 -94 695 2459 -23 674
9 | Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 129 489 132 802 31277 33201
10 | Przeplywy pienigzne netto razem -46 522 61 226 -11237 15307
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych
11 | akejonariuszy Jednostki Dominujacej -237 694 41 026 -57412 10 257
12 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 218 176 856 218 176 856 218176 856 | 218 176 856
13 | Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta (w zt i EUR) -1,09 0,19 -0,26 0,05
14 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218 176 856 218 176 856 218 176 856 | 218 176 856
15 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykta -1,09 0,19 -0,26 0,05
16 | Zysk netto zanualizowany -237 694 41 026 -57413 10 257
17 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 218 176 856 218 176 856 218 176 856 | 218 176 856
18 | Zysk netto zanualizowany na jedna akcje zwykta -1,09 0,19 -0,26 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
19 | Aktywa razem 1 139 661 1290 326 258 029 325815
20 | Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 432097 470221 97 830 118 734
21 | - zobowiazania wobec Klientow 65 845 118 986 14908 30 045
22 | Zobowiazania dlugoterminowe 196 991 69 266 44 600 17 490
23 | Rezerwy na zobowiazania 27288 28 154 6178 7109
24 | Kapitat wlasny 482 738 721613 109 296 182212
25 | Kapitat zaktadowy 21818 21818 4940 5509
26 | Liczba akcji w szt. 218 176 856 218 176 856 218 176 856 | 218 176 856
27 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt i EUR) 2,21 3,31 0,50 0,84
28 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218 176 856 218 176 856 218176 856 | 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i
29 | EUR) 2,21 3,31 0,74 0,84
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Wybrane dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A.

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
[-X11/2011 I-X11/2010 [-X11/2011 I-X11/2010

1 | Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 48 178 57612 11637 14 403
2 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 612 24 029 -4 012 6 007
3 | Zysk (strata) brutto -199 120 34 791 -48 095 8 698
4 | Zysk (strata) netto -157 604 27 795 -38 067 6949
5 | Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -145 796 38 895 -35215 9724

Przeptywy  pieni¢zne netto z  dziatalnoS$ci
6 | inwestycyjnej 36 641 -91 124 8 850 -22 781
7 | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 61277 105 641 14 801 26411
8 | Przeptywy pienig¢zne netto razem -47 878 53412 -11 564 13353

Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych
9 akcjonariuszy jednostki -157 604 27795 -38 067 6 949
10 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
11 | Zysk (strata) netto na 1 akcj¢ zwykla ( w zt i EUR) -0,72 0,13 -0,17 0,03
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
13 | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcjg zwykta -0,72 0,13 -0,17 0,03
14 | Zysk netto zanualizowany -157 604 27795 -38 068 6 949
15 | Srednia wazona liczba akcji w szt.* 218176 856 | 218176856 | 218176856| 218176856
16 | Zysk netto zanualizowany na jedna akcjg¢ zwykla -0,72 0,13 -0,17 0,03

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

17 | Aktywa razem 887 721 1056 488 200 987 266 770
18 | Zobowiazania krotkoterminowe w tym: 309 492 362 651 70 072 91572
19 | - zobowigzania wobec Klientow 65 845 118 986 14 908 30 045
20 | Zobowiazania dlugoterminowe 78 087 20 893 17 680 5276
21 | Rezerwy na zobowiazania 20 465 21 694 4633 5478
22 | Kapitat wlasny 479 243 650 729 108 505 164 313
23 | Kapitat zaktadowy 21818 21818 4940 5509
24 | Liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
25 | Warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 2,20 2,98 0,50 0,75
26 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i
27 | EUR) 2,20 2,98 0,50 0,75

* - dotyczy okresu zanualizowanego

Dla pozycji rachunku zyskow i strat przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego miesiaca:
12 miesigey 2011 r.— 4,1401
12 miesigcy 2010 r.— 4,0000

Dla pozycji bilansowych zastosowano EUR na dzien:
31 grudnia 2011 r. — 4,4168
31 grudnia 2010 r. — 3,9603
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2. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

2.1. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa DM IDMSA

Zgodnie z MSR 27 Grupa Kapitatowa to jednostka dominujaca oraz jej wszystkie jednostki zalezne. DM IDMSA jest spotka
dominujaca Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A. Spoéiki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione w pkt 2.3. niniejszego raportu.

DM IDMSA jest réwniez znaczacym inwestorem wobec jednostek stowarzyszonych. Jednostki stowarzyszone DM IDMSA
zostaty przedstawione w pkt 2.4. niniejszego raportu.

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2011 r. zostaly objgte wszystkie jednostki zalezne DM IDMSA (konsolidacja metoda
pelna) oraz jednostki stowarzyszone (ujgcie metoda praw wilasnosci), za wyjatkiem Cube Corporate Release S.A.,
EkonovaS.A., Bankowe Technologie Informatyczne DUKAT Sp. z o0.0., dla ktérych zastosowano zwolnienie ze stosowania
wymogow MSR 28 i na mocy MSR 39 ujgto jako inwestycje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2.2. Jednostka dominujaca

Dom Maklerski IDM S.A. (dalej ,,DM IDMSA”) z siedziba w Krakowie, Maly Rynek 7, 31-041 Krakow, wpisany
do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia
w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS. Spolce nadano numer NIP: 676 20 70 700 i numer Regon 351528670.

Kapitat zakladowy DM IDMSA wynosi 21 817 685,60 zt i dzieli si¢ na 218 176 856 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna (dalej ,,Spotka”, ,,DM IDMSA”) dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pozn. zm.) oraz zezwolen
na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej:
- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gietd (decyzja Nr DDM-M-
4020-23-1/2003),
- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego (decyzja
Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).
DM IDMSA posiada rowniez koncesjg na obrot energia elektryczna, wydana przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrzesénia 2010 .

Dom Maklerski IDM S.A. funkcjonuje na rynku od 1993 roku. Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom Maklerski
s.c., a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S.A. W 2006 r. spotka przyjeta nazwe Dom Maklerski IDMSA..

Spoltka dziata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”) jako bezposredni uczestnik od dnia 8 stycznia
2001 r. Od dnia 11 kwietnia 2011 r. DM IDMSA jest cztonkiem Towarowej Gietdy Energii.

Wedtug statutu glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.Z),

- dziatalnos$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z),

- dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z),

- dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z),

- pozostala finansowa dziatalno$¢ ustlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 64.99.Z),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD
66.19.7),

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.7).

Dziatalno$¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiazujacego prawa wymagaja zezwolenia wlasciwych organdéw
panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia.



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.
(dane w tys. zt)

Dzialalno$¢ Spotki prowadzona jest w Punktach Obshugi Klienta, ktore stanowia jednostki organizacyjne spotki
i zlokalizowane sa:

- Siedziba Spotki: Maty Rynek 7, 31-041 Krakow,

- POK Warszawa: ul. Nowogrodzka 62b, 02-002 Warszawa,
- Dzial Rynkow Zagranicznych i Dziat Klientéw Instytucjonalnych: ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa,
- POK Nysa: Rynek 36b, 48-300 Nysa,

- POK Olkusz: ul. K.K. Wielkiego 29, 32-300 Olkusz,

- POK Tarnéw: ul. Watowa 16, 33-100 Tarnow,

- POK Gliwice: ul. Zwycigstwa 14, 44-100 Gliwice,

- POK Katowice: ul. Kopernika 4/2, 40-064 Katowice,

- POK Lublin: ul. 3-go Maja 18/2, 20-078 Lublin,

- POK Poznan: ul. Bukowska 12, 60-810 Poznan,

- POK Lo6dzZ: ul. Sienkiewicza 82/84, 90-318 Lodz,

- POK Wroctaw: ul. Swidnicka 18/20, 50-068 Wroctaw,

- POK Szczecin: ul. Bogustawa 1/7, 70-440 Szczecin,

- POK Kielce: ul. Sw. Leonarda 15, 25-311 Kielce

- POK Gdansk: ul. Okopowa 7, 80-819 Gdansk

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu,
Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:

Henryk Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Antoni Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Wriadystaw Bogucki — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jerzy Karney — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Maciejuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Szumanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Szyszka — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokura
Na dzien 31 grudnia 2011 r. prokurentami DM IDMSA byli:

Piotr Derlatka — Prokurent,
Lukasz Jagietto — Prokurent

Na dzien publikacji niniejszego raportu w/w osoby nadal petnig funkcj¢ Prokurentow.
2.3. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola DM IDMSA
Electus S.A. z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS

pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.
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Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 960 916,00 zt i dzieli si¢ na 9 609 160 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt )
kazda.

DM IDMSA posiada 9 609 160akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda spotki Electus S.A., co stanowi 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym i1 w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu sp6tki Electus S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

Zarzad

Uchwala z dnia 11 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Electus S.A. powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu
Wilodzimierza Dobrowolskiego.

Uchwalq z dnia 28 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Electus S.A. powotata w sktad Zarzadu Lukasza Jagietto.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wtodzimierz Dobrowolski — Prezes Zarzadu,

Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu.

Fukasz Jagietto — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W dniu 27 pazdziernika 2011 r. Lukasz Jagietto ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sig nastepujaco:

Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Duszynski — Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Falenta — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Kornatowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zdzistaw Piekarski — Cztonek Rady Nadzorczej.
Prokura

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu funkcje prokurentow w Spolce petnity nastgpujace

osoby:
Joanna Kucharewicz — Prokurent,
Andrzej Klimek — Prokurent.

Od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 10 czerwca 2011 r. Electus S.A. posiadat dwie spolki zalezne: Electus Project A sp. z 0.0.
oraz Electus Leasing sp. z 0.0. (dawniej Electus Project B sp. z 0.0.). W dniu 10 czerwca 2011 r. Electus S.A. dokonat sprzedazy
100 % posiadanego udziatu w spolce Electus Project A sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Electus S.A. posiadat jedna spotkg zalezng — Electus Leasing sp. z o.0.

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Idea TFI”) z siedziba w Warszawie, ul. Ztota 59,
00 — 120 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000009046, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy KRS.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapital zaktadowy Sp6tki wynosit 3 166 200,00 zt i dzielit si¢ na 15 831 000 akcji imiennych, o
warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat 12 661 769 sztuk akcji na okaziciela spotki IDEA TFI S.A., co stanowilo
79,98 % udzialow w kapitale zaktadowym i w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki IDEA TFI S.A.

DM IDMSA $wiadczy dla spotki Idea TFI S.A. ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z petnieniem funkcji
animatora obrotu zaliczone s3a do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA
posiadat z tytulu pelnienie funkcji animatora 184 131 akcji, co stanowi 1,16% w kapitale spotki i w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Idea TFI na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:
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Zarzad
Piotr Kukowski — Prezes Zarzadu,
Fukasz Jagietto — Czlonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sig.

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Derlatka — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Rafal Abratanski — Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Bogutyn — Czlonek Rady Nadzorczej,
Agnieszka Rachwalska-Marko — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

Prokura
Pawel Lewandowicz — Prokurent
Szymon Szatkowki — Prokurent

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba we Wroctawiu, ul. Swigtego Antoniego 23, 50 — 073 Wroctaw, wpisany
do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000315998; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 5 408 325,00 zt (i dzielit si¢ na 5 408 325 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i 105 825 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej
1 zt kazda. Na dzien 31 grudnia 2011 r. Dom Maklerski IDM S.A. posiadal 5299 700 akcji, co stanowito 97,99% udzialu w
kapitale zakladowym spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. i 97,99 % udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

DM IDMSA s$wiadczy dla spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku
z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa do instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
DM IDMSA posiadat z tytutu petnienie funkcji animatora 28 391 akcji, co stanowi 0,52% w kapitale spotki i w glosach
na Walnym Zgromadzeniu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad
Mirostaw Magda ' — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Rafal Abratanski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Wioleta Btochowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Barbara Ludwikowska —Michniak — Czlonek Rady Nadzorczej,
Robert Zguda — Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Prokura
W Spélce ustanowiono prokurg samoistna, prokurentem jest Elzbieta Rumin.

29 grudnia 2011 r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. dokonal zbycia wszystkich posiadanych udzialow SPV 1 sp. z o.0.
W zwiazku z powyzszym SPV 1 sp. z 0.0. na dzief 31 grudnia 2011 r. nie jest jednostka zalezng DM IDMSA.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o.0. z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 - 041 Krakow, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
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XI Wydziat Gospodarczy KRS.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 200 000,00 zt i dzieli sig¢ na 4 000 udzialow o wartos$ci nominalnej 50,00 zt kazdy.

DM IDMSA posiada 4 000 udziatéw spotki IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym spoétki i gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.
Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Piotr Derlatka — Prezes Zarzadu,
Robert Zguda — Czlonek Zarzadu.

W dniu 16 stycznia 2012 r. Zarzad IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. udzielit prokury tacznej Lukaszowi Jagietto.

K6 sp. z o.0. (dawn. Relpol-5 Sp. z 0.0.) z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 — 041 Krakéw, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcoéw KRS pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat 100 udziatow w K6 sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 60 310,00 zt kazdy,
co stanowi 100% udzialu w kapitale zakladowym podmiotu. Na dzien publikacji niniejszego raportu DM IDMSA jest
jedynym udziatowcem spotki.

Zarzad

W dniu 14 pazdziernika 2011 r. postanowieniem Krajowego Rejestru Sadowego dokonano zmian w sktadzie Zarzadu Spolki.
W miejsce jednoosobowej reprezentacji Zarzadu wpisano Zarzad wieloosobowy. Zmieniono rowniez sktad zarzadu. Na dzien
31 grudnia 2011 r. sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Robert Zguda — Czlonek Zarzadu
Aleksander Kopacz — Cztonek Zarzadu.

W spolce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza oraz nie ustanowiono prokurentow.

2.4. Jednostki zalezne — posrednia kontrola DM IDM SA

Electus Leasing sp. z o.0. (dawniej Electus Project B sp. z 0.0.) z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000351469; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroclawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS (spotka bezposrednio zalezna od Electus S.A.).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 000,00 zt i dzieli si¢ na pig¢ rownych niepodzielnych udziatdéw o wartosci nominalnej 1
000,00 zt kazdy.

Electus S.A. posiada 5 udzialow, co stanowi 100% udzialu w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien przekazania informacji sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Wioleta Btochowiak — Prezes Zarzadu,
Anna Pawlowska — Cztonek Zarzadu.

W lutym zaszty zmiany w Zarzadzie Spotki. Na dzien publikacji niniejszego raportu sklad Zarzadu przedstawia sig
nastgpujaco:

Anna Pawlowska — Cztonek Zarzadu.
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W Spoétce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Nie zostali réwniez powotani prokurenci.

eFund Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu, ul. Sw. Antoniego 23, 50 - 073 Wroctaw, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000384165; Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 295 600,00 zt i dzieli si¢ na 24 712 udzialdéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Idea Y Fundusz Iwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych (dalej Idea Y FIZ AN lub
IDEA Y), zarzadzany i reprezentowany przez IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie
posiada 17 912 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat o tacznej wartosci 895 600,00 zt co stanowi udziat ok.
72,48 % w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie gtosow. DM IDMSA posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych
wyemitowanych przez Idea Y FIZ AN.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej eFund na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Mariusz Sperczynski — Prezes Zarzadu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie zmienit sig.

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Tadeusz Romanowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Lukasz Mozgata — Cztonek Rady Nadzorczej,

Sylwia Le$niak-Paduch — Cztonek Rady Nadzorczej,

Joanna Sperczynska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

Spotka eFund jest spotka dominujaca w Grupie Kapitatowe;.
Spotkami zaleznymi eFund Sp. z 0.0. sa: SP Outsorcing sp. z 0.0. oraz SP Consult Broker sp. z 0.0. eFund posiada takze

spotke stowarzyszona Technoboard sp. z 0.0.

Jednostki zalezne eFund

SP Outsorcing sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Sw. Barbary 1 00-686 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000289834 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (spotka bezposrednio zalezna od eFund sp. z 0.0.)

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 50 000 zt i dzieli sig na 1000 réwnych niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy.

eFund sp. z o0.0. posiada 1 000 udzialdéw, co stanowi 100 % udzialu w kapitale zakladowym i w ogoélnej liczbie gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien przekazania informacji sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Mariusz Sperczynski — Prezes Zarzadu

W Spoétce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Nie zostali rowniez powotani prokurenci.
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SP Consult Broker sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Gwiazdzista 15A/40, 01- 651 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000341637 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (spotka bezposrednio zalezna od eFund sp. z 0.0.)

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5 000,00 zt i dzieli sig na 100 réwnych niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej
50,00 zt kazdy.

eFund sp. z 0.0. posiada 1 000 udziatéw SP Consult Broker sp. z 0.0., co stanowi 100 % udzialu w kapitale zaktadowym
i w ogo6lnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien przekazania informacji sktad Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:

Mariusz Sperczynski — Prezes Zarzadu
W Spoétce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Nie zostali rowniez powotani prokurenci.

ePodatki sp. z o.0. z siedzibag we Wroctawiu, ul. Kietbasnicza 24, 50-110 Wroclaw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000351157 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 205 000,00 zt i dzieli si¢ na 4 100 réwnych niepodzielnych udziatow o warto$ci
nominalnej 50,00 zt kazdy.

eFund sp. z 0.0. posiada 4 000 udziatéw e-Podatki sp. z 0.0., co stanowi 97,56 % udziatu w kapitale zaktadowym i w ogolnej
liczbie glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki.

Zarzad
Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien przekazania informacji sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Lukasz Rosikon — Prezes Zarzadu

W Spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Nie zostali rowniez powolani prokurenci.

Jednostki stowarzyszone spétki eFund sp. z 0.0.

TechnoBoard sp. z o.0. z siedziba w Warszawie

TechnoBoard posiada nastgpujace spotki stowarzyszone:
ERPmobile sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie
Panoko sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
2BuyMedia sp. z o.0. z siedziba w Kowalach
RedBelt sp. z 0.0. z siedziba w Lodzi
Project Online sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
E-Stolik.pl sp. z o.0. z siedziba w Toruniu
E-Cop sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
Cargotrans sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu
Inpingo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
Insusystem sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku
Aukcje Ziemi.pl sp. z 0.0.

MyPyzzeria sp. z o.0.

Pigma House sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Odkryta 7E/62 03-140 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000341637 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z siedziba w Warszawie, ul. Odkryta 7E/62 03-140 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000370706 Sad Rejestrowy: Sad Rejonowym dla miasta Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 000 000,00 zt i dzieli si¢ na 60 000 rownych i niepodzielnych udzialow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy.
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Idea Y FIZ AN posiada 60 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat o tacznej wartosci 3 000 000,00 zt co
stanowi udziat 100 % w kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu przedstawiat si¢ nastgpujaco:
Tomasz Piasecki — Prezes Zarzadu

W Spoétce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Nie zostali rowniez powotani prokurenci.

2.5. Jednostki stowarzyszone

Polski Bank Przedsigbiorczosci Spétka Akcyjna (dawna nazwa WestLB Bank Polski S.A.) z siedziba
w Warszawie, wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000030330; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 183 646 000,00 zt i dzieli si¢ na 183 646 akcji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Dom Maklerski IDM S.A. posiada 82 641 akcji Banku, co stanowi 45% udzialu w kapitale zakladowym i 45% udziatu w
ogoblnej liczbie gloséw. Akcjonariuszem posiadajacym pozostate 55 % akcji jest PL Holdings S.a.r.] (spétka zalezna od
ARBIS-EMP Capital Partners Limited) posiadajacy 101 005 akcji.

Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:

Maciej Stanczuk — Prezes Zarzadu,
Tadeusz Kuczborski — Wiceprezes Zarzadu,
Jarostaw Lejko — Czlonek Zarzadu.

W dniu 11 stycznia 2012 r. ze sktadu Zarzadu odwotany zostal Tadeusz Kuczborski. W dniu 20 lutego Rada nadzorcza
Polskiego Banku Przedsigbiorczo$ci powotata Elzbietg¢ Bhagat do Zarzadu spotki.

Sktad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Maciej Stanczuk — Prezes Zarzadu,
Elzbieta Bhagat — Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Lejko — Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat sig¢ nastgpujaco:

Pawel Gierynski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawel Boksa — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Dabrowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 11 stycznia 2012 r. cztonek Rady Nadzorczej Pawel Boksa zostal delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci czlonka Zarzadu na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace. Ponadto, w dniu 11 stycznia 2012 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w sktad Rady Nadzorczej Leszka Wojtowicza.

Na dzien publikacji niniejszego raport sktad Rady Nadzorczej przedstawia sig¢ nastgpujaco:

Pawel Gierynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Leszczynski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawel Boksa — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Dabrowski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wojtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej.
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Prokura

Na dzien przekazania niniejszego raportu prokurentami Spotki byli:

Krzysztof Nelken Zbik — Prokurent,
Magdalena Targowska — Prokurent,
Aldona Abramczyk — Prokurent.

Supernova IDM Fund Spoétka Akcyjna (dalej: ,,SNIF”) z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000111646; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.
Kapitat zaktadowy Spoltki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosit 50 430 000,00 zt i dzielit si¢ na 504 300 akcji o wartos$ci
nominalnej 100,00 zt kazda. Dom Maklerski IDM S.A. posiada 252 000 akcji o wartosci 25 520 000,00 zi, co stanowi
49,97% w kapitale zakladowym 149,97% udziatu w ogélnej liczbie gtosow.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Wojciech Grzybowski — Prezes Zarzadu,
Mieczystaw Halk — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Grzegorz Leszczynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Frankiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Gaworczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Lukasz Jagietto — Cztonek Rady Nadzorczej,

Cezary Kubacki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Stgpniewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Supernowa IDM Fund posiada dwie spotki zalezne: ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A oraz "GWARANT-BIS" Agencja
Ochrony Sp. z 0.0. (spotka zalezna posrednio od SNIF).

Jednostki zalezne od spo6lki Supernova IDM Fund S.A.

»~Gwarant” Agencja Ochrony S.A.

»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. z siedziba w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2, 45 — 131 Opole, wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 000311805, Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Kapital zakladowym Spotki wynosi 500 000,00 zt dzieli sig na 5 000 000 akcji o wartosci
0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., Supernova IDM Fund S.A. posiadata 2 670 595 akcji ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A.,
co stanowilo 53,41 % udzialu w kapitale zakladowym spotki i ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W styczniu 2012 r. Supernova IDM Fund S.A. dokonata sprzedazy 171 595 akcji ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i obecnie
posiada 2499 000 akcji spotki stanowiacych 49,98% udziatu w kapitale zaktadowym spotki i ogoélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad
Edward Kuczer — Prezes Zarzadu,
Marek Pawelczyk — Czlonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Lukasz Kreski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Michnicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Mieczystaw Halk — Czlonek Rady Nadzorczej,
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Piotr Derlatka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Kuczer — Czlonek Rady Nadzorczej.
Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Prokurenci
Tadeusz Berka — Prokurent (prokura samoistna),
Krzysztof Sofinski — Prokurent (prokura taczna).

Na dzien publikacji niniejszego raportu wymienione osoby nadal petnia funkcje Prokurentow.
"GWARANT-BIS" Agencja Ochrony sp. z o.0.

Gwarant Bis Agencja Ochrony sp. z 0.0. z siedziba w Opolu, ul. Jozefa Cygana 2, 45 — 131 Opole, wpisany do Rejestru
Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000185119; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy
KRS (spotka bezposrednio zalezna od ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A.). Kapitat zaktadowy Gwarant Bis Agencja Ochrony
Sp. z 0.0. wynosi 60 000,00 zt.

»Gwarant” Agencja Ochrony S.A. posiada 120 (sto dwadziescia) udzialow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy spotki
Gwarant Bis Agencja Ochrony sp. z 0.0., co stanowi 100 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki Gwarant Bis Agencja
Ochrony sp. z 0.0. i w ogdlnej liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wsp6lnikow spotki Gwarant Bis Agencja Ochrony sp. z o.0.

Zarzad

Marek Pawetczyk — Prezes Zarzadu,
Sylwia Mucha — Cztonek Zarzadu,
Matgorzata Weklak — Czlonek Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
W spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2011 r., Supernova IDM Fund S.A. posiadata 297 000 akcji ESKY.PL S.A. (co stanowito 26,40%
udzialu w kapitale zaktadowym spotki i 29,70 % w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) oraz 868 500 akcji
spotki SprintAir S.A. (co stanowito 21,47% udziatlu w kapitale zakltadowym spotki i 21,47% w ogoélnej liczbie glosow).
Dla tych jednostek spotka zastosowala zwolnienie ze stosowania wymogoéw MSR 28 (ujgcie zgodnie z metoda praw
wtlasnosci) i na mocy MSR 39 ujgla je jako inwestycje wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Supernova IDM Management sp. z 0. 0. S.K.A. z siedziba w Warszawie wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod
numerem 0000373328; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosi 921 619,00 ztotych i dzieli sig¢ na 921 619 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Dom Maklerski IDM S.A. posiada 187 400 akcji serii C, 22 500 akcji serii D oraz 158 224 akcji serii
E co oznacza, iz Dom Maklerski IDM S.A. posiada udziat w glosach na poziomie 39,94 %, a w kapitale akcyjnym Spotki
39,94 %.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat sig¢ nastgpujaco:

Maciej Zientara — Prezes Zarzadu,
Lukasz Kreski — Wiceprezes Zarzadu,
Wojciech Grzybowski — Cztonek Zarzadu,
Adam Wojacki — Cztonek Zarzadu,
Andrzej Zieminski — Cztonek Zarzadu,

Do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W spotce nie funkcjonuje Rada Nadzorcza.

Vectra S.A. w upadlo$ci ukladowej z siedziba w Plocku, wpisana do do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000285780; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy wynosi 13 200 000,00 zt i dzieli si¢ na 13200 000 akcji o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda.
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Dom Maklerski IDM S.A. posiada 5 940 000 akcji Spotki, co stanowi 45 % udziat w kapitale zaktadowym i 45 % udziatu
w ogolnej liczbie gtosow.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad

Jarostaw Przybylski — Prezes Zarzadu
Zbigniew Grabowski — Czlonek Zarzadu
Grzegorz Ligor — Czlonek Zarzadu
Grzegorz Olkucki — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Marek Graczykowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Maszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Kapton — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Budownictwo Polskie S.A. z siedziba w Plocku, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000311742;
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy wynosi 200 000,00 zt i dzieli sig¢ na 2 000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Dom Maklerski
IDM S.A. posiada 900.000 akcji Spoitki, co stanowi 45 % udziat w kapitale zaktadowym i 45 % udziatu w ogdlnej liczbie
glosow.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawiat si¢ nastepujaco:

Zarzad
Jarostaw Przybylski — Prezes Zarzadu
Zbigniew Grabowski — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Marek Graczykowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Maszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Matusiak — Cztonek Zarzadu

Pawet Kapton — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Index Copernicus International S.A. z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000290680; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zakladowy wynosi 7 775 838,00 zt i dzieli si¢ na 7 775 838 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Dom
Maklerski IDM S.A. posiada 326 688 361 akcji Spotki, co stanowi 27,21 % udzial w kapitale zaktadowym 1 27,21 % udziatu
w ogdlnej liczbie glosow.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 r. przedstawial si¢ nastepujaco:
Zarzad

Mirostaw Rek — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Leszek Styputkowski — Czlonek Rady Nadzorczej
Rafal Abratanski — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jakubiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Sperczynski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Mamot — Cztonek Rady Nadzorczej
Sylwia Les$niak-Paduch — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3.

OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA DM IDMSA WRAZ
Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

Lp. | Nazwa podmiotu

Przedmiot dzialalno$ci (gléwna dzialalnos¢)

PODMIOT DOMINUJACY
1. Dom Maklerski IDM S.A. - operacje przeksztatceniowe,

- fuzje,

- przejgceia,

- transakcje na rynku niepublicznym,

- ustugi w zakresie emisji papieréw wartosciowych,

w tym przeprowadzanie ofert publicznych,
- ustugi zwiazane z rynkiem walutowym,
- asset management.
JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ DM IDMSA
2. Electus S.A. - ustugi finansowe dla sektora stuzby zdrowia i jednostek budzetowych
Skarbu Panstwa oraz ich kontrahentow,

- oferowanie nastgpujacych produktow: porgczanie zobowigzan,
finansowanie nalezno$ci, factoring, windykacja klasyczna,
finansowanie zobowiazan, finansowanie inwestycji, pozyczki.

3. Idea TFI S.A. - oferowanie funduszy inwestycyjnych,

- zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

4. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. - dzialalno$¢ finansowa: inwestycje w wierzytelnosci zabezpieczone
hipotecznie, krotkoterminowe pozyczki zabezpieczone hipotecznie,

- wykup wierzytelnosci zabezpieczonych hipotecznie.

5. IDMSA.PL Doradztwo - $wiadczenie ustug konsultingu finansowego obejmujacego
Finansowe sp. z o.0. przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych, wycen
i innych materiatow,
- $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.
6. K6 sp. z o.0. - dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,

- pozostata finansowa dziatalno$¢ uslugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i
towarow gietdowych,

- pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych,

- wynajem oraz zarzadzanie nieruchomos$ciami.

7. eFund sp. z o.0. - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu
JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ DM IDMSA
9. Electus Leasing sp. z o0.0. - dziatalnoé¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci
10. ePodatki sp. z o.0. -
11. SP Qutsorcing sp. z 0.0. - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu
12. SP Consult Broker sp. z o.0. - ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych e-
ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-biznesu
13. | Pigma House sp. z o.0. - handel hurtowy i detaliczny,
- dziatalno$¢ komercyjna
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
14. | Polski Bank Przedsi¢biorczosci | -  organizacja emisji instrumentéw dtuznych, kredyty konsorcjalne,
S.A. - transakcje dokumentowe — gwarancje, akredytywy inkaso,

- finansowanie eksportu,

- factoring i forfaiting,

- finansowanie nieruchomosci w tym finansowanie zwrotnego leasingu
nieruchomosci,

- podejmowanie dziatalno$ci na rynku kapitalowym wylacznie w zakresie
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instrumentéw dtuznych,
- zamykanie pozycji w transakcjach derywatywnych z klientami back-to-
back z kontrahentami z rynku bankowego.

15. Supernova IDM Fund S.A. - dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,
- dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych.
16. | Supenova IDM Management sp. | -  zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
z 0. 0. S.K.A.
17. | Vectra S.A. - budownictwo ogdlne, przemystowe i mieszkaniowe w systemie
w upadlosci ukladowej generalnego wykonawstwa oraz produkcja i transport mieszanek
betonowych
18. | Budownictwo Polskie S.A. - ustugi budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych.
19. | Index Copernicus International | -  ushlugi zwigkszajace efektywno$¢ wydatkowania pienigdzy na nauke, na
S.A. prowadzone badania i edukacj¢ nowych kadr badaczy.

4. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W dniu 29 grudnia 2011 r. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. sprzedat 258 udzialow o warto$ci nominalnej 10 000,00 PLN
(co stanowi 100% udziatow) w spotce SPV 1 sp. z 0.0. Cena sprzedazy udziatéw wyniosta 2 580 000,00 PLN i bedzie ptatna
w terminie do 31 lipca 2012 r. Prawne zabezpieczenie roszczen z tytulu zaplaty ceny stanowi hipoteka do kwoty
2 915 400,00 zt ustanowiona na nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ Spotki SPV 1 sp. z o.0.

W IV kwartale 2011 r. nastapita zmiana wspolnika w spotce eFund sp. z 0.0. Nowym udziatlowcem jest Idea Y FIZ, ktory
nabyt 17 912 udziatéw o wartos$ci nominalnej 50,00 zt kazdy udzial, o tacznej wartosci 895 600,00 zt.

W IV kwartale 2011 r. nastapila zmiana wspolnika w spotce Pigma House sp. z 0.0. Nowym udziatlowcem jest Idea Y FIZ,
ktora nabyta 60 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat o tacznej wartosci 3 000 000,00 zt co stanowi
udziat 100 % w kapitale zaktadowym i w og6lnej liczbie gltosow.

W IV kwartale 2011 r. w Grupie Kapitatowej DM IDMSA pojawily si¢ nowe podmioty tj.: Vectra S.A. w upadtosci
uktadowej, Budownictwo Polskie S.A. oraz Index Copernicus International S.A.

5. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Zobowiazania warunkowe zostaly omoéwione w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - pkt. 19.16.12.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

W IV kwartale 2011 r. Zarzad DM IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomosci prognoz
skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego za rok 2011. O sporzadzeniu ewentualnych prognoz
Zarzad DM IDMSA poinformuje niezwtocznie w raporcie biezacym.

Idea TFI S.A. jako podmiot notowany na GPW oraz Polski Fundusz Hipoteczny S.A. notowany na rynku NewConnect,
zobowiazane sa do publikowania sprawozdan finansowych oraz raportow okresowych i biezacych, w zwiazku z czym
wszelkie informacje dotyczace prognoz publikowanych przez te podmioty oraz ich spoiki zalezne nalezy analizowaé
na podstawie opublikowanych przez te jednostki raportow biezacych, okresowych i sprawozdan finansowych.
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Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej DM IDMSA nie sporzadzaty i nie przekazywaty do publicznej
wiadomosci w IV kwartale 2011 r. prognoz wyniku finansowego na rok 2011.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE
WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO
UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH 1 ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ
WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

P t iat
. . Liczba . Liczba gloséw na I"OCGIVI ovs'/y.udzg
Imig i nazwisko . Procentowy udzial w w ogdlnej liczbie
. . posiadanych . Walnym h
akcjonariusza/firma .. kapitale zaktadowym . glosow na Walnym
akcji Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
Grzegorz Leszczynski 26 311 364 12,06% 26311 364 12,06%
Warsaw Equity Investments 21 817 000 9,99% 21 817 000 9,99%
Rafal Abratanski 14 760 223 6,77% 14760 223 6,77%

Zarzad Domu Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna poinformowat w raporcie biezacym nr 80 z dnia 30 listopada 2011 r, ze
w wyniku zawarcia transakcji pozyczki akcji wlasnych,. zmniejszyt si¢ jego procentowy udzial w kapitale zakltadowym
ponizej 5%.

Zarzad Domu Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna otrzymat od Marka Falenty zawiadomienie informujace, ze w wyniku
zawarcia umowy zbycia akcji DM IDMSA, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 90 z dnia 12 grudnia 2011 r.
zmniejszy! sig¢ jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym DM IDMSA ponizej 5%.

Zarzad Domu Maklerskiego IDM Spoétka Akcyjna otrzymat od Grzegorza Leszczynskiego zawiadomienie informujace, ze
w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji DM IDMSA, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 98 z dnia
19 grudnia 2011 r. zwigkszyt sig jego procentowy udziat w kapitale zaktadowym DM IDMSA powyzej12%.

Zarzad Domu Maklerskiego IDM Spotka Akcyjna otrzymat od Warsaw Equity Investments spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia zawiadomienie informujace, ze w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji DM IDMSA, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 5 z dnia 31 stycznia 2012 r. zwigkszyt si¢ jego procentowy udzial w kapitale
zaktadowym DM IDMSA powyzej 5%.

Dane w tabeli zostaly przedstawione w oparciu o informacje posiadane przez emitenta na dzien przekazania niniejszego
raportu.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB.

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akcji Udzial w kapitale
zaktadowym
Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 26 311 364 12,06%
Rafal Abratanski Wiceprezes Zarzadu 14 760 223 6,77%
Henryk Leszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 1 861 158 0,853 %
Antoni Abratanski Czlonek Rady Nadzorczej 490 210 0,196 %
Piotr Derlatka Prokurent 300 000 0,120%
Lukasz Jagieltto Prokurent 50 000 0,020 %
Wiadystaw Bogucki Czlonek Rady Nadzorczej 10 000 0,004 %
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W IV kwartale 2011 r. zaszty nast¢pujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

a)

b)

Rafat Abratafiski

- zbycie 40 000 akcji DM IDMSA, o ktoérej Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 70/2011.

- sprzedaz tacznie 2 194 376 akcji zwyklych na okaziciela ktorych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.. o
ktérej Emitent poinformowal w raporcie biezacym nr 73/2011.

- sprzedaz 760 591 akcji zwyktych na okaziciela ktorych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.. o ktorej
Emitent poinformowal w raporcie biezacym 74/2011.

- sprzedaz 1 058 108 akcji zwyklych na okaziciela ktorych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.. o ktorej
Emitent poinformowal w raporcie biezacym 75/2011.

- sprzedaz 60 000 akcji zwyktych na okaziciela ktorych emitentem jest Dom Maklerski IDM S.A.. o ktérej Emitent
poinformowat w raporcie biezacym nr 76/2011.

Wszystkie powyzej transakcje byly realizowane na rynku regulowanym, przez bank, na rachunek i w imieniu
Rafata Abratanskiego, na podstawie pelnomocnictwa.

Grzegorz Leszczynski

w dniach 28 i 29 listopada 2011 r. nabyt 197 000 akcji DM IDMSA, o ktérej Emitent poinformowal w raporcie
biezacym nr 78/2011,

- w dniach 30 listopada i 1 grudnia 2011 r. nabyt 766 510 akcji DM IDMSA, o ktorej Emitent poinformowat w
raporcie biezacym nr 81/2011.

- w dniach 2 i 5 grudnia 2011 r. nabyt 345 256 akcji DM IDMSA, o ktérej Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 83/201,

- w dniach 8 i 9 grudnia 2011 r. nabyt 788 249 akcji DM IDMSA, o ktorej Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 88/2011.

w dniach od 12 do 14 grudnia 2011 r. nabyt 179 834 akcji DM IDMSA, o ktérej Emitent poinformowal w raporcie
biezacym nr 94/2011,

- w dniach 15 i 16 grudnia 2011 r. nabyt 943 649 akcji DM IDMSA, o ktorej Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 97/2011.

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,
Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta, z okre§leniem: przedmiotu postgpowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania, stron wszczgtego postgpowania oraz stanowiska
emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow witasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postgpowan
odregbnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania oraz stron wszczgtego postgpowania;

W IV kwartale, zaréwno w przypadku DM IDMSA jak i jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
Emitenta nie tocza si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci badz zobowigzan przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego, ktorych wartos¢ stanowilaby co najmniej 10 % kapitatdéw wtasnych DM IDMSA.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM
TRANSAKCJI ZAWIERANYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIOTEM
POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCL

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
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Transakcje DM IDMSA z jednostkami powiazanymi zawarte w IV kwartale 2011 r. zostaty opisane w pkt. 19.43

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 %
KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA.

W IV kwartale 2011 r. DM IDMSA, jak réwniez zadna z jednostek od niego zaleznych nie udzielita porgczen kredytu
lub pozyczki, jak rowniez nie udzielita gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych taczna warto$¢ (porgezen lub gwarancji) stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitalow wiasnych emitenta.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA IJEDNOSTEK
ZALEZNYCH I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA I JEDNOSTKI ZALEZNE.

Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitalowej

Liczba 0s6b zatrudnionych
Stan na 31.12.2011

Spotka

Jednostka dominujaca

Dom Maklerski IDM S.A. 192
Jednostki zalezne
Electus S.A. 50
Idea TFI S.A. 22
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 8
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0 12
K6 sp. z 0.0. 0
eFund sp. z o0.0. 5
Jednostki stowarzyszone
Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A. 68
Budownictwo Polskie S.A. 1
Vectra S.A w upadtosci uktadowej 165
Supernova IDM Fund S.A. 7
ELECTUS S.A.

Istotne zdarzenia majace wptyw na mozliwo$¢ realizacji zobowiazan nie wystapity w IV kwartale 2011 r.

IDEA TFI
Obecny stan zatrudnienia jest wystarczajacy by spolka mogla funkcjonowaé bez jakichkolwiek zaktdcen. Spotka
samofinansuje si¢ i nie przewiduje zadnych trudnosci w realizacji swoich zobowiazan.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.
Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki nie ulegta istotnym zmianom. Spoltka realizuje swoje zobowigzania i nie wystgpuja
zagrozenia mogace wplynaé na ich realizacjg.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.
Obecny stan zatrudnienia jest wystarczajacy by spolka mogla funkcjonowaé bez jakichkolwiek zaktocen. Spotka
samofinansuje si¢ i nie przewiduje zadnych trudnosci w realizacji swoich zobowiazan, generujac przy okazji zysk.

K6 SP.Z 0.0.
W IV kwartale 2011 r. w Spétce nie miaty miejsca takie zdarzenia.

EFUND SP. Z 0.0.
Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki nie ulegla istotnym zmianom
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POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.
Bank realizuje swoje zobowiazania terminowo. Nie wystgpuja zagrozenia mogace wptynaé na ich realizacjg.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Finanse Spotki zarzadzane sa w sposob elastyczny — w sytuacji gdy stato si¢ oczywiste iz kilka projektow inwestycyjnych
bedzie miato ponad dwumiesigczne opdznienie Spotka dokonala wezesniejszego wykupu obligacji serii B o wartosci
nominalnej 20 min ztotych w celu minimalizacji kosztow finansowych zapewniajac sobie mozliwo$¢ emisji kolejnych serii
obligacji na kwotg nominalna do 20 mln ztotych.

VECTRA S.A. W UPADELOSCI UKEADOWEJ

W IV kwartale 2011 r. spétka Vectra otrzymata $rodki finansowe za przeterminowane naleznoséci co pozwolito na sptatg
biezacych zobowiazan, jak rowniez mialo wplyw na wzrost wyniku finansowego, gtéwnie z tytulu rozwiazania odpisow
aktualizujacych naleznos$ci. Ponadto, podejmowane sa dzialania polegajace na kontaktach z wierzycielami zmierzajace do
przyjgcia uktadu.

BUDOWNICTWO POLSKIE S.A.
Wszystkie zobowigzania wobec kontrahentéw oraz wobec budzetu Spotka realizuje zgodnie z terminami ich wymagalno$ci.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU.

DOM MAKLERSKI IDMSA

Perspektywy rozwoju Domu Maklerskiego IDMSA i jego grupy kapitalowej warunkowane sa wieloma czynnikami. Wsrod
nich najwazniejsze to:

- koniunktura na rynku kapitalowym

- zawarte i negocjowane Umowy,

- zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa,

- posiadane doswiadczenie i kontakty,

- nalezyte wykorzystanie efektow synergii miedzy podmiotami Grupy,

- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne.

Koniunktura na rynku kapitalowym

Dziatalnos¢ DM IDMSA jest $cisle powiazana z koniunktura na rynkach kapitalowych, w tym szczegdlnie na rynku
gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku
miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszos$ci branz sezonowosci sprzedazy zwiazanej
z okreslong pora roku. Dobra lub zta koniunktura gieldowa sa w niewielkim stopniu zalezne od sezonu. Rok 2011 przyniost
pogorszenie sytuacji na $wiatowych rynkach finansowych — wartosci wigkszosci $wiatowych indeksow jak rowniez
polskiego WIG odnotowaly na dzien 30 grudnia 2011 r. nizsze wartosci niz na koniec poprzedniego roku. Czynnikiem
hamujacym koniunktur¢ na rynkach finansowych jest duza niepewno$¢ zwiazana z wyptacalnoscia czgéci panstw Unii
Europejskiej oraz perspektywa gospodarki globalnej na najblizszy rok, a co za tym idzie, zmniejszona aktywno$¢ inwestorow
na GPW.

Nalezyte wykorzystanie efektow synergii miedzy podmiotami Grupy

DM IDMSA tworzy duza Grupg Kapitalowa podmiotow z branzy finansowej. Rozwdj organiczny Grupy zalezy w gtownej
mierze od umiejgtnego wykorzystania mozliwosci synergii jakie daje wspotpraca podmiotow w ramach Grupy. DM IDMSA
zwraca uwagg na szeroko zakrojona wspolpracg pomigdzy spotkami skupujacymi wierzytelnosci, domem maklerskim,
bankiem, towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz funduszu private equity nalezacymi do Grupy oraz mozliwosciami,

jakie daje wejscie Warsaw Equity Investments do akcjonariatu DM IDMSA w styczniu 2012 r. Niebagatelne znaczenie dla
rozwoju Grupy Kapitalowej mogloby mie¢ tez poszerzenie jej o podmiot z branzy ubezpieczeniowe;.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne

Otocznie prawno-podatkowe wplywa¢ moze w istotny sposéb na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA
np. poprzez wielko$¢ podatkow od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalnosci. Wspomniane otoczenie, jak rowniez
sytuacja polityczna i podobne czynniki moga mie¢ wplyw na nastroje w gospodarce, wplywajac tym samym np. na sktonno$¢
do inwestowania przedsigbiorcow, ich zapotrzebowanie na kapital, poziomy notowan gieldowych czy zainteresowanie
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inwestoréw ofertami rynku pierwotnego. Wszystko to moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Domu Maklerskiego
IDMSA. W roku 2011 wazna zmiang prawna bylo obnizenie poziomu sktadki wptacanej przez ubezpieczonych do OFE,
co moze zawazy¢ na powodzeniu ofert publicznych przeprowadzanych w przysztosci przez DM IDMSA oraz inne domy
maklerskie.

Wspomniane wyzej czynniki sg trudne do przewidzenia, totez Emitent zaktada brak istotnych zmian w tym zakresie
w przysztosci — co oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno-podatkowe czy polityczne nie ulegnie znaczacej
poprawie ani znaczacemu pogorszeniu. Nalezy jednak pamigta¢ ze jakiekolwiek zmiany w tym zakresie beda dotyczy¢
réwniez innych uczestnikow rynku.

ELECTUS S.A.

Czynnikiem majacym wplyw na osiagnigte wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu bedzie wykorzystanie warto$ci
kapitalu obrotowego pozyskiwanego z emisji obligacji, ktorych agentami sg: Raiffeisen Bank Polska S.A., DM IDMSA
oraz Bank DnB Nord Polska S.A. Pierwszy z ww. podmiotow $wiadczy ustugi emisji obligacji w programie otwartym
na kwot¢ 100 mln zt, dwa pozostate na kwotg 150 min zt kazdy.

Zarzad Spoéitki dodatkowo planuje w przysztym okresie wdrozenie programu aktywnego rozwoju linii biznesowej jednostek
samorzadu terytorialnego (JST) wraz z rozwojem produktéw do nich skierowanych. Dalsza emisja obligacji w ramach
otwartych programéw emisji bgdzie wiazata si¢ rowniez z wysokim zasileniem Spotki w kapitat obrotowy. Ponadto
przewiduje sig, ze lepsze wyniki finansowe Spotka moze osiagna¢ poprzez zmniejszenie kosztow finansowania i zwigkszenie
udzialu zewngtrznego finansowania pozyskanego zaré6wno z emisji obligacji, jak i poprzez zwigkszenie wykorzystania
przyznanych Spétce limitow kredytowych.

IDEA TFI S.A.

Podstawowym czynnikiem jest koniunktura gospodarcza, ktéra wplywa na koniunktur¢ na gietdach. Ta z kolei ma
bezposredni wptyw na decyzje klientow co do poziomu zaangazowania ich aktywoéw w fundusze inwestycyjne oraz w to
czy sa to fundusze rynku pienigznego, czy fundusze akcyjne.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Spotka, w ramach posiadanych mozliwosci kapitalowych, rozbudowuje portfela pozyczek hipotecznych. W roku 2011
Spotka dokonywata rowniez transakcji dotyczacych wierzytelnosci. Czynnikiem majacym wptyw na przyszte wyniki Spotki
bedzie mialo zamknigcie dotychczas realizowanych inwestycji dotyczacych wierzytelnosci oraz przychody finansowe
uzyskiwane w ramach dziatalno$ci pozyczkowe;j i restrukturyzacyjne;j.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.
Czynnikiem wplywajacym na przychody Spotki jest biezaca sytuacja na rynku kapitatowym oraz przedmiot dziatalnosci
Spofki.

K6 SP.Z 0.0.

W dniu 9 maja 2011 r. spétki wygrala przetarg na nabycie nieruchomosci zabudowanej budynkiem na terenie Krakowa.
Transakcja zostata sfinalizowana w III kwartale 2011 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest wynajem
i zarzadzanie nieruchomosciami. Nabyta nieruchomo$¢ wymaga przeprowadzenia gruntownego remontu a niezbgdny czas
na jego przeprowadzenie szacowany jest przez Zarzad na okres 12-18 miesigcy. W najblizszym roku nie rozpoznaje
sig czynnikow mogacych mie¢ istotny wptyw na wynik finansowe spotki.

EFUND SP. Z 0.0.

Spotka prowadzi swoja dziatalno$¢ w sposob zgodny z zaplanowanym wczesniej. Jedynym zagrozeniem dla
skonsolidowanego wyniku dzialalnosci eFund (ale bez wplywu na stabilno$¢ dziatalnosci) moze by¢ dynamika
przekazywanych $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego przez Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci dla TechnoBoard Sp. z 0.0., spotki stowarzyszonej eFund, w ramach zawartej umowy o dofinansowanie
projektu z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 3.1.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Kierunki rozwoju na najblizsze lata wytycza Strategia Banku na lata 2011-2013, ktdéra zostata przyjeta przez Zarzad
i zatwierdzona w dniu 2 grudnia 2010 r. przez Rad¢ Nadzorcza Banku. Dziatalno$¢ Banku jest nakierowana na realizacje
wyznaczonej strategii.
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SUPERNOVA IDM FUND S.A.

W ocenie Zarzadu na osiagane przez Spotke wyniki finansowe wpltyw bedzie mie¢ wiele czynnikéw. Wsérdd nich
najwazniejsze to:

- koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne,

- koniunktura na rynku kapitatlowym,

- negocjowane kontrakty,

- posiadane doswiadczenie i kontakty,

- realizacja zamierzonych plandéw inwestycyjnych,

- zmiany stop procentowych,

- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne.

Podstawowym czynnikiem, ktdry w ocenie Zarzadu bedzie mial wptyw na osiagnigte przez Spotke wyniki finansowe w

perspektywie kolejnego kwartatu to koniunktura na rynkach finansowych.

VECTRA S.A. W UPADLOSCI UKEADOWEJ
Niesprzyjajace warunki pogodowe podczas trwajacej zimy moga mie¢ wplyw na opdznienie robot budowlanych, a tym
samym finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

14. ZWIEZEY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA IJEDNOSTEK
ZALEZNYCH W IV KWARTALE 2011 R. WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH
DOTYCZACYCH.

DM IDMSA

1) Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w IV kwartale 2011 r.

taczna warto$¢
Rodzaj oferowanego papieru Rodzaj projektu Liczba ofert/wezwan ofert/wezwan
(w mln zt)
akcje oferta publiczna 2 17,73
akcje oferta niepubliczna 1 18,75
obligacje oferta niepubliczna 31 113,16
akcje wezwanie do sprzedazy 1 1,84

2) Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu IV kwartalu 2011 r.

taczna wartos¢
Rodzaj oferowanego papieru Rodzaj projektu Liczba ofert/wezwan ofert/wezwan
(w mln zt)
obligacje oferta niepubliczna 12 158,34
akcje wezwanie do sprzedazy 1 0,21

3) NWZA DM IDMSA zdecydowalo o kolejnym skupie akcji wlasnych

Obradujace w dniu 7 grudnia 2011 r. NWZA DM IDMSA udzielito Spotce upowaznienia do realizacji kolejnego, czwartego
juz, skupu akeji wlasnych. W ramach buy-backu DM IDMSA moze naby¢ do 21,8 mln waloréw stanowiacych 10 % kapitatu
zaktadowego Spoltki. Uchwale w sprawie skupu poparli wszyscy akcjonariusze obecni na NWZA. Przedzial cenowy,
w ktorym bedzie prowadzony skup wynosi od warto$ci nominalnej akcji do 5 zt. Upowaznienie do nabycia akcji wiasnych
jest wazne do konca 2013 r. Spolka przeznaczy na ten cel do 109,1 min zt. Akcje zakupione w ramach buy-backu bgda mogty
zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy.

ELECTUS S.A.

Do istotnych dokonan, jakie miaty miejsce w IV kwartale 2011 r. Spotka zaliczy¢ moze emisjg obligacji w ramach otwartego
programu emisji obligacji o wartosci 100 mln zt prowadzonego przez Raiffeisen Bank Polska S.A. Ponadto, Spotka
wyemitowata obligacje korporacyjne o ltacznej warto$ci nominalnej 10710 tys. zi, natomiast wykupita w okresie
sprawozdawczym obligacje o lacznej warto$ci nominalnej roéwnej 14 410 tys. zt.

Ponadto do najwazniejszych zdarzen, ktore wystapity w IV kwartale 2011 r., Spotka moze zaliczy¢ nastgpujace zdarzenie:
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- w dniu 4 pazdziernika 2011 r. podpisane zostalo z jednym z SP ZOZ porozumienie w przedmiocie splaty zadluzenia,
w ktorym Spotka wystepuje jako wlasciciel wierzytelnosci o tacznej warto$ci nominalnej rownej 4 037 tys. zt. Przedmiotem
ww. porozumienia jest okre§lenie warunkow i terminéw splaty wierzytelnoéci oraz zwiazane z tym koszty. Pozostate
warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

IDEA TFI S.A..

Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona w sposob stabilny i systematyczny. W dniu 9 lutego 2012 roku odbyto sig
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy IDEI TFI S.A. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy IDEI TFI S.A podjeto uchwate nr 4 w sprawie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach
upowazniona udzielonego przez WZA. Skup akcji wiasnych rozpocznie si¢ po zakonczeniu okresu zamknigtego

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0.

Dziatalno$¢ Spotki jest prowadzona w sposob stabilny i systematyczny. Nie zanotowano istotnych dokonan lub
niepowodzen.

K6 SP.Z 0.0.
W 1V kwartale 2011spotka skupita si¢ przede wszystkim na przygotowaniu do rozpoczgcia modernizacji nabytego budynku
przy ul. Krolewskiej 6 w Krakowie, ktéra w przysztosci bedzie przeznaczona na wynajem powierzchni biurowej.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.
Wedlug stanu na 31 grudnia 2011 r. warto$¢ udzielonych kredytow siggngta 422 mln zt i byla o 10% wyzsza w pordwnaniu

do wartosci na 30 wrzes$nia 2011 r. Ponadto, bank utrzymat swoje zaangazowanie w obligacjach korporacyjnych.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.

Dziatalno$¢ Spolki jest prowadzona w sposob stabilny i systematyczny. Nie zanotowano istotnych dokonan lub
niepowodzen.

PIGMA HOUSE SP. Z 0.0.
W grudniu 2011 r. podwyzszono kapital podstawowy spotki z 50 000 zt do 3 000 000 zt poprzez wniesienie aportem
nieruchomosci niezabudowanej potozonej w Karwienskich Blotach.

VECTRA S.A. W UPADLOSCI UKEADOWEJ
Spotka podpisata umowy dzierzawy sprzgtu transportowego z opcja zakupu na okres trzech lat, co przyczyni si¢
do generowania sprzedazy ustug budowlanych i produkeji wyrobow betoniarskich.

Pozostate podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DM IDMSA nie odnotowaty w IV kwartale biezacego roku
istotnych zdarzen lub niepowodzen.

15. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE PODMIOTOW WCHODZACYCH W
SKELAD GRUPY KAPITALOWEJ DM IDMSA.

DM IDMSA

W glownej mierze na osiagnigte w IV kwartale przez DM IDMSA wyniki finansowe wptyw miaty nastgpujace czynniki:

- odpis z tytutu utraty wartosci firmy spotki zaleznej Electus SA. DM IDMSA jest obowiazany corocznie przeprowadzaé test
na utratg wartosci firmy Electus SA. Nowy Zarzad Electus SA po dokonaniu przegladu struktury aktywow spotki oraz
analizie otoczenia rynkowego oraz koniunktury przedstawil swoja opini¢ na podstawie ktorej przeprowadzono test na utratg
wartosci wykazujacy konieczno$é dokonania odpisu na kwotg 198 min zt.

- ujemny wynik w finansowy na portfelu instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w portfelu IDMSA,

-ujemny wynik w finansowy na portfelu papierow wartosciowych spotki stowarzyszonej Supernova IDM Fund S.A

Rok 2011 byt trudnym rokiem dla rynkéw finansowych. Spadek indeksu WIG o przeszto 20% nie pozostal bez wplywu na
portfel papierow warto§ciowych IDMSA oraz spotek zaleznych..
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ELECTUS S.A.
W 1V kwartale 2011 r. zdarzeniem majacym znaczacy wplyw na osiagnigty wynik finansowy bylo zawarcie w dniu

28 grudnia 2011 r. umowy odnowienia zobowiazania na taczna kwotg 6 960 tys. zt, na mocy ktorej istniejacy dlug Spoiki.
wobec spotki Electus S.A. zostat umorzony, a w jego miejsce powstato zobowiazanie wynikajace z pozyczki.

IDEA TFI S.A.
Spotka w IV kwartale 2011 roku kontynuowata swoja podstawowa dziatalno$¢ i nie zanotowata istotnych i nietypowych
zdarzen jak rdwniez niepowodzen majacych wptyw na osiagnigte wyniki finansowe.

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

Na wyniki finansowe Spotki w IV kwartale 2011 r. wptyw mialo zamknigcie wczesniejszych inwestycji dotyczacych
wierzytelno$ci oraz przychody finansowe z tytutlu udzielonych pozyczek. Zdarzenia te maja zwiazek z podstawowa
dziatalnoscia Spoiki i nie nalezy ich traktowa¢ jako zdarzen o nietypowym charakterze.

K6 SP. Z 0.0.
W okresie nie wystapity zdarzenia majace bezposredni wptyw na obecne wyniki finansowe.

EFUND SP. Z 0.0.

Spotka wyemitowata i przydzielita 750 rocznych obligacji imiennych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt i cenie
emisyjnej 1 tys. zI kazda oraz 125 rocznych obligacji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 1 tys. zl i cenie emisyjnej 1
tys. zt kazda.

POLSKI BANK PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A.

Bank dynamicznie realizujac strategi¢ na lata 2011-2013 jest w trakcie zmian majacych na celu ekspansj¢ kredytowa,
rozszerzenie dzialalnos$ci, zwigkszenie sumy bilansowej oraz podwyzszenie wyniku finansowego.

W IV kwartale 2011 r. nie wystapily istotne czynniki, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw
na osiagnigte wyniki.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
Spotka w IV kwartale br. nie odnotowata wystapienia czynnikow lub zdarzen o nietypowym charakterze, ktore mogtyby
mie¢ znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

VECTRA S.A. W UPADLOSCI UKEADOWEJ
W omawianym okresie Spotka otrzymata odszkodowanie od leasingodawcy tytutem rozwigzanych uméw leasingowych,
co bezposrednio miato wplyw na wzrost wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j.

16. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH ORAZ
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

DOM MAKLERSKI IDMSA

1) Skup akeji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie
uchwalg nr 4 z dnia 7grudnia 2011 r.

W okresie od 8 grudnia do dnia publikacji niniejszego raportu DM IDMSA nabyt tacznie 1 852 000 akcji wlasnych. Nabycie

akcji nastgpilo w ramach realizacji programu skupu akcji wlasnych, realizowanego na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 grudnia 2011 r.

2) Emisje obligacji

DM IDMSA

W IV kwartale 2011 r. DM IDMSA wyemitowat obligacje o facznej wartosci nominalnej 150 820 tys. zt. Nominalna wartos$¢
obligacji wykupionych przez DM IDMSA w IV kwartale wyniosta 128 044 tys. zt.

ELECTUS S.A.
W dniu 4 pazdziernika 2011 r. miat miejsce wykup przez Spoétke obligacji notowanych na rynku publicznym w kwocie
15 634 tys. zt,
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W IV kwartale 2011 r. Spétka w ramach otwartego programu emisji obligacji o wartosci 100 min zt wyemitowata obligacje
korporacyjne o lacznej warto$ci nominalnej 10 710 tys. zl, natomiast wykupila w okresie sprawozdawczym obligacje
o facznej warto$ci nominalnej rownej 14 410 tys. zk.

SUPERNOVA IDM FUND S.A.
W IV kwartale Spotka dokonata wezesniejszego wykup obligacji o tacznej wartosci nominalnej 34,058 tys. zt

VECTRA S.A. W UPADLOSCI UKLADOWEJ
W dniu 30 listopada 2011 r. Spotka dokonata wykupu obligacji w kwocie 51 331 tys. zt.

EFUND SP. Z 0.0.

Spotka wyemitowata i przydzielita 750 rocznych obligacji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 1 tys. zt zl i cenie
emisyjnej 1 tys. zt kazda oraz 125 rocznych obligacji imiennych serii E o warto§ci nominalnej 1 tys. zt i cenie emisyjnej
1 tys. zt kazda

Zadna z pozostatych jednostek Grupy Kapitatowej DM IDMSA nie dokonywata w IV kwartale 2011 r. emisji, wykupu
i splaty nieudziatlowych jak réwniez kapitatowych papieréw warto$ciowych.

17. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE I W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 16 grudnia 2011 r. spotka Superova IDM Management Sp z o0.0. SKA wplacita zaliczke na poczet dywidendy dla
Domu Maklerskiego IDM S.A. w kwocie 28 428,46 zt. Pozostale podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej DM
IDMSA nie deklarowaly, jak rowniez nie wyptacaty dywidendy w IV kwartale 2011 r.

18. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPELYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE.

DM IDMSA

1. DM IDMSA nadal w skladzie RESPECT Index

DM IDMSA po raz drugi z rzedu znalazt si¢ w ekskluzywnym gronie spotek gietdowych zakwalifikowanych do RESPECT
Index. RESPECT Index funkcjonuje na GPW od listopada 2009 r., jako pierwszy tego typu indeks na gieldach Europy
Srodkowo-Wschodniej. W jego sktad wchodza spotki gietdowe prowadzace dziatalno$é zgodnie z najlepszymi standardami
zarzadzania w zakresie tadu korporacyjnego, informacyjnego i relacji z inwestorami, a takze w obszarach czynnikow
ekologicznych, spotecznych i pracowniczych. Nadrzgdnym celem DM IDMSA jako podmiotu gospodarczego jest osiaganie
korzystnych wynikéw finansowych dla akcjonariuszy. Rownocze$nie Zarzad DM IDMSA od lat stara si¢ wykorzystywac
sukcesy firmy do realizacji przedsigwzig¢ waznych spotecznie oraz dziata¢ na rzecz najbardziej potrzebujacych kierujac sig
idea zrownowazonego rozwoju.

2. Fundusz Warsaw Equity Management inwestuje w DM IDMSA

Warsaw Equity Investments — spotka nalezaca do grupy kapitatowej Warsaw Equity Management - funduszu private equity,
poinformowata o przekroczeniu progu 5 proc. akcji Domu Maklerskiego IDMSA. W posiadaniu funduszu znajduje sig
obecnie 21,8 min akcji DM IDMSA, stanowiacych 9,99 proc. kapitatu zakladowego brokera. Warsaw Equity Management
(LWEM”) — to zalozony przez polskich partnerow fundusz venture capital/private equity. WEM koncentruje sig
na inwestycjach w spo6tki o duzym potencjale wzrostu oraz specjalnych okazjach inwestycyjnych. Portfel WEM zawiera
réwniez inwestycje w spolki na wczesnym etapie rozwoju oraz projekty restrukturyzacyjne. Grupa Warsaw Equity
zarzadzana jest przez: Jacka Giedrojcia, Witolda Grzesiaka, Mariusza Banaszuka i Piotra Kuffel. Udzialty w funduszu
Warsaw Equity Management naleza do partneréw funduszu.
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3. Fuzja Money Expert oraz A-Z Finanse przy udziale kapitalowym DM IDMSA

Money Expert S.A. oraz A-Z Finanse S.A. — firmy z obszaru doradztwa finansowego — zamierzaja potaczy¢ swoje sily, aby
rozszerzy¢ zakres dziatania i zwigkszy¢ udziat w rynku. Gtowni akcjonariusze spotek 14 lutego 2012 r. zawarli porozumienie
inwestycyjne, na mocy ktorego zrealizowana zostanie fuzja obu firm. Powstaly po potaczeniu podmiot dziata¢ bedzie pod
marka Money Expert S.A. Jego rozwdj wesprze kapitatowo Dom Maklerski IDMSA — dotychczasowy akcjonariusz A-Z
Finanse. Po fuzji DM IDMSA posiada¢ bedzie tacznie 16 proc. akcji firmy, z opcja zwigkszenia udzialu do 25 proc. Spotka
planuje debiut na NewConnect w drugiej potowie 2013 r.

K6 SP. Z 0.0.

W dniu 16 stycznia 2012 r. Spotka zawarta ze SKY CLUB Sp. z 0.0. umowg zlecenia ustanowienia hipoteki na posiadanych
nieruchomos$ciach we Wroctawiu, w Mokronosie Dolnym i w Malinie. Hipoteka zostala ustanowiona na zabezpieczenie
roszczen banku wobec SKY CLUB z tytulu umowy kredytowe;.

19. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ DOMU
MAKLERSKIEGO IDMSA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 R.

19.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

DM IDMSA jako emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowiazany do sporzadzania i publikowania
raportow okresowych, w tym kwartalnych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 Srdodroczna sprawozdawczosé¢  finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie. W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanych na je
podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdlny termin
MSSF  uzywany jest zarowno w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
jak i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.,
niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skroconym
$rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Dom Maklerski IDM S.A. za okres od dnia 1 stycznia
2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r., ktére zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji dnia 29 lutego 2012 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcjg wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych, wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglgdnieniem ewentualnych odpisow amortyzacyjnych oraz odpisow z
tytutu utraty wartosci,

- $rodkéw pienigznych wycenianych w warto$ci nominalne;j,

- udzielonych pozyczek, naleznosci, nabytych wierzytelnosci windykacyjnych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- instrumentéow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- inwestycji w jednostkach stowarzyszonych ujmowanych zgodnie z metoda praw wlasnosci,

- nabytych akcji wlasnych wycenianych wedtug ceny nabycia.

DM IDMSA sporzadza swoje skonsolidowane sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeptywach pienigznych,
zgodnie z zasada memoriatlu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli
spelnig kryteria zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.
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Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly objgte wszystkie jednostki zalezne
i stowarzyszone Grupy Kapitatlowej. Jednostki zalezne konsolidowane sa metoda petna, jednostki stowarzyszone ujmowane
sa zgodnie z metoda praw wilasnosci, za wyjatkiem Cube Corporate Release S.A., Ekonova S.A., Bankowe Technologie
Informatyczne Dukat S.A., dla ktorych zastosowano zwolnienie ze stosowania wymogéw MSR 28 1 na mocy MSR 39 ujgto
jako inwestycje wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

19.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢  finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 ze zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(,LRMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”). W niniejszym
skroconym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany jest zarowno w odniesieniu do Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystgpuja réoznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupeg
zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Stosowane przez Grupg zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w kolejnych punktach skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciaglosci we wszystkich
prezentowanych latach.

19.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

194. Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostkg
Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. Nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca oraz Spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca
oraz Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

19.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane w dniu
29 lutego 2012 1.

19.6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Obowiazujace zmiany standardow i interpretacji MSSF

Nastgpujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2011 r.:

- zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja,

- zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych,

- KIMSF 19 Regulowanie zobowiqzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych,

- zmiany do KIMSF 14 Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania,

- Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej — zbiér zmian
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do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany maja zastosowanie w wigkszosci
przypadkow dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i Interpretacje MSSF jeszcze nieobowigzujace:

Spotka zamierza przyjaé¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do 30 czerwca 2011 roku zmiany MSSF, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. W okresie sprawozdawczym, w Spoéice nie podjeto decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zmian
standardow i interpretacji.

Standardy i Interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajace
w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i zobowiazania posiadane przed
ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w warto$ci godziwej, a nast¢pnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako
kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowiazan na potrzeby sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji
finansowej wg MSSF. Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2011 r.,
oraz pézniej. Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego zastosowania, zmiany do standardu nie beda miaty
wplywu na przyszle sprawozdania finansowe.

Zmiany do MSSF 7 Ujawnienia — Przeniesienia aktywow finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie
zwiazku migdzy przeniesionym skladnikiem aktywow finansowych, ktory nie zostal w calosci wylaczony
ze sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi oraz oceng charakteru, ryzyka
z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostkg zaangazowania w wyltaczony sktadnik aktywow.
Zmiana definiuje ,,utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogow dotyczacych ujawnien. Data
wejécia w zycie dla okresOw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2011 roku oraz pdzniej. Oczekuje sig,
ze w momencie zastosowania MSSF 7 wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy Standard zastgpuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejace w MSR 39 kategorie:
utrzymywane do terminu wymagalnoséci, dostgpne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujgcia aktywa finansowe beda klasyfikowane jako: aktywa finansowe wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu lub aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Zmiany do MSSF 9 z 2010 r.
zmieniaja wymogi zawarte w MSR 39 na temat klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych, wylaczenia
aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz wylaczania aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany
ryzyka kredytowego zobowiazania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujgcia jako
wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne catkowite dochody.
Pozostata czes¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w wyniku finansowym biezacego
okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak wspotmiernosci przychodoéw i kosztow,
wowczas cala zmiana warto$ci godziwej ujmowana jest w wyniku finansowym biezacego okresu.Wartosci
zaprezentowanych w innych calkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje si¢ do wyniku finansowego
biezacego okresu. Moga one by¢ jednak przeklasyfikowane do kapitatu wlasnego. Zgodnie z MSSF 9 wycena
pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sg ze soba powiazane i musza by¢ uregulowane przez dostarczenie
nienotowanych instrumentéw kapitalowych, ktorych warto$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna
nastapi¢ wedlug wartosci godziwej. Data wejscia w zycie MSSF 9 wraz z jego zmianami dla okresow
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2013 r. oraz pdzniej. Oczekuje sig, ze w momencie poczatkowego
zastosowania, nowy standard wraz z jego zmianami bgda mialy wpltyw na przyszle sprawozdania finansowe
oraz na dane porownywalne, w zwiazku z faktem, Zze bedzie obowiazkowe ich retrospektywne zastosowanie.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia ma zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 r. lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska.

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki ma zastosowanie dla okresow rocznych

rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unig
Europejska.
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- MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 r. lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska.

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unig
Europejska.

- Zmiany do MSR 12 Podatki — Odroczony podatek dochodowy: przyszla realizacja sktadnika aktywow. Zmiana
z 2010 r. wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie 52
MSR 12, opartych o sposob realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedlug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia,
ze sposobem realizacji warto$ci ksiggowej tych aktywow bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda
mialy znaczenia, chyba ze nieruchomo$¢ inwestycyjna bgdzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana
w ramach modelu biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci
ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika aktywow przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek,
dla ktorego to zalozenie bedzie moglo zosta¢ odrzucone. Data wejscia w zycie dla okresow rozpoczynajacych sig
w dniu 1 stycznia 2012 r. oraz pdzniej. Wpltyw poczatkowego zastosowania zmiany begdzie zalezny od rodzaju
utrzymywanych aktywow oraz ich wartosci godziwej na dzien poczatkowego zastosowania Standardu.
Do momentu pierwszego zastosowania Standardu Spotka uznaje, ze wplyw tego Standardu na przyszie
sprawozdanie finansowe nie bgdzie znaczacy.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 r. lub p6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unig Europejska.

- Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unig
Europejsk.

- Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsigwzigciach maja
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Niniejsze zmiany
nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska.

Grupa Kapitatlowa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie standardow, interpretacji lub zmian, ktore zostaty
opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w Zycie.

19.7. Konsolidacja

19.8. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos$¢ kontrolowania ich polityki finansowe;j
i operacyjnej, w celu osiagnigcia korzysci z ich dziatalnosci, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby
glosow w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke uwzglednia sig istnienie
i wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji metoda pelna od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje sig je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupg rozlicza si¢ metoda nabycia. Transakcje,
rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane. Niezrealizowane straty
rowniez podlegaja eliminacji, chyba, Ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujacej. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnoS$ci z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupg.

Podmiotem kontrolowanym przez Grupg w 2011 r. byta SPV 1 sp. z o.0., ktéra zostata zbyta pod koniec 2011 r. Spotka
zostata zarejestrowana 7 lutego 2011 r. Rok obrotowy spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym z tym, ze pierwszy rok
obrotowy uptywa z koncem roku 2011. Jednakze dla potrzeb sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego SPV 1 Sp. z 0.0. sporzadzila sprawozdanie.

DM IDMSA posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu IDEA Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych. W oparciu o interpretacje SKI 12 w IV kwartale 2011 r. Grupa konsoliduje t¢ jednostke zgodnie
z wymogami MSR 27. W poprzednich okresach Grupa nie konsolidowata tej jednostki, ujmujac certyfikaty inwestycyjne
w instrumentach finansowych przeznaczonych do obrotu, z uwagi na fakt, ze pasywa Funduszu nie byly istotne, a wynik
Funduszu wynikat gtéwnie z wyceny aktywoéw na dzien bilansowy. Zmiana sposobu ujgcia nie wplywa istotnie na sume
aktywOw i pasywow za ubiegle okresy i nie ma wpltywu na wynik finansowy poprzednich okreséw sprawozdawczych,
dlatego nie dokonywano korekty retrospektywne;j.
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Spolki zalezne zostaly scharakteryzowane w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.
19.9. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére inwestor (Grupa Kapitalowa) wywiera znaczacy wplyw,
i ktore nie sa ani jednostkami zaleznymi inwestora, ani wspdlnym przedsigwzigciem inwestora. Zakltada sig, ze inwestor
wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio Iub posrednio 20% gloséw w jednostce, w ktorej dokonat
inwestycji, chyba ze mozna w sposob oczywisty wykaza¢, ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa wywiera
znaczacy wpltyw uwzglednia sig istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamienic.

Jednostki stowarzyszone ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wlasno$ci
od momentu rozpoczgcia wywierania znaczacego wpltywu przez Grupg. Zgodnie z metoda praw wiasno$ci inwestycja
w jednostce stowarzyszonej jest poczatkowo ujmowana wedhug ceny nabycia, a warto$¢ bilansowa jest powigkszana
o zmiany w udziale Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej. Warto$¢ firmy dotyczaca jednostki stowarzyszonej
ujmuje si¢ w wartoSci bilansowej inwestycji. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla udziat Grupy w wyniku finansowym
jednostki stowarzyszonej. W przypadku jakiejkolwiek zmiany ujgtej bezposrednio w kapitale whasnym jednostki
stowarzyszonej, Grupa ujmuje swoj udzial we wszelkich zmianach i ujawnia go, o ile ma to zastosowanie, w zestawieniu
zmian w kapitale wlasnym. Zyski 1 straty na transakcjach pomigdzy Grupa a jednostkami stowarzyszonymi sa eliminowane
do wysokosci udzialu Grupy w jednostce stowarzyszonej. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw wlasno$ci
od momentu, kiedy przestaje wywiera¢ znaczacy wplyw na jednostke stowarzyszona. Po zaprzestaniu stosowania metody
praw wlasnosci inwestycja w jednostke ujmowana jest zgodnie z MSR 39, chyba Ze jednostka staje si¢ jednostka zalezna
lub wspolnym przedsigwzigciem.

Po zastosowaniu metody praw wiasnosci Grupa dokonuje oceny czy konieczne jest utworzenie dodatkowego odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej. Badaniu pod katem
utraty warto$ci poddawana jest cata wartos¢ bilansowa inwestycji w konkretna jednostke stowarzyszona, ktora porownuje si¢
z warto$cia odzyskiwalna.

Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sporzadzane sg za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe Jednostki
Dominujace;.

Spolki stowarzyszone zostaty scharakteryzowane w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.

19.10.  Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow

Za segment operacyjny uznaje si¢ jej czes¢ sktadowa jednostki:

- ktora angazuje sig¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
(w tym przychody i koszty zwiazane z transakcjami z innymi czg$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- ktorej wyniki dzialalnosci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnoséci segmentu, oraz

- w przypadku ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Segment operacyjny moze si¢ angazowa¢ w dzialalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora dopiero bedzie uzyskiwat
przychody, na przyklad jednostki nowo powstate moga by¢ segmentami operacyjnymi, zanim jeszcze zaczng uzyskiwac
przychody.

Grupa wyodrgbnia segmenty operacyjne z podziatem na oferowane ushugi ze wzgledu na charakter raportowania.

Z uwagi na fakt, ze Jednostka Dominujaca prowadzi jednorodna dzialalno$¢ maklerska, a ustugi podmiotu zaleznego
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. mozemy uzna¢ za ustugi komplementarne, to segment ten zostal wyodrgbniony

jako ,,Dziatalno§¢ maklerska i doradcza”. Do tego segmentu wilaczono rowniez aktywa spotki K 6 sp. z o0.0. (dawniej
Relpol 5 sp. 0.0.) oraz Pigma House Sp. z 0.0., kierujac si¢ zasada istotno$ci nie wyodrgbniono dla nich osobnego segmentu.
Aktywa i wyniki Jednostki Dominujacej obejmuja inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wiasnosci.
Drugi wyodrebniony segment ,,Zarzadzanie funduszami” to dzialalno§¢ prowadzona przez IDEA TFI S.A. zwiazana
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Trzecim wyodrgbnionym segmentem ,,Obrot wierzytelnosciami” jest dziatalno$¢ prowadzona przez spotke Electus S.A.
zwigzana z obrotem wierzytelnosciami.

Czwartym mozliwym do wyodrgbnienia segmentem w Grupie Kapitatowej ,,Obrot wierzytelnosciami hipotecznymi” jest
dziatalno$é¢ spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. Spoltka ta zajmuje si¢ obrotem wierzytelnosciami hipotecznymi.

Kolejny wyodrgbniony segment dziatalnosci , Inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe” obejmuje dziatalno$¢ prowadzona
przez spoiki z Grupy Kapitatlowej eFund Sp.z 0.0.

Wyodrebniony w danych poréwnywalnych (na 31 grudnia 2010 r.) segment ,,Dziatalno$¢ ochroniarska” obejmuje dziatalnosé
prowadzona przez ,,Gwarant” Agencja Ochrony S.A. i ,,Gwarant-Bis” Agencja Ochrony Sp. z 0.0. W zwiazku ze sprzedaza
przez DM IDMSA wszystkich akcji Gwarant S.A. i zaprzestaniu sprawowania kontroli nad Gwarant S.A. i Gwarant BIS,
wyniki tego segmentu stanowia dziatalno$¢ zaniechana.
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Grupa kapitatowa Domu Maklerskiego IDMSA swoja dziatalno$¢ prowadzi wytacznie na terenie Polski.

Za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

Przychody segmentu ogoétem

Koszty segmentu ogbtem

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Wynik na operacjach kapitalowych
Wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych
Podatek dochodowy

Wiynik z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk/strata netto segmentu
-przypadajacy na  akcjonariuszy
jednostki dominujacej

-przypadajacy na udziaty mniejszosci

Aktywa i pasywa

Aktywa ogotem
Pasywa ogolem
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38 650 39078 13712 3784 739 95 963
4271 7394 19 808 1071 -559 31985
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36343 364 2577 2236 2673 34375
1679 174 -197638 2303 81 -199 365
19983 435 -17 903 2273 206 239930
-6 540 1 405 379 167 195 4394
0 0 0 1397 0 1397
47194 6234  -198689 1961 1794 235 894
47194 498  -198 689 1902 1302 237 693
0 1248 0 59 492 1799
855 428 15673 223315 35533 9712 1139661
855 428 15 673 223315 35533 9712 1139661

W pozycjach ,,Wynik na operacjach kapitalowych” oraz ,,Zysk/strata netto segmentu” w segmencie Dziatalno$¢ maklerska
i doradcza uwzgledniony zostat udziat Jednostki Dominujacej w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych, migdzy
innymi: Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A., Supernova IDM Fund S.A. (zastosowanie metody praw wlasnosci).

Udziat DM IDMSA w wyniku PBP Bank za IV kwartat 2011 r. wynosit 2 144 tys. zt (zysk)

Udziat DM IDMSA w wyniku SNIF ujety w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za IV kwartal 2011 r. wynosit -11 090 tys. zt (strata).

Wybrane dane dot. glownych jednostek stowarzyszonych:

Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A.* 31.12.2011
Aktywa ogodlem 1517 580
Zobowiazania 1245303
Wiynik z tytutu odsetek 5502
Wrynik z tytutu oplat i prowizji 6127
Wynik na dziatalno$ci handlowej 4167
Koszty operacyjne 40 400
Wiynik z dziatalnos$ci operacyjnej 2 062
Zysk/strata netto, w tym: 284
udzial DM IDMSA 128
*dane przeksztatlcone na MSSF

Supernova IDM Fund S.A. 31.12.2011
Zysk/strata netto, w tym: -31376
udzial DM IDMSA* -15 871

*dot. II, III 1 IV kwartatu 2011 r.
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Za okres od 1.01.2010 do 31.12.2010

2

a .o N 2 o =z C =z = a o ~
Przychody segmentu ogotem 55211 27573 38431 2001 32 847 156 063
Koszty segmentu ogdlem 38279 21348 14514 2397 33 866 110 404
Wiynik segmentu 16 932 6225 23917 -396 -1019 45 659
Koszty nieprzypisane 0 0 0 0 0 0
Wynik na operacjach kapitatowych 4850 223 -207 2307 0 7173
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -2482 46 6502 365 4662 9093
Wynik na operacjach finansowych 1347 48 -8 534 1302 -43 -5 880
Podatek dochodowy 5887 1425 4391 1045 681 13429
Zysk/strata netto segmentu 14 760 5117 17 287 2533 2919 42616
-przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej 14 760 4840 17 399 2533 1 494 41026
-przypadajacy na udziaty mniejszosci 0 277 -112 0 1425 1590
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 956 818 11813 276 063 45632 0 1290 326
Pasywa segmentu 956 818 11813 276 063 45632 0 1290 326

19.11. Sezonowos¢ dzialalnosSci

Dziatalno$¢ gospodarcza spotek tworzacych Grupg Kapitalowa nie ma charakteru dziatalnosci sezonowe;.

19.12.  Szacunki Zarzadu Grupy

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu rzetelnych osadow,
szacunkow 1 zatozen, ktdre maja wplyw na przyjgte zasady oraz prezentowane w sprawozdaniu finansowym wartosci
przychodow, kosztow, aktywow i1 pasywow oraz ujawniane zobowiazania warunkowe. Szacunki oraz zwiazane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktoére sa uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawg profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.
Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.

Zmiana szacunkow ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie
tego okresu, lub w okresie biezacym i przysztym, jezeli zmiany dotycza zarowno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sa obciazone ryzykiem istotnej
korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzan w nastgpnych okresach sprawozdawczych:

Utrata warto$ci aktywow finansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywow finansowych dostgpnych do

sprzedazy, pozyczek i nalezno$ci (w tym naleznosci spornych), inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oraz inwestycji
w jednostkach zaleznych. W razie zaistnienia okoliczno$ci $wiadczacych o utracie wartosci Spotka szacuje warto$é
odzyskiwalng inwestycji idokonuje utworzenia ewentualnych odpiséw aktualizujacych. W sytuacji ustania przestanek
wskazujacych na utratg warto$ci aktywoéw finansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy podlega stosownemu
rozwiazaniu.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Grupa na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istnieja przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Warto$¢ firmy oraz

warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sa testowane pod katem utraty wartosci co roku, lub wtedy, gdy
wystapia przestanki utraty wartosci. Testy z tytulu utraty wartoéci innych aktywow niefinansowych sa przeprowadzane
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wtedy, gdy istnieja przestanki §wiadczace o tym, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie byé mozliwa do odzyskania.
Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych
przeplywow pienigznych z aktywoéw lub osrodkow wypracowujacych $rodki pieni¢zne oraz doboru wiasciwej stopy
dyskontowej w celu obliczenia warto$ci biezacej tych przeptywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utratg
wartosci aktywow niefinansowych uprzednio utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczacego warto$ci
firmy, podlega stosownemu rozwiazaniu.

Wycena inwestycji portfelowych DM IDMSA w spétkach niepublicznych

DM IDMSA na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny inwestycji portfelowych w spoétkach niepublicznych. Ustalajac
warto$¢ godziwa tych instrumentéw Spotka stosuje przyjeta metode wyceny wykorzystujaca wielkosci szacunkowe, takie
jak: prognozy wynikow finansowych i premia za ich realizacjg, stopa dyskontowa, porownanie sektorowe do wskaznikow
spotek notowanych na regulowanych rynkach. Stosujac metode poréwnawcza Spoétka dokonuje wyboru proby spotek
o mozliwie zblizonym do wycenianego modelu biznesu, dzialajace w podobnej branzy. Dobér spotek dokonywany jest w
oparciu o najlepsza wiedzg Zarzadu.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania amortyzuje sig,
poczawszy od miesiaca dostosowania skladnika aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczgeia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koncowej. Przewidywany okres uzytkowania i poprawno$é
stosowanych stawek amortyzacji sa okresowo weryfikowane, powodujac korektg odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych
latach.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego opierajac sig na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy, ktory pozwoli na jego wykorzystanie.

Platnosci w formie akcji wlasnych

W 2010 r. Jednostka Dominujaca dokonata rozliczenia programu motywacyjnego, w ktorym kluczowym dla spétki osobom
zostalo zaoferowane nabycie akcji spolki po atrakcyjnych cenach. Spotka okresla warto$¢ transakcji z pracownikami
rozliczanych w akcjach wiasnych Spotki w oparciu o wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitalowych na dzien
przyznania. Warto§¢ godziwa instrumentéw kapitalowych zostala oszacowana poprzez zastosowanie modelu wyceny
uzaleznionego od warunkoéw programu.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia ustalana jest przy wykorzystaniu technik aktuarialnych. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjgcia zatozen migdzy innymi odnosnie stop dyskontowych, stopy wzrostu wynagrodzen,
wskaznikéw umieralnos$ci i niezdolnosci do pracy, rotacji pracownikow. Zatozenia te sa weryfikowane na koniec kazdego
roku obrotowego biorac pod uwagg dostgpne tabele statystyczne i prognozy. Informacje o wysokosci rezerw przestawiono
w notach objasniajacych dot. rezerw.

19.13.  Subiektywne oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej

W procesie stosowania przyjetych zasad rachunkowosci Zarzad dokonuje subiektywnych ocen, ktore moga mie¢ wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Do glownych obszarow, w ktorych dokonywane sa te oceny naleza:
- zaklasyfikowanie posiadanych instrumentéw finansowych do poszczegélnych grup instrumentow,
- dobor proby spolek wykorzystywanych do wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje spotek
niepublicznych metoda porownawcza,
- identyfikacja jednostek, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw,
- identyfikacja potencjalnych praw glosu uwzglednianych przy ustalaniu czy Grupa sprawuje kontrolg nad dang
jednostka lub wywiera na nig znaczacy wplyw,
- ocena przestanek wskazujacych na koniecznos¢ utworzenia rezerwy,
- identyfikacja zobowiazan warunkowych i innych zobowiazan pozabilansowych,
- okreslenie momentu, w ktérym nastgpuje przeniesienie na inne jednostki zasadniczo catego ryzyka ikorzysci
wynikajacych z posiadania aktywow finansowych,
- identyfikacja podmiotéw powiazanych,
- ocena ryzyka koncentracji zaangazowania w instrumenty finansowe poszczegédlnych podmiotow.
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19.14.  Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Domu
Maklerskiego IDM S.A.
Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej Nota Stan na Stan na
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA 3122011 31.12.2010

I. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 19.19 89 541 136 063
II. Naleznosci krotkoterminowe 19.20 119 704 79 122
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 63753 28231
2. Pozostale naleznosci 55951 50 891
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 19.21 441 543 415 681
IV. Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 0 0
VI. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0
VII. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 68 369 76 837
VIII. Zapasy 3338 3389
IX. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19.23 217 846 193 713
X. Naleznosci dlugoterminowe 761 0
XI. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 46 36
XII. Nieruchomosci inwestycyjne 34 823 31431
XIII. Wartosci niematerialne 19.24 135068 329904
XIV. Rzeczowe aktywa trwate 11150 9917
XV. Pozostate aktywa 17 472 14233
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 19.25 17 439 14 200
2. Inne aktywa krotkoterminowe 33 33
Suma aktywow 1139 661 1290 326
1. Zobowiazania krotkoterminowe 19.26 432 097 470 221
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 5368 5634
2. Zobowiazania finansowe 353 094 334 658
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 337 3308
4. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 73 298 126 621
II. Zobowiazania dtugoterminowe 19.27 196 991 69 266
1. Zobowiazania finansowe 196 772 68 918
2. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 219 348
I11. Pozostate pasywa 547 1072
IV. Rezerwy na zobowiazania 27288 28 154
V. Zobowiazania podporzadkowane 0 0
VI. Zobowiazania przeznaczone do sprzedazy 0 0
VII. Kapitat wlasny 482 738 721 613
1.Kapitat zaktadowy 19.31 21818 21818
2.Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
3.Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 19.32 -40 772 -25 661
4. Kapitat zapasowy 19.33 591978 620 268
5. Pozostate kapitaly rezerwowe 19.34 136 115 65 156
6. Udzialy niekontrolujace 17219 10983
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -21 255 -20 818
8. Kapitat z transakcji niepozbawiajacych kontroli 16 187 4928
9. Zysk (strata) netto -237 694 41 026
10. Inne catkowite dochody -314 3913
11. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé 544 0
ujemna)

Suma pasywow 1139 661 1290 326
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Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
yelep 31.12.2011 31.12.2010
3 808 241 4106 806

Papiery wartosciowe klientow

Inne pozycje pozabilansowe, w tym zobowiazania pozabilansowe zostaly opisane w notach nr 19.22, 19.28, 19.30.

Warto$¢ ksiggowa 482 738 721 613
Liczba akcji w sztukach 218 176 856 218 176 856
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zh) 2,21 3,31
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 218 176 856 218 176 856
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 2,21 3,31
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19.15.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy Kapitalowej Domu

Maklerskiego IDM S.A .

Skrocony $rodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota Okres Okres Okres Okres
. . . 0d 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010
L Przychody z dziatalnosci podstawowej w tym: 31726 127 948 32 802 123 216
1 Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 19.35 9338 42 628 16 254 55184
2 Pozostate przychody z dziatalno$ci podstawowej 19.36 22318 85239 16 554 68 017
3 Zmiana stanu produktow (zwigkszenia+/zmniejszenia-) 70 81 -6 15
IL. Koszty dziatalno$ci podstawowe;j 19.37 26 766 95963 23 832 76 538
L. Wynik z dziatalno$ci podstawowe;j (I-1I) 4960 31985 8970 46 678
v Wynik z operacql instrumentami finansowymi 19.38 2889 25529 4720 7479
przeznaczonymi do obrotu
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi 0 0 0 0
’ utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci
i Wynik z operacji 1nstru.mentam1 finansowymi 19.39 2256 5969 0 10
dostepnymi do sprzedazy
it Zysk (strata) z inwestycji w jednostkach 8123 14115 2651 316
stowarzyszonych
vl | Pozostate przychody operacyjne 2 875 10 729 8363 12 864
IX. Pozostate koszty operacyjne 202 665 210 094 5987 8433
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j
X. -203 586 -201 755 3975 58282
(I+IV+V+VI+VI+VII-IX)
XL Przychody finansowe 19.40 3587 30452 18 804 27 744
xu. | Koszty finansowe 19.41 30594 70382 11670 32105
- - — - el
i )\Z/I}I/;nk z dziatalnosci kontynuowanej brutto (X+XI 230593 241 685 11109 53921
v Podatek dochqdowy dotyczacy dziatalnosci 4575 4394 5938 12 748
kontynuowanej
1. Czgs¢ biezaca -1 694 1093 1748 9682
2. Czes$¢ odroczona -2 881 -5 487 3490 3066
. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (XIII- 226018 237291 5871 41173
X1V)
XVI. | Wynik z dziatalno$ci zaniechanej 1397 1397 -848 2125
xviL. | Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci zaniechanej 0 0 115 682
L. Cze$¢ biezaca 0 0 87 654
2. Czes$¢ odroczona 0 0 28 28
L Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej (XVI- 0 0 963 | 443
XVII)
xviv. | Zysk (strata) netto za rok obrotowy (XV+XVIII) -224 621 -235 894 4908 42 616
1. -przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -224 838 -237 694 4693 41 026
2. -przypadajacy na udziaty niekontrolujace 217 1 800 215 1590
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych Okres Okres Okres Okres
dochodow 0d 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA do31.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010
L Zysk (strata) netto -224 621 -235 894 4908 42616
II. Inne catkowite dochody netto, w tym 182 -4 227 -171 4 482
L Wynik z tytutu wycen}/ instrumentow finansowych 240 5203 210 552
dostgpnych do sprzedazy
5 Podateky dochodowy dotyczacy innych catkowitych 58 976 39 -1 040
dochodow
III. | Catkowite dochody ogoétem (I+1I) -224 803 -240 121 41737 47 098
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|, |Zysk(strat) netto przypadajacy na zwykdych 224838| 237 694 4693 41026
akcjonariuszy jednostki

2. Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218176 856

3. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 19.42 -1,03 -1,09 0,02 0,19

4 Rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218176 856

5. Z())zwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w 1.03 1,09 0.02 0.19

W danych poréwnywalnych rachunku zyskéw i strat zostala wyodrgbniona dzialalno$¢ kontynuowana i dziatalno$é¢

zaniechana.
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19.16.
S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM

Skroécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

A. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto -240 288 56 046
II. Korekty razem 54 095 -32 927
1. Udziat w (zyskyac.h) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 17 466 5439
metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 3432 3916
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 51532 7395
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 191 204 -5 849
6. Zmiana stanu rezerw i odpisoéw aktualizujacych naleznoS$ci 7770 9031
7. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -21 280 -3170
9. Zmiana stanu zapasow -1 148 2562
10. Zmiana stanu naleznosci -56 848 -68 846
11. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i1 kredytow) -127 874 42390
12. Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych 1 609 -1 020
13. Podatek dochodowy zaptacony -7523 -8433
14. Pozostate korekty -4 245 -16 342
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I) -186 193 23119
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 33183 37437
1. Zbycie wartosci niematerialnych 0 155
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych 376 116
3. Z instrumentow .ﬁnansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci i 6 809 10
dostgpnych do sprzedazy
a) w jednostkach powiazanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 6 809 10
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 16 868 26120
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 12 015 6261
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 171773
- dywidendy i udzialy w zyskach 4853 2 086
5. Pozostate wptywy 9130 11 036
- odsetki otrzymane 5004 11036
- pozostate 4126 0
11. Wydatki -23 001 -132 132
1. Nabycie wartosci niematerialnych -528 -634
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -3 825 -2753
3.Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci i 1521 5813
dostegpne do sprzedazy
a) w jednostkach powiazanych: 0 0
b) w pozostalych jednostkach -1521 -5 813
- nabycie instrumentéw finansowych -1521 -5 813
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -6 426 -121 674
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -1462 -90
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -4 964 -121 584
5. Pozostate wydatki -10 701 -1258
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) 10 182 -94 695
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 416 201 348 210
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 45 826 0
2. Emisja dtugoterminowych dluznych papierow wartosciowych 123 107 7916
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 7966 24 480
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4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 229342 262 957

5. Zaciagnigcie zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wplywy z emisji akcji 8 105 0

7. Doptaty do kapitatu 0 0

8. Pozostate wptywy 1855 52 857

II. Wydatki -286 712 -215 408
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 -16

2. Wykup dlugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -14 780 -617

3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek -5371 -27 030

4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -197 690 -121 473

5. Sptata zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wiasnych -17 322 -44 440

8. Platnos$ci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli -4 865 -975

9. Wyplaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -398 -366

11. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -458 -529

12. Zaptacone odsetki -40 012 -19 258

13. Pozostale wydatki -5 816 -704

II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 129 489 132 802
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -46 522 61226
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych -46 522 61226
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 136 063 74 837
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 89 541 136 063
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 66 068 116 731

Roznice pomigdzy prezentowanymi w rachunku przeptywdw pienigznych zmianami stanow odpisow aktualizujacych
i rezerw, naleznosci, instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowigzan oraz innych aktywow i pasywow

w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja glownie z:
- ujecia zmian odpisow aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,

- wyodrgbnienia z zobowiazan zaptaconego podatku dochodowego

- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dzialalnosci inwestycyjnej (np. objgcie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych z jednostek zaleznych i

stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),

- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio

na kapital wlasny.
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19.17.
Maklerskiego IDM S.A.

Skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej Domu

Skroécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDMSA

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 721613 663 596
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0

La. 'Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 721613 663 596

poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 21818 21 818

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 21818 21818

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0

2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zaktadowy 0 0

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu 25 661 -20978

a) zwigkszenia -17322 -44 440

- nabycie akcji wlasnych -17 322 -44 440

b) zmniejszenia -2211 -39757

- zbycie akcji wlasnych -2211 -39757

3.1. Akcje wilasne na koniec okresu -40 772 -25 661

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 620 268 502 821

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -28 290 117 447

a) zwigkszenia 32414 118478

- sprzedaz/emisja akcji powyzej wartos$ci nominalnej 395 4614

- podziat zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos$¢) 9 626 44 067

- wycena programu motywacyjnego 5071 409

- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego. w zwiazku z nabyciem akcji 17322 44 440

wlasnych

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy na podstawie uchwalty WZA 0 24 948

b) zmniejszenia 60 704 1031

- wykorzystanie straty podatkowej dot. kapitalow i podatek od transakcji 75 378
ujetych w kapitale

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 9 153

- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620 0

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 591978 620 268

5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 65 156 133 567

5.1. Zmiany pozostalych kapitatlow rezerwowych 70959 -68 411

a) zwigkszenia 88415 1033

- podzial wyniku finansowego 271795 1033

- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620 0

b) zmniejszenia 17 456 69 444

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy. w zwiazku z nabyciem akcji whasnych 17322 44 440

- przeksiggowanie na kapital zapasowy na podstawie uchwaty WZA 0 24948

- wyptata dywidendy 24 0

- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 110 56

5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 136 115 65 156

6. Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 10983 2 606

6.1. Zmiany stanu udziatéw niekontrolujacych 6 236 8377

a) zwigkszenia 16 898 11 096

- zmiana kapitatu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 16 838 10770

- zbycie udzialéw niepozbawiajace kontroli 60 326

b) zmniejszenia 10 662 2719
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- zmiana kapitatu przypadajaca na udziaty niekontrolujace 3 112
- wyplata dywidendy 78 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spolki zaleznej 10 581 2 607
6.2 Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 17219 10 983
7. Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli na poczatek okresu 4928 332
7.1. Zmiany stanu kapitatu z transakcji niepozbawiajacych kontroli 11259 4596
a) zwigkszenia 12 685 4928
- zbycie udziatéw niepozbawiajace kontroli 12 685 4928
b) zmniejszenia 1426 332
- wyptata dywidendy 252 0
- przeksiggowanie zwigzane ze sprzedaza spolki zaleznej 1174 332
7.2 Kapital z transakcji niepozbawiajacych kontroli na koniec okresu 16 187 4928
8. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 20208 23999
8.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 58 342 56 386
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedow podstawowych 0 0
8'.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 58 342 56 386

poréwnywalnych
a) zwigkszenia 0 591
- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spolki zaleznej 0 591
b) zmniejszenia 41463 45408
- podziat zysku lat ubiegtych na kapitat zapasowy 9627 44 158
- podziat zysku lat ubiegltych na cele uzyteczno spoteczne 0 218
- podziat zysku lat ubiegltych na kapital rezerwowy 271795 1032
- wyptata dywidendy 3760 0
- przeksiggowanie zwiazane ze sprzedaza spotki zaleznej 281 0
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 16 879 11569
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 38134 32387
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0
?.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 38 134 32387

porownywalnych
a) zwigkszenia 0 0
b) zmniejszenia 0 0
8.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 38 134 32387
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -21255 -20 818
9. Zysk netto za rok obrotowy 0 41026
10. Strata netto za rok obrotowy 237 694 0
11. Odpisy z zysku -544 0
12. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 3913 -569
12.1. Zmiany innych catkowitych dochodow -4 227 4482
a) zwigkszenia 976 5471
- wycena instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy 0 5471
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych dostgpnych 976 0

do sprzedazy
b) zmniejszenia 5203 989
- wycena instrumentéw finansowych dost¢pnych do sprzedazy 5110 0
- podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych dostepnych 0 930
do sprzedazy

- inne 93 59
12.2. Inne catkowite dochody na koniec okresu -314 3913
13. Catkowity dochdd na koniec okresu (9+10+11+12.2) -238 552 44 939
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 482 738 721 613
III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 482 738 721613
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19.18. Wybrane dane objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej DM IDMSA

19.19.  Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w banku, kasie oraz lokaty krotkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe. Lokaty i depozyty bankowe sa tatwo wymienialne na
plynna gotowke i nie sa narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto Grupa nie traktuje tych instrumentéw jako formy
inwestowania, ale stanowia one element zarzadzania §rodkami pieni¢znymi.

Do $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zaliczane sa takze S$rodki pienigzne nalezace do klientow Jednostki
Dominujacej 1 zgromadzone na rachunkach pieni¢znych klientow oraz innych kontach klientow w domu maklerskim.
Rownocze$nie w pasywach bilansu ujmuje si¢ zobowiazania powstale ztytulu zgromadzenia $rodkdéw pienigznych
nalezacych do klientéw Jednostki Dominujacej na rachunkach pieni¢znych klientéw oraz innych kontach klientow w domu
maklerskim. Srodki pienigzne klientow sa przechowywane na wydzielonych rachunkach bankowych, odrebnie od $rodkéw
wilasnych Jednostki Dominujace;j.

Srodki pienigzne klientow oraz depozyty bankowe i inne $rodki pienigzne ustanowione jako zabezpieczenie zobowiazan w
sprawozdaniu z przeplywow pienigznych ujmowane sa jako $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Srodki pieniezne wycenia si¢ w ich warto$ci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych,
warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktore stanowia przychody finansowe.
Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych przeliczane sa po obowiazujacym na ten dzien $rednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Ewentualne réznice migdzy zastosowanym kursem NBP
a kursem banku, z ktorego jednostka korzysta bylyby nieistotne. Roznice kursowe z wyceny $rodkoéw pienigznych zaliczane
sa do przychodow lub kosztéw finansowych.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2011 31.12.2010
a) w kasie 208 312
b) na rachunkach bankowych 17 850 46 298
¢) inne $rodki pieni¢zne (lokaty i depozyty bankowe) 67 989 89 448
d) inne aktywa pienigzne 3494 5
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigZne razem 89 541 136 063
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2011 31.12.2010
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 64 502 115143
b) ulokowane w dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne klientow, razem 64 502 115143
SRODKI PIENIEZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI

DYSPONOWANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) $rodki pienigzne klientow 64 502 115143
b) $rodki pieni¢zne wtasne zablokowane na zabezpieczenie zobowigzan 1566 1588
Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania, razem 66 068 116 731

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostki na dzien bilansowy przedstawiono w nocie
19.28

19.20.  Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Powstaja wowczas, gdy spotki Grupy wydaja $rodki pienigzne,
dostarczaja towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Nalezno$ci, ktore stanowia umowne prawo do otrzymania $rodkéw pienigznych lub innego sktadnika aktywow finansowych
od innej jednostki zaliczane sa do aktywow finansowych.

Naleznosci zaliczane sa do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sig, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do sprzedazy
w toku normalnego cyklu operacyjnego spotek Grupy, tj. w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Wycena

W momencie poczatkowego ujgcia naleznosci wycenia sig w wartosci godziwej. Po poczatkowym ujgciu naleznoscei, ktorych
data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesigcy wyceniane sa w wysokosci zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
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metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o dacie zapadalnosci ponizej 12 miesigcy od dnia
powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu. Réznicg pomigdzy nominalng i godziwa warto$cia nalezno$ci ujmuje si¢
jako przychdd z tytulu odsetek

Jezeli jednak ptatno$¢ nie jest istotnie odroczona to naleznosci sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisOw na naleznosci watpliwe wedtug zasady ostroznej wyceny. Jezeli nalezno$¢
glowna powigkszono o odsetki karne naliczone w zwiazku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto$¢ tych odsetek
zaprezentowana jest w przychodach finansowych w momencie ich naliczenia.

Nalezno$ci handlowe na koniec kazdego roku obrotowego inwentaryzuje si¢ metoda potwierdzania sald. Wszystkie
naleznosci krotkoterminowe i dlugoterminowe od spotek sa potwierdzone wzajemnie na dzien sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Aktualizacja wyceny naleznoSci

Odpisy na nalezno$ci watpliwe oszacowywane sa wtedy, gdy uzyskanie pelnej kwoty naleznoéci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci odzyskania naleznosci). Wielko$é
odpisu stanowi réznicg migdzy wartoScia ksiggowa a wartoscia mozliwa do odzyskania. Nalezno$ci nie$ciagalne sa
odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich nie$ciagalnosci. Kazdorazowo po sporzadzeniu struktury wiekowej na
moment sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy naleznos$ci kierujac si¢ przede wszystkich indywidualnym podejsciem do
kazdej powstatej naleznosci, ale rowniez uwzgledniajac zasady opisane w niniejszym punkcie.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do:

- naleznosci od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci - do wysokosci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postgpowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dhluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego - w pelnej wysokosci naleznosci,

- nalezno$ci kwestionowanych przez dluznikéw oraz, z ktérych zaptata dtuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majatkowej i1 finansowej dtuznika, splata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci
nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

- naleznosci stanowiacych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- nalezno$ci przeterminowanych Iub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub struktura odbiorcow - w
wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciagalne naleznosci.

Odpisy aktualizujace wartos¢ nalezno$ci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych,
zaleznie od tego jakiego rodzaju dzialalnosci dotycza. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego warto§¢ aktywow, catos¢ lub odpowiednia czg$¢ uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza
warto§¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych lub
przychodow finansowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 753 28 231
a) od jednostek powiazanych: 64 335
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 328
- od innych jednostek powiazanych 64 7
b) od jednostek pozostatych 63 689 27 896
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierdw wartosciowych 0 0
- od KDPW i gieldowych izb rozrachunkowych 98 0
-od towarzystw funduszy .powie.rniczych, inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
- od emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 0
- pozostali 63 591 27 896
2. Pozostate naleznosci 55951 50 891
a) od klientow 4531 452
- z tytulu odroczonego terminu zaptaty 4531 452
b) od jednostek powiazanych 0 1 069
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 1 069
- od innych jednostek powiazanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
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d) od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gietdy towarowe 0 0
e) od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 7 138 9070
- z funduszu rozliczeniowego 2 821 2 690
- naleznos$ci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 4317 6 380
f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych 0 0
g) od emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
h) przekazane zaliczki na zakup instrumentow finansowych 6 196 4 547
i) z tytulu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 4929 2 845
j) dochodzone na drodze sadowej, nie objgte odpisami aktualizujacymi nalezno$ci 110 110
k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu
pozyczonych papieréw wartosciowych 0 0
1) udzielone pozyczki: 4 469 0
- jednostkom powiazanym 0 0
- jednostkom pozostatym 4 469 0
m) pozostate 28 578 32798
- z tytulu rozrachunkéw dot. transakceji na papierach warto§ciowych 12 675 585
- inne 15903 32213
Nalezno$ci krotkoterminowe, netto 119 704 79 122
n) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 11443 6 588
Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 131 147 85710

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
31.12.2011| 31.12.2010

KROTKOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu 6 588 3876

a) zwigkszenia (z tytutu) 10433 4128
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerwy na fundusz rekompensat 10433 4128

b) zmniejszenia (z tytutu) 3 228
- wykorzystania 3 228

¢) rozwiazanie 5575 1188

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 11443 6 588

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly nalezno$ci ztytulu dostaw i ushug oraz pozostalych naleznosci. Warto$é
dokonanych odpisow zostata ujgta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli dotycza odsetek.
Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpiséw aktualizujacych ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych
lub w przychodach finansowych jezeli dotyczy odsetek.

Obowiazkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznosci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych. Na podstawie przepisow ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi domy maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate
koszty operacyjne) rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktérych mowa powyzej ujmowane sa
jako zobowiazania domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz naleznosci z tytulu obowiazkowych
wplat do systemu rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢
przedmiotowych rezerw i zarazem warto$¢ brutto nalezno$ci Jednostki Dominujacej od KDPW wynosita 1 735 tys. zi,
anadzien 31 grudnia 2010 r. wynosita 1 514 tys. zk. W niniejszej nocie dokonano korekty ujgcia rezerwy z tyt. wptlat
na fundusz rekompensat — reklasyfikacja pomigdzy pozostalymi naleznosciami od KDPW a naleznos$ciami z tytutu funduszu
rekompensat (pkt ).
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NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE) O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2011 31.12.2010
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY:

a) do 1 miesiaca 30 532 27 846
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 22 600 7033
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 23 062 19918
d) powyzej 1 roku do 5 lat 35251 19176
e) powyzej 5 lat 11597 4571
f) naleznosci przeterminowane 8912 6 626
Naleznosci razem (brutto) 131954 85710
g) odpisy aktualizujace naleznosci 11443 6 588
Nalezno$ci razem (netto) 120511 79 122
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 31.12.2011 31.12.2010
- ZPODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPELACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 714 613
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 538 2116
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 4 654 1435
d) powyzej 1 roku do 5 lat 2907 2 462
e) powyzej 5 lat 99 0
Nalezno$ci razem (brutto) 8912 6 626
f) odpisy aktualizujace naleznosci 3943 2813
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 4 969 3813

19.21.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:
- zostal nabyty glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
- stanowi czg$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie, i dla ktdrych istnieje
potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow,
- jest instrumentem pochodnym.
Instrumenty pochodne sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa to instrumenty uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej. Jezeli rynek na
dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie notowanych papieréw wartosciowych),
Grupa ustala warto§¢ godziwa stosujac techniki wyceny oparte na wykorzystaniu cen uzyskanych w ramach transakcji
poréwnywalnych, jak rowniez poprzez odwotanie si¢ do innych, podobnych instrumentéw, analiz¢ zdyskontowanych
przeptywow pienigznych oraz modele wyceny opcji i inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku.

DM IDMSA na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny niepublicznych obligacji korporacyjnych znajdujacych si¢ w
portfelu IDMSA. Przy ustalaniu warto$ci godziwej tych instrumentow analitycy IDMSA biora pod uwagg obecna kondycje
finansowa spotki w kontekscie jej zdolnosci do splaty zobowiazan w przysztosci oraz uwzgledniaja warto$¢ zabezpieczen
obligacji. Na podstawie zebranych przez analitykow informacji wycenia si¢ obligacje, jak rowniez nadaje im sig ratingi, w
celu bardziej efektywnego i transparentnego zarzadzania portfelem tych instrumentow.

Przy dokonywaniu wyceny inwestycji portfelowych DM IDMSA w akcje spotek niepublicznych, DM IDMSA dokonuje
przydzielenia ich emitentéw do jednego z czterech segmentow:
- spoélek wycenianych metoda mnoznikowa,
- spoélek wycenianych metoda DCF,
- spoélek wycenianych metoda skorygowanych aktywow netto
- spélek, w przypadku ktorych zastosowano indywidualne podejscie (np. akcje/udzialy spotek zakupione w celu
$wiadczenia ustug maklerskich, np. programy motywacyjne, akcje/udzialy spotek, odnosnie ktéorych DM IDMSA
posiada umowy kupna/sprzedazy).
Podczas sporzadzania wyceny mnoznikowej stosuje si¢ takie mnozniki, jak P/E, EV/EBITDA, EV/S, P/S, P/BV oraz
mnozniki naturalne, specyficzne dla danej branzy. Przy wycenie mnoznikowej stosuje si¢ rowniez dyskonto z tytutu braku
plynnosci. Za spotki pordéwnywalne ze spotka wyceniang moga by¢ uznane wyltacznie spotki dziatajace w tej samej branzy
lub w branzy innej, ale o zblizonym wiodacym modelu biznesowym.
Wycena metoda DCF przeprowadzana jest na podstawie przesylanych przez Zarzad wycenianej spotki prognoz wynikow
dziatalnoéci na przyszte lata. Prognozy sa badane przez analityka pod katem realnosci realizacji i, o ile to konieczne,
weryfikowane.
Ponadto, podczas ustalania wartoéci godziwej akcji spotek niepublicznych, DM IDMSA stosuje nastgpujace reguly:
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- udzialy lub akcje w spotkach niepublicznych, ktorych warto$¢ nabycia wynosi ponizej 100.000 zt, wycenia si¢ wg
ceny nabycia, pod warunkiem ze taczna warto$¢ akcji/udziatéw tych spotek nie przekracza 500.000 zt.

- do wyceny spotki otrzymanej w wyniku zastosowania przepisow niniejszej procedury, nalezy dodaé realng wg
analityka warto$¢ nieoperacyjnych aktywow posiadanych przez spotke, jezeli ich warto§¢ wynosi co najmniej 10%
wartosci spotki.

Obligacje nienotowane znajdujace si¢ w portfelu DM IDMSA na dzien bilansowy wyceniane sa w wartosci godziwej. Przy
ustalaniu warto$ci godziwej tych instrumentow analitycy IDMSA biora pod uwage obecna kondycje finansowa spotki
w konteksécie jej zdolnosci do splaty zobowiazan w przyszlosci oraz uwzgledniaja warto§¢ zabezpieczen obligacji.
W przypadku, gdy istnieje istotne ryzyko niewyplacalnosci emitenta, DM IDMSA dokonuje odpowiedniego odpisu wartosci
obligacji.

Posiadane przez Grupg certyfikaty inwestycyjne (inne niz wyemitowane przez Idea Y FIZ AN) wyceniane sa w oparciu
o publikowane przez fundusze notowania certyfikatow inwestycyjnych, o ile nie zachodza okoliczno$ci uzasadniajace
skorygowanie tej wyceny. Fundusze inwestycyjne dokonuja wyceny certyfikatow inwestycyjnych w terminach okreslonych
w ich statutach. Zgodnie zobowiazujacymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy dokonac
w nastgpujacych datach:

- dzien roboczy, na ktory otworzono ksiggi rachunkowe funduszu,

- nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow na certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.
Z uwagi na interpretacj¢ SKI 12 Grupa konsoliduje Idea Y FIZ AN zgodnie z wymogami MSR 27. W zwiazku z tym
instrumenty finansowe posiadane przez Idea Y FIZ AN wyceniane sa wedtug tych samych metod co instrumenty znajdujace
si¢ w portfelu DM IDMSA.

Nabyte wierzytelnosci windykacyjne kwalifikowane sa, zgodnie z MSR 39, do instrumentdw przeznaczonych do obrotu
i uyjmowane pierwotnie w ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ nominalna zobowiazania
do zaptlaty ceny wierzytelnoéci. Na dzien bilansowy Grupa wycenia te aktywa finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, ktora odpowiada wartosci godziwej. Grupa zastosowata metodg uproszczona
do wyceny wierzytelnosci windykacyjnych, tzn. dyskonto jest rozliczane proporcjonalnie do sptaconej kwoty wierzytelnosci.
Naleznosci z tytulu nabytych wierzytelnosci prezentowane sa w bilansie w instrumentach finansowych przeznaczonych do
obrotu w pozycji wierzytelnosci windykacyjne.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2011 31.12.2010
a) akcje 137773 89 089
b) dluzne papiery warto$ciowe 115112 82 746
c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 4 964 93247
d) warranty 0 0
¢) pozostate papiery warto$ciowe udziaty 486 5013
f) inne prawa majatkowe (wierzytelnoéci windykacyjne) 172 520 134 983
g) towary gietdowe 0 0
h) pozostate (pozyczki) 10 688 10 603
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 441 543 415 681
ZMIANA STANU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU (WYCENA) 31122011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 34870 25122
a) zwigkszenia (z tytutu) 79 433 48 466
-wyceny instrumentéw finansowych 79 433 48 466
b) zmniejszenia (z tytutu) 115 662 57 351
-wyceny instrumentow finansowych 115 662 57 351
¢) rozwigzanie (zrealizowanie) -20 438 -18 633
Stan na koniec okresu 19079 34870
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 435512 415 681
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu razem 435512 415 681
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cig notowane na gietdach w wartosci godziwe;j: 21449 39053
a) akcje 21385 37474
b) obligacje 64 1579
¢) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnos$cia notowane na rynkach pozagietdowych w warto$ci 0 0
godziwej:
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C. Z nieograniczona zbywalnoscia nienotowane na rynku regulowanym w wartosci 349 607 328256
godziwej:
a) akcje 66 126 29 799
b) obligacje 94 909 81167
c) inne 188 572 217290
- inne prawa majatkowe (wierzytelnosci windykacyjne) 172 520 134 983
- jednostki uczestnictwa certyfikaty inwestycyjne 5137 66 691
- udziaty 228 5013
- pozostate ( w tym pozyczki) 10 687 10 603
D. Z ograniczong zbywalnoscia 70 487 48372
a) akcje 50263 21816
- akcje notowane na rynku regulowanym 25560 21816
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 24703 0
b) obligacje 19 966 0
c) inne 258 26 556
- udziaty 258 26 556
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w warto$ci godziwej w tym: 441 543 415 681
- korekty aktualizujace warto$é 19 079 34 870

Pozycja dluzne papiery wartosciowe obejmuje obligacje korporacyjne znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy, z czego wigkszos¢
to inwestycje DM IDMSA i Idea Y FIZ AN.

Na 31 grudnia 2011 r. warto$¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
0 ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:
- 70180 tys. zt - warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore na dzien sprawozdawczy byly ustanowione
jako zabezpieczenie zobowiazan DM IDMSA
- 307 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktérych ustanowiono czasowe ograniczenie
mozliwosci dysponowania,
Informacje na temat stanu zobowigzan zabezpieczonych na majatku Grupy na dzien bilansowy przedstawiono w pkt. 19.28.
Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkow emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami umow objecia obligacji
oraz warunkow podpisanych umow kredytowych.

19.22.  Zabezpieczenia naleznoSci i innych instrumentéw finansowych

Grupa Kapitalowa zabezpiecza istotne pozycje nalezno$ci i instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
NajczgSciej stosowanymi formami zabezpieczen sa: zastaw rejestrowy, hipoteka kaucyjna, weksel.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. gtéwna pozycjg wierzytelnosci Grupy, w odniesieniu do ktorych ustanowiono zabezpieczenia
stanowily naleznosci, pozyczki i wierzytelnosci spotek Electus i Polski Fundusz Hipoteczny oraz obligacje korporacyjne
posiadane przez Grupg.

W odniesieniu do nalezno$ci i wierzytelnosci Electus najczgsciej stosowanym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ. Od SPZOZ najczgsciej stosowanym zabezpieczeniem jest
zastaw rejestrowy na wierzytelnosci szpitala wobec Narodowego Funduszu Zdrowia. Ustanowiony zastaw rejestrowy
uprawnia zastawnika (wierzyciela) do podzialu sum uzyskanych z egzekucji takiej wierzytelnosci z wyzszym niz inni
wierzyciele pierwszenstwem zaspokojenia. Zgodnie z art. 1025 KPC naleznos$ci zabezpieczone hipotecznie lub zastawem
rejestrowym albo zabezpieczone przez wpisanie do innego rejestru podlegaja zaspokojeniu w 5 kolejnosci zaspokojenia.
Ustanowienie zastawu nie wymaga zgody NFZ. W przypadku gdy umowa to przewiduje dopuszczalne jest zaspokojenie z
przedmiotu zastawu w inny sposob niz w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego.

W odniesieniu do jednostek innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sa wymienione ponizej:
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WartO§é Warto$¢
zabezpieczane aktywa brlll:l(;i(i)gia godziwa Rodzaj zabezpieczenia
31.12.2011 zabezpieczenia
naleznos¢ z tyt. sprzedazy 12 000 12 000 | zastaw rejestrowy na 10 854 udziatow spotki
udziatéw z dnia 10 czerwca 2011 r. Electus Project A oraz weksel in blanco wraz
z deklaracja wekslowa
Hipoteka na nieruchomo$ci potozonej w
Presto — umowa odnowienia 6 974 6 974 miejscowosci Rasztow gm. Klembow Nr
zobowiazania w formie pozyczki KW WA1W/00096928/2 oraz weksel in
blanco
Presto — umowa sprzedazy Hi.pf)teka na Tlieruchomoéci potozonej w
wierzytelnosci 1281 1281 | miejscowosci Rasztow gm. Klembow Nr
KW WA1W/00096928/2

Ponadto Electus wystgpuje rowniez jako pelnomocnik Zleceniodawcow przy zabezpieczeniu oraz windykacji wierzytelnosci.

Do gtéwnych pozycji instrumentdéw finansowych Polskiego Funduszu Hipotecznego, w odniesieniu do ktoérych ustanowiono
zabezpieczenia naleza:

Wartoéc’ Wartos¢
zabezpieczane aktywa bllll;u(;sz(i)::;a zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia
31.12.2011
xleerzzr}lz(t)eslcri:sgt sprzedazy 1 600 4000 | hipoteka na nieruchomosci
naleznosci z tyt. sprzedazy 2580 2900 | hipoteka na nieruchomosci

udziatéw spotki SPV1 sp. z 0.0.

hipoteki na nieruchomosciach
13521 50400 | lub przewlaszczenia nieruchomosci
na zabezpieczenie

pozyczki (instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu)

wierzytelnosci (instrumenty

finansowe przeznaczone do obrotu) 4490 5500 | hipoteka na nieruchomosci

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w portfelu Jednostki Dominujacej znajdowaty si¢ obligacje korporacyjne, o tacznej wartosci
12999 tys. zi, wodniesieniu dla ktorych zostaly ustanowione zabezpieczenia. Zabezpieczenia maja formg zastawu
umownego zwykltego na certyfikatach inwestycyjnych, zastawu na udziatach, blokady akcji, hipotek na nieruchomosciach,
porgczenia.

19.23. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Sposdb ujecia inwestycji w jednostkach stowarzyszonych przedstawiono w pkt. 19.9.

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 31.12.2011 31.12.2010
a) akcje i udziaty 217 846 193 713
b) certyfikaty inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych razem 217 846 193 713

Zmiany warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w IV kwartale br. wynikaja z:
- transakcji nabycia przez Jednostk¢ Dominujaca pakietu akcji spotki Index Copernicus International S.A.,
- transakcji nabycia przez Jednostk¢ Dominujaca pakietu akcji spotki Vectra S.A.,
- transakcji nabycia przez Jednostk¢ Dominujaca pakietu akcji spotki Budownictwo Polskie S.A.,
- ujecia udziatu inwestora w zmianie aktywow netto jednostek stowarzyszonych.

Ponadto w IV kwartale 2011 r. Jednostka Dominujaca utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji w nabytej spolce

Vectra S.A. w kwocie 10389 tys. zl. Grupa nie rozwiazywala istotnych odpisow aktualizujacych wartos¢ inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych.
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19.24. WartoSci niematerialne

Wartos$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu odpowiednio w cenie nabycia
Iub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych
jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu poczatkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Grupa
ustala czy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony.

Warto$ci niematerialne o okre$lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane liniowo w okresie ich przewidywanego
uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika warto$ci niematerialnych
sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw warto§ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w cigzar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych. Wartos$ci
niematerialne o warto$ci ponizej 1 000,00 zt sa umarzane jednorazowo w miesiacu, nastgpnym po miesiacu oddania do
uzytkowania gdyz uznaje si¢ je za niskocenne sktadniki aktywow.

Wartos$ci niematerialne o niecokre§lonym okresie uzytkowania sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej
utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegbélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Przewidywany okres uzytkowania przez Grupg poszczegdlnych wartosci niematerialnych wynosi:
Wartos¢ firmy nieokre$lony termin uzytkowania,
Znak towarowy Electus nieokreslony termin uzytkowania,

Listy klientow 5 lat,
Nabyte koncesje, patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe 2-5 lat,
Inne warto$ci niematerialne 2-5 lat.

Koszty prac badawczych sa odnoszone do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsi¢gwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana
one w przyszlosci odzyskane. Po zakonczeniu prac rozwojowych wynikiem pozytywnym sktadniki te sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia. Prace rozwojowe zakonczone
wynikiem negatywnym ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych w okresie, w ktéorym podjgto decyzjg¢ o ich
zakonczeniu.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej - gdy w ciagu
okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Warto$¢ firmy jest ujmowana wedhug ceny nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow przejecia jednostki gospodarczej nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych. Do czasu ostatecznego ustalenia wartoséci firmy jest ona ustalana prowizorycznie zgodnie z
MSSF 3. Grupa ma 12 miesigcy na ustalenie koncowej wartosci firmy.

Warto$¢ firmy ma nieokres$lony termin uzytkowania. Po poczatkowym ujgciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ firmy poddawana jest
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, na koniec kazdego roku sprawozdawczego przeprowadzany
jest test na utratg wartosci dla warto$ci firmy.

Roéznica pomigdzy zaptacona ceng za dodatkowe udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych, w ktorych Grupa posiada juz
kontrolg, a wartoécia ksiggowa nabywanych aktywow netto jest wykazywana w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dacie nabycia jako wartos¢ firmy z konsolidacji. Aktywa netto jednostki zaleznej, w ktorej
nabyto dodatkowe udziaty lub akcje, nie sa przeceniane do wartosci godziwej w takiej sytuacji.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2011 31.12.2010
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
b) wartos¢ firmy 76 781 270 829
¢) nabyte koncesje patenty licencje i podobne warto$ci w tym: 58 201 57 850

-oprogramowanie komputerowe 908 557

-znak towarowy 57293 57293
d) inne warto$ci niematerialne 86 1207
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 18
Warto$ci niematerialne razem 135 068 329 904

W IV kwartale 2011 r. utworzono odpis aktualizujacych wartosci niematerialne dotyczacy wartosci firmy Electus w kwocie
198 500 tys. zt. Odpis zostal dokonany na podstawie przeprowadzonego testu z tytulu utraty wartosci dot. wartoéci firmy
zgodnie z MSR 36. Odpis zostat ujgty w pozostatych kosztach operacyjnych.

Pozycja wartos¢ firmy obejmuje warto$¢ firmy z objecia kontroli nad Electus S.A. oraz warto$¢ firmy z tytulu objgcia
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kontroli nad SP Outsorcing Sp. z 0.0. (I pétrocze 2011 r.),oraz ePodatki Sp. z 0.0. (IV kwartat 2011 r.). W odniesieniu do
SPO Outsorcing oraz e Podatki Sp. z 0.0. na dzien przejgcia zostata ustalona prowizoryczna warto$¢ firmy, ostateczne jej
rozliczenie zostanie dokonane nie pdzniej niz w ciagu 12 miesigcy od objecia kontroli.

19.25. Pozostale aktywa dlugoterminowe — aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice i straty,
za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa ztytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania nie maja wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strat¢ podatkowa. W przypadku ujemnych roznic
przejsciowych z tytulu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow w jednostkach
wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest uymowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. réznice przejéciowe ulegna
odwrodceniu i osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgéciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo
osiagnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na zrealizowanie tego sktadnika aktywow.

Zmiana aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego dotyczacego pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym
lubw innych catkowitych dochodach jest ujmowana w kapitale wlasnym lub innych catkowitych dochodach,
a nie w rachunku zyskow i strat

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 14 200 19971
okresu w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 13115 18 652
b) odniesionych na kapitat wlasny 152 386
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 933 933
2. Zwigkszenia 8490 2734
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
R s . 8490 2734
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- powstania réznic przejsciowych 8490 2734
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0

przejsciowymi
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 5251 8 505
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
RSN o . 221 3213
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- odwrdcenia si¢ roznic przejsciowych 221 3213
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 4 878 5058
c) aniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 59

przej$ciowymi
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 152 175
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 17 439 14 200
okresu razem w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 16 506 13115
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 152
¢) odniesionych na wartos$¢ firmy 933 933
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19.26. Zobowiazania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowiazanie ujmuje si¢ w bilansie, jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie do
wypltywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostkg obecnego obowiazku, zas
kwote konieczna do wywiazania si¢ z obowigzku mozna wiarygodnie okre$lic. Réwnoczesnie ujmuje si¢ takze odnosne
aktywa lub koszty.

Zobowiazania sa klasyfikowane jako krotkoterminowe 1 dlugoterminowe. Grupa ujmuje zobowiazanie jako
krotkoterminowe, kiedy:

- oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

- jest w posiadaniu zobowiazania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

- jest ono wymagalne w ciagu dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego, lub

- nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnoéci zobowiazania, co najmniej o okres

dwunastu miesigcy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowiazania klasyfikowane s jako zobowiazania dlugoterminowe.

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i wyemitowane dtuzne papiery warto$ciowe sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery wartoSciowe sa wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 wustlug 1 pozostale zobowiazania sa ujmowane w wartosci godziwej.
W przypadku nieistotnych roznic pomigdzy wartoscia godziwa a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaplaty.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Wobec klientow 65 845 118 986
2. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug: 5368 5634
a) wobec jednostek powiazanych 113 200
- wobec jednostek zaleznych 0 0
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 1 0
- wobec jednostki dominujace;j 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 112 200
b) wobec jednostek pozostatych 5255 5434
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gieldy 424
towarowe 396
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 80 72
- wobec izby gospodarczej 12 3
- wobec emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 110 0
emerytalnych
- wobec pozostatych 4629 4963
3. Zobowiazania finansowe: 353094 334 658
a) wobec jednostek powigzanych 12 381 31830
- wobec jednostek zaleznych 0 0
- wobec jednostek wspotzaleznych 1 969 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 10 161 29 048
- wobec jednostki dominujace;j 0 0
- znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 251 2782
b) wobec jednostek pozostatych 340 713 302 828
- dtuzne papiery wartosciowe 291 704 232 409
- kredyty i pozyczki 33059 18 130
- z tytulu nabycia papieréw warto$ciowych 9977 52107
- z tytulu instrumentéw pochodnych 4 436 0
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- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1537 182
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 337 3308
5. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7 453 7 635
a) wobec jednostek powiazanych 0 0

- wobec jednostek zaleznych 0 0
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0

- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0

- wobec jednostki dominujacej 0 0

- Znaczacego inwestora 0 0

- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
- z tytutu zawartych transakcji 0 0
- pozostate 0 0

¢) wobec podmiotdw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy 0 0
towarowe

d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 2 402 147

- z tytulu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 2 402 147
¢) wobec izby gospodarczej 0 0

f) wobec emitentdw papierow warto§ciowych lub wprowadzajacych 0 0
g) wekslowe 0 0
h) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 2116 1 858
i) z tytulu wynagrodzen 1308 1148
j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0
emerytalnych 0
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu 0
pozyczonych papieréw wartosciowych 0
1) pozostate 1627 4482

- wydatki na cele spoteczno uzyteczne 360 758

- inne 1267 3724
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 432097 470221
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOI%VEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2011 | 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 130 858 194 231
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 75177 67 449
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 224 146 206476
c) powyzej | roku - kaucje 320 0
d) dla ktorych termin wymagalnoéci uptynat 1596 2 065
Zobowiazania krotkoterminowe razem 432 097 470221

Kredyty i pozyczki

W IV kwartale 2011 r. DM IDMSA podpisat z Toyota Bank Polska S.A. aneks do umowy kredytowej o limit w linii
kredytowej w wysokosci 9 500 tys. zt. Na podstawie aneksu termin sptat kredytu zostat ustalony na 30 listopada 2012 r.

Dluzne papiery wartosciowe

Emisje i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w IV kwartale 2011 r. zostaty opisane w punkcie 16.
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19.27.  Zobowijzania dlugoterminowe

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2011 31.12.2010
1. Kredyty 0 2 686
a) wobec jednostek powiazanych 0 0
b) pozostate 0 2 686
2. Pozyczki 0 3065
3. Dluzne papiery warto$ciowe 191 753 63 061
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych 0 0
5. Z tytutu umow leasingu finansowego 909 348
a) wobec jednostek powiazanych 0 0
b) pozostate 909 348
6. Pozostate 4329 106
Zobowiazania dtugoterminowe razem 196 991 69 266

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31122011 31.12.2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 174 488 69 266
b) powyzej 3 do 5 lat 13 237 0
¢) powyzej 5 lat 9266 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 196 991 69 266

19.28.  Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy

Dom Maklerski IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych w wysokosci
185 553 tys. zt, zabezpieczone na jej majatku lub zabezpieczone o$wiadczeniem w formie notarialnej o poddaniu sig
egzekucji. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Spotki posiadaja formeg zastawu rejestrowego na wybranych akcjach
spotek i certyfikatach inwestycyjnych, blokady autonomicznej na akcjach wybranych spotek oraz blokady na rachunku
inwestycyjnym i wynikaly z warunkéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami uméw objgcia obligacji. Na dzien
31 grudnia 2011 r. warto$¢ instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, na ktérych zostaly ustanowione
zabezpieczenia wynosita tacznie 61 290 tys. zt. Wartos$¢ srodkdéw pienig¢znych zablokowanych na rachunkach inwestycyjnych
zostala ujeta jako $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Zabezpieczenie stanowia rowniez akcje spotek
zaleznych Electus, Idea TFI i Polski Fundusz Hipoteczny o tacznej wartosci 119 042 tys. zt (warto$¢ bilansowa).

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata kredyt bankowy odnawialny w rachunku kredytowym z limitem zadluzenia
w wysokos$ci 14 400 tys. zt oraz kredyt w linii kredytowej z limitem zadtuzenia w wysokos$ci 9 500 tys. zt. Zabezpieczenie
zobowiazan z tytutu kredytu odnawialnego stanowi pelnomocnictwo banku do dysponowania rachunkami kredytobiorcy
w banku oraz blokada $rodkéw na rachunku 12 miesigcznej lokaty terminowej w wysokosci 1 050 tys. zt. Srodki pienigzne
zablokowane na rachunku zaliczane sa do §rodkow o ograniczonej mozliwoséci dysponowania. Zabezpieczenie zobowigzan z
tytulu linii kredytowej stanowi zastaw na akcjach wybranych spotek. Warto$¢ instrumentéw finansowych przeznaczonych
do obrotu wyznaczonych na zabezpieczenie opisanych zobowiazan wynosita 17 473 tys. zt i zostala przedstawiona nocie
19.21.

W biezacym roku Alior Bank udzielit DM IDMSA gwarancji bankowej w kwocie 5 000 tys. zi. Beneficjentem gwarancji
jest Izba Rozliczeniowa Gield Towarowych w Warszawie. Gwarancja dotyczy wykonania przez DM IDMSA zobowiazan
pienigznych z tytutu transakcji, ktoérych przedmiotem sg towary gieldowe, zawartych na podstawie Regulaminu Gieldowej
Izby Rozrachunkowej. Zabezpieczenie wystawionej gwarancji stanowia: weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz kaucja w kwocie 500 tys. zt
ztozona na rachunku w banku. Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA nie wykorzystat §rodkéw z gwarancji. Srodki
pienigzne zablokowane jako kaucja zaliczane sa do srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania.
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Electus S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Electus S.A. posiadat nastgpujace zobowiazania zabezpieczone na majatku spotki:

Wartosé x
bilansowa Wartos¢
Rodzaj zobowiazania na  dzien godziwa Rodzaj zabezpieczenia
31.12.2011 zabezpieczenia
Kredyt w rachunku biezacym L. pe.}nomoc_nic.:twc_) (.10 rachunkl? biéz.alcego, L
e 0 10 000 | 2. Cicha cesja istniejacych naleznosci w kwocie nie
Raiffeisen Bank Polska S.A. L
mniejszej niz 150% kwoty przyznanego kredytu.
Kredyt nicodnawialny 1. peinqmocnichvo (.10 .raclllulnku bieZalccégo,' . '
e 8 893 13 221 | 2. Potwierdzona cesja istniejacych naleznosci w kwocie
Raiffeisen Bank Polska S.A. . C
nie mniejszej niz 150% kwoty wykorzystanego kredytu.
Kredyt nieodnwialny Bank 133 4647 WierzytelnoS$ci pieni¢zne przystugujace Electus S.A.
DnB Nord Polska S.A. od Gminy Miejskiej Pabianice
Kredyt odnwialny Bank DnB 3020 4647 WierzytelnoS$ci pieni¢zne przystugujace Electus S.A.
Nord Polska S.A. od Gminy Miejskiej Pabianice
Kredyt odnwialny Bank DnB . L . .
Nord Polska S.A. 7403 9254 | Przelew wierzytelno$ci na zabezpieczenie
Wierzytelnos$ci pieni¢zne przystugujace Electus S.A. od
Kredyt nieodnwialny Bank 18 8804 25231 Miejskiego Przedsigbiorstwa Wodociagoéw i Kanalizacji
DnB Nord Polska S.A. Sp. z 0.0. w Mystowicach porgczonych przez Miasto
Mystowice
Hipoteka aczna zwykta w kwocie 10 000 tys. zt i
hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5 386 tys. zt na
ieruch Sciach, dla ktorych Rej Legni
Kredyt rewolwingowy Bank nieruchomosciach, dla bryc S.a(d ejonowy w Legnicy
Polskici Spoldzielczodci S.A 6 000 15386 | prowadzi nastgpujace nr ksiag wieczystych KW:
I P o LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4,
LE1L/00069555/2, LE1L/00075233/4,
LE1L/00080969/0, LE1L/00081711/4, LE1L/00030075/1
Kredyt rewolwingowy Bank 7000 14 198 Cesja wierzytelnosci wynikajacych z porozumien
Zachodni WBK S.A. zawartych pomigdzy Electus S.A. a SPZOZ

Polski Fundusz Hipoteczny Hipoteczny S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Polski Fundusz Hipoteczny posiadal nastgpujace zobowiazania zabezpieczone na majatku

Grupy:
Wartos$é
bilansowa
Rodzaj zobowigzania zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia
na 31.12.2011 r.
(w tys. z})
nieruchomo$¢ stanowiaca dziatk¢ gruntu nr 1/2, o pow. 0,3999 ha,
potozona w  Katowicach przy ul. Wincentego Pola 42,
obligacje imienne serii O* 1 5000 KW nr KA1K/00024657/6
hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 6 780 tys. zt na nieruchomosci
potozonej w Legnicy przy ul. Sudeckiej, KW LE1L/00058794/9 oraz na
udziale w czgéci dziatki KW LE1L/00075455/6., a takze na udziale w
Kredyt obrotowy w Alior prawie wlasnosci nieruchomosci polozonej w Zgorzelcu KW
Bank S.A. 3 697 1G17/00049300/9
hipoteka umowna zwykta w kwocie 2 182 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna
do kwoty 382tys. zl ustanowione na nieruchomosci potozonej
Kredyt obrotowy w Banku w Zgorzelcu przy ul. Orzeszkowej, nr KW JG1Z/00035793/0;
Gospodarstwa Krajowego dodatkowe zabezpieczenie stanowi porgczenie wedtug prawa cywilnego
S.A. 4100 Domu Maklerskiego DM IDMSA
Hipoteka do kwoty 3 750 tys. zi ustanowiona na nieruchomos$ci w
Lubinie KW EE1U/00030192/3; dodatkowe zabezpieczenie stanowi
porgczenie wekslowe Domu Maklerskiego DM IDMSA obejmujace
Kredyt obrotowy Raiffeisen zadluzenie z tytulu wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami oraz
Bank 2 060/ innymi kosztami
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* 1 500 obligacji imiennych serii O o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1 000,00 zt na taczng wartos¢ 1 500 000,00 zt
oprocentowanych wg statej stopy 12% w skali roku i z terminem wykupu w dniu 14 wrzes$nia 2012 r.

19.29. Zmiana stanu rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych,
chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji warto$ci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Zmiana rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego dotyczacej pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wiasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest uymowana w kapitale wlasnym lub innych catkowitych dochodach, a nie w rachunku
zyskow 1 strat.

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010

tIyHSltan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w 18 050 19 427
a) odniesionej na wynik finansowy 17070 19 427
b) odniesionej na kapital wlasny 980 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0

2. Zwigkszenia 1261 5418
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic przejsciowych 1261 4438
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi 0 980
c¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0

réznicami przejciowymi

3. Zmniejszenia 4156 6795
a) (?fin.iesione. na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami 3181 6795

przejsciowymi
b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi 975 0
¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0

réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 15155 18 050

razem
a) odniesionej na wynik finansowy 15150 17 070
b) odniesionej na kapital wlasny 5 980
¢) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0 0

19.30.  Zobowigzania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to:
- mozliwy obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystapienia lub niewystapienia niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w pelni podlegaja kontroli
jednostki, lub
- obecny obowiazek, powstaly wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktoérego nie jest prawdopodobna
konieczno$¢ wydatkowania Srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypehienia obowiazku
lub kwoty zobowiazania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Informacje o zobowiazaniach warunkowych sa ujawnianie w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W sytuacji gdy jest prawdopodobne, ze dojdzie do wyplywu zasobow zawierajacych korzysci ekonomiczne
na skutek uregulowania przez Grupg obecnego obowiazku, za$ kwote¢ konieczng do wywiazania si¢ z obowiazku mozna
wiarygodnie okre$li¢ ujmuje si¢ zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowiazania warunkowego.

Dom Maklerski IDM SA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadal zobowigzania warunkowe z tytutu zlozonych nieodwotalnych ofert
nabycia obligacji korporacyjnych. Laczna warto$¢ zobowiazan warunkowych z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosita 3 250 tys. zt. Poszczegolne oferty moga zosta¢ przyjete do dnia 28 stycznia 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadat zobowigzania warunkowe z tytulu nastgpujacych poreczen udzielonych
podmiotom niepowigzanym:
—  porgczenie zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji o tacznej wartosci 24 750 tys. zl,
—  porgczenie weksla stanowigcego zabezpieczenie kredytu i umowy faktoringu, udzielone do kwoty 8 000 tys. zt wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o poddaniu sig egzekucji do kwoty 12 000 tys. zi,
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—  poreczenie weksla stanowiacego zabezpieczenie kredytu udzielone do kwoty 2250 tys. zt wraz ze zlozeniem
oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie wszelkich zobowiazan wynikajacych z porgczonego weksla do
kwoty nieprzekraczajacej 2 250 tys. zt,

— poreczenia wekslowe stanowiace zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytutu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji wlasciwego usunigcia wad i usterek, udzielone do tacznej kwoty 4 870 tys. zi,

— poreczenie wekslowe stanowiace zabezpieczenie roszczen towarzystwa ubezpieczeniowego z tytutu realizacji
ubezpieczeniowej gwarancji dla organizatora turystyki i posrednika turystycznego do kwoty 4 500 tys. zt.

DM IDMSA poreczyt weksel wlasny stanowiacy zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Polski Fundusz Hipoteczny
S.A. w Banku Gospodarstwa Krajowego (2009 r.) w wysokos$ci 2 182 tys. zt. Ponadto w odniesieniu do przedmiotowego
kredytu DM IDMSA zlozyt o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 4 364 tys. zl na podstawie art.97 ust. 11 2
ustawy Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz.665, z p6zn. zm.). Zabezpieczenie kredytu stanowi rowniez hipoteka
zwykta oraz hipoteka kaucyjna ustanowione na nieruchomos$ciach posiadanych przez PFH. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
zadtuzenie PFH z tytulu przedmiotowego kredytu wynosito 410 tys. zl, a na dzien 31 grudnia 2010 . 1 293 tys. zt.

W roku 2009 DM IDMSA zawart z podmiotem niepowiazanym (Uprawniony) umowg zobowiazujaca DM IDMSA do zbycia

6,75% akcji SprintAir, na wezwanie ztozone przez Uprawnionego oraz przyznajacej Uprawnionemu prawa przystugujace
z przedmiotowych akcji. Termin wykonania umowy uptywa w II kwartale 2012 r.

Electus S.A.

Ponadto Electus w swojej dziatalno$ci udziela porgeczen dla zobowiazan gtownie SPZOZ. Produkt ten spodtka kieruje
w szczego6lnosei do klientow stale wspotpracujacych lub planujacych dtuzsza wspotpracg. Warto§¢ porgczen udzielonych na
dzien 31 grudnia 2011 r. to 135 tys. zk.

Vectra S.A. w upadlo$ci ukladowej

Na dzien 31 grudnia 2011 r. spétka Vectra posiada nastgpujace zobowiazania warunkowe:
—  gwarancje bankowe nalezytego wykonania umow o roboty budowlane na kwotg 3 428 tys. zi,
—  gwarancje ubezpieczeniowe nalezytego wykonania umow o roboty budowlane na kwote 4 870 tys. zi,
—  ztytulu zawarcia umow dzierzawy sprzetu w kwocie 387 tys. zt.

W pozostatych jednostkach istotne zobowiazania warunkowe nie wystgpuja.

19.31.  Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze statutu Jednostki
Dominujacej i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit 21817 685,60 zt i dzielit sig
na 218 176 856 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zakladowy pokryty jest w catosci, w tym optacony
gotowka do wysokosci 18 558 842,80 zI, w pozostatej czgsci pokryty aportem. Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi.

Strukturg kapitatu zakladowego Domu Maklerskiego IDMSA prezentuje ponizsza tabela.

. Liczba akcji na dzien

Numer serii 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 . Prawo do dywidendy

A 1 000 000 1 000 000 10.09.1998
B 29 000 000 29 000 000 01.01.1998
C 7500 000 7500 000 01.01.2000
D 12 500 000 12 500 000 01.01.2001
E 11 500 000 11 500 000 01.01.2004
F 15 000 000 15 000 000 01.01.2005
G 14 188 980 14 188 980 01.01.2006
H 18 399 448 18 399 448 01.01.2007
I 109 088 428 109 088 428 01.01.2007
Razem 218 176 856 218 176 856

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata 5898 501 szt. akcji wilasnych nabytych wramach realizacji uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 stycznia 2010 r. w przedmiocie nabycia akcji wiasnych. Poza tym
w IV kwartale 2011 r. DM IDMSA zawarl umowy pozyczek akcji whasnych, na mocy ktoérych pozyczyt 6 800 000 szt. akcji
wiasnych nabytych w ramach realizacji uchwaty WZA z dnia 25 stycznia 2010 r., o ktoérej mowa powyzej. Ponadto na dzien
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31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata 1 300 000 szt. akcji wlasnych nabytych w ramach realizacji uchwalty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 7grudnia 2011 r. w przedmiocie nabycia akcji wtasnych. Spotka, zgodnie z art. 364 § 2 k.s.h.
nie wykonuje prawa gtosu z posiadanych akcji whasnych.

19.32.  Akcje wlasne DM IDMSA

AKCJE WELASNE 31.12.2011 31.12.2010
a) realizacja uchwaty nr 19 WZA z 30 czerwca 2008 r. 0 -2211
b) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 r. -39 164 -23 450
¢) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 7 grudnia 2011 r. -1 608 0
Akcje wlasne razem -40 772 -25 661

W dniu 7 grudnia 2011 r. Nadzwyczajne Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZWZ) DM IDMSA podj¢to uchwatg nr 4
w przedmiocie nabycia akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie.
Przedmiotem nabycia maja by¢ akcje wlasne Spotki w liczbie nie wigkszej niz 21 817 000 szt. o tacznej warto$ci nominalnej
nie wigkszej niz 109 085 000,00 zt. Nabycie akcji wlasnych moze nastgpowaé w okresie nie dtuzszym niz do 31 grudnia
2013 r. za ceng nie wyzsza niz 5,00 zt. za jedna akcjg. W zwiazku z dokonanym do konca I'V kwartatu 2011 r. nabyciem akcji
wilasnych Spotka dokonata przeklasyfikowania odpowiedniej czgs$ci utworzonego na ten cel kapitatu rezerwowego na kapitat
Zapasowy.

W 2010 r. Spotka dokonata rozliczenia akcji przyznanych w ramach programu motywacyjnego (Program skupu akcji
wlasnych w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spoétki osobom), w ramach ktérego w poprzednich latach obrotowych
dokonywata skupu akcji wilasnych. Wynik ze zbycia tych akcji wramach programu motywacyjnego zostal ujgty
w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 w kapitale zapasowym jako nadwyzka ceny sprzedazy akcji nad ich wartosé¢
nominalna. Jednoczesnie Spotka dokonata wyceny programu motywacyjnego zgodnie z MSSF 2 iw okresie trwania
programu (2 lata od jego rozpoczgcia) ujmuje stosowny kapitat oraz koszty programu.

19.33.  Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Grupie tworzony jest:
-z odpisow z zysku,
-z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig zwiazane,
- znadwyzki ceny sprzedazy akcji wlasnych nad kosztem ich nabycia,
- poprzez reklasyfikacje kapitatlu rezerwowego utworzonego na nabycie akcji na kapital zapasowy w momencie
nabywania akcji wlasnych,
- wzwiazku z ujeciem kosztow programu motywacyjnego.

Do kapitatu zapasowego Jednostka Dominujaca dokonuje przekwalifikowania czgsci kapitatu rezerwowego utworzonego
na nabycie akcji wlasnych, w zwiazku z dokonanym nabyciem.

Zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych, spotki sa zobowiazane do tworzenia kapitalu zapasowego na pokrycie,
do ktorego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Do kapitalu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki osiagnigte przy emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pozostale po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze czg$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym spotki.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 432 892 433 274
b) utworzony ustawowo 16 399 7273
c) utw'o'rzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagana ustawowo (minimalna) 70 683 85 470
wartosc

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
e)emisja akcji pracowniczych 0 4594
f) inny 72 004 89 657
Kapitat zapasowy razem 591 978 620 268

19.34.  Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe sa tworzone zgodnie ze statutami spoétek. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Jednostka Dominujaca do kapitatow rezerwowych zalicza migdzy innymi kapital utworzony decyzja Walnego Zgromadzenia
na nabycie akcji wlasnych. W momencie nabycia akcji wlasnych Jednostka Dominujaca dokonuje przekwalifikowania
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odpowiadajacej mu czgséci kapitatu rezerwowego utworzonego uprzednio na ten cel, na kapitat zapasowy.

W kapitale rezerwowym Jednostka Dominujaca ujmuje takze kapital uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu o koszty
emisji, do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy. Po dokonaniu
rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapital zaktadowy, natomiast nadwyzka osiagnigta
przy emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztéw emisji, odnoszona jest na kapitat
Zapasowy.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 31.12.2011 31.12.2010
a) kapital rezerwowy na nabycie akcji wlasnych 107 477 65 156
b) dywidendowy kapitat rezerwowy 27795 0
c) kapitat z podziatu zysku z lat ubieglych 843 0
Pozostate kapitaly rezerwowe razem 136 115 65 156

W zwiazku z decyzja Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 7 grudnia 2011 r. w przedmiocie nabycia
akcji wlasnych i utworzeniu kapitalu rezerwowego na ten cel oraz decyzja o zakonczeniu skupu akcji wtasnych na podstawie
uchwaty WZA z dnia 25 stycznia 2010 r. Spotka utworzyla kapital rezerwowy z przeznaczeniem na nabywanie akcji
wlasnych w oparciu o nowa uchwal¢ WZA oraz rozliczyla kapitat zapasowy dot. zakonczonego skupu.

19.35.  Przychody z dzialalno$ci podstawowej

, Okres Okres Okres Okres
PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 0d 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
do31.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do31.12.2010

a) od operacji papierami wartosciowymi we wilasnym imieniu 2955 9898 2620 11139
lecz na rachunek dajacego zlecenie
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 0 0 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek

. . . 0 0 0 0
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) z tytutu obstugi klientow instytucjonalnych 727 4149 807 3373
e)z tytu%’u pr(')wzfld'zema raghun’kow papieréw wartosciowych i 485 1980 484 1692
rachunkow pienigznych klientow
f) z tytutu oferowania papierdw wartosciowych 2279 12 724 7 948 23 135
gz tyru}iu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow 761 2607 550 1857
wartosciowych
h) z ty'tu_iu zarzadzania cu_dzym pakietem papierow 235 1107 341 1652
wartosciowych na zlecenie
i)z .tytuhl' zawodrowego dpradztwa w zakresie obrotu 0 2980 0 2675
papierami wartosciowymi
j) z tytutu reprezentowania biur i domow maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na gietdach 0 0 0 0
towarowych
k) prowizje z tytulu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 516 2 380 0 2
1) pozostate 1380 4803 3502 9 659
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej razem 9338 42 628 16 254 55184
19.36.  Pozostale przychody z dzialalno$ci podstawowej

& Okres Okres Okres Okres

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI 0d 01.10.2011 | o0d 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
PODSTAWOWEJ do31.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do31.12.2010
a) doradztwo 190 643 364 588
b) zarzadzanie funduszami 11339 46 472 9677 27 573
¢) dziatalno$¢ ochroniarska 0 0 0 -12
d) obstuga podmiotow stuzby zdrowia 0 0 0 0
¢) obrét wierzytelno§ciami 8103 33520 7598 38431
f) obrét wierzytelno$ciami hipotecznymi 2627 4 475 -1 085 1437
g) inwestycje w przedsigwzigcia e-biznesowe 59 129 0 0
Pozostate przychody z dziatalnosci podstawowej razem 22 318 85239 16 554 68 017

Przychody z dziatalno$ci podstawowej sa przychodami ze sprzedazy krajowe;.
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19.37.  Koszty dzialalno$ci podstawowej

, Okres Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ 0d 01.10.2011 0d 01.01.2011 0d 01.10.2010 | od 01.01.2010

do31.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010

a) koszty z tytutu afiliacji 0 0 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow 1336 3605
wartosciowych gietd towarowych oraz na rzecz Krajowego 760 3227
Depozytu Papierow Wartosciowych i gieldowych izb
rozrachunkowych
¢) oplaty na rzecz izby gospodarczej 17 80 9 45
d) wynagrodzenia 9302 32 491 8 450 29 694
¢) ubezpieczenia i inne §wiadczenia 1374 4972 1010 4 066
f) zuzycie materialow i energii 376 1403 452 1481
g) koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 943 3765 1102 3534
h) pozostate koszty rzeczowe 7697 34 852 9573 27189
i) amortyzacja 872 3429 751 3320
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 326 1488 424 838
k) prowizje i inne oplaty 510 591 162 162
1) pozostate 4013 9287 1139 2982
Koszty dziatalnosci podstawowej razem 26 766 95 963 23 832 76 538

19.38.

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI PRZEZNACZONYMI DO
OBROTU

Okres
od 01.10.2011
do 31.12.2011

OKres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.10.2010
do 31.12.2010

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach w tym: 2 230 3 138
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
b) odsetki 813 10 809 1587 4011
c) korekty aktualizujace warto$é 25434 80018 14 587 48 233
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 1611 1511 6 788 14 724
¢) pozostate 0 0 0 0
Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych 27 860 92 568 22965 67 106
do obrotu razem
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace warto$§é 372833 117 826 27 685 59 627
b) strata ze sprzedazy / umorzenia -7 084 271 0 0
¢) pozostate 0 0 0 0
Koszty z tytutu instrumentow finansowych 30 749 118 097 27 685 59 627
przeznaczonych do obrotu razem
Wynik z operacji instrumentami przeznaczonymi do 2889 25529 4720 7479

obrotu

61




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.

(dane w tys. zt)

19.39.

Wynik z operacji instrumentami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy

PRZYCHODY Z OPERACJI INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI DOSTEPNYMI DO SPRZEDAZY

Okres
od 01.10.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.10.2010
do 31.12.2010

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 2 0 10
b) odsetki 0 0 0 0
c) korekty aktualizujace warto$§é 0 0 0 0
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 2256 5267 0 0
¢) odpisy dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
f) pozostate 0 0 0 0
Przycho@y z instrumentow finansowych dostgpnych do 2256 5269 0

sprzedazy razem 10
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

a) korekty aktualizujace warto$¢ 0 0 0 0
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0 0 0
¢) amortyzacja premii od dluznych papieréw warto$ciowych 0 0 0 0
d) pozostate 0 0 0 0
Koszty z tytulu instrumentow finansowych dostgpnych do 0 0 0 0
sprzedazy razem

Wynik z operacji instrumentami dostgpnymi do sprzedazy 2256 5269 0 10

19.40. Przychody finansowe
Okres Okres Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE od 01.10.2011 od 01.01.2011 od 01.10.2010 od 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010

1. Odsetki od udzielonych pozyczek 219 357 1 065 1403
2. Odsetki od lokat i depozytow 992 4199 1415 4058
3. Pozostate odsetki 271 3146 697 1170
4. Dodatnie r6znice kursowe 380 1013 6 20

a) zrealizowane 300 760 5 16

b) niezrealizowane 80 253 1 4
5. Pozostate 1725 21737 15621 21093

a) zysk ze zbycia inwestycji w jednostkach zaleznych i 1158 6896 7188
stowarzyszonych 16 182

b) rozwiazanie odpiséw aktual.udz.w jedn.stowarz. 0 0 151 2515

¢) rozwiazanie odpiséw na nalezno$ci 1 1632 9 13

d) pozostate 566 3923 8 565 11377
Przychody finansowe razem 3587 30452 18 804 27 744
19.41. Koszty finansowe

Okres Okres Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE o0d 01.10.2011 od 01.01.2011 0d 01.10.2010 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010

1. Odsetki od kredytoéw i pozyczek 2775 4903 1 880 3061
2. Ods'et.kl od wyemitowanych dluznych papierow 10 695 40 632 3707 17 866
wartosciowych
3.Oprocentowane rachunki pienigzne Klientéw 144 727 277 951
4. Pozostale odsetki 0 456 315 1328
5. Ujemne réznice kursowe 407 989 3 47

a) zrealizowane 287 654 2 34

b) niezrealizowane 120 335 1 13
6. Ofiplsy gktuallzujqce warto$¢ inwestycji w jednostkach 10 039 10 039 1731 6395
zaleznych i stowarzyszonych
7. Pozostate 6534 12 636 -1243 2 457
Koszty finansowe razem 30 594 70382 11 670 32105
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19.42.  Zysk na akcje

W Jednostce Dominujacej nie wystgpuja akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym zysk netto na akcje¢ obliczany jest
W sposob przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazona liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcj¢ jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okresy (rok obrotowy)
przez $rednia wazona liczbg¢ wyemitowanych akcji wystgpujacych w danym okresie sprawozdawczym powigkszona o srednia
wazong liczbg akcji zwyktych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykle.

Okres Okres Okres Okres

ZYSK NA AKCJE od 01.10.2011 od 01.01.2011 0d 01.10.2010 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 do 31.12.2011 do 31.12.2010 do 31.12.2010
Zysk (strata) netto (w tys. zb) -224 838 -237 694 4693 41 026
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w z1) -1,03 -1,09 0,02 0,19
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176 856 | 218176856 | 218176856| 218176856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) -1,03 -1,09 0,02 0,19

Do wyliczenia rozwodnienia przyjgto maksymalna liczbg akcji.

Strata zanualizowana przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 r. wynosita 237 694 tys. zt,
na 31 grudnia 2010 r. zanualizowany zysk wynosit 41 026 tys. zt.

19.43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Niniejsza nota przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie od dnia 1 stycznia
2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. Nota obejmuje transakcje
zawarte ze wszystkimi spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi a takze z pozostalymi jednostkami powigzanymi z ktorymi
byly zawierane transakcje. W skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszystkie transakcje
z podmiotami zaleznymi zostaly wyeliminowane w calo$ci (salda rozliczen migdzy jednostkami grupy kapitatowej,
transakcje, przychody i koszty). Zyski i straty wynikajace z ,,odgornych” i ,,oddolnych” transakcji ze spotkami
stowarzyszonymi zostaly ujete jedynie w stopniu odzwierciedlajacym udzialy niepowiazanych inwestorow w jednostce
stowarzyszonej, zgodnie z MSR 28.

Oprocz prezentowanych w nocie transakcji DM IDMSA zawieral z podmiotami powiazanymi, w szczegdlnosci z cztonkami
zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej.
Transakcje te zwiazane byly z pobieraniem optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych
za posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papierow wartosciowych, Transakcje te sa
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

Transakcje pomiedzy Jednostka Dominujacg i jednostkami zaleznymi

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0.

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 89 99
Zakupy 93 76
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 30 30
Naleznosci 3 2
Zobowiazania 2 0
Zobowiazania z tytulu obligacji wiasnych 306* 306**

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o wartosci nominalnej 300 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami, oprocentowane
10% z terminem wykupu na 13 stycznia 2012 r., zobowiazanie zostato uregulowane w terminie.
** Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA o wartosci nominalnej 300 tys. zl, oprocentowanie 10% rocznie, termin
wykupu - 13 stycznia 2011 r., zobowiazanie zostato uregulowane w terminie.
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Electus Spétka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 800 117
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 43 390
Odsetki od obligacji whasnych Electus SA 223 7
Pozostate odsetki (koszt DM IDMSA) 204 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 42%* 53#*
Naleznosci 0 1
Zobowiazania 0 3 056%**

[ Dywidenda | 10 000 | 0]

*Objgte 1 optacone przez DM IDMSA 20 kwietnia 2011 r. oraz nabyte w ramach $wiadczenia ustug animatora w
alternatywnym systemie obrotu obligacje serii ELC0413 S.A. o warto$ci nominalnej 40 tys. zl. (oprocentowanie zmienne;
prawo do wykupu ustalone na dzien 22 kwietnia 2013 r.).

**Objete 1 nabyte na rynku wtérnym w 2009 roku obligacje ELC0911 o wartosci nominalnej 52 tys. zt, w warto$ci rynkowe;j
(oprocentowanie zmienne, prawo do wykupu zostalo ustalone na dzien 19 wrze$nia 2011 roku). Zobowiazanie zostato
uregulowane w terminie.

**% Objete przez Electus S.A. dnia 26 marca 2009 r. obligacje IDMSA serii AAP o warto$ci nominalnej 3 000 tys. zt wraz
z naleznymi odsetkami, oprocentowane 13% z terminem wykupu na 9 listopada 2010 roku. Zobowiazanie zostato
uregulowane w terminie.

W lutym br. DM IDMSA wykupit 3 000 wyemitowanych w dniu 9 listopada 2010 r. obligacji seriit ADY. Warto§¢ nominalna
jednej obligacji wynosila 1 tys. zl. Obligacje oprocentowane byly wg statej stopy wynoszacej 13% rocznie. Dzien wykupu
zostat ustalony na 9 lutego 2011 r. W dniu 9 lutego 2011 r. obligacje zostaty wykupione wraz z odsetkami.

W kwietniu br. Electus S.A. wptacit zaliczkg na objgcie obligacji DM IDM SA w wysokosci 5 000 tys. zt. Emisja obligacji
nie nastapita i we wrze$niu br. DM IDMSA zwrdcit przedmiotowa zaliczkg wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 5 204 tys.

W kwietniu br. DM IDMSA objat i optacit obligacje spotki Electus S.A. serii ELC0413 S.A. o warto$ci nominalnej 5 000 tys.
zk. (oprocentowanie zmienne; prawo do wykupu ustalone na dzien 22 kwietnia 2013 roku).

W dniu 23 wrzesnia 2011 r. spotka Electus S.A. dokonata wykupu 4 970 obligacji w wartosci nominalnej wraz z odsetkami
rownej 5 060 tys, zt. W wrzesniu br. DM IDMSA sprzedal w transakcji gietdowej 1 obligacjg serii ELC0413 podmiotowi
niepowigzanemu.

Dnia 27 czerwca 2011 r. Electus S.A. objat obligacje DM IDM SA serii AGB w ilosci 800 szt. po cenie nominalnej 10 tys,

o wartosci nominalnej 8 000 tys. (oprocentowane 7% z terminem wykupu 27 czerwca 2012 roku). Przedmiotowe obligacje
zostaly sprzedane przez Electus S.A. w lipcu br. w transakcjach na rynku niepublicznym podmiotom niepowiazanych.

Polski Fundusz Hipoteczny Spotka Akcyjna (dawniej: Electus Hipoteczny Spotka Akcyjna)

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 138 205
Zakupy 0 0
QOdsetki od pozyczek udzielonych 0 14
Odsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 141 492
Odsetki od obligacji wlasnych Polski Fundusz Hipoteczny SA 48 37
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -obligacje 2 305* 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu -akcje 224 0
Naleznosci 2 0
Zobowiazania 0 4148**

[ Dywidenda | 4297 0]

* Obligacje serii N wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A. dnia 14 lipca 2011 r. objgte przez DM IDMSA w
warto$ci rynkowej, oprocentowanie 12% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami 12 lipca 2012 r., taczna
warto§¢ nominalna na 31 grudnia 2011 r. wynosi 2 249 tys. zl.

**Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA objete przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A (daw. Electus Hipoteczny S.A.)
w warto$ci rynkowej:

- 3 700 obligacji serii ACE o wartoSci nominalnej 1 tys. zt kazda, z data przydzialu w dniu 11 lutego 2010 r.,
oprocentowanych 10,5 % w skali r., z terminem wykupu w dniu 9 lutego 1012 r.,

- obligacje serii F wyemitowane przez Polski Fundusz Hipoteczny o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazda, oprocentowanie 12
% rocznie, termin wykupu - 12 listopada 2010 r.
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W 2011 roku akcje spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. zostaly dopuszczone do obrotu na New Connect. DM IDMSA
$wiadczy dla spotki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. ustugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z pelnieniem
funkcji animatora obrotu zaliczone sa do instrumentow przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA
posiadatl z tytutu pelienie funkcji animatora 28 391 akcji (co stanowi 0,52% w kapitale spotki i w glosach na Walnym
Zgromadzeniu) o warto$ci rynkowej 224 tys. zk.

W I potroczu 2011 r .DM IDMSA na podstawie porozumien o wczesniejszym wykupie obligacji, dokonat wykupu 102
obligacji serii ACW o lacznej warto$ci nominalnej 102 tys. zt wraz z odsetkami w wysokosci 3 tys. zt. oraz dokonat wykupu
2 320 obligacji serii ACE o warto$ci nominalnej 2 320 tys. zt wraz z odsetkami 388 tys. zt. W dniu 11 pazdziernika br. DM
IDMSA na podstawie porozumienia o wczesSniejszym wykupie obligacji, dokonat wykupu 1 380 szt. obligacji serii ACE
o warto$ci nominalnej 1 380 tys. zt. wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 97 tys. zt.

Dnia 14 lipca 2011 Polski Fundusz Hipoteczny S.A. wyemitowal 4 400 obligacji serii N o warto$ci nominalnej 1 tys. zt
kazda (oprocentowanie 12% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami 12 lipca 2012 r). W dniu 20 wrzes$nia
br. Polski Fundusz Hipoteczny dokonal wczesniejszego wykupu 2 151 obligacji serii N w warto$ci nominalnej wraz
z odsetkami w kwocie 2 199 tys. zt.

IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 4951 2616
Zakupy 16 8
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-akcje 742 0
Naleznosci 175 231
Zobowiazania 166 150

| Dywidenda 5465 | 0]

W 2011 roku akcje spotki Idea TFI S.A. zostaty dopuszczone do obrotu na GPW. DM IDMSA $wiadczy dla sp6tki Idea TFI
S.A. ushugi animatora obrotu, akcje nabywane w zwiazku z pelnieniem funkcji animatora obrotu zaliczone sa do
instrumentéw przeznaczonych do obrotu. Na dzien 31 grudnia 2011 r. DM IDMSA posiadal z tytutu petnienie funkcji
animatora 184 131 akcji (co stanowi 1,16% w kapitale spotki i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu) o wartosci rynkowej
742 tys. zk.

K6 Sp. z 0.0. (dawn. Relpol — 5 Sp. z 0.0.)

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 12 5
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych Relpol-5 Sp. z o.0. 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-obligacje 5592* 0
Naleznosci 2971 0
Zobowigzania 0 1129

* Obligacje serii A wyemitowane przez K6 Sp. z 0.0. (dawn. Relpol — 5 Sp. z 0.0.) dnia 4 sierpnia 2011 r. objete przez DM
IDMSA w wartoéci rynkowej, oprocentowanie 11,5% w skali roku, termin wykupu obligacji wraz z odsetkami
4 sierpnia 2012 r., taczna warto$¢ nominalna na 31 grudnia 2011 r wynosi 5 400 tys. zt.

W I pétroczu 2011 r. DM IDMSA zawart ze spotka K6 Sp. z o.0. (dawn. Relpol-5 Sp. z 0,0.) transakcj¢ sprzedazy
50 udziatéw spotki ACM Sp. zo.o. stanowiacych 40% w kapitale spotki za kwotg 5000 tys. zt. Kwota naleznosci
w wysokosci 2 029 tys. zt zostata uregulowana, pozostata cze$¢ naleznosci w wysokosci 2 971 tys. zt zgodnie z umowa
zostanie uregulowana do dnia 31 grudnia 2013 r. Udzialy w ACM Sp. z o0.0. zostaly zbyte przez Relpol 5 poza Grupeg
Kapitatowa w I kwartale 2011 r.

eFund Sp. z o.0.

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 66 0
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych eFund Sp. z o.0. 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu-obligacje 919 0
Naleznosci 1 0
Zobowiazania 0 0

*Obligacje serii D wyemitowane przez eFund Sp. z 0.0. i objgte przez DM IDMSA w wartosci rynkowej, wyemitowane
11 pazdziernika 2011 r., o warto$ci nominalnej 750 tys. zt., oprocentowanie 13% w skali roku, termin wykupu obligacji
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przypada na 11 pazdziernika 2012 r.

Obligacje serii E wyemitowane przez eFund Sp. z 0.0. i objgte przez DM IDMSA w wartosci rynkowej, wyemitowane
12 grudnia 2011 r., o warto$ci nominalnej 125 tys. zt., oprocentowanie 13% w skali roku, termin wykupu obligacji przypada
na 12 grudnia 2012 r.

W dniu 14 lipca 2011 r. DM IDMSA objal i optacit 1 500 obligacji serii C wyemitowanych przez eFund Sp. z o.0.,
oprocentowane 13% w skali roku, z terminem wykupu 12 stycznia 2012r.. W III kwartale br. DM IDMSA sprzedat 150 szt.,
aw IV kwartale br. 1 350 szt. obligacij, podmiotom spoza GK IDMSA.

Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

DM IDMSA $wiadczyt na rzecz Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych ustugi maklerskie, ktore
zwigzane byly z pobieraniem oplat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za
posrednictwem DM IDMSA, optat za rejestrowanie stanu posiadania transferu papieréw wartos§ciowych. Transakcje te sa
transakcjami typowymi realizowanymi w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich
inwestorow.

Transakcje pomi¢dzy Jednostka Dominujacg i jednostkami stowarzyszonymi

Supernova IDM Fund S.A.

(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 561 0
Zakupy 0 0
QOdsetki od obligacji wlasnych Supernova IDM Fund S.A. 375 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 26 504* 57 960
Nalezno$ci 0 29 048
Zobowiazania 1 6 068**
Inne zobowiazania finansowe 3 951%*

* Obligacje wyemitowane przez Supernova IDM Fund S.A. objgte przez DM IDMSA w warto$ci rynkowej:

-serii B warto$ci nominalnej 25 381 tys. zt, oprocentowanie 11,32 % w skali roku, termin wykupu obligacji przypada na
1 lutego 2012 roku. W dniu 14 grudnia br. Supernowa IDM Fund S.A. na podstawie porozumienia o wczesniejszym wykupie
dokonat wykupu 8 040 szt. obligacji wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 350 tys. zt.

-serii C1 warto$ci nominalnej 79 tys. zI, oprocentowanie 11,51 % w skali roku, termin wykupu obligacji przypada na 11 maja
2012 roku. W dniu 14 grudnia br. Supernowa IDM Fund S.A. na podstawie porozumienia o wcze$niejszym wykupie dokonat
wykupu 2 319 szt. obligacji wraz z naleznymi odsetkami w wysokosci 25 tys. zi.

-serii C2 warto$ci nominalnej 4 tys. zl, oprocentowanie 11,62 % w skali roku, termin wykupu obligacji przypada na 25 maja
2012 roku. W dniu 14 grudnia br. Supernowa IDM Fund S.A. na podstawie porozumienia o wczes$niejszym wykupie dokonat
wykupu 4 szt. obligacji wraz z naleznymi odsetkami.-serii F warto$ci nominalnej 3 333 tys. zt, oprocentowanie 11,85 %
w skali roku, termin wykupu obligacji przypada na 25 wrze$nia 2012 roku. W dniu 14 grudnia br. Supernowa IDM Fund
S.A. na podstawie porozumienia o wczesniejszym wykupie dokonal wykupu 5 500 szt. obligacji wraz z naleznymi
odsetkami w wysokosci 141 tys. zk.

- serii D warto$ci nominalnej 3 333 tys. zl, oprocentowanie 11,85 % w skali roku, termin wykupu obligacji przypada na
12 wrzes$nia 2012 roku. W dniu 14 grudnia br. Supernowa IDM Fund S.A. na podstawie porozumienia o wcze$niejszym
wykupie dokonat wykupu 3 333 szt. obligacji wraz z naleznymi odsetkami w wysokos$ci 108 tys. zt.

** instrumenty pochodne typu forward

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund S.A. z dnia 21 grudnia 2010 r. (zmienionego
aneksem) DM IDMSA objat akcje dajace 49,97 % udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na walnym zgromadzeniu SNIF,
za ceng emisyjna w wysokosci 57 960 tys. zt. W dniu 20 kwietnia 2011 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu
Supernova IDM Fund S.A., w zwiazku z czym udzial DM IDMSA w kapitale spotki i glosach na Walnym Zgromadzeniu
wynosi 49,97%. W tym samym dniu zarejestrowano rowniez zmiang nazwy spotki na Supernova IDM Fund S.A., poprzednia
nazwa brzmiata Supernova Fund S.A.

W ramach Porozumienia Inwestycyjnego zawartego z Supernova IDM Fund S.A. z dnia 21 grudnia 2010 r. (zmienionego
aneksem dnia 1 lutego 2011 r.) DM IDMSA zobowiazal si¢ do dokapitalizowania sp6tki Supernova IDM Fund S.A. na
laczna kwotg 157 960 tys. zt, w tym poprzez objgcie akcji nowej emisji za ceng emisyjna w lacznej kwocie 57 960 tys. zt
oraz poprzez objecie emisji obligacji spotki Supernova IDM Fund S.A. na kwotg nie mniejsza niz 100 000 tys. zi., lub
wskazania podmiotu lub podmiotow, ktore w catosci lub w czgsci wspolnie z DM IDMSA obejma obligacje.

W dniu 1 lutego 2011 r. DM IDMSA objat obligacje spotki Supernova IDM Fund S.A. o wartosci emisyjnej 48 309 tys. zt
oraz wskazat podmioty, ktdore objety przedmiotowe obligacjg o wartosci emisyjnej 51 691 tys. zt.

Dnia 22 marca 2011 r. na podstawie zawartej Umowy o wspotpracy dotyczacej obligacji spotka Supernova Fund S.A.
dokonata wezesniejszego wykupu obligacji o warto$ci nominalnej 20 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami. Jednoczesnie
DM IDMSA zobowiazal sig, jezeli Supernova Fund IDM S.A. zglosi w terminie do 19 stycznia 2012 r. pisemne zadanie
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objgcia obligacji, to DM IDMSA lub podmioty wskazane przez DM IDMSA obejma przedmiotowe obligacje, jednak
w kwocie nie wigkszej niz 20 000 tys. zt. Spotka Supernova IDM Fund zglosita przedmiotowe zadanie — DM IDMSA
wywiazal si¢ ze zobowiazania obejmujac lub wskazujac podmioty, ktore objety obligacje roznych serii  spotki Supernova
IDM Fund S.A. za kwotg 20 000 tys. zt.

W dniu 11 maja 2011 r. DM IDMSA objat i optacit 5 000 obligacji serii C1 oraz 503 obligacje serii C2, w dniu 5 wrze$nia
2011 r — 3 333 obligacje serii D, natomiast 26 wrze$nia br. 5 500 obligacji serii F wyemitowanych przez Supernova IDM
Fund S.A.(warto$¢ nominalna, oprocentowanie oraz terminy wykupu pod tabela). W br. na podstawie zrealizowanych
transakcji z podmiotami niepowigzanymi DM IDMSA kupil. 8 211 obligacji serii B, 4 210 obligacji serii C1 oraz 4 000
obligacji serii E, natomiast sprzedat podmiotom spoza GK DM IDMSA 3 099 obligacji serii B, 6 891 obligacji serii C1 oraz
499 obligacji serii C2. Ilo$¢ i warto$¢ posiadanych obligacji wedlug stanu na 31 grudnia 2011 r. w rozrdéznieniu na
poszczegodlne serie przedstawiono pod tabela dotyczaca transakcji DM IDMSA ze spotka Supernova IDM Fund S.A.

Polski Bank Przedsi¢biorczosci S.A.

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 2 0
QOdsetki od obligacji wlasnych DM IDMSA 259 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 10 162* 0

* Obligacje wyemitowane przez DM IDMSA i objgte przez Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. wraz z odsetkami:

-serii AGS wyemitowane 11 sierpnia 2011 r. o wartosci nominalnej 5 000 tys. zt, oprocentowanie 7,5 % w skali roku, termin
wykupu obligacji przypada na 13 lutego 2012 roku, obligacje zostaly wykupione w terminie.

-serii AHE wyemitowane 30 wrzesnia 2011 r. o wartosci nominalnej 5 000 tys. zI, oprocentowanie 9 % w skali roku, termin
wykupu obligacji przypada na 30 marca 2012 roku.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A. objat i optacit 10 000 obligacji serii AGS wyemitowanych
przez DM IDMSA (warto$¢ nominalna, oprocentowanie oraz terminy wykupu pod tabela). W III kwartale br. Polski Bank
Przedsigbiorczosci S.A. dokonat sprzedazy 5 000 szt. obligacji podmiotowi spoza GK IDMSA.

Transakcje Jednostki Dominujacej z pozostalymi jednostkami powigzanymi

Agencja Support Sp. z o.0.

(W tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 6 0
Zakupy 721 379
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 112 200

Transakcje pomiedzy spétkami zaleznymi i wspélzaleznymi

Electus S.A. z Polskim Funduszem Hipotecznym S.A.

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 11
Zakupy 297 548
Odsetki —przychody finansowe 0 138
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 55 27
Pozyczki udzielone 0 0
Inne naleznosci 0 181

Electus S.A. z Electusem Leasing Sp. z .0.0.

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 3
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, roboét i ustug 4 3
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Objecie udziatow 0 5
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Electus S.A. z Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 0 2
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, robot i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Objecie udziatow 0 0
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z SPV1 Sp. z .0.0. (dzialalno$¢ zaniechana)
o  (wtys.zh) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 1 16
Zakupy 0 0
Inne naleznosci 0 17
Zobowigzania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
Pozyczki udzielone 49 0
Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z eFund Sp. z .0.0.
(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 2 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci z tyt. dostaw, roboét i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. Z Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(w tys. zl.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 253 60
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 28 73
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z K6 sp. z 0.0. (dawn. Relpol-5 Sp. z 0.0.)
(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 48 0
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 1 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z Polski Fundusz Hipoteczny S,A.
(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 13 60
Zakupy 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, roboét i ustug 0 73
Zobowiazania z tyt. dostaw roboét i ustug 0 0
eFund Sp. z 0.0. z Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
(w tys. z1.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych eFund Sp. o.0. 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i ustug 0 0
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[ Zobowiazania z tyt. dostaw robét i ushug | 1981*] 0]
* Obligacje wyemitowane przez eFund Sp. z 0.0. i objgte, badz nabyte przez Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych w wartosci rynkowej o parametrach::
-seria A wyemitowane 28 lipca 2011 r. o warto$ci nominalnej 370 tys. zl, oprocentowanie 13 % w skali roku, termin wykupu
obligacji przypada na 30 lipca 2012 roku,
-seria B wyemitowane 28 lipca 2011 r. o warto$ci nominalnej 150 tys. zi, oprocentowanie 13 % w skali roku, termin wykupu
obligacji przypada na 30 lipca 2012 roku,
-seria C wyemitowane 14 lipca 2011 r. o warto$ci nominalnej 1350 tys. zt, oprocentowanie 13 % w skali roku, termin
wykupu obligacji przypada na 6 stycznia 2012 roku.

W dniu 28 lipca 2011 r. Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych objatl i optacit 560 obligacji
serii A oraz 150 obligacji serii B wyemitowanych przez eFund Sp. z 0.0. (warto$¢ nominalna, oprocentowanie oraz terminy
wykupu pod tabela). W III kwartale br. DM IDMSA. dokonat sprzedazy 190 szt. obligacji podmiotom spoza GK IDMSA.

Supernova IDM Fund S.A. z Idea Y Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych

(w tys. zL.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Odsetki od obligacji wlasnych Supernova IDM Fund S.A. 2149 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu - obligacje 8 174* 0
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug 0 0
Zobowiazania z tyt. dostaw robot i ustug 0 0

* Obligacje serii B wyemitowane przez Supernova IDM Fund S.A. objgte, badZ nabyte w transakcjach przez Idea Y Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w wartosci godziwej (Warto§¢ nominalna 8 728 . zt, oprocentowanie
11,32 % w skali roku, termin wykupu obligacji przypadajacy na 1 lutego 2012 roku, zobowiazanie z tytutu obligacji zostato
uregulowane w terminie.)

Transakcje Jednostki Dominujacej z czlonkami zarzadu

Grzegorz Leszczynski

(w tys. zk.) 31.12.2011 31.12.2010

Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Naleznosci 0 0
Zobowiazania 0 2 606

W 20 czerwca 2011 r. Grzegorz Leszczynski wptacit spotlce DM IDMSA zaliczkg w kwocie 790 tys. zt z tytutu zaliczki na
transakcjg. Transakcja nie doszta do skutku i zaliczka zostata zwrdcona 22 czerwca 2011 r.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 23 sierpnia 2011 r. nie zglosita sprzeciwu wobec zamiaru
przekroczenia przez Grzegorza Leszczynskiego — Prezesa Zarzadu DM IDMSA progu 10% liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy DM IDMSA. Tym samy ziScit si¢ ostatni z warunkow wstrzymujacy realizacje umowy
zawartej w 2010 r. w ramach programu motywacyjnego i w dniu 24 sierpnia 2011 r. Grzegorz Leszczynski nabyt 1 240 991
akcji DM IDMSA rozliczajac wptacona w 2010 r. zaliczke.

Rafal Abratanski
(w tys. zk.) 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz 0 0
Zakupy 0 0
Nalezno$ci 0 0
Zobowiazania 0 0

W 27 czerwca 2011 r. DM IMDSA wplacit Rafalowi Abratanskiemu zaliczke¢ w kwocie 150 tys. zt z tytulu zaliczki na
transakcjg. Transakcja nie doszta do skutku i zaliczka zostata zwrdcona w III kwartale br.
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Transakcje Czlonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej z Domem Maklerskim IDM SA

W dniu 20 wrzesnia 2011 r. Henryk Leszczynski objat i optacit 250 obligacji serii AHB wyemitowanych przez DM IDMSA
o warto$ci nominalnej 1 000,00 z1, oprocentowaniu -12% oraz terminem wykupu ustalonym na dzien 12 wrzesnia 2012 r.

W 2010 roku DM IDMSA dokonat nabycia instrumentéw finansowych od Antoniego Abratanskiego. Warto$¢ transakcji
wyniosla 18 tys. zt.

DM IDMSA zawieral z podmiotami powiazanymi, w szczegélnosci z cztonkami zarzadu, rady nadzorczej i znaczacymi
akcjonariuszami, transakcje wynikajace z prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej. Transakcje te zwiazane byly z pobieraniem
optat za prowadzenie rachunkéw maklerskich, prowizji od transakcji zawieranych za posrednictwem DM IDMSA, optat za
rejestrowanie stanu posiadania transferu papieré6w wartosciowych. Transakcje te sa transakcjami typowymi realizowanymi
w oparciu o regulaminy DM IDMSA, ktorych zasady sa identyczne dla wszystkich inwestorow.

19.44. Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym zostaly opisane w pkt.18 niniejszego raportu.

19.45. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore zostaty ujete w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

19.46. Nabycia i zbycia pozycji rzeczowych aktywow trwalych

W IV kwartale 2011 r., poza biezacymi inwestycjami w $rodki trwale i wartosci niematerialne, nie mialy miejsca istotne
nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

19.47. Poczynione zobowiazania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych
Powyzsze zdarzenia nie wystapily w Grupie Kapitatowe;.

19.48.  Niesplacenie lub naruszenie umowy pozyczki i niepodjecie dzialan naprawczych
Powyzsze zdarzenia nie wystapily w Grupie Kapitatowe;.

19.49. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W IV kwartale 2011 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpowaly rozliczenia z tytulu spraw sadowych majace istotny wptyw
na wynik finansowy Grupy

19.50. Zewnetrzne wymogi kapitalowe

DM IDMSA, jako podmiot nadzorowany jest zobowigzany do spelniania norm adekwatnosci kapitalowej okreslonych
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie zakresu, i szczegétowych zasad wyznaczania
calkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitalowych, dla doméw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej
wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréow wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. z 2009
r. nr 204, poz.1571), wydanym na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.).

W oparciu o przepisy wspomnianego rozporzadzenia Spétka jest zobowiazana do biezacego monitorowania poziomu
nadzorowanych kapitalow, poziomu ryzyka generowanego przez posiadane aktywa iprowadzona dziatalno$¢ oraz
poroéwnywania aktualnego poziomu nadzorowanych kapitatdéw z wymogami kapitalowymi okreslonymi w rozporzadzeniach.
Ponadto DM IDMSA jest zobowiazany do spelniania skonsolidowanych norm adekwatnos$ci kapitalowej obliczanych na
podstawie skonsolidowanych danych finansowych. Wspomniane przepisy naktadaja rowniez na DM IDMSA ograniczenia w
mozliwosci zaangazowania Spotki w jeden podmiot. Poziom dopuszczalnych zaangazowan jest $cisle zwiazany z poziomem

70



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.

(dane w tys. zt)

nadzorowanych kapitalow. Planujac dokonywanie inwestycji Spotka analizuje ich wplyw na poziom nadzorowanych

kapitalow, a takze ryzyko przekroczenia wskaznikow zaangazowania.

Wskazniki dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.

Stan na dzien Stan na dzien Wartos$é
Wyszczegolnienie 31.12.2011 r. 31.12.2010 r. Sredniokwartalna
Poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatow 191 856 257 107 241 747
1. Skonsolidowane kapitaty podstawowe 199 140 254 601 234 146
11. Skonsolidowane kapitaly uzupetiajace 11 kategorii -57 991 -55 754 -193 239
I11. Skonsolidowane kapitaty uzupeniajace 111 kategorii 0 0 0
Catkowity skonsolidowany wymog kapitatowy 98 594 95 051 126 573
1. Ryzyko rynkowe 3290 5658 6923
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta 0 0 0
3. Ryzyko kredytowe 69 668 70 509 71 089
4. Ryzyko operacyjne 9913 18 884 9911
5. 'Przekroczer'ne llrmltu koncentracji zaangazowania i limitu 15723 0 38 650
duzych zaangazowan
6. Skonsolidowany wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych 19 409 25 946 19 409

Zaré6wno na dzien 30 grudnia 2011 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa
DM IDMSA spetniata obowiazujace normy adekwatnosci kapitatowe;.

Wskazniki dzialalno$ci Domu Maklerskiego IDM S.A.

W SInieni Stan na dzien | Stan na dzien Wartos¢
yszezegolnienie 31.12.2011r. | 31.122010r. | $redniomiesigczna

Poziom nadzorowanych kapitalow

362 587 513 707 513962
1. Kapitaty podstawowe 362 587 513 707 513 962
1I. Kapitaly uzupetniajace Il kategorii -57 975 -55 489 -57 458
III. Kapitaty uzupetniajace I1I kategorii 0 0 0
Calkowity wymog kapitatowy 174 032 368 366 346 747
1. Ryzyko rynkowe 2 744 0 2 456
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta 0 0 0
3. Ryzyko kredytowe 65 594 68 175 76 458
4. Ryzyko operacyjne 9 604 19 675 12 126
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i limitu
duzych zaangazowan 96 090, 280 516 255707
6. Wymog kapitatowy z tytulu kosztow statych 11405 9 058 11014

Zardéwno na dzien 31 grudnia 2011 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego DM IDMSA

spelniat obowiazujace go normy adekwatnosci kapitatowe;.
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20. JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DOMU
MAKLERSKIEGO IDM S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 R.

20.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dzialalnosci DM IDMSA

Nazwa Spotki: Dom Maklerski IDM Spoétka Akcyjna

Siedziba: 31-041 Krakow, Maty Rynek 7

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr Rejestru Przedsigbiorcow: 0000004483

Regon: 351528670

NIP: 676-20-70-700

Podstawowe informacje o Spotce i jej przedmiocie dziatalno$ci zostat opisany w pkt. 2 i 3 niniejszego raportu.
20.2. Podstawa sporzadzenia jednostkowego skroconego sprawozdania finansowego

DM IDMSA jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z § 82 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) jest zobowiazany do sporzadzania i publikowania
raportow okresowych. Stosownie do tresci § 83 ust. 1 rozporzadzenia DM IDMSA, jako jednostka dominujaca nie sporzadza
odregbnego jednostkowego raportu poétrocznego, ale zalacza skrocone $rodroczne jednostkowe potroczne sprawozdanie
finansowe do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A. za okres od dnia
1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. (okres sprawozdawczy) zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa oraz pozostalymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ lacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
DM IDMSA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 r.

Celem pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Domu Maklerskiego IDM S.A., jako podmiotu
dominujacego w Grupie Kapitalowej, niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢
czytane wraz ze skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia
31 grudnia 2011 r.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o koncepcje wartosci
godziwej za wyjatkiem:

- rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych,
wycenianych wedlug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie z uwzglgdnieniem ewentualnych
odpiséw amortyzacyjnych oraz odpisow z tytutu utraty wartosci,

- inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych wedlug cen nabycia zuwzglgdnieniem
ewentualnych odpisoéw z tytutu utraty wartosci,

- $rodkéw pienigznych wycenianych w wartosci nominalnej,

- udzielonych pozyczek, naleznosci, kredytéw bankowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,

- kredytow bankowych, otrzymanych pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j,

- instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci wycenianych w skorygowanej cenie nabycia,

- nabytych akcji wlasnych, wycenianych wedlug ceny nabycia.

Jednostka sporzadza swoje sprawozdania finansowe, z wyjatkiem informacji o przeplywach pienigznych, zgodnie z zasada

memorialu. W zwiazku z tym aktywa, zobowiazania, kapital wlasny, przychody i koszty ujmowane sa, jesli spelnia kryteria
zawarte w definicjach i warunki ujmowania wynikajace z zatozen koncepcyjnych.
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20.3. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia
2011 r. (okres sprawozdawczy) zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
oraz majacymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (przez zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska rozumie si¢ ogloszenie standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej).
W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrocone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152,
poz. 1223) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W niniejszym skroconym $réodrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym og6lny termin MSSF uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej, jak i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorac pod uwage
proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystgpuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

20.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Waluta pomiaru Spotki i waluta sprawozdawcza niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych, a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

20.5. Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 31 grudnia 2011 r.
Nie istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnoéci. Zarzad Spolki nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci.

20.6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane w dniu 29
lutego 2012 r.

20.7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
W niniejszym §rédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Przyjgte przez Spotke

zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciagtosci we wszystkich prezentowanych okresach.

Zmiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 19.6 skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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20.8. Skrocone Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skrocone Srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Domu Nota Stan na Stan na
Maklerskiego IDM S.A. 31.12.2011 31.12.2010

AKTYWA

I. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 20.13 71790 119 668
II. Naleznosci krotkoterminowe 20.14 46 070 83 893
1. Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 2913 2781
2. Pozostale naleznosci 43157 81112
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 20.15 273992 269 295
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 636
V. Instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy 36 8514
VI. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20.17 218236 139114
VII. Inwestycje w jednostkach wspotkontorolowanych 0 0
VIII. Inwestycje w jednostkach zaleznych 20.16 208 146 405 400
VIII. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IX. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 46 36
X. Warto$ci niematerialne 674 608
XI. Rzeczowe aktywa trwate 3687 3615
XII. Pozostate aktywa 65 044 25709
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 20.18 65011 25676
2. Inne aktywa krotkoterminowe 33 33
Suma aktywéw 887 721 1 056 488
PASYWA

1. Zobowiazania krotkoterminowe 20.19 309 492 362 651
1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2722 4315
2. Zobowiazania finansowe 234 941 229116
3. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 2 439
4. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 71 829 126 781
II. Zobowiazania dlugoterminowe 78 087 20 893
1. Zobowiazania finansowe 78 087 20 893
2. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe 0 0
I11. Pozostate pasywa 434 521
IV. Rezerwy na zobowiazania 20.21 20 465 21 694
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 9 648 13 459
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 766 712
a). dlugoterminowe 80 68
b). krotkoterminowe 686 644
3. Pozostate 10 051 7523
a). dlugoterminowe 0 0
b). krétkoterminowe 10 051 7523
V. Kapital wlasny 20.22 479 243 650 729
1. Kapitat zaktadowy 21 818 21818
2. Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -40 772 -25 661
3. Kapital zapasowy 520513 558 420
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 135272 64 179
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
6. Zysk (strata) netto -157 604 27795
7. Inne catkowite dochody 16 4178
8. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
Suma pasywow 887 721 1 056 488

Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na
31.12.2011 31.12.2010

Papiery wartosciowe klientow 3 808 241 4106 806
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Zobowiazania warunkowe zostaly opisane w nocie 19.30.

20.9. Skrécone Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw Domu Maklerskiego IDM S.A.
Skr(')cony.ér(')droczny rachunek zyskéw i strat Domu Nota | od 0(1).1;1(‘)?;011 od O(I)ﬂklief;()ll od 0(1).1;11:;010 od O(I)J)klief;(]ll]
Maklerskiego IDM S.A. do31.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010
I Przychody z dziatalnos$ci podstawowej 20.23 10 686 48 178 16 881 57612
1. Prowizje z dziatalnosci maklerskiej 3681 14 057 3427 14 512
2. Pozostate przychody z dziatalnosci maklerskiej 7 005 34121 13 454 43 100
1L Koszty dziatalnosci podstawowe;j 20.24 12 097 43 081 11 341 39421
III. Wynik z dziatalnoéci podstawowej (I-1I) -1411 5097 5540 18 191
v Wynik z operacji instrumentami finansowymi 2025 -1459 -23 533
przeznaczonymi do obrotu -5 464 7352
V. Wiynik z operacji instrumentami finansowymi 0 0
utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci 0 0
VI Wiynik z operacji instrumentami finansowymi 2257 3458
' dostepnymi do sprzedazy 0 10
VIL Pozostate przychody operacyjne 2256 8 781 711 41356
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 3558 10415 3938 5 880
X Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -1915 -16 612
’ (III+HIVAV+VI+VII-VII) 23151 24029
X. Przychody finansowe 3133 65038 16 446 29803
XI. Koszty finansowe 223 896 247 546 6 786 19 041
XIL Wiynik z dziatalno$ci gospodarczej brutto -222678 -199 120
(IX+X-XI) 6 509 34791
XIII. | Podatek dochodowy -42 444 -41 516 1856 6996
1. Podatek dochodowy - czes¢ biezaca -2276 806 1737 1765
2. Podatek dochodowy - czg$¢ odroczona -40 168 -42 322 119 5231
XIV. ZySk (strata) netto (XII-XIII) -180 234 -157 604 4653 27 795
Skrécone Srédroczne sprawozdanie z calkowitych od o?ﬁroion od o?nkrle.;m od 0?.1;:1?;010 od o?nkrlﬁ;mo
dochodéw Domu Maklerskiego IDM S.A, do 31122011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010
I. | Zysk (strata) netto -180 234 -157 604 4653 27795
II. | Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 247 -4 162 -171 4431
Wiynik z tytutu wyceny instrumentow 305 -5 138
1. . -210 5470
finansowych dostgpnych do sprzedazy
5 Podate'k dochodowyy dotyczacy innych -58 976 39 1039
catkowitych dochodow
III. | Catkowite dochody ogodtem za rok obrotowy (I+1I) -179 987 -161 766 4482 32226
1. Zysk (strata) netto -180 234 -157 604 4653 27 795
2 Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176856 | 218176856 | 218176856| 218176856
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt) 20.26 -0,83 -0,72 0,02 0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
4. 218176 856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
zwyktych (w szt.)
5. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg 0,83 072 0.02 0.13
zwykla (w zt)
20.10.  Skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Domu Maklerskiego IDM S.A.
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Skrécone Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym Domu Maklerskiego
IDM S.A.

OKkres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 650 729 619 258
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 650 729 619258
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 21818 21818

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 21 818 21 818

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

2.2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0

3. Akcje wlasne na poczatek okresu -25 661 -20977

a) zwigkszenia -17322 -44 441

- nabycie akcji wlasnych -17 322 -44 441

b) zmniejszenia -2211 -39 757

- zbycie akcji wlasnych -2211 -39 757

3.1. Akcje wilasne na koniec okresu -40 772 -25 661

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 558 420 463 391

4.1. Zmiany kapitalu zapasowego -37 907 95029

a) zwigkszenia 22788 95 905

- sprzedaz/emisja akcji powyzej warto$ci nominalnej 395 4614

- podziat zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos$¢) 0 21494

- wycena programu motywacyjnego 5071 409

- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 17 322 44 440

- przeksiggowanie z kapitatu rezerwowego na podstawie uchwaty WZA 0 24 948

b) zmniejszenia 60 695 876

- wykorzystanie straty podatkowej dot. kapitatow i podatek od transakcji ujgtych w 75 R76

kapitale

- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 520513 558 420

5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 64179 133 567

5.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 71093 -69 388

a) zwigkszenia 88415 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych kap rezerwowy 271795 0

- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych 60 620 0

b) zmniejszenia 17 322 69 388

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy w zwiazku z nabyciem akcji wlasnych 17322 44 440

- przeksiggowanie na kapitat zapasowy na podstawie uchwaty WZA 0 24 948

5.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 135272 64179

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 271795 21712

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 27795 21712

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty bledow podstawowych 0 0

,6‘2‘ Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 27795 21712

porownywalnych

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 27795 21712

- podziat zysku lat ubiegtych na kapital zapasowy 0 21 494

- podziatu zysku z lat ubiegtych kap rezerwowy 271795 0

- podziat zysku lat ubiegtych na cele spotecznie uzyteczne 0 218

6.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0

76




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.
(dane w tys. zt)

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

b) korekty btgdéw podstawowych 0 0

6.5. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 0 0

poréwnywalnych

a) zwigkszenia 0 0

b) zmniejszenia 0 0

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0

6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0

7.Zysk netto za rok obrotowy -157 604 27 795

8.1. Inne catkowite dochody na poczatek okresu 4178 -253

8.2. Zmiany innych catkowitych dochodow -4162 4431

a) zwigkszenia 976 5470

- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 0 5470

- podatek odroczony dot. wyceny instrumentoéw finansowych dostgpnych do 976 0
sprzedazy

b) zmniejszenia 5138 1039

- wycena instrumentow finansowych dost¢pnych do sprzedazy 5138 0

- podatek odroczony dot. wyceny instrumentoéw finansowych dostgpnych do 0 1039
sprzedazy

8.3. Inne catkowite dochody na koniec okresu 16 4178

9. Catkowity dochdd na koniec okresu (7+8.3) -157588 31973

II. Kapital wtasny na koniec okresu (BZ) 479 243 650 729

III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 479 243 650 729
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20.11.

Skrocone Srodroczne sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Domu Maklerskiego IDM S.A.

Skrécone Srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych Domu
Maklerskiego IDM S.A.

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

A. Przepltywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j

1. Zysk (strata) brutto -199 120 34791
II. Korekty razem 53324 4104
1. Amortyzacja 1596 1 441
2. Zyski-straty z tytulu r6znic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 23268 7 185
4. Zysk-strata z dziatalnosci inwestycyjnej 169 411 -20 625
5. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci 8108 7 891
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu -41 134 6935
7. Zmiana stanu naleznos$ci 16 032 -61317
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -115 059 63519
kredytow
9. Zmiana stanu innych aktywow i pasywow -87 -491
10. Podatek dochodowy zaptacony -3 805 -28
11. Pozostale korekty -5 006 -406
II1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) -145 796 38 895
B. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wpltywy 45 085 32359
1. Zbycie warto$ci niematerialnych 0 0
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 180 16
3. Z instrumentéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu 6 809 10
zapadalnosci i dostgpnych do sprzedazy
- zbycie instrumentow finansowych 6 807 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 10
4. Z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 33778 26 120
- zbycie inwestycji w jednostkach zaleznych 11853 6261
- zbycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 17773
- dywidendy i udzialy w zyskach 21925 2086
5. Pozostate wptywy 4318 6213
- odsetki otrzymane 4318 6213
I1. Wydatki -8 444 -123 483
1. Nabycie wartosci niematerialnych -414 =227
2. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych -1 686 -1 546
3. Na instrumenty finansowe utrzymywane do uptywu terminu 11 0
zapadalnosci i dostgpne do sprzedazy
- nabycie instrumentéw finansowych -11 0
4. Na inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -6 325 -121 674
- nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -1 361 -90
- nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych -4 964 -121 584
5. Pozostate wydatki -8 -36
- udzielone pozyczki dtugoterminowe -8 -36
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 36 641 -91 124
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 318 994 213 283
1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0
2. Emisja dtugoterminowych dluznych papierow wartosciowych 89 885 11617
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 1267 13 710
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 227 842 145 008
5. Zaciagnigcie zobowigzan podporzadkowanych 0 0
6. Wplywy z emisji akcji 0 0
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7. Doptaty do kapitatu 0 0

8. Pozostate wptywy 0 42 948

I1. Wydatki -257 717 -107 642
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

2. Wykup dlugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych -16 480 -617

3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0 0

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -199 312 -51767

5. Sptata zobowiazan podporzadkowanych 0 0

6. Wydatki z tytutu emisji akcji 0 0

7. Nabycie akcji wiasnych -17 322 -44 441

8. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli 0 0

9. Wyptlaty z zysku dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych 0 0

10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne -398 -366

11. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0

12. Zaptacone odsetki -24 205 -10 451

13. Pozostale wydatki 0 0

I11. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 61277 105 641
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -47 878 53412
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -47 878 53412
- w tym zmiana stanu srodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 119 668 66 256
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 71790 119 668
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 66 068 116 243

Roéznice pomigdzy prezentowanymi w rachunku przeptywow pienigznych zamianami stanéw odpisow aktualizujacych i
rezerw, naleznosci, instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zobowiazan oraz innych aktywoéw i pasywow
w stosunku do zmian wynikajacych ze sprawozdania z sytuacji finansowej wynikaja glownie z:
- ujecia zmian stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci tacznie ze zmianami stanu rezerw,
- wyodrgbnienia z zobowiazan zaptaconego podatku dochodowego,
- dokonania korekt niepieni¢znych zmian pozycji zaliczanych do dzialalnosci inwestycyjnej (np. objgcie akcji spotek
zaleznych bez rozliczenia gotowkowego, zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych z jednostek zaleznych
i stowarzyszonych na instrumenty przeznaczone do obrotu),
- korekt eliminujacych zmiany tych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszonych bezposrednio
na kapital wlasny.

79



Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.
(dane w tys. zt)

20.12. Wybrane informacje objasniajace do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego DM IDMSA

20.13.  Srodki pieni¢zne i inne aktywa

Stosowane zasady rachunkowosci dot. srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow przedstawiono w pkt. 19.19.

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2011 31.12.2010
a) w kasie 198 304
b) na rachunkach bankowych 11747 29911
¢) inne $rodki pienigzne (lokaty i depozyty bankowe) 56 350 89 448
d) inne aktywa pienigzne 3495 5
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 71790 119 668
SRODKI PIENIEZNE TINNE AKTYWA PIENIEZNE KLIENTOW 31.12.2011 31.12.2010
a) na rachunkach bankowych i w kasie (w tym lokaty bankowe) 64 502 115143
b) ulokowane w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Pafistwa 0 0
¢) pozostate 0 0
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne klientow, razem 64 502 115143
SRODKI PIENII{,ZNE O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA 31.12.2011 31.12.2010
a) srodki pieni¢zne klientow 64 502 115143
b) $rodki pienigzne wlasne zablokowane na zabezpieczenie zobowiazan 1566 1100
Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania, razem 66 068 116 243
20.14.  Pozyczki i naleznosci
Stosowane zasady rachunkowosci dot. pozyczek i naleznosci przedstawiono w pkt. 19.20.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2913 2781
a) od jednostek powiazanych: 432 694
- od jednostek zaleznych 432 366
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 328
- od innych jednostek powiazanych 0 0
b) od jednostek pozostatych 2 481 2 087
- od biur maklerskich i innych doméw maklerskich 0 0
- od podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych 0 0
- od KDPW i gietdowych izb rozrachunkowych 98 0
- od towarzystw funduszy powierniczych, inwestycyjnych i emerytalnych 0 0
oraz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych
- od emitentow papieréow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
- dochodzone na drodze sadowej, nie obj¢te odpisami aktualizujacymi naleznosci 0 0
- pozostali 2383 2087
2. Pozostate naleznosci 43 157 81112
a) od klientow 4531 452
- z tytulu odroczonego terminu zaptaty 4531 452
b) od jednostek powiazanych 1 848 59 031
- od jednostek zaleznych 1 848 2
- od jednostek wspotkontrolowanych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 59 029
- od innych jednostek powiazanych 0 0
¢) od biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
d) od podmiotow prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy 0 0

towarowe
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e) od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 7138 9070
- z funduszu rozliczeniowego 2 821 2 690
- naleznosci z funduszu rekompensat 0 0
- pozostate 4317 6 380

f) od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0

emerytalnych

g) od emitentow papierow wartoSciowych lub wprowadzajacych 0 0

h) przekazane zaliczki na zakup instrumentéw finansowych 6 196 4 547

i) z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych 3205 12

j) dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujacymi naleznosci 110 110

k) wynikajace z zawartych ramowych umoéw pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytulu 0 0

pozyczonych papieréw wartosciowych

1) udzielone pozyczki: 4 469 0

- jednostki powiazane 0 0

- jednostki pozostate 4 469 0

m) pozostate 15 660 7 890
- z tytutu rozrachunkow dot. PW 12 675 585
- inne 2985 7305

Naleznosci krotkoterminowe, netto 46 070 83 893

n) odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 11 063 6512

Nalezno$ci krotkoterminowe, brutto 57133 90 405

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010

Stan na poczatek okresu 6512 3751

a) zwigkszenia 10 101 4117
- utworzenie odpisu aktualizujacego i rezerw z tyt. wptat na fundusz rekompensat 10 101 4117

b) zmniejszenia 2 1356
- wykorzystanie 2 216
- rozwigzanie 5 548 1140

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 11063 6512

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczyly naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostalych naleznosci. Wartosé
dokonanych odpisow zostata ujgta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych jezeli dotycza odsetek.
Zmniejszenie uprzednio utworzonych odpisoéw aktualizujacych ujmowane jest w pozostatych przychodach operacyjnych lub
w przychodach finansowych jezeli dotyczy odsetek.

Obowiazkowe wptaty domu maklerskiego do systemu rekompensat ujmuje si¢ jako naleznos$ci uczestnika systemu
rekompensat od Krajowego Depozytu. Na podstawie przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi domy
maklerskie, w zwiazku z uczestnictwem w systemie rekompensat, tworza w cigzar kosztow (pozostate koszty operacyjne)
rezerwy do wysokosci wptat wniesionych do systemu. Rezerwy, o ktérych mowa powyzej ujmowane sa jako zobowiazania
domu maklerskiego. W sprawozdaniu finansowym rezerwy te oraz nalezno$ci z tytutu obowiazkowych wptat do systemu
rekompensat prezentuje si¢ po dokonaniu kompensaty. Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$§¢ przedmiotowych rezerw
i zarazem warto$¢ brutto naleznosci DM IDMSA od KDPW wynosita 1 735 tys. zl, a na dzief 31 grudnia 2010 r. warto$¢
ta wynosita 1 514 tys. zl. W niniejszej nocie dokonano korekty ujgcia rezerwy z tyt. wplat na fundusz rekompensat —
reklasyfikacja pomigdzy pozostalymi naleznosciami od KDPW a nalezno$ciami z tytulu funduszu rekompensat (pkt e).
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NALEZNOSCI (KROTKO- I DLUGOTERMINOWE), O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12.2011 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 23219 16 738
b) powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 19233 62 090
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 7752 5053
d) powyzej 1 roku do 5 lat 69 811
e) powyzej 5 lat 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 6 906 5749
Nalezno$ci razem (brutto) 57179 90 441
g) odpisy aktualizujace naleznosci 11 063 6512
Naleznosci, razem (netto) 46116 83 929
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2011 31.12.2010
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 714 456
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 527 1941
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 2983 955
d) powyzej 1 roku do 5 lat 2 682 2397
¢) powyzej 5 lat 0 0
Nalezno$ci razem (brutto) 6 906 5749
f) odpisy aktualizujace naleznosci 3873 2737
Nalezno$ci przeterminowane, razem (netto) 3033 3012

Warto$¢ naleznosci przeterminowanych DM IDMSA, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujacych wynosita na dzien
31 grudnia 2011 r. 4 351 tys. zI. Do dnia publikacji niniejszego raportu naleznosci w kwocie 2 009 tys. zt zostaty
uregulowane. DM IDMSA posiada ponadto naleznos¢ sporng w wysokosci 1 890 tys. zi. z tytulu zaliczki wplaconej
na poczet nabycia papierow wartosciowych nieobjeta odpisem aktualizujacym. Zarzad Spotki jest przekonany

co do zasadnosci roszczenia, co dodatkowo potwierdzone zostato otrzymana opinig prawna.

20.15. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Stosowane zasady rachunkowosci dot. instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu przedstawiono w pkt. 19.21.

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU 31.12.2011 31.12.2010
a) akcje 75417 89 075
b) dluzne papiery wartosciowe 94 325 79 484
¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 103 487 89 655
d) warranty 0 0
e) udziaty 50 5013
f) inne prawa majatkowe (wierzytelnosci) 0 0
g) towary gietdowe 0 0
h) pozostate 713 6 068
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 273 992 269 295
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH INSTRUMENTY 31122011 31.12.2010
FINANSOWYE PRZEZNACZONE DO OBROTU (WYCENA)
Stan na poczatek okresu 33711 25076
a) zwigkszenia (z tytutu) 76 681 46 758
-wyceny instrumentow finansowych 76 681 46 758
b) zmniejszenia (z tytutu) 111 888 56 457
-wyceny instrumentow finansowych 111 888 56 457
¢) rozwiazanie (zrealizowanie) -21 805 -18 333
Wycena instrumentoéw finansowych przeznaczonych do obrotu na koniec okresu 20309 33710
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INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2011 31.12.2010
a) w walucie polskiej 273 992 269 295
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, razem 273 992 269 295
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU
(WG ZBYWALNOSCI) 31.12.2011 31.12.2010
A. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach, w warto$ci godziwe;j: 15071 39105
a) akcje 15007 37473
b) obligacje 64 1632
¢) inne 0 0
B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagieldowych, w wartosci 0 0
godziwej:
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne 0 0
C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na rynku regulowanym, 179 850 181 818
w warto$ci godziwe;j:
a) akcje 42 629 29 786
b) obligacje 94 261 77 852
¢) inne (wg grup rodzajowych ) 42 960 74 180
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 42197 63 099
- udzialy 50 5013
- pozostate 713 6 068
D. Z ograniczong zbywalnoscia, w wartosci godziwe;j: 79 071 48372
a) akcje 17 781 21 816
- akcje notowane na rynku regulowanym 17 781 21 816
- akcje nie notowane na rynku regulowanym 0 0
b) obligacje 0 0
¢) inne (wg grup rodzajowych) 61290 26 556
- jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 61290 26 556
Razem instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu w wartosci godziwej, 273 992 260 295
w tym:
- korekty aktualizujace warto$§é 20309 33710

Pozycja dluzne papiery wartosciowe obejmuje obligacje korporacyjne znajdujace si¢ w posiadaniu Spotki. Spotka rozpoznaje
ryzyko koncentracji w odniesieniu do posiadanego portfela obligacji biorac pod uwage udzial obligacji danego emitenta w
warto$ci calego portfela obligacji. Obligacje emitentow, w przypadku ktorych zaangazowanie DM IDMSA przekracza 20%
warto$ci portfela obligacji facznie stanowia okoto 28% posiadanego portfela obligacji, a taczna warto$¢ obligacji podmiotow,
w ktorych zaangazowanie DM IDMSA stanowi od 10 do 20 % wartosci portfela wynosi ok. 41% posiadanego portfela
obligacji.

Na 31 grudnia 2011 r. warto§¢ prezentowanych w niniejszej nocie instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
o ograniczonej zbywalnosci odzwierciedla:
- 78 764 tys. zI - warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych, ktére zostaly ustanowione jako zabezpieczenie
zobowigzan DM IDMSA,
- 307 tys. zt - warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktoérych ustanowiono czasowe ograniczenie
mozliwosci dysponowania.

Informacje na temat stanu zobowiazan zabezpieczonych na majatku Jednostki Dominujacej na dzien bilansowy
przedstawiono w pkt. 8.10. Warunki zabezpieczen wynikaja z warunkéw emisji obligacji i zawartych z obligatariuszami

umoéw objgcia obligacji oraz warunkéw podpisanych umow kredytowych.

20.16. Inwestycje w jednostkach zaleznych
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Inwestycje w jednostkach zaleznych to akcje i udzialy w podmiotach, w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolnosé
kontrolowania ich polityki finansowej i operacyjnej w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci, co zwykle
towarzyszy posiadaniu wigkszos$ci ogdlnej liczby glosow w organach stanowiacych. Zaktada sig, ze Spotka sprawuje kontrole
nad jednostka, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio ponad 50% gltoséw w jednostce, chyba ze mozna w sposob
oczywisty udowodni¢ ze tak nie jest. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dana jednostkg uwzglednia sig istnienie
i wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w skiad
Spotki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto§¢ godziwa na dzien wymiany aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub wzigtych na
siebie oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Spotke w zamian za udziaty lub akcje w nabywanej jednostce
zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatow lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto§¢ inwestycji w spotkach zaleznych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji ustania
przestanek wskazujacych na utratg wartosci posiadanych inwestycji w spotkach zaleznych uprzednio utworzony odpis jest
rozwiazywany (w cato$ci lub czgsci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w przychodach finansowych.

Jednostki zalezne Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt. 2 oraz 3 niniejszego raportu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych wynosita 208 146 tys. zl, na dzien niniejszego
raportu, na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ ta wynosita 405 400 tys. zt.

W IV kwartale 2011 r., Spoétka utworzyla odpis aktualizujacy warto§é inwestycji w jednostkach zaleznych w kwocie
198 500 tys. zt w zwiazku z rozpoznana utrata wartosci akcji Electus S.A. Odpis zostal utworzony w cigzar kosztow
finansowych. W IV kwartale 2010 r. Spotka dokonata rozwiazania odpisu aktualizujacego w wysokosci 385 tys. zt
w zwiazku z dokonanymi transakcjami zbycia akcji Gwarant.

20.17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych to akcje i udzialy w podmiotach, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw
i ktdre nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnym przedsigwzigciem.

Znaczacy wplyw jest to zdolnos¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspotkontroli nad polityka tej
jednostki. Zaktada sig, ze Spotka wywiera znaczacy wpltyw na jednostke, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio 20%
glosow w jednostce, w ktorej dokonata inwestycji, chyba ze mozna w sposéb oczywisty wykazaé, ze tak nie jest.
Przy dokonywaniu oceny czy Spotka wywiera znaczacy wplyw uwzglednia sig istnienie i wplyw potencjalnych praw glosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace
w sktad Spotki do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) ujmuje si¢ w cenie nabycia skorygowanej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Ceng nabycia stanowi warto$§¢ godziwa, na dzien wymiany, aktywow wydanych, zobowiazan zaciagnigtych lub wzigtych
na siebie oraz instrumentéw kapitatlowych wyemitowanych przez Spotkge w zamian za udzialy lub akcje w nabywanej
jednostce zaleznej powigkszona o wszystkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ nabyciu udziatéw lub akcji.

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w spotkach stowarzyszonych ujmowane sa w kosztach finansowych. W sytuacji
ustania przestanek wskazujacych na utrat¢ wartosci posiadanych inwestycji w spotkach stowarzyszonych uprzednio
utworzony odpis jest rozwiazywany (w calosci lub czgsci). Rozwiazanie odpisu aktualizujacego ujmowane jest
w przychodach finansowych.

Jednostki stowarzyszone Spotki zostaty scharakteryzowane w pkt 2 i 3 niniejszego raportu.

Warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 218 236 tys. zl. Na dzien
31 grudnia 2010 r. warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wynosita 139 114 tys. zt.

Zmiany warto$ci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w IV kwartale br. wynikata z nabycia przez DM IDMSA
pakietu akcji spotek Index Copernicus International S.A., Vectra S.A. oraz Budownictwo Polskie S.A.

W IV kwartale 2011 r. Spotka utworzyta odpis aktualizujacy warto$¢ nabytej inwestycji w Spolce Vectra S.A. w kwocie
10 389 tys. zt. Spotka nie rozwiazywata odpisow aktualizujacych warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
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20.18.  Pozostale aktywa dlugoterminowe- aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stosowane zasady rachunkowosci dot. pozostatych aktywow dlugoterminowych przedstawiono w pkt. 19.25

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 25676 31304
okresu
a) odniesionych na wynik finansowy 25524 30938
b) odniesionych na kapitat wtasny i inne catkowite dochody 152 386
2. Zwigkszenia 44 486 1945
a) (?crin.iesione. na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 44 486 1 945
przejsciowymi
- powstanie rdznic przejsciowych 44 486 1945
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
¢) odniesione na kapital wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku ze strata 0 0
podatkowa
3. Zmniejszenia 5151 7593
a) c?dniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 137 2 498
przejsciowymi
- odwrocenie si¢ roznic przejsciowych 137 2 498
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 4 862 4861
¢) odniesione na kapitat wlasny i inne calkowite dochody w zwiazku z 0 59
ujemnymi réznicami przejsciowymi
d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa 152 175
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 65011 25 676
razem:
a) odniesionych na wynik finansowy 65011 25524
b) odniesionych na kapitat wlasny i inne calkowite dochody 0 152
20.19. Zobowiazania krétkoterminowe
Stosowane zasady rachunkowosci dot. zobowiazan przedstawiono w pkt. 19.26 niniejszego raportu.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2011 | 31.12.2010
1. Wobec klientow 65 845 118 986
2. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug: 2722 4315
a) wobec jednostek powigzanych 386 200
- wobec jednostek zaleznych 273 0
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 1 0
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 112 200
b) wobec jednostek pozostatych 2336 4115
- wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
- wobec podmiotéw prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych i gieldy 424
towarowe 396
- wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 80 72
- wobec izby gospodarczej 12 3
- wobec emitentow papier6w wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
- wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0
emerytalnych
- wobec pozostatych 1 820 3 644
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3. Zobowiazania finansowe: 234 941 229116
a) wobec jednostek powiazanych 10719 35464
- wobec jednostek zaleznych 306 3810
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 10 162 29 048
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 251 2 606
b) wobec jednostek pozostatych 224222 193 652
- dluzne papiery wartosciowe 202 675 150912
- kredyty i pozyczki 14977 13710
- z tytulu nabycia papierow wartosciowych 2134 28 849
- z tytutu instrumentéw pochodnych 4 436 0
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 181
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 2 439
5. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5984 7795
a) wobec jednostek powiazanych 150 1279
- wobec jednostek zaleznych 150 1279
- wobec jednostek wspotzaleznych 0 0
- wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
- wobec jednostki dominujacej 0 0
- Znaczacego inwestora 0 0
- wobec pozostatych 0 0
b) wobec biur maklerskich, innych doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 0 0
- z tytulu zawartych transakcji 0 0
- pozostate 0 0
¢) wobec podmiotow prowadzacych regulowane rynki papierow wartosciowych i gietdy 0 0
towarowe
d) wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i gietdowych izb rozrachunkowych 2 402 147
- z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0 0
- pozostate 2402 147
¢) wobec izby gospodarczej 0 0
f) wobec emitentow papierow wartosciowych lub wprowadzajacych 0 0
g) wekslowe 0 0
h) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych 1626 1357
i) z tytutu wynagrodzen 1013 909
j) wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i 0 0
emerytalnych
k) wynikajace z zawartych ramowych umow pozyczki i sprzedazy krotkiej z tytutu 0 0
pozyczonych papieréw wartosciowych
1) pozostate 793 4103
- wydatki na cele spoteczno uzyteczne 360 758
- inne 433 3345
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 309 492 362 651
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2011 - 31.12.2010
a) do 1 miesiaca 116 322 172 778
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 39 085 30220
¢) powyzej 3 miesigcy do 1 roku 152 522 157 298
d) powyzej 1 rok - kaucje 150 290
e) dla ktoérych termin wymagalnosci uptynat 1413 2 065
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 309 492 362 651

Zobowiazania zabezpieczone na majatku Spotki zostaly przedstawione w pkt. 19.28 niniejszego raportu.
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20.20. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe Spotki zostaty przedstawione w pkt. 19.30 niniejszego raportu.

20.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spoice ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypehienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartos$ci pieniadza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwiazane z danym zobowiazaniem.

Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych, rentowych oraz pos$miertnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresu, ktorego dotycza. Kwotg zobowiazan Spotki z tytutu §wiadczen emerytalnych stanowi
biezaca warto$¢ korzysci, jakie pracownicy Spotki otrzymaja z chwilg przej$cia na emerytur¢ w zwiazku z dotychczasowym
zatrudnieniem w Spolce. Warto$¢ zobowiazania jest szacowana przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego
ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa. Rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktoére wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien
bilansowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2011 31.12.2010
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 9 648 13 459
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 766 712
a) dlugoterminowe 80 68
b) krotkoterminowe 686 644
3. Pozostate 10 051 7523
a) dtugoterminowe 0 0
b) krotkoterminowe 10 051 7523
Rezerwy na zobowigzania, razem 20 465 21 694
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2011 31.12.2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 13 459 12 661
okresu
a) odniesionej na wynik finansowy 12 479 12 661
b) odniesionej na kapital wlasny i inne catkowite dochody 980 0
2. Zwigkszenia 235 2135
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 235 1155
przejsciowych
- z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 170 1 147
- pozostate 65 8
b) odniesione na kapital wlasny i inne catkowite dochody w zwiazku z 0 980
innymi dodatnimi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 4046 1337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 3070 1337
réznicami przejsciowymi
- z tytulu r6znicy pomiedzy wartos$cia podatkowa i bilansowa srodkow 50 47
trwatych
- z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 0 0
- pozostate 3020 1290
b) odniesione na kapitat wtasny i inne catkowite dochody w zwiazku z 976 0
dodatnimi rdéznicami przej$ciowymi
- z tytulu wyceny papierow warto§ciowych 976 0
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 9 647 13 459
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 9 644 12 479
b) odniesionej na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 4 980
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2011 31.12.2010
Stan })ozostalych rezerw krotkoterminowych na poczatek okresu (wg 7523 4426
tytutow)
- rezerwa na premie pracownicze 5409 2156
- pozostate 2114 2270
a) utworzenie (z tytutu) 13 991 10 045
- rezerwa na premie pracownicze 8 829 8263
- pozostate 5162 1782
b) wykorzystanie (z tytutu) 7 687 4 460
- rezerwa na premie pracownicze 6 246 3658
- pozostate 1441 802
¢) rozwiazanie (z tytutu) 3776 2 488
- rezerwa na premie pracownicze 3679 1352
- pozostate 97 1136
Stan pozostalych rezerw krotkoterminowych na koniec okresu (wg tytutow) 10 051 7523
- rezerwa na premie pracownicze 4314 5409
- pozostate 5737 2114

Zaréwno w IV kwartale 2011 r. jak i w okresach poréwnawczych Spoétka nie tworzyla ani nie rozwiazywata rezerw na koszty
restrukturyzacji.
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20.22. Kapitaly wlasne

Kapitat zaktadowy Spoiki zostal opisany w pkt 19.31.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2011 31.12.2010
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 432 892 433 274
b) utworzony ustawowo 7273 7273
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ponad wymagana ustawowo 70 683 23616
(minimalng) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0
¢) emisja akcji pracowniczych 0 4594
f) inny 9 665 89 663
Kapitat zapasowy razem 520 513 558420
AKCJE WLASNE 31.12.2011 31.12.2010
a) realizacja uchwaty nr 19 WZA z 30 czerwca 2008 roku 0 -2 211
b) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 25 stycznia 2010 roku -39 164 -23 450
c) realizacja uchwaty nr 4 WZA z 7 grudnia 2011 r. -1 608 0
Akcje wlasne, razem -40 772 -25 661
20.23.  Przychody z dzialalnosci podstawowe

Okres Okres Okres Okres

INNE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI

od 01.10.2011

od 01.01.2011

od 01.10.2010

od 01.01.2010

MAKLERSKIEJ d031.12.2011 | do31.12.2011 | do31.12.2010 | do 31.12.2010
a) od operacji papierami wartos01f)wym1 we wlasnym imieniu, 2955 9908 2 620 11 139
lecz na rachunek dajacego zlecenie

b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 0 0 0 0
¢) z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek 0 0 0 0
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d) pozostate 726 4149 807 3373
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 3681 14 057 3427 14512

Okres Okres Okres Okres

POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI
MAKLERSKIEJ

od 01.10.2011
do 31.12.2011

od 01.01.2011
do 31.12.2011

od 01.10.2010
do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

a) z tytulu prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych i

rachunkow pienigznych klientow 485 1980 610 1894
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 2280 13 765 7948 23135
c)z ty’tu'iu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow 774 2 695 550 1 857
warto§ciowych

d)z ty'm.lu zarzadzania cu.dzym pakietem papierow 1 528 5366 R25 3802
wartosciowych na zlecenie

e) z.tytuh'l zawoc?o.wego d.oradztwa w zakresie obrotu 0 2 980 0 2675
papierami warto$ciowymi

f) z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na

regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na gietdach 0 0 0 0
towarowych

g) prowizje z tytulu dziatalnosci na rynkach zagranicznych 516 2 380 0 2
h) pozostate 1422 4955 3519 9735
Inne przychody z dziatalno$ci maklerskiej, razem 7 005 34121 13 454 43 100

89




Grupa Kapitalowa Domu Maklerskiego IDMSA
Raport za IV kwartat 2011 r.

(dane w tys. zt)

20.24. Koszty dzialalno$ci podstawowej

KOSZTY DZIALALNOSCI PODSTAWOWEJ

Okres
od 01.10.2011
do 31.12.2011

Okres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
0d 01.10.2010
do 31.12.2010

Okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

a) koszty z tytutu afiliacji 0 0 0 0
b) optaty na rzecz regulowanych rynkéw papierow

wartos'cmwycl.l, g:leld towafo-wych or.az-na rzecz Krajowego 1320 3 504 760 3227
Depozytu Papierow Warto$ciowych i gietdowych izb

rozrachunkowych

¢) optaty na rzecz izby gospodarczej 17 80 9 45
d) wynagrodzenia 6 956 22 841 5894 20 825
¢) ubezpieczenia i inne $wiadczenia 870 3293 978 3200
f) zuzycie materialow i energii 186 625 165 458
g) koszty utrzymania i wynajmu $rodkow trwatych 768 2 840 673 2615
h) pozostate koszty rzeczowe 1111 6348 1 866 5726
i) amortyzacja 387 1596 359 1 441
j) podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 72 202 90 114
k) prowizje i inne optaty 0 0 0 0
1) pozostate 410 1752 547 1770
Koszty dziatalnosci podstawowej, razem 12 097 43 081 11341 39421

20.25.

Wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu

WYNIK Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

OKkres
od 01.10.2011
do 31.12.2011

OKkres
od 01.01.2011
do 31.12.2011

Okres
0d 01.10.2010
do 31.12.2010

Okres
0d 01.01.2010
do 31.12.2010

1. PRZYCHODY Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 2 230 3 138
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
b) odsetki, w tym: 799 10 774 1572 3968
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
c) korekty aktualizujace wartos§é 23361 76 680 14 828 46 755
d) zysk ze sprzedazy / umorzenia 10 072 2783 6720 14 348
e) pozostate 0 0 0 0
zlr)igtc:’oi); ez II11nstrumentow finansowych przeznaczonych do 34234 90 467 23123 65 209
2. KOSZTY Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZNACZONYCH DO OBROTU
a) korekty aktualizujace wartos§é 35693 114 000 28 587 57 857
b) strata ze sprzedazy / umorzenia 0 0 0 0
¢) pozostate 0 0 0 0
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do 35693 114 000 28 587 57857
obrotu, razem
Wiynik z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -1459 -23 533 -5464 7352
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20.26. Zysk na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia wazona
liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji przyjeto maksymalna liczbg akeji,

uwzgledniajac akcje, jakie w danym okresie mogly zosta¢ wyemitowane.

Okres Okres Okres Okres

ZYSK NA AKCJE od 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010

do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -180 234 -157 604 4 653 27795
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176 856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
Zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zl) -0,83 -0,72 0,02 0,13
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 218176856 | 218176856 | 218176856 | 218 176 856
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt) -0,83 -0,72 0,02 0,13

W IV kwartale 2011 r. i w okresach poréwnawczych nie wystapity zmiany ilosci akcji DM IDMSA, nie wystgpuja rowniez
akcje uprzywilejowane, w zwiazku z czym S$rednia wazona liczba akcji zwyklych rowna jest rzeczywistej liczbie akcji
DM IDMSA.

W IV kwartale 2011 r. i w okresach porownawczych nie wystapily potencjalne akcje rozwadniajace, w zwiazku z czym
$rednia wazona rozwodniona liczba akcji rowna jest Sredniej wazonej liczbie akcji zwyklych DM IDMSA.

Strata zanualizowana na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 157 604 tys. zl, na 31 grudnia 2010 r. zanualizowany zysk
wynosil 27 795 tys. zk.

W IV kwartale 2011 r. Spotka nie wyptacata dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca
2011 r. podjeto uchwale o podziale zysku za rok obrotowy 2010 w wysokosci 27 795 tys. zl. iprzeznaczeniu kwoty

27 795 tys. zt na rezerwowy fundusz dywidendowy. Podzial zysku za poprzedni rok obrotowy zostat ujety w niniejszym
sprawozdaniu finansowym

20.27. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaly opisane w pkt. 19.43 skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
Podpisy:

Grzegorz Leszczynski — Prezes Zarzadu

Rafal Abratanski — Wiceprezes Zarzadu
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