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OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
konczacych sie 31.12.2011 r., na ktore skfada sie:

e Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 1.01.-31.12.2011 r,

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31.12.2011r,,

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.-31.12.2011 r,,

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01.-31.12.2011 r,,

Noty objasniajace.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
zwymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF UE"), rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19lutego
2009 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2009 r, nr33, poz. 259) oraz w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny
przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg Spoétki oraz wynik finansowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Synthos S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuadji
Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami i normami
zawodowymi.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Tomasz Kalwat Michat Watota

Prezes Zarzadu Odpowiedzialny ~ za  prowadzenie  ksigg
rachunkowych

Zbigniew Lange

Cztonek Zarzadu

Tomasz Piec

Cztonek Zarzadu

Zbigniew Warmuz
Cztonek Zarzadu

Oswiecim, 2 marca 2011 .
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 12
MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 201

0d 01.01.2011 0d 01.01.2010

Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 2 79 039 64773
Koszt wtasny sprzedazy 3 (70 362) (56 958)
Zysk brutto ze sprzedazy 8677 7815
Pozostate przychody operacyjne 625 234
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (3232) (3584)
Pozostate koszty operacyjne 5 (1437) (442)
Dywidendy - 94024
(Strata)/Zysk na sprzedazy udziatéw 6 (68 548) 2
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej (63 915) 98 049
Przychody finansowe 7 14 158 2045
Koszty finansowe 7 (148) (2059)
Przychody / (koszty) finansowe netto 7 14010 (14)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (49 905) 98 035
Podatek dochodowy 9 2443 (1193)
Zysk/(strata) netto (47 462) 96 842

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu
Zagranicznego

Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 3668 (3 404)

3809 810

Inne catkowite dochody (netto) 7477 (2594)

Catkowite dochody ogétem (39 985) 94 248

Zysk/(strata) na akcje:

Podstawowy (zt) 19 0,07
Rozwodniony (zt) 19 0,07
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA

2011r.
Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 19199 32995
Wartosci niematerialne 11 46 484 10476
Udziaty w jednostkach zaleznych 12 642 895 721 645
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13 5656 267 250
Pozyczki udzielone 14 48 730 44189
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 2806 523
Aktywa trwate razem 765770 1077 078

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 1572 343
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 17177 16 079
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 223 991 36 365
Aktywa obrotowe razem 242 740 52787
Aktywa razem 1008510 1129865

Kapital wiasny i zobowigzania

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 18 39698 39698
Kapitat z aktualizacji wyceny - (3 668)
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznego oddziatu 2511 (1298)
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 764 500 764 500
Zyski zatrzymane w tym: 172 864 312953
Zysk/(strata) netto biezqcego okresu (47 462) 96 842

Kapitat wiasny razem 979573 1112185

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 20 26
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 307
Zobowiazania dlugoterminowe razem 333
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego o i 96
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 17 265
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 9 306 199
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 28 046 16 581
Rezerwy 22 206 206
Zobowiazania krétkoterminowe razem 28 605 17 347
Zobowigzania razem 28937 17 680
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 1008510 1129865
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WLASNYM ZA 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2011 r.

Réznice Kapitat

Pozostate kapitaty Zyski kursowe z aktualizacji Razem
Kapitat zaktadowy rezerwowe zatrzymane z przeliczenia wyceny Kapitat wtasny
1 stycznia 2011 r. 764 500 312953 1112185
Wyptata dywidendy - (92 627) (92 627)
Catkowite dochody ogétem, brutto - (47 462) (39 125)
Podatek odroczony od pozostatych catkowitych : (860)
dochodoéw

Razem catkowite dochody, netto (47 462) (39 985)

31 grudnia 2011 r. 764 500 172 864 979573

Zyski

Pozostate Réznice Kapitat
kapitaty zatrzymane kursowe z aktualizacji Razem
Kapitat zaktadowy rezerwowe z przeliczenia wyceny Kapitat wtasny

1 stycznia 2010r. 39 698 764 500 216 111 (2108) (264) 1017937
Catkowite dochody ogdétem - - 96 842 810 (4 202) 93 450
Podatek  odroczony od  pozostatych i i ) i

catkowitych dochodéw 798 798
Razem catkowite dochody, netto - - 96 842 810 (3404) 94 248
31 grudnia 2010 r. 39698 764 500 312953 (1298) (3668) 1112185

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 12
MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 GRUDNIA 2011 .

Nota 0od 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.12.2011 do 31.12.2010

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (49 905) 98 035
Korekty
Amortyzacja 3 5857 4318
Dywidendy = (94 024)
Zysk ze sprzedazy udziatéw 68 548 (2)
Straty z tytutu réznic kursowych 44 14

Straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - -

Zyski ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Odsetki (2045)

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami 6296

w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci 24 (6778)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

L 9021

pozostatych zobowiagzan 24

Zmiana stanu rezerw (442)

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 45

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci 8142

operacyjnej

Podatek zaptacony 871
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 9013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 2609

trwatych

Dywidendy otrzymane > 94024

Sptata pozyczek 48 000 -

Odsetki otrzymane 10135 1286

Zbycie udziatéw w spétkach zaleznych = 37

Zbycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 282576 -

Wplywy z wykupu obligacji 60 000 -
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2011 r. - cd.

0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
Nota do 31.12.2011 do 31.12.2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -

cd.
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych (19 688)
Nabycie obligacji
Nabycie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy (11 812)
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych (56 835)
Pozyczki udzielone (44 147)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 276 237 (34 520)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli -
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego (89)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (CrAL)) (89)
Przeplywy pieniezne netto, razem 186 967 (25 596)
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: 187 626 (24 852)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 36 365 61217
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkéw (659)
pienigznych i ich ekwiwalentéw (744)
Srodki pienigzne i ekwiwalenty na koniec okresu 17 223991 36 365
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Informacje dotyczace Synthos S.A.

Synthos S.A. (poprzednio Firma Chemiczna Dwory S.A, zwana dalej ,Spotka”) jest spotka akcyjna
zarejestrowang w Polsce. Akcje Spotki s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie w Oswiecimiu, przy ul. Chemikow 1.

Podstawowe dane dotyczace Spofki:

Telefon: Informacja telefoniczna (33) 844 18 21 do 25
Telefax: (33) 8424218

Poczta elektroniczna: recepcja@synthosgroup.com
Strona internetowa: www.synthosgroup.com

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Rejestrze Przedsiebiorcéw w dniu
27 sierpnia 2001 r. pod numerem KRS 0000038981.

NIP 549-00-02-108

REGON 070472049

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest w szczegdlnosci:

e dziafalnos¢ holdingowa
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
e dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (wykaz jednostek zaleznych podano w
Nocie 12)
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony.

Synthos S.A. ma oddziat za granicg w Czechach - Synthos S.A. (organizacni slozka)
Siedziba oddziatu miesci sie w Kralupach nad Vitavou O.Wichterleho 810.
Oddziat zarejestrowany jest w Rejestrze Sgdowym w Pradze pod numerem 59670.
NIP 28226313

Przedmiotem dziatalnosci Oddziatu jest w szczegdlnosci:
e dziafalnos¢ rachunkowo — ksiegowa

Zarzad Spotki:

Tomasz Kalwat - Prezes Zarzadu
Zbigniew Lange - Cztonek Zarzadu
Tomasz Piec — Czdonek Zarzadu

Zbigniew Warmuz — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Jarostaw Grodzki — Przewodniczacy
Mariusz Waniotka — Wiceprzewodniczacy
Krzysztof Kwapisz — Wiceprzewodniczacy
Grzegorz Mironski — Sekretarz

Robert Oskard — Cztonek Rady
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Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

1. Oswiadczenie 2zgodnosci oraz podstawa sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze  jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki  zostato  sporzadzone  zgodnie
7 Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE".

Spotka jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej Synthos S.A. Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami MSSF UE.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Synthos S.A. jako jednostki
dominujacej w Grupie Kapitatowe] niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2011
r. Sprawozdania te beda dostepne na stronie internetowej Spdtki pod adresem
www.synthosgroup.com w terminie zgodnym z raportem biezacym dotyczacym terminu
przekazania raportu rocznego Spotki i skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej za rok
2011,

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktéry jest waluta prezentacji,
po zaokragleniu do petnych tysiecy. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy wycenianych w warto$ci godziwe).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw,
szacunkow i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
kapitatow wiasnych i zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wptyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki obcigzone znacznym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 30.

Zarzad ma mozliwos$¢ wprowadzenia zmian do niniejszego sprawozdania finansowego  do
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposéb ciggly
w odniesieniu  do wszystkich  okresow zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

2, Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.
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3. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje wchodzace w zycie od 1 stycznia
2011 roku i zastosowane przez Spétke

(@) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informadji
przez jednostki powigzane z instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje
jednostki powigzanej.

Spotka zastosowata zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do standardu nie maja znaczacego wptywu na prezentacje i ujawnienie informacji o
jednostkach powigzanych.

Pozostate zmiany nie dotycza Spofki

Opublikowane nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie
zostaty wczesniej zastosowane przez Spoétke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczedniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji  lub poprawek do istniejgcych
standardow przed ich datg wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywdw finansowych” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 roku i obowigzuja dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania
aktywow finansowych. Zawierajg wymaog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru,
wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci dotyczacych aktywéw finansowych
przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal w bilansie jednostki.
Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajacych uzytkownikowi poznanie
kwoty ewentualnego powigzanego zobowiazania oraz relacji pomiedzy danym sktadnikiem
aktywow finansowych a odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe
zostaty usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest narazona na pewne ryzyko i moze
uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajacych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Zmiany do standardu nie majg znaczacego wptywu na ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.
b) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada
2009 r. zastepuje te czesci MSR 39, ktore dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych. W
pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard
obowiazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.
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Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 .
Spotka nie ukoriczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

c¢) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci
w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdbw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12
,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki
sposob, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli.
Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczace zastosowania.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 .

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje
SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkfad wspolnikow”. Zmiany w
definicjach ograniczyty liczbe rodzajéw wspolnych przedsiewzie¢ do dwdch: wspdlne operacje i
wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢ wyboru
konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy
uczestnicy wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia metoda praw
wiasnosci.

Spotka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 .
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Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e) MSSF 12 ,Ujawnianie udziatéw w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajacych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym
przedsiewzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowane] jednostce zarzadzanej
umowa . Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w
MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty
informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i
skutki  finansowe inwestycji  w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych
przedsiewzieciach iniekonsolidowanych jednostkach zarzagdzanych umowa. W tym celu nowy
standard naktada wymag ujawniania informacji dotyczacych wielu obszardw, w tym znaczacych
0sadow i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy
posiada znaczacy wptyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw
niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informadji
finansowych o spotkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegdtowych informacji o udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych
umowa.

Spotka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 1.

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

f) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2011 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spdjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie
precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogéw
dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informadiji.

Spotka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 1.

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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g) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowiagzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostat zmieniony w zwiazku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuagji
gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostaty zastapione przez MSSF 10.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2013 1.
Zmiana ta nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 27 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

h) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011
r. i obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspodlnych przedsiewzie¢. Rada
zdecydowata o wigczeniu zasad dotyczacych ujmowania wspdlnych przedsiewzie¢ metoda
praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zarowno do wspdlnych
przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie
ulegty zmianie.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2013 1.
Zmiana nie bedzie miata wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmieniony MSR 28 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

i) Realizacja wartosci aktywéw - Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczace realizacji wartosci aktywow zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r.
i obowigzuja dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci
inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe do odrzucenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomaosci
inwestycyjnej  bedzie odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie mozna
odrzuci¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego
celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych
przez nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21
,Podatek dochodowy - Realizacja wartosci przeszacowanych aktywdw, ktére nie podlegaja
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amortyzacji” odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywodw nie podlegajacych
amortyzacji, ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym
w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostat wigczony do MSR 12 po wytaczeniu wytycznych
dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 .

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

j) Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikow
pozostatych catkowitych dochoddéw zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowiazujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych
dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogty one zostac ujete
w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych
dochodoéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw".

Spotka zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

k) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programow
okreslonych $wiadczen oraz $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez
zmieniaja wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich swiadczen pracowniczych.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Spotka nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu standardu na prezentacje informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

) Kompensowanie aktywoéw i zobowiagzan finansowych - zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywow i
zobowigzan finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
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Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaja dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespdjnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriéw dotyczacych kompensowania. Obejmujg one
m.in. wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania
kompensaty’, oraz ze niektére mechanizmy rozliczania brutto moga byc¢ traktowane jako
rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 .

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Na dziel sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

m) Ujawnianie informacji - kompensowanie aktywéw i zobowiagzan finansowych -
zmiany do MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w grudniu 2011 r.i obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom
sprawozdan  finansowych ocene efektéw Iub potencjalnych efektow porozumien
umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw do dokonania kompensaty.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 1.

Spotka nie spodziewa sie, ze standard bedzie miat jakikolwiek wptyw na sprawozdanie
finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 32 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

n) KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”

Interpretacja ta nie bedzie miata wptyw na sprawozdanie finansowe.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 20 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

4,  Waluta prezentacji i waluty funkcjonalne

Spdtka ma  dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na dwa rézne podstawowe S$rodowiska
ekonomiczne w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza

- w Czeskim oddziale spdtki, walutg funkcjonalng jest korona czeska;

- w Centrali w Polsce, walutg funkcjonalng jest polski ztoty.

Walutg prezentacji w ktérej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.
Aktywa i zobowiazania oraz przychody i koszty wycenione w walutach funkcjonalnych innych niz
waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w nastepujacy sposob:
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- aktywa i zobowigzania zostaty przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia
bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakgji lub $rednim z
danego okresie, jezeli nie wystepowaty znaczace wahania kurséw w danym okresie,

- wynikajagce z tego przeliczenia réznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach.

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sa w  walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu s$redniego kursu NBP (w Centrali) a w oddziale CNB (Czeski
Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakdji,.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzarh wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug $redniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowigzujacy na ten
dzien. Roznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w
wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywow izobowigzarh wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej s3 przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej
obowigzujacego w dniu dokonania transakgji.

Do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach obcych, przyjeto
nastepujace kursy:

31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
usD 34174 2,9641
GBP 5,2691 4,5938

5. Rzeczowe aktywa trwate
a) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywodw trwatych sklada sie z odrebnych
iistotnych czesci skladowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te s3 traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

b) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow
leasingu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej Srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Opfaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu
statej stopy procentowej w odniesieniu do pozostatej kwoty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

UZzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wiasnych sktadnikdw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
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pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Spdtka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa s
amortyzowane w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i praktycznie wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako
umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w
koszty metoda liniowga przez okres trwania leasingu.

c) Naktady ponoszone w terminie p6zniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Pozostate naktady sa ujmowane na biezgco w wyniku finansowym jako koszty.

d) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe
amortyzowane s3 metodg liniowa przez okres  uzytkowania przy uwzglednieniu wartosci
rezydualnej. W szczegdlnosci stosowane sg nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdinych
grup srodkow trwatych:

e Maszyny i urzadzenia 17 lat
e Srodki transportu 5 lat
e wyposazenie sprzet komputerowy 4 lat

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci skladowe, o ile ich cena nabycia
lub koszt wytworzenia s3 istotne w poroéwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catego
srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie uzytkowania.

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spoétke corocznie weryfikowana.

6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg miedzy innymi: licencje,  znaki towarowe,  programy
komputerowe pod warunkiem, ze zostaly nabyte a nie wytworzone we wiasnym zakresie oraz
pozostate wartosci niematerialne.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wowczas, jesli jest prawdopodobienistwo, ze jednostka
osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac danemu  sktadnikowi
aktywdw oraz koszt mozna wiarygodnie ustali¢. Wartosci niematerialne w ksiegach ujmowane sg w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.
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a) Naktady poniesione w terminie pézniejszym

PoZniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy spetniajg definicje aktywa. Pozostate naktady sg ujmowane w wyniku finansowym jako
koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

b) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metodg liniowg biorac pod uwage okres ich uzytkowania,
chyba, ze nie jest on okreslony.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

e Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,

7. Udzialy w jednostkach zaleznych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zalezne wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Zasady testowanie tych aktywéw na utrate wartosci przedstawiono w Nocie
12.

Zbycie udziatow w jednostkach zaleznych jest rozliczane metodg FIFO.

Transakcje sprzedazy udziatdw w jednostkach zaleznych ujmowane sg po cenie transakcyjnej z
odniesieniem zysku/straty na transakcji do wyniku finansowego.

Transakcje wniesienia aportem do jednostki zaleznej udziatéw w innej jednostce zaleznej ujmowane
s po wartosci bilansowej wnoszonych udziatow bez wptywu na wynik finansowy, w przypadku gdy
transakcja nie ma tresci ekonomicznej (tj. oczekiwane przeptywy pieniezne z wnoszonych udziatéw
przed i po transakgji nie zmieniajg sie znaczaco w stosunku do wartosci godziwej tych udziatow).

8. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej, a wycenia sie
w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci dokonuje sie w przypadku, gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze Spdtka nie bedzie mogta odzyskac catosci naleznych jej kwot. Jezeli istnieja
obiektywne dowody, Ze nastapifa utrata wartosci naleznosci  wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowa aktywa i wartoscig biezaca przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o efektywng stope procentowa. Straty z tytutu odpiséw aktualizujgcych ujmuje sie w
wyniku finansowym.

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zarébwno zawigzanie jak i rozwigzanie, ujmuje sie w kosztach
sprzedazy.
9. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
7adanie. Saldo $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentdow wykazane w jednostkowym sprawozdaniu z
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przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych iich ekwiwalentow,
pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych
integralng cze$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Spotki.

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.

Roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy Srodkdéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie nastepujgco:

e dodatnie réznice kursowe zalicza sie do przychoddw finansowych,

e ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztéw finansowych.

10. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych Spotki, z wytaczeniem aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, dla ktérych stosuje sie inne zasady, poddawana jest analizie na kazdy dzieri bilansowy
w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku
wystapienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywéw lub osrodkéw generujacych przeptywy pieniezne. Szacunki wartosci odzyskiwalnej w
odniesieniu do wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze oddane do uzytkowania oraz
dokonywane sg corocznie na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w kazdym wypadku, w ktérym wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw lub osrodka generujagcego przeptywy pieniezne, do ktorego on nalezy,
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w wyniku
finansowym

W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sg identyfikowane w formie najmniejszych osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych mozna zaliczy¢ dany sktadnik aktywow.

a) Kalkulacja wartosci odzyskiwalnej

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnikéw aktywdw definiowana jest jako wieksza z:
- ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, oraz
- wartosci uzytkowe.

W trakcie dokonywania kalkulacji wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne
dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
aktualng rynkowga ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywdw o ktére nie zostaty skorygowane przeptywy. W przypadku aktywodw, ktére
nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa ustalana jest dla
najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynalezy.

b) Odwracanie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate

Odpisy z tytutu utraty wartosci sa odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana w zakresie
szacunkéw uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywéw (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.
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11.  Kapitaty wtasne

Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w wysokosci
zgodnej ze statutem Spotki. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

12.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie formy $wiadczen jednostki w zamian za prace
wykonywang przez pracownikéw. Sg to zaréwno $wiadczenia wyptacane w trakcie zatrudnienia jak i
swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z
tytutu odpraw emerytalnych inagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do
okresow, ktérych dotycza.

a) Program okreslonych sktadek

Spdtka zatrudniajgc pracownikoéw zobowigzana jest, na mocy obowigzujgcych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych
sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spoétki za kazdy okres jest szacowane na podstawie
kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne i posmiertne

Spdtka zobowigzana jest, na podstawie obowigzujgcych przepiséw, do wyptaty odpraw
emerytalnych i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikow Spotki zwiekszana jest do
wysokosci, ktéra zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spofce.
Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujacych na
dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowiazanie Spotki wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s3
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy
zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzieri bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych
ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikdéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

22

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

c) Inne dlugoterminowe $wiadczenia na rzecz pracownikéw - nagrody
jubileuszowe

Spotka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysoko$¢ zalezy od
dhugosci stazu pracy pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia w Spotce. Zobowigzanie Spotki
wynikajace z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej nagrody jubileuszowej.
Nagrody te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Kalkulacja jest
przeprowadzana przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

d) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Spotka na podstawie przepisow kodeksu cywilnego byta zobowigzana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyréwnawczych dla bytych pracownikdow z tytutu choréb zawodowych lub
wypadkow przy pracy.

Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wypfacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

13. Rezerwy

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

e najednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

e prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

e mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktdrg tworzy sie rezerwe jest najbardziej wiasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetnienia obowiagzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkdw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajgcymi z podobnych zdarzer, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertéw. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne
Znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw
srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace
szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to witasciwe, ryzyko zwigzane z
danym sktadnikiem zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzien bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na te
koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.
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14. Zobowiazania dlugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe to ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub czesc
pozostatych zobowigzan, ktére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan,
wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

W momencie poczatkowego ujecia, zobowiazania z tyt. dostaw i ustug , kredyty bankowe i pozyczki
s3 ujmowane w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. W kolejnych okresach zobowigzania wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczgtkowego ujecia zaliczane s3 do jednej z nastepujacych
kategorii:
e instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
pozostate zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu).

Nabycie badZ sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw lub pomniejszonej
w przypadku sktadnika zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogga by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia lub emisji skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Spoétka posiada wytacznie aktywédw finansowe zaliczane do kategorii ,pozyczki i naleznosci” oraz
,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

a) Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki
i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
b) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane s3 do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie
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potracajac kosztdw transakgji, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku
braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane
s3 W cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice
pomiedzy wartoscig godziwg, a ceng nabycia, aktywéw dostepnych do sprzedazy, jedli istnieje cena
rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byc
ustalona w inny wiarygodny sposob, odnosi sie do pozostatych catkowitych dochoddéw. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate koszty.

16. Przychody

a) Przychody ze $wiadczenia ustug

Przychody ze swiadczenia ustug sg ujmowane w proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzien
bilansowy (tj. przychdd ujmowany jest liniowo przez okres swiadczenia ustugi). Przychody nie s3
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewno$¢, co do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych ustalenia wysokosci poniesionych kosztow i stopnia zaawansowania.

b) Pozostate przychody

Pozostate przychody operacyjne s3a posrednio zwigzane z dziatalnoscig jednostki. Sktadaja sie na nie:

e dochody zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych,

e pozostate przychody nie uwzglednione w przychodach ze sprzedazy lub przychodach
finansowych.

) Przychody finansowe

Zasady dotyczace ujmowania przychoddw finansowych:

e odsetki wedtug stopy efektywnej,

e dywidendy — w momencie ustalenia praw wiasciciela do ich otrzymania,

e nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi od $rodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytow, naleznosci i zobowigzan.

17. Koszty
a) Koszt wlasny sprzedazy
Kosztami wiasnymi sprzedazy sq wszystkie koszty zwigzane z podstawowa dziafalnoscig Spotki, za
wyjatkiem kosztéw ogodlnego zarzadu, pozostatych kosztéw i kosztéw finansowych. Koszt
wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z dang ustuga.
b) Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty ogdlinego zarzadu obejmujg koszty:

e koszty ogdlno-administracyjne zwigzane z utrzymaniem okreslonych komorek Zarzadu.

) Pozostate koszty
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Pozostate koszty sg posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki a w szczegdinosci:

e 7 przekazanymi nieodptatnie srodkami pienieznymi,

e pozostate koszty nie uwzglednione w kosztach z dziatalnosci operacyjnej, kosztach zarzadu lub
kosztach finansowych.

d) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Spdtke umodw leasingu operacyjnego ujmowane sg w  wyniku
finansowym liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne
ujmowane sg liniowo facznie z kosztami z tytutu leasingu.

e) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe s3 rozdzielane na czes¢ stanowiacg koszt finansowania oraz czes¢
zmniejszajacg  zobowigzanie. (Czes¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

g) Koszty finansowe

Koszty finansowe dotycza gtownie:

e naliczonych i zaptaconych odsetek od zobowiagzan ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowa,

e nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi od $srodkéw pienieznych, zaciggnietych
kredytdw, naleznosci i zobowigzan.

18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z
pozycjami ujmowanymi w pozostatych catkowitych dochodach lub rozliczanymi bezposrednio z
kapitatem wtasnym. Wéwczas ujmuje sie go odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach
lub w kapitale wtasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzier bilansowy oraz korekty
podatku dotyczacego lat ubiegtych.

Odroczony podatek dochodowy wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania
bilansowego, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan
szacowang dla celow ksiegowych a ich wartoscig szacowanga dla celéw podatkowych. Rezerwy i
aktywa z tyt. podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujace réznice przejsciowe: wartosé
firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt uzyskania przychodu dla celéw podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan, ktore nie wptywajg ani na zysk ksiegowy ani na
dochdéd podatkowy, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym
nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zrealizowane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ujeta
kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wartosci
bilansowej aktywodw i zobowigzan, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych lub
uchwalonych na dzieri bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujete sg jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, Ze
dostepne bedg przyszte dochody podatkowe, wzgledem, ktérych mozna bedzie zrealizowa¢ dany
sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna
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stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, ze reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda
zrealizowane.

19. Raportowanie segmentow operacyjnych

Spotka nie prezentuje informacji z segmentdw korzysta z wytaczenia okreslonego w MSSF 8par 4.

Nota 2. Przychody ze sprzedazy
2010
Przychody ze sprzedazy ustug 64773
64773
Nota 3. Koszty wedlug rodzaju
2010
a) amortyzacja 5857 4318
b) zuzycie materiatéw i energii 2153 1628
¢) ustugi obce 18 184 14 454
d) podatki i optaty 315 221
e) wynagrodzenia (nota 6) 30857 26 186
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (nota 6) 6 856 6247
g) pozostate koszty rodzajowe 9372 7 488
Koszty wedtug rodzaju, razem 73 594 60 542
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (3232) (3584)
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 70 362 56 958
Koszt wtasny sprzedazy 70 362 56 958
Nota 4. Pozostale przychody operacyjne
2010
Zysk na sprzedazy aktywéw trwatych -
Rozwigzanie rezerw 184
Inne 50
234
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Nota 5. Pozostate koszty operacyjne
2010
Przekazane darowizny 200
Sktadki cztonkowskie 146
Inne 96
442
Nota 6. Strata na sprzedazy udziatlow
Na pozycje ta sktada sie:
e Strata na sprzedazy 69 udziatow spotki zaleznej Synthos Dwory (79.346) tys. zt (Nota 12),
e Zyskna sprzedazy akcji Cersanit S.A. 4.034 tys. zt (Nota 13),
e Zyskna sprzedazy akcji ECHO S.A. 6.764 tys. zt (Nota 13).
Nota 7. Koszty swiadczen pracowniczych
2010
Wynagrodzenia 26 186
Ubezpieczenia spoteczne 5307
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 210
Szkolenia 500
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw 230
32433
Nota 8. Przychody/koszty finansowe netto
2010
Przychody uzyskane od lokat 1681
Réznice kursowe netto -
Przychody uzyskane od pozyczek 364
Przychody finansowe razem 2 045
Réznice kursowe netto (1882)
Inne (177)
Koszty finansowe razem (2059)
Przychody / (koszty) finansowe netto (14)
28
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Nota 9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym

2010
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za okres biezacy 700 561
Korekta podatku za lata poprzednie - 49
700 610
Podatek odroczony
Powstanie / odwrocenie réznic przejsciowych (3143) 583
Podatek odroczony razem (3 143) 583
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (2 443) 1193
Efektywna stopa podatkowa
2010
% %
Zysk przed opodatkowaniem (49 905) 98 035
Podatek w oparciu o obowiazujacg stawke
podatkowa 19% 19% 18 627
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania
przychodoéw (réznice trwate) 216
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu
(réznice trwate) - dywidenda otrzymana (17 865)
Strata podatkowa nieuwzgledniona w
podatku odroczonym 169
Korekta podatku za lata poprzednie 49
Pozostate (3)
(2 443) 1193

Naleznos$¢ z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 1 572 tys. zt stanowi kwote nalezng od
urzedu skarbowego =z tytutu dokonanych pfatnosci za biezacy i ubiegty rok obrotowy
przekraczajgcych kwote podatku naleznego.

29

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate
Maszyny Srodki trwale w
i urzadzenia Srodki transportu Pozostate budowie Razem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 3243 2735 1616 19584 27 178
Nabycie oraz przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie 1732 9597 1365 19815 32509
Przeniesienie do srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - - - (18976) (18 976)
Zbycie / likwidacja (10) (307) - (2557) (2874)
Réznice kursowe z przeliczenia (4) (3) - - (7)

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010r. 37 830

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 r. 4961 12022 2 981 17 866 37 830
Nabycie oraz przeniesienie ze srodkéw trwatych w budowie 1514 1886 1308 28199 32907
Przeniesienie do srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (42 746) (42 746)

Zbycie / likwidacja (879)
Réznice kursowe z przeliczenia 200

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 . 27312
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Maszyny Srodki Srodki trwale w
i urzadzenia transportu Pozostate budowie Razem

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci na dzien 1 stycznia 2010 r.

Amortyzacja za okres
Zbycie / likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia

Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci na dzien 31 grudnia 2010 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzien 1 stycznia 2011 r. 2083 2320 432 - 4 835
Amortyzacja za okres 1096 2173 524 - 3793
Zbycie / likwidacja (152) (403) (9) - (564)
Réznice kursowe z przeliczenia 26 23 - - 49
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty

wartosci na dzien 31 grudnia 2011 r. 3053 4113 947 - 8113

Wartosc netto

Na dzien 1 stycznia 2010 r. - 2041 1804 1464 - 24 893
Na dzien 31 grudnia 2010r. - 2878 9702 2549 - 32995
Na dzien 1 stycznia 2011 r. - 2878 9702 2549 17 866 32995
Na dzien 31 grudnia 2011r. = 3380 9183 3312 3324 19199

Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych zostaty wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszt wiasny sprzedazy w kwocie 2.647
tys. zt oraz koszty ogdlnego zarzadu w kwocie 1.146 tys. zt.

Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2011 r. rzeczowe aktywa trwate nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spoétki.
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Nota 11. Wartosci niematerialne

oprogramowanie komputerowe, licencje

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 r. 9273
Nabycie i przeniesieni z srodkéw trwatych w budowie 6280
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 . 15553

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011r.
Nabycie i przeniesieni z $srodkéw trwatych w budowie

Réznice kursowe z przeliczenia

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2010r. 5077
Amortyzacja za okres 1520
Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2010 . 5077

Skumulowana amortyzacja na dzien 1 stycznia 2011r.
Amortyzacja za okres

Réznice kursowe z przeliczenia

Skumulowana amortyzacja na dzien 31 grudnia 2011 .

Wartos¢ netto
Na dzien 1 stycznia 2010 . 5716

Na dzieri 31 grudnia 2010 r. 10476
Na dzien 1 stycznia 2011 r. 10476
Na dzien 31 grudnia 2011 . 46 484

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy stanowi gtdwnie licencja na produkcje kauczuku polibutadienowego w kwocie 33.115 tys. zt. W oparciu o te licencje
Spotka w 2011 roku uruchomita produkcje kauczuku poprzez Spdtke zalezng Synthos PBR.
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych zostaty wykazane w wyniku finansowym w pozycji koszt wiasny.
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Nota 12. Udzialy w jednostkach zaleznych
Rok 2011
Wartos¢  Wartos¢ P:Z::;;ne o
Nazwa (firma) jednostki, ze udziatow  bilansow za italu °
. ) ' ™7 Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ wg cen a P
wskazaniem formy prawnej nabycia  udziatow zakladowego
oraz prawa
(tys. zh) (tys. zt) glosu
SYNTHOS Fundusz . Dziatalnos¢ inwestycyjno — o
Inwestycyjny Zamkniety Krakow kapitatowa 250 250 100%
Synthos Kralupy a.s. na';r?/'l‘t‘:\i’ou E:;Or:‘l'é;fy‘g’g robow 291 291 100%
Synthos XEPS s.r.o. Kralupy Produ.kqa wyrobow 33 33 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos PBR s.r.0. Kralupy — Produkcja wyrobow 93956 93956 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos Dwory 4 Sp. z o.0. Oswiecim Z\IIZE':\:;LZ;ZJG energh 76 76 1%*
Synthos Dwory 7 Sp.z 0.0. O$wiecim Z::‘:;‘I'éfy‘g}f robow 50 50 100%
Synthos Dwory 5 Sp. z o.0. Oswiecim ZYZE;:?Z?\ZJ.E energh 39 39 1%*
Red Chilli Ltd. Nikozja E:F')"I‘gg‘;vs; Inwestycyjno - 547900 547900 100%
Razem 642895 642895
w tym:
Inwestycje dtugoterminowe 642 895 642 895
Rok 2010
iz Procent
Warto’s ¢ Wartos¢ posiadanego
udziatow
Nazwa (firma) jednostki, ze _. , . . . bilansowa kapitatu
. . Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ wg cen s
wskazaniem formy prawnej nabycia udzialéow zakladowego
(t syzl) (tys.zt) oraz prawa
ys. gtosu
Produkcja wyrobéw
chemicznych, wytwarzanie i
Synthos Dwory Sp. z 0.0. Oswiecim  dystrybucja energii 627 236 627 236 100%
elektryczneji cieplnej,
pozostata dziatalno$¢ ustugowa
Synthos Kralupy a.s. naﬁrflll‘::\you E;cécrlr:tif y\g?]/ robéw 291 291 100%
Synthos XEPS s.r.o. Kralupy ProdL{kCJa wyrobow 33 33 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos PBR s.r.o. Kralupy  Produkcja wyrobow 93956 93956 100%
nad Vltavou chemicznych
Synthos Dwory 4 Sp. z o.0. Oswiecim Z\Ilzmizzz?wzlje energn 76 76 1%*
Synthos Dwory 5 Sp. z o.0. Oswiecim ZYZ;:\:;ZZ;ZT energi 39 39 1%*
Red Chilli Ltd. Nikozja E;éfgiggvs: inwestycyjno - 14 14 100%
Razem 721 645 721 645
w tym:
Inwestycje dfugoterminowe 721645 721645
* Spdtka posiada posrednio poprzez spdtki zalezne 100% udziatdw w kapitale.
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W dniu 27 lipca2011 zostata zatozona a 09 sierpnia 2011 zarejestrowana Spotka Synthos Dwory 7
Sp.z 0.0.7 siedzibg w Oswiecimiu. Synthos S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowych Spotki
wynoszacym 50 tys. PLN. Udziaty zostaty nabyte za gotowke.
Spotka Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. zostata zatozona w celu realizacji planowanych dziatan
inwestycyjnych w zakresie produkcji wyrobéw chemicznych.

W dniu 11 lipca 2011 Spodtka dokonata wptat na dwa Certyfikaty Inwestycyjne Serii A SYNTHOS
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za kwote 550 tys. zt.

Wdniu 29 lipca 2011 roku Spoétka sprzedata na rzecz Synthos Dwory 7 Sp. zo.0. zsiedzibg
w Oswiecimiu (Spoétka Zalezna) 69 udziatow spoétki zaleznej Synthos Dwory o wartosci bilansowej
79.350 tys. zt. Na sprzedazy powyzszych udziatow odnotowano strate (79.346) tys. zt, ktdrg wykazano
w (stratach)/zyskach na sprzedazy udziatow.

llos¢ sprzedanych udziatéw stanowi 0,01% posiadanych udziatow w Synthos Dwory. Sp. z 0.0.

Spotka Synthos S.A. wniosta aportem wszystkie pozostate (po sprzedazy 69 udziatow do SD7 Sp. z
0.0.) w spotce Synthos Dwory Sp. z 0.0. (facznie 19.657.420 udziatéw) o wartosci ksiegowej na dzien
30.06.2011 rownej 547 900 PLN do Spotki Red Chilli Limited z siedziba w Nikozji w zamian za udziaty
w podwyzszonym kapitale Red Chilli. Wartos¢ inwestycji w Red Chili zostata zwiekszona o warto$c
bilansowa wniesionych udziatéw i transakcja ta nie miata wptywu na wynik finansowy, poniewaz nie
ma tresci ekonomicznej (tj. oczekiwane przeptywy pieniezne z wnoszonych udziatéw przed i po
transakcji nie zmieniajg sie znaczaco w stosunku do wartosci godziwej tych udziatow).

Nota 13. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Rok 2011
Wartos¢ . Pros:ent
udziatow Wartos¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, ze _. . . Podstawowa bilansowa kapitatu
. . Siedziba . L. wg cen s
wskazaniem formy prawnej dziatalnos¢ nabycia udzialow zakladowego
(t syzl) (tys.zt) oraz prawa
ys. gtosu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
BioEnergies (akcje notowane . o
na NYSE EURONEXT) Evry Francja 5656 5656 3,6%
Razem 5656 5656
w tym:
Inwestycje dtugoterminowe 5656 5656
Inwestycje krétkoterminowe - -
Rok 2010
Wartos¢ .. Procent
udziatow Wartos¢ posiadanego
Nazwa (firma) jednostki, ze _. . . Podstawowa bilansowa R
. . Siedziba . i wg cen cps kapitatu
wskazaniem formy prawnej dziatalnos¢ . udziatéw
nabycia zakladowego oraz
(tys. zt)
(tys. z) prawa glosu
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Cersanit S.A. Kielce 193 235 181 407 7,80%
Echo Investment S.A. Kielce 78 542 85843 4,26%
Razem 271777 267 250
w tym:
Inwestycje dtugoterminowe 271 777 267 250

Inwestycje krétkoterminowe - -

34

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Synthos S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy korczacych sie 31 grudnia 2011 r.
(w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

W dniu 28 lutego 2011 roku Spotka sprzedata na rzecz Synthos Dwory Sp. z 0.0. (Spétka zalezna)
17.884.050 akcji spdtki Echo Investment S.A. z siedzibg w Kielcach przy Al. Solidarnosci 36, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000007025, w formie pakietowej pozasesyjnej
transakcji gietdowej przeprowadzonej na parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A za cene gotéwkowg w wysokosci 85.307 tys. zt.

Wdniu 24 marca 2011 roku Spdtka sprzedata na rzecz Synthos Dwory Sp. zo.0. zsiedzibg
w Oswiecimiu (dalej: ,Spoétka Zalezna”) 16.875.000 akcji spotki Cersanit S.A. z siedzibg w Kielcach przy
Al. Solidarnosci 36, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000081341 , za cene
gotowkowa [ 197.269 ]tys. zt.

Na powyzszych transakcjach spotka wygenerowata zysk 10.798 tys. zt, ktéry zostat zaprezentowany
w (stratach)/zyskach na sprzedazy udziatow.

Nota 14. Pozyczki udzielone

Pozyczki dtugoterminowe

31.12.2011 31.12.2010
Nalesnosci . . .
aIe;nosa z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom 48 730 44189
powigzanym
Razem 48730 44 189

Pozyczki dlugoterminowe

Efektywna
stopa
procentowa Razem <1 roku 1-5 lat
Pozyczka dla XEPS s.r.o. PRIBOR + marza 53 - 53
Pozyczka dla PBR s.r.o PRIBOR + marza 48 677 - 48 677
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Nota 15. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do
ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan:

Aktywa Zobowiazania Wartos¢ netto

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Rzeczowe aktywa trwate - 1015 1015
Pozostate inwestycje (4) (864) 13 85 (851)
Swiadczenia pracownicze ) (45) - ) (45)
Rezerwy 39) 39) - (€) (39)
Zobowiazania (¥) (603) - (¥) (603)
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych latach (3 800) - - (3 800) -
Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (4516) (1551) 1028 (2806) (523)
Kompensata 1710 1028 (1028) - -
Aktywa / zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

(2 806) (523) - (2 806) (523)
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy (1 425) (909) 1028 285 119
Aktywa/zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (3091) (642) - (3091) (642)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Nieujete aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka utworzyta tylko czesciowe aktywo na wygenerowang strate podatkowg w 2011, w kwocie
mozliwej do rozliczenia w przysztosci. Termin mozliwy do rozliczenia tej straty mija w 2016 roku.

Zmiana réznic przejsciowych w okresie

Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta w

Stan na Wyniku Pozostatych Stan na
01.01.2011 finansowym Catkowitych  31.12.2011
Dochodach
Rzeczowe aktywa trwate 1015
Pozostate inwestycje (851) 85
Swiadczenia pracownicze (45) 51)
Rezerwy (39) €1)
Zobowiazania (603) ) (622)
Strata podatkowa podlegajaca odliczeniu
w przysztych latach - (EX:100)] (EX:100)]
(523) (3143) (2 806)
Zmiana podatku odroczonego od réznic
przejsciowych ujeta w
Stan na Wyniku Pozostatych Stan na
01.01.2010 finansowym catkowitych 31.12.2010
Dochodach
Rzeczowe aktywa trwate 389 626 - 1015
Pozostate inwestycje (41) (12) (798) (851)
Swiadczenia pracownicze (32) (13) _ (45)
Rezerwy (123) 84 - (39)
Zobowiazania (501) (102) - (603)
(308) 583 (798) (523)
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Nota 16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2011 31.12.2010

NaIgznosa z tytutu dostaw i ustug od jednostek 14631 13811

powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 246 123

pozostatych

Naleznosci z tytutu podatkéw 354 1153

Pozostate naleznosci 1354 655

Zaliczki na srodki trwate 166 126

Przedptaty 426 211

Razem 17177 16 079

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na 31 grudnia 2010 r. nie wystapity odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz na 31 grudnia 2010 r. naleznosci nie stanowity zabezpieczen
zobowigzan Spotki.

Przyjety okres spfaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 dni.

Nota 17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie 49 45
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9252 3750

Lokaty krétkoterminowe (zapadalno$¢ do 3 m-cy) 213 464 32570

Inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

1226

wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 223991 36 365

Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w
rachunku przeptywéw pienieznych

223991 36 365

Zgodnie z polskim prawem spotki zarejestrowane w Polsce zarzadzajg Zaktadowym Funduszem
Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) w imieniu swoich pracownikéw. Sktadki ptacone na ZFSS sa
deponowane na oddzielnym koncie bankowym Spdétki i nie moga by¢ wykorzystywane
w dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ srodkdéw pienieznych dotyczaca
srodkéw pienieznych na rachunku ZFSS wyniosta 659 tys. zt (31 grudnia 2010 1. 478 tys. z4).

Oprocz opisanych powyzej kwot dotyczacych ZFSS, na dzien 31 grudnia 2011 r, 31 grudnia 2010 .
Spotka nie posiadata srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Nota 18. Kapitat zaktadowy
2011

llos¢ akcji na poczatek okresu 1323250000 1323500 000

llo$¢ akcji na koniec okresu 1323 250 000 1323250 000

Wartos¢ nominalna 1 akgji (zt) 0,03 0,03
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Posiadacze akgji zwyktych sg uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo
do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki. Wszystkie akcje
uprawniajg w jednakowym stopniu do majatku Spotki w przypadku podziatu majatku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 23 grudnia 2008 r. podjeto uchwate nr 3 w
sprawie nabywania akcji wiasnych Spoétki w celu ich umorzenia.

Na ten cel przeznaczono kapitat w wysokosci 764.500 tys. zt poprzez przesuniecie z kapitatu
zapasowego na kapitat rezerwowy.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku catkowity mozliwy do wyptaty kapitat wynidst 924.131 tys. zt.

Na dziert 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami Spotki posiadajagcymi powyzej 5% ogdlnej liczby
gfosow sa:

1. Pan Michat Sotowow posiadat posrednio — poprzez podmioty zalezne — 826.559.009 akgji spotki
Synthos S.A, co stanowi 62,46 % w kapitale zaktadowym oraz daje 826.559.009 gtosow na WZ,
stanowigcych 62,46 % w ogdlnej liczbie gtosow na WZ spdétki Synthos S.A. Wsrdd akcji posiadanych
na dzier publikacji niniejszego raportu posrednio przez Pana Michata Sotowowa sa miedzy innymi
akcje Synthos S.A. posiadane przez:

Spotke FTF Galleon S.A. z siedzibg w Luksemburgu. Spotka ta posiada 617.001.504 akcji Spotki
Synthos S.A., co stanowi 46,62 % kapitatu zaktadowego i ogdélnej liczby gtosow na WZA Synthos S.A.
Spotke Barcocapital Investment Ltd. Spétka ta posiada 192.774.629 akcji spotki Synthos S.A, co
stanowi 14,57 % kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw na WZA Synthos S.A.

Spotke Columbus Prime Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Kielcach. Spotka ta posiada 16.782.876 akcji Synthos
S.A. co stanowi 1,27% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosdow na WZA Synthos S.A.

2ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 66.498.055 akcji Spotki, co stanowi 5,03% kapitatu
zaktadowego. Akcje te uprawniajg do 66.498.055 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki, co stanowi 5,03 % ogdlnej liczby gtosdw.

Nota 19. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o

zysk/(strate) netto akcjonariuszy Spoétki oraz o $rednig wazong liczbe akgji na dzier sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposéb przedstawiony ponizej:

2011 2010
(Strata)/Zysk netto za rok (47 462) 96 842
Liczba akcji nal stycznia 1323 250 000 1323250 000
Srednia wazona liczba akcji na 31 grudnia 1323 250 000 1323 250 000
Zysk na jedna akcje
Podstawowy (zt) 0,07
Rozwodniony (zt) 0,07
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Nie wystepujg czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akgcje.
Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.
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Nota 20. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2011 31.12.2010

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 26
26

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 92
96

Harmonogram sptat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wartosc¢ biezaca

Minimalne minimalnych
ptatnosci oplat
leasingu Odsetki leasingowych

31 grudnia 2011r.

do roku
1do5lat

31 grudnia 2010r.

do roku 100 4 96
1do5 lat 30 4 26
130 8 122

Nota 21. Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu Swiadczen 31.12.2011 31.12.2010

pracowniczych

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 208
Zobowiazania z tyt. odpraw pos$miertnych 99
Suma zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 307
Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu Swiadczen 31.12.2011 31.12.2010
pracowniczych
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych Y
Zobowiazania z tyt. nagréd jubileuszowych 186
Zobowiazania z tyt. odpraw pos$miertnych 7
Zobowiazania z tyt. ubezpieczenia zdrowotnego 65
Suma zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 265
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Zmiany zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych 2010

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych na poczatek

okresu 521

(64)
109

Wyptata odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Utworzenie/(rozwiazanie) rezerwy
Réznice kursowe z przeliczenia

Zobowigzania z tytulu sSwiadczen pracowniczych na
koniec okresu

572

Podstawowe szacunki aktuarialne na dzien bilansowy 31.12.2011 31.12.2010

Stopa dyskonta
Przyszty wzrost wynagrodzen

5,25%
2,5%

Nota 22. Rezerwy

Pozostate rezerwy Razem

Wartos$¢ na dzien 1 stycznia 2010 r. 648 648
Zwigkszenia - -
Wykorzystanie (296) (296)

Rozwigzanie (146) (146)
Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2010 r. 206 206

Cze$¢ dtugoterminowa - -
Cze$é¢ krotkoterminowa 206 206

206 206

Wartos¢ na dzien 1 stycznia 2011 r.
Zwigkszenia

Wykorzystanie

Rozwiazanie

Wartos¢ na dzien 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ dtugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Rezerwy dotycza gtéwnie kosztéw zwigzanych z odprawami dla zwalnianych pracownikow.
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Nota 23. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2011 31.12.2010

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug do jednostek

powiazanych 5986

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug do pozostatych

jednostek 1323

Zobowiazania z tytutu podatkéw, ubezpieczen oprécz

podatku dochodowego 2377

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 1104

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4300

Fundusze specjalne 168

Zobowiazania inwestycyjne

Pozostate zobowigzania 1323

Razem 16 581
Nota 24. Przyczyny wystepowania réoznic pomiedzy bilansowymi

zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych

od 01.01.2011 do 0d 01.01.2010 do
31.12.2011 31.12.2010

Naleznosci:
Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(6727)
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwate oraz naleznosci z
tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1 086)
Pozostate 142
Réznice kursowe 893
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych (6778)
Zobowiazania:
Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych zobowigzan oraz dotacji rzadowych (6 202) 8077
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych ) 980
Réznice kursowe (1405) (36)
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych (7 699) 9021
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Nota 25.

Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania handlowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania handlowe

Zobowiazania z tytutu leasingu

Ditugoterminowe

31 grudnia 2011
Krétkoterminowe

17177

223 991

(24 262)

(29)

216 877

31 grudnia 2010

Razem

5656

48 730
17177

223 991

(24 262)

(29)

271 263

Ditugoterminowe Krotkoterminowe Razem
267 250 - 267 250
44189 44189
- 13934 13934
- 36 332 36 332
- (11 609) (11 609)
(26) (96) (122)
311413 38561 349974

b) Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczaca aktywodw

i zobowigzan, od ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich terminy przeszacowania.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty**
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty**
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty**

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty**

Pozyczki udzielone
Zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego

*nie odbiega od stopy nominalnej

** nie obejmuje srodkow pienieznych w kasie

Efektywna stopa
procentowa*
WIBOR +/- marza

PRIBOR +/- marza
EURIBOR +/- marza

LIBORUSD +/-
marza
PRIBOR + marza

WIBOR + marza

Razem <1 roku 1-5 lat
216728 216728 -
7 052 7 052 -
207 207 -

4 4 -

48 730 - 48 730
(29) (29) -
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¢) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe powstaja w normalnym toku dziatalnosci Spotki. Celem
zarzadzania ryzykiem finansowym w Spofce jest zminimalizowanie wptywu czynnikdéw ktére
oddziatujg na powyzsze ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na  skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Spotki od
klientow oraz inwestycjami finansowymi.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Spdtki na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozyczki i naleznosci 65 907 58123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 223991 36332

289 898 94 455

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu Swiadczonych ustug

(Nota 16) 17177 13934

17177 13934

Ryzyko kredytowe Spotki dotyczy gtownie naleznosci i pozyczek od jednostek powigzanych. W
ocenie zarzadu ryzyko kredytowe w odniesieniu do tych naleznosci jest oceniane jako nieznaczne.

Utrata wartosci

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Wartos¢ brutto Utrata wartosci Wartos¢ brutto Utrata wartosci

Nieprzeterminowane 17177 13927 -
Przeterminowane

1-30 dni 2 -

31-90 dni 2 -

91-180 dni 3 -

13934 -

a4
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Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej.

Na koniec 2011 roku $rodki pieniezne byty ulokowane w Banku PEKAO SA, w FORTIS Bank Polska
S.A., Komercni Banka, RBS Bank.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke
jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie
przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnoscia finansowa, realizowane poprzez
poprawng oceng poziomu zasobow srodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywow srodkow
pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spétka nie ma otwartej
zadnej linii kredytowe).

31 grudnia 2010r.

Umowna
niezdyskont
Wartos¢ owana
biezaca wartos¢
przeptywow
finansowych do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe z
wylaczeniem instrumentéw
pochodnych
Zobowiazania z tytutu
leasingu (122) (122) (96) (26) -
Zobowiazania z tytutu dostaw (11 609) (11 609) (11 609) ) )
ustug
(11731) (11731) (11 705) (26) -
31 grudnia 2011 r.
Umowna
niezdyskont
Wartos¢ owana
biezaca wartos¢
przeptywow

finansowych do 1 roku 1-5lat powyzej 5 lat

Zobowigzania finansowe
zwylaczeniem
instrumentow pochodnych

Zobowigzania z tytutu

leasingu (29) (29) (29)

Zobowiazania z tytutu dostaw

ustug (24 262) (24 262) (24 262)

(24 291) (24 291) (24 291)
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtdwnie lokat bankowych opartych na
zmiennej stopie procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spdétka nie zabezpiecza sie przed
ryzykiem zmian stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spotki na ryzyko zmiany

stop procentowych.

Wartosc¢ biezaca Wartosc¢ biezaca
31 grudnia 2010 31 grudnia 2010

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 223991 36332
Udzielone pozyczki 48730 44189
Zobowiazania finansowe (29) (122)

272692 80399

Srodki pieniezne s ulokowane gtéwnie w Banku Pekao SA na okres krétkoterminowy.
Oprocentowanie ulokowanych srodkéw na dzien bilansowy wynosi 4,5% w skali roku.

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pienieznym.

Spotka  przeprowadzita analize wrazZliwosci instrumentéw  finansowych o zmiennej stopie
procentowej na zmiane rynkowych stop procentowych. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw,
jaki miatoby zwiekszenie i zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynik finansowy i na
kapitaty wiasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np.
kursy wymiany walut pozostajg niezmienione. Analize przeprowadzono dla okresu rocznego 2011 i
dla okresu poréwnywalnego tj. roku 2010 roku.
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wynik finansowy Kapitat wiasny
zwiekszenia  zmniejszenia  zwiekszenia  zmniejszenia
100bp 100bp 100bp 100bp
WIBOR
31 grudnia 2011r. 2167 (2167) 2167 (2167)
31 grudnia 2010r. 333 (333) 333 (333)
PRIBOR
31 grudnia 2011 r. 558 (558) 558 (558)
31 grudnia 2010r. 469 (469) 469 (469)
EURIBOR
31 grudnia2011r. 2 (2) 2 (2)
31 grudnia 2010r. 1 (M 1 (M
Ryzyko kursowe

Spodtka nie posiada istotnych aktywdw i zobowigzan, ktore bytyby obarczone istotnym czynnikiem
ryzyka kursowego. Réwnoczesnie nalezy zaznaczy¢ ze cze$¢ przychoddw Spotki osiggana  jest
w walucie CZK. Przychody w CZK generowane sg przez oddziat Spoétki dziatajgcy w Czechach dla
ktérego CZK jest walutg funkcjonalng stad w odniesieniu do rozrachunkéw Oddziatu
denominowanych w CZK nie wystepuje ryzyko kursowe.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Spétki na ryzyko zmiany
kursow walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych w podziale wedtug walut,

w ktorych sa one denominowane (dane w tys. ztotych):

Pozycje w walucie

Pozycje w walucie obcej funkcjonalnej
31 grudnia 2010r.
EUR usD GBP CZK PLN
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate - - 13827 107
Zobowiazania
(52) (13) - (6 262) (5282)
Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe (52) (13) - Nie dotyczy
31 grudnia 2011r.
EUR uUsD GBP CZK PLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 9766 7411

Zobowiazania (17 980) (695) (5552)

Ekspozycja bilansowa na ryzyko
kursowe

(17 980) Nie dotyczy

Spotka  przeprowadzita analize  wrazliwosci  instrumentéw  finansowych — denominowanych
w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki
miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzier bilansowy o 10% w stosunku do wszystkich
walut na wynik finansowy i na kapitaty wtasne. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie inne zmienne jak np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.
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wynik finansowy Kapitat wiasny
wzrost wzrost wzrost wzrost
kurséw kurséw kurséw kurséw
walut walut walut walut

obcych 10%  obcych 10%  obcych 10%  obcych 10%

31 grudnia2011r. () 1802 (1802) 1802
31 grudnia 2010r. (6) 6 (6) 6
Ryzyko cenowe

Ekspozycja Spotki na zmiany cen rynkowych na 31 grudnia 2011 dotyczy gtéwnie posiadanych akcji
notowanych na NYSE EURONEXT a na 31 grudnia 2010 dotyczy akcji spétek notowanych na GPW

Wykaz posiadanych akdji (ilos¢) 2010
- Echo Investment S.A. 17 884 050
- Cersanit S.A. 11250 000

- Global Bioenergies

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci posiadanych akcji na zmiane kursow gietdowych tych

aktywow. W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatby wzrost lub spadek kursu akgji o +/-
10% na wartosc tych aktywodw.

pozostate catkowite
dochody Kapitat wiasny

wzrost wzrost spadek spadek
kursow 10%  kurséw 10%  kurséw 10%  kurséw 10%

31 grudnia 2011 r. 565 565 (565) (565)

pozostate catkowite
dochody Kapitat wiasny

wzrost wzrost spadek spadek
kurséw 10%  kurséow 10%  kurséw 10%  kurséw 10%

31 grudnia 2010r. 26725 26725 (26 725) (26 725)

d) Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe. Warto$¢ bilansowa
wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka
zapadalno$¢ tych instrumentow;
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e Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter;

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest ich wartosci godziwg, ceng notowana na rynku gietdowym (poziom 1 w
hierarchii wyceny do wartosci godziwej.

e) Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawa zaufania ze strony inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku
i ktéra zapewni przyszty rozwdj Spotki jak i Grupy Kapitatowej. Spdtka monitoruje zmiany w
akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wifasnego do
zobowigzan.

Celem Spoftki jest osiggniecie wskaZnika rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujacym
akcjonariuszy.

2011 2010 zZmiana

Wskaznik rentownosci kapitatu* -4,85% 8,71% [EEIIY N}
Wskaznik ptynnosci biezacej 22,19 19,15

* - zysk netto do wartosci kapitatdow wiasnych na dzien bilansowy

W roku 2011 Spdtka odnotowata strate finansowga ktére zawazyta na pogorszeniu rentownosci. Na
tak znaczacg zmiane rentownosci kapitatow miata wpltyw transakcja sprzedazy —udziatdow w
jednostce zaleznej . Rownocze$nie nalezy zauwazy¢, ze Spotka dokonata znaczacej poprawy
wskaZnika ptynnosci biezacej co $wiadczy o tym bardzo dobrej kondycji finansowej podmiotu.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spétki dotyczacej zarzadzania kapitatami.

Wskaznik ptynnosci biezgcej wyliczany jest jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych.

Nota 26. Leasing operacyjny

Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingodawca

W ciggu roku Spdtka nie byta strong leasingu, jako leasingodawca.
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Umowy leasingu operacyjnego, w ktorych Spétka jest leasingobiorca

Przyszte minimalne pfatnosci z tytutu nieodwotalnych umoéw leasingu ksztattujg sie w sposéb
przedstawiony ponizej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

do roku 142 142
Powyzej roku 405 405

547 547

Nota 27. Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

W dniu 7 marca 2008 r. Spétka udzielita solidarnie ze swojg Spdtka zalezng — Synthos Dwory Sp. z 0.0.
gwarandji na rzecz Spotki zaleznej Synthos Kralupy gwarancji sptaty Il transzy kredytu na zakup akdji
Synthos Kralupy.

W dniu 1 czerwca 2010 r. Spdtka udzielita solidarnie ze swojg Spdtka zalezng Synthos Dwory
Sp.z 0.0. narzecz Spdtki zaleznej Synthos PBR gwarancji sptaty kredytu inwestycyjnego.

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty okolicznosci, w ktérych poreczyciel
zobowigzany bytby do spetnienia $wiadczenia.

Gwarancje wystawione

Gwarancja dla SYNTHOS Kralupy - gwarancja sptaty czesci kredytu

data
Wystawcy zabezpieczenia Kwota waluta rodzaj data ustanowienia waznosci
Synthos Dwory Sp. z 0.0. i Synthos
SA. 80000000 |EUR gwarancja 2008-03-07 | 2013-12-31
Gwarancja dla SYNTHOS PBR - gwarancja sptaty kredytu

data

Wystawcy zabezpieczenia kwota waluta rodzaj data ustanowienia waznosci
Synthos Dwory Sp. z 0.0. i Synthos
S.A. 86 287 500 EUR gwarancja 2010-06-01 2020-06-30

Nota 28. Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Zarzad Spotki Synthos SA rekomenduje pokry¢ strate z 2011 roku z zyskdw zatrzymanych.
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Nota 29. Znaczace szacunki ksiegowe i osady

Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja
podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zzrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw
przysziych.

Gtowne szacunki ksiegowe oraz przyjete zatozenia zostaty przedstawione w odpowiednich notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego:
- szacunki w zakresie $wiadczen pracowniczych przedstawiono w nocie 21,

- szacunki w zakresie utworzonych rezerw na zobowigzania przedstawiono w nocie 22.

Nota 30. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z kadra kierownicza

2010

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu
Kalwat Tomasz -
Krawczyk Dariusz 1585
Lange Zbigniew 908
Piec Tomasz -
Warmuz Zbigniew -
2493
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2010
Ciesielski Wojciech 48
Grodzki Jarostaw -
Bogustawski Rafat 1
Kalwat Tomasz 84
Kwapisz Krzysztof -
Mironski Grzegorz 48
Oskard Robert 39
Waniotka Mariusz 60
280

Inne umowy z kadra kierownicza
Zgodnie z umowa z dnia 1.082011 r. Spdtka udzielita pozyczke Prezesowi Tomaszowi Kalwat w
kwocie 800 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato na poziomie rocznego WIBOR +marza.
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Transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi

Naleznosci od spétek powigzanych
31.12.2011

Miejsko przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0. 14

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
(dawniej Synthos Dwory Sp. z 0.0.)
Synthos Kralupy a.s.

Synthos PBR s.r.o.
Pozostate

31.12.2010

13507
285
18

13 811

Zobowiazania do spétek powigzanych
31.12.2011

Synthos Kralupy a.s. 228

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

S.K.A. (dawniej Synthos Dwory Sp.z 0.0.)

Pozostate 94

273

31.12.2010
250

5856
2

595

6108

Przychody ze wzajemnych transakcji pomiedzy spotkami powigzanymi

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
(dawniej Synthos Dwory Sp. z 0.0.)

Synthos Kralupy a.s.

Miejsko Przemystowa Oczyszczalnia Sciekéw Sp. z 0.0.

Synthos PBR s.r.o.

Butadien Kralupy a.s.

Tamero Invest s.r.o

2010

34097
30136

413
65

64711

Zakupy od spotek powigzanych

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
(dawniej Synthos Dwory Sp. z 0.0.)

Synthos Kralupy a.s.

"Klub Sportowy Cersanit

Magellan Pro-Service Sp. z 0.0.

Columbus Prime

Magellan Pro Equity fund | SA

Pozostate

2010
2605

2127
2160
65
2294
996
37

10304

Transakcje dot. kupna/sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i aktywoéw finansowych

W roku 2011, dokonano sprzedazy na rzecz jednostki zaleznej:

-udziatdow w innym podmiocie zaleznym. Na transakcji zrealizowano strate w wysokosci 79.346 tys. zt

(dalsze informacje przedstawiono w Nocie 12).
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- aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Na transakgji zrealizowano zysk w wysokosci
10.798 tys. zl ((dalsze informacje przedstawiono w Nocie 13).

Otrzymane dywidendy
2010
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
.. 94 024
(dawniej Synthos Dwory Sp. z 0.0.)
94 024

Nota 31. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Synthos S.A. oswiadcza, ze z dniem 2 marca 2011 roku zatwierdza niniejsze sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
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