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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Synthos S.A. (zwanej
dalej ,,Sp6lka”) z siedzibg w O$wigcimiu przy ulicy Chemikéw 1, obejmujgcego sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., ktore po stronie aktywéw oraz
zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 1.008.510 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujgce ujemne dochody catkowite
w kwocie 39.985 tys. zl, sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywoéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
isprawozdania z dzialalnosci jednostki oraz prawidlowoéé ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spétki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z poZn.
zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki, oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnoéé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzemu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene Jego
prezentaql Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 604 0200, Faks +48 32 604 0300, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14,



pwec

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spoltki na dzien 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Spolke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spéltki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim
(»Rozporzadzenie” ~ Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

L

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 2 marca 2012 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Niniejszy raport zawiera 12 stron i sklada sie¢ z nastepujacych cze$ei:

I.  Ogolna charakterystyka SPOIKL .......cviiricuiiieiiieccec e
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania...........cccooeeeveeereiivvieinicinnn.
III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki ............ccoocoevvevennennne.
IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego........c..c..c..........
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta............ccocovvvviioiiiiiciiiiii
VI. Informacje i uwagi KONCOWE ......cooveiiieiiiiiicieeeicieeeeeeeeeeeee e
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogoélna charakterystyka Spotki

a.

b.

Siedziba Synthos S.A. (,,Spotka”) jest Oswiecim, ul. Chemikow 1.

Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie
Zaklady Chemiczne ,O$wiecim”. Akt przeksztalcenia sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu
6 wrzes$nia 1994 r. i zarejestrowano w Rep. A Nr 17196/94. W dniu 27 sierpnia 2001 r.
Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 38981.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéow Spolee nadano numer NIP 549-00-02-108, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 070472049.

Kapital zakladowy Spolki na dzieri 31 grudnia 2011 r. wynosil 39.698 tys. zl i skladal si¢
7z 1.323.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,03 zI kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniost 979.573 tys. zL

Na dzien 31 grudnia 2011 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Wartosé %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych
akeji  posiadanych gloséw
akeji (tys.zD

Michal Solowow 826.559.009 24.797 62,46
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 66.498.055 1.995 5,03
Pozostali 430.192.936 12.906 32,51
1.323.250.000 39.698 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spolki bylo:

. doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéci gospodarczej i zarzadzania,
. dzialalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spoiki byli:

. Dariusz Krawczyk Prezes Zarzadu do 12 maja 2011 1.,
. Tomasz Kalwat Prezes Zarzadu od 13 maja 2011 1.,
® Tomasz Piec Czlonek Zarzadu od 13 maja 2011 .,
. Zbigniew Warmuz Czlonek Zarzadu od 13 maja 2011 r.,
. Zbigniew Lange Czlonek Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa jednostki wchodzace w sklad Grupy
Kapitalowej Synthos S.A. oraz inne jednostki bezposrednio lub posrednio kontrolowane
przez gtownego akejonariusza Spolki, Pana Michala Solowowa.
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005 Spoélka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala nr 12 z dnia 30 maja
2005 T.

Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, pod data
2 marca 2012 1., skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalnosci Spotki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

pwc



Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoiki
uchwala nr VII/11/2011 Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2011 r. na podstawie
paragrafu 22 pkt. b) Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pbZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2011 r.
w okresie:

. przeglad polroczny od 1 do 31 sierpnia 2011 1.;
. badanie wstepne od 28 listopada do 9 grudnia 2011 r.;
. badanie koncowe od 6 lutego do 2 marca 2012 .
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ushug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6 %
(zo01071.:3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

[

Podstawowa dzialalnoécia Spotki w biezacym roku obrotowym bylo $wiadczenie ustug
rachunkowo-ksiegowych dla podmiotéw z grupy kapitalowej. Ogolem przychody ze
sprzedazy wyniosly 79.039 tys. zl i wzrosly o 22,0% wporéwnaniu do roku
poprzedniego. Wzrost przychodéw wynikal gtéwnie ze wzrostu rozmiaru dzialalnosci
grupy kapitalowej.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 1.008.510 tys. z. W ciggu roku
suma bilansowa zmniejszyla sie o 121.355 tys. z} tj. 0 10,7%. Spadek sumy aktywow
wynika gléwnie ze zmniejszenia salda aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
0 261.594 tys. zl, ktére zostalo skompensowane wzrostem salda $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentéow o 187.626 tys. zL. Rownolegle Spotka poniosla strate netto za rok
obrotowy w wysokoSci 47.462 tys.

Wzrost salda $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow przyczynil sie do zwigkszenia
wskaznikéw plynnosci z poziomu 3,0 na koniec 2010 r. do 26,6 na koniec roku 2011.
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Synthos S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niemateriaine
Udziaty w jednostkach zaleznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe
Pozyczki udzielone
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

pwc

31.12.2011 r. 31.12.2010 . Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
19.199 32.995 (13.796)
46.484 10.476 36.008
642.895 721.645 (78.750)
5.656 267.250 (261.594)
48.730 44.189 4.541
2.806 523 2.283
765.770 1.077.078 (311.308)
1.572 343 1.229
17477 16.079 1.098
223.991 36.365 187.626
242.740 52.787 189.953
1.008.510 1.129.865 (121.355)

Zmiana
(%)

(41.8)
3437
(10,9)
(97.9)

10,3
4365
(28,9)

358,3

6,8
516,0
359,8
(10,7)

31.12.2011r.
Struktura (%)

31.12.2010 r.
Struktura (%)

1.9 2,9
46 0.9
63,7 63,9
0.6 237
4.8 3.9
0,3 -
75,9 95,3
0,2 -
1,7 1,4
22,2 3,2
24,1 47
100,0 100,0
6
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (ed.)

31.12.2011 r. 31.12.2010 r. Zmiana Zmiana 31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy 39.698 39.698 - - 3.9 35
Kapitat z aktualizacji wyceny - (3.668) 3.668 (100,0) - (0,3)
Roznice kursowe z przeliczenia zagranicznego oddziatu 2.511 (1.298) 3.809 (293,5) 0,2 (0, 1)
Pozostate kapitaly rezerwowe 764.500 764.500 - - 75,8 67,7
Zyski zatrzymane, w tym: 172.864 312.953 (140.089) (44,8) 171 27,7
Zysk/ (strata) netto biezgcego okresu (47.462) 96.842 (144.304) (149,0) (4,7) 8,6
979.573 1.112.185 (276.916) (24,9) 97,0 98,5
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dlugoterminowe
izt?‘%v'gzﬁgxa dzi Syz/auxﬁredytow, pozyczek oraz innych i 26 (26) (100.,0) i )
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 332 307 25 8.1 0,1 -
332 333 (1) (0,3) 0,1 -
Zobowigzania krétkoterminowe
ic;t:&v;;zﬁg\? dz* J)étr]ux:redytow, pozyczek oraz innych 30 % (66) (68.8) ) B
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 17 265 (248) (93.,6) - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 306 199 107 53,8 0,1 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28.046 16.581 11.465 69,1 2,8 1,5
Rezerwy 206 206 - - - -
28.605 17.347 11.258 64,9 2,9 1,5
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1.008.510 1.129.865 (121.355) (10,7) 100,0 100,0
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Synthos S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty ogo6inego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Dywidendy

Zysk/ (strata) na sprzedazy udziatow

Zyskl(strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody/(koszty) finansowe — netto

Zyski(strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zyskl(strata) netto

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody/(straty) netto

Catkowite dochody ogétem

pwe

2011 r. 2010 r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
79.039 64.773 14.266
(70.362) (56.958) (13.404)
8.677 7.815 862
625 234 391
(3.232) (3.584) 352
(1.437) (442) (995)
- 94.024 (94.024)
(68.548) 2 (68.550)
(63.915) 98.049 (161.964)
14.158 2.045 12.113
(148) (2.059) 1.911
14.010 (14) 14.024
(49.905) 98.035 (147.940)
2.443 (1.193) 3.636
(47.462) 96.842 (144.304)
3.809 810 2.999
3.668 (3.404) 7.072
7.477 (2.594) 10.071
(39.985) 94.248 (134.233)

Zmiana
(%)

220
235
11,0
167.1
(9.8
2251
(100,0)
>100,0
(165,2)
592,3
(92.8)
>100,0
(150,9)
(304,8)
(149,0)
370,2
(207,8)
(388,2)
(142,4)

2011 r. 2010 r.
Struktura (%) Struktura (%)
100,0 100,0
(89,0) (87,9)
11,0 12,1
0,8 0.4
4.1 (5.5)
(1.8) 0.7)

- 1452
(86,7) -
(80,9) 1514
17,9 3,2
(0,2) (3.2)
17,7 -
(63,1) 151,4
3.1 (1,8)
(60,0) 149,5
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Synthos S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Spo6lki

Dzialalnos$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu

do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybkos¢ obrotu naleznosci
Wskazniki rentownosci

- rentownos$c¢ sprzedazy netto

- rentownos¢ sprzedazy brutto

- 0goblna rentownos$¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia

- szybkos$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnosci Il

pwe

2011 r.

54 dni
(60)%
7%
(5)%
1%

52 dni

31.12.2011 r.

26,6
26,6

2010r.

46 dni
150%
7%
9%
2%

69 dni

31.12.2010 r.

3,0
3.0

2009 r.

46 dni
159%
4%
8%
1%

30 dni

31.12.2009 r.

7.5
7.5



Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. twierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Spolka posiadala aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglo$é stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego, zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .
zostalo zatwierdzone uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 1. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu 25 maja 2011 r. i zlozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 23 lutego 2012 .

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$émy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnoéci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

pwec
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

j- Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedacego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Synthos S.A. z siedziba w O$wiecimiu, przy ulicy Chemikéw 1. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 2 marca 2012 r.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 2 marca 2012 r. dotyczaca
wyze]j opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszezegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

x@i%

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 2 marca 2012 r.

PricewaterhouseCoopers $p. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 2

—
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