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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Synthos S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgcg jest Synthos
S.A. (zwanej dalej ,Jednostka dominujacg”) z siedziba w O$wiecimiu przy ulicy Chemikow 1,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., ktére po stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje
sume 4.561.998 tys. zl, skonsolidowane sprawozdanie z caltkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace calkowite dochody w kwocie 899.675 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pOZn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono sytuacje majatkowsa ifinansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. # 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 604 0200, Faks +48 32 604 0300, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowe} 14.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogélna ocene jego prezentacji. Uwazamy, Ze nasze
badanie stanowilo wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkows i finansowg Grupy na dziefi 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

(b) jestzgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(¢c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjne;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim
(~Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259, z pdin. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

A

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 2 marca 2012 r.
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011r.

I. Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Synthos S.A. (,Grupa”) jest Synthos spotka
akcyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Oswiecimiu, ul. Chemikow 1.

Synthos S.A. (Jednostka dominujgca) powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Zaklady Chemiczne ,O$wiecim”.
Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 6 wrze$nia
1994 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 17196/94. W dniu 27 sierpnia 2001 r. Sad Rejonowy
dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 38981.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéow Jednostce dominujgcej nadano numer NIP
549-00-02-108. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON 070472049.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosil
39.697.500,00 1z} i skladal sie z 1.323.250.000 akcji o warto$ei nominalnej 0,03 zl
kazda.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla produkcja:

. tworzyw sztucznych,
. kauczuku syntetycznego,
. chemikaliow nieorganicznych oraz organicznych.

W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Jednostki dominujgcej byli:

. Dariusz Krawczyk Prezes Zarzadu do 12 maja 2011 1.,
. Tomasz Kalwat Prezes Zarzadu od 13 maja 2011r.,
. Tomasz Piec Czlonek Zarzadu od 13 maja 2011 1.,
. Zbigniew Warmuz Czlonek Zarzadu od 13 maja 2011 r.,
. Zbigniew Lange Czlonek Zarzadu.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczo$ci  Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

h. W sklad Grupy Kapitalowej Synthos S.A. na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzily nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji finansowe ktéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie finansowe
(% wlasnosci)

Synthos S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2011 T,

Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong | Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie zakonczone 31 grudnia 2011 T.

odpowiedzialnoécig S.K.A. (dawniej

Synthos Dwory Sp. z.0.0.)

Miejsko-Przemyslowa Oczyszczalnia Zalezna (76,79%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie zakonczone 31 grudnia 2011 1.

Sciekéw Sp. z 0.0.

Synthos Kralupy a.s. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie zakonczone 31 grudnia 2011 1.

Synthos PBR s.r.o. Zalezna (100%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. badanie nie zakonczone 31 grudnia 2011 1.

Tamero Invest s.r.o. Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Red Chilli Ltd. Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Calgeron Investment Ltd. Zalezna (99,87%) Pelna Spoélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spélka nie podlegata badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Pelna Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

Synthos XEPS s.r.0. Zalezna (100%) Spélka nie Spolka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011 1.

konsolidowana

Synthos Dwory 2 Sp. 7 0.0. Zalezna (100%) Spotka nie Spotka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 20111,

konsolidowana

Synthos Dwory 6 Sp. z 0.0. Zalezna (100%) Spolka nie Spélka nie podlegala badaniu - 31 grudnia 2011,

konsolidowana

Synthos Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

Zalezna (100%)

Spolka nie
konsolidowana

Spoélka nie podlegala badaniu

31 grudnia 2011 1.
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II.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedziba w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwala nr VII/11/2011 Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 29 czerweca 2011 r. na
podstawie paragrafu 22 pkt. b) Statutu Jednostki dominujace;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2011 .
w okresie:

. przeglad polroczny od 1 do 31 sierpnia 2011 1.;
. badanie wstepne od 28 listopada do 9 grudnia 2011 1.;
. badanie konicowe od 6 lutego do 2 marca 2012 1.
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II1.

Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ushug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 4,6 % (2010 1.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

Podstawowa dzialalnoécig Grupy Kapitalowej w biezacym roku obrotowym byla
produkcja i sprzedaz kauczuku, tworzyw sztucznych oraz chemikaliow. Ogolem
przychody ze sprzedazy wyniosly 5.440.709 tys. zl i wzrosly o 1.580.012 tys. zl, tj.
0 40,9% w porownaniu do roku poprzedniego. Z kolei koszt wlasny sprzedazy wyniosl
w 2011 roku 4.182.749 tys. zl i wzrést w poréwnaniu z rokiem ubieglym o 1.114.939 tys.
z1, tj. 0 36,3%, co skutkowalo wzrostem marzy brutto na sprzedazy z 20,5% w 2010 r. do
23,1% w roku 2011.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 4.561.998 tys. z1. W ciagu roku suma
aktywow zwiekszyla sie 0 1.044.561 tys. zl, tj. 0 29,7%. Wozrost ten wynika glownie ze
zwiekszenia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 396.517 tys. zl oraz zwiekszenia
naleznoscei z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych o 333.686 tys. z1. Wzrost aktywow
zostal sfinansowany glownie zyskiem netto (w kwocie 960.277 tys. zl) oraz wzrostem
stanu zobowigzan krotkoterminowych (o kwote 151.884 tys. z1).

Stopa zadluzenia spadla z 39% na koniec roku ubieglego do 36% na koniec roku
badanego. Glowna przyczyng zmian w tym zakresie byly dokonane w ciaggu roku splaty
kredytow bankowych.

Wzrost salda naleznosci krotkoterminowych oraz $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow przyczynil sie do zwiekszenia wskaznikéw plynnoéci z poziomu 2,5
(wskaznik plynnosci 1) oraz 2,1 (wskaznik plynnoéci II) na koniec 2010 r. do
odpowiednio 3,2 oraz 2,6 na koniec 2011 r.
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udzialy w jednostkach ujmowanych metodg praw
wilasnosci

Pozyczki udzielone

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone

Zapasy

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

pwc

31.12.2011 r. 31.12.2010r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
1.528.984 1.318.963 210.021
28.892 26.627 2.265
3.405 3.476 (71)
2.095 12.984 (10.889)
51.942 28.187 23.755
83.046 65.365 17.681
148.609 267.250 (118.641)
66.798 57.521 9.277
1.913.771 1.780.373 133.398
7.859 7.257 602
476.532 307.404 169.128
1.581 353 1.228
1.089.624 755.938 333.686
1.060.424 663.907 396.517
2.636.020 1.734.859 901.161
12.207 2.205 10.002
4.561.998 3.517.437 1.044.561

Zmiana
(%)

15,9
8.5
(2,0)
(83,9)

84,3
27,0
(44,4)
16,1

7,5

8,3
55,0
3479
441
59,7
51,9
453,6

29,7

31.12.2011 r.
Struktura (%)

31.12.2010r.
Struktura (%)

335 37,5
06 038
0,1 0.1

- 0,4

1.1 0,8
18 1,9
33 76
1,5 1,6
42,0 50,6
02 02
10,4 8,7
239 215
23,2 18,9
57,7 49,3
0,3 0,1
100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

KAPITAL WELASNY

Kapitat zaktadowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane, w tym:

Zyski netto biezgcego okresu

Udzialy mniejszosci

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow oraz z tytutu ddacji
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Zobowiagzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentow

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

pwe

31.12.2011 r. 31.12.2010 r. Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt
39.698 39.698 -

(143.865) (3.668) (140.197)
191.781 112.726 79.055
764.500 764.500 -

2.070.698 1.203.049 867.649
960.277 476.856 483.421
15.748 15.208 540
2.938.560 2.131.513 807.047
689.942 602.332 87.610
3.345 3.741 (396)
131 3 100
54.307 53.797 510
38.195 40.389 (2.194)
785.920 700.290 85.630
141.771 123.953 17.818
415 664 (249)
73.300 82.175 (8.875)
611.319 471.068 140.251
851 815 36
9.862 6.959 2.903
837.518 685.634 151.884
4.561.998 3.517.437 1.044.561

Zmiana
(%)

3.822,2
70,1

721
1014
3.6
37.9

145
(10.6)
3226

(5.4)
12,2

14,4
(37.5)
(10,8)

29,8

417
22,2
29.7

31.12.2011r. 31.12.2010 r.
Struktura (%) Struktura (%)
0.9 1.1
(3.2) @.1)
4.2 3.2
16,8 217
454 34,2
21,0 13,6
0,3 0,4
64,4 60,6
15,1 171
0.1 0,1
1,2 1,5
0,8 1,1
17,2 19,9
3.1 35
1,6 2.3
134 13.4
0.2 0,2
18,4 19,5
100,0 100,0
7



Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

2011 2010 Zmiana Zmiana 2011 2010
tys. zi tys. zi tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 5.440.709 3.860.697 1.5680.012 40,9 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (4.182.749) (3.067.810) (1.114.939) 36,3 (76,9) (79,5)
2ysk brutto ze sprzedazy 1.257.960 792.887 465.073 58,7 23,1 20,5
Pozostate przychody operacyjne 49.068 16.622 32.446 195,2 0,9 0.4
Koszty sprzedazy (112.094) (104.727) (7.367) 7,0 2,1 (2,7)
Koszty ogoinego zarzadu (152.308) (137.145) (15.163) 1.1 (2,8) (3,5)
Pozostate koszty operacyjne (15.668) (14.535) (1.133) 7.8 (0,3) (0,4)
Zysk na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych 2.028 - 2.028 - - -
Zysk na sprzedazy udziatow 3.317 12.554 (9.237) (73,6) 0,1 0,3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1.032.303 565.656 466.647 82,5 19,0 14,6
Przychody finansowe 52.442 39.737 12.705 32,0 1,0 1,0
Koszty finansowe (26.398) (18.829) (7.569) 40,2 (0.5) (0,4)
Przychody/koszty finansowe netto 26.044 20.908 5.136 246 0,5 0.6
Udziat w stratach jednostek ujmowanych metodg praw wtasnosci 21.055 - 21.055 - 0,4 -
Zysk przed opodatkowaniem 1.079.402 586.564 492.838 84,0 19,8 15,2
Podatek dochodowy (118.585) (109.708) (8.877) 8.1 (2,2) (2,8)
Zysk netto 960.817 476.856 483.961 101,5 17,7 12,4
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 79.055 5.249 73.806 1.406,1 1.5 0,1
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (140.197) (3.404) -136.793 4.018,6 (2,6) (0,1)
Inne catkowite dochody netto (61.142) 1.845 .62.987 -3.413,9 (1,1) 0,0
Catkowite dochody ogétem 899.675 478.701 420.974 87,9 16,5 12,4
8
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$é gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa na dzief bilansowy w poréwnaniu

do okresow poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- $2ybkos¢ obrotu zapasow
Wskazniki rentownosci
- rentowno$c¢ sprzedazy netto
- rentowno$¢ mierzona zyskiem brutto ze sprzedazy
- ogolna rentownosc kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia

- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |

- wskaznik ptynnosci |l

pwe

2011 r.

46 dni
34 dni

17%
23%
36%

36%
25 dni

31.12.2011

3,2
2,6

2010 r.

45 dni
33 dni

12%
21%
25%

39%
27 dni

31.12.2010

25
2.1

2009r.

52 dni
41 dni

6%
18%
10%

44%
32 dni

31.12.2009

2,3
1.8



Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i odwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach okre§lone przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady (polityka) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych byly zgodne
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska. Zostala zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad 1 metod
w stosunku do okresu ubieglego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajgcych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy calosci lub czesci akeji w jednostkach podporzagdkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia Jednostki
dominujacej dnia 9 maja 2011 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w Krakowie w dniu 25 maja 2011 r. i zZlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w
dniu 23 lutego 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okre§lone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentobw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6zn. zm.).
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Grupa Kapitalowa Synthos S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
tinansowego Grupy Kapitalowej Synthos S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest Synthos
S.A. z siedzibg w Oé$wiecimiu przy ulicy Chemikéw 1. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 2 marca 2012 r.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 2 marca 2012 r. dotyczaca
wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszezegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badZ? zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na
rzetelno$¢ i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/

O

/ ’f.g
\5

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 2 marca 2012 r.

0000044685, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakfadowy wynosi 10.363.900 zlotych, Siedzibg Spétki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,

s
pwc PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 11
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