KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport roczny SA-R 2011
(rok biezacy)
(zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowe;j)
Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

5 marca 2012

(data przekazania)

GLOBE TRADE CENTRE SPOLKA AKCYJNA

(petna nazwa emitenta)

GTC S.A. BUDOWNICTWO

(skroécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

02-672 WARSZAWA

(kod pocztowy) (miejscowosc)
WOLOSKA..........

(ulica) (numer)

(22) 60 60 700 (22) 60 60 410 GTC@GTC.COM.PL
(telefon) (fax) (e-mail).
527-00-25-113 012374369 WWW.GTC.COM.PL
(NIP) (REGON) (Www)

ERNST & YOUNG AUDIT Sp. z 0.0.
(Podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera :
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Roczne sprawozdanie finansowe wg MSSF / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

[l Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 91.1 ww. rozporzadzenia)
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Rok 2011 Rok 2010 Rok 2011 Rok 2010

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 20.146 19.418 4.866 4.846
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (24.852) (33.458) (6.002) (8.350)
III. Zysk (strata) brutto 15.055 99.291 3.636 24.780
IV. Zysk (strata) netto (1.042.722) 273.725 (251.858) 68.314
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci operacyjnej (64.969) (15.966) (15.693) (3.985)
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 128.902 219.413 31.135 54.759
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (76.780) (64.970) (18.545) (16.215)
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem (12.847) 138.477 (3.103) 34.560
IX. Aktywa razem 4.920.634 5.477.985 1.114.073 1.383.225
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1.664.853 1.432.449 376.937 361.702
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 1.412.553 1.364.804 319.814 344.621
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 119.619 22.701 27.083 5.732
XIII. Kapitat wlasny 3.255.781 4.045.536 737.135 1.021.523
XIV. Kapitat zaktadowy 21.937 21.937 4.967 5.539
XV. Liczba akcji (w szt.) 219.372.990 219.372.990 219.372.990 219.372.990
XVI. Zysk (strata) netto na jedng akcjg zwykla (w zt / EUR) (4,75) 1,25 (1,08) 0,31
XVII. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR) 4,75) 1,24 (1,08) 0,31
XVIIL. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 14,84 18,44 3,36 4,66
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 14,84 18,39 3,36 4,64
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR) - - - -

Raport roczny powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego,
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z przepisami prawa
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WPROWADZENIE

1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dzialalno$ci Spolki oraz wlasciwy sad lub inny
organ prowadzacy rejestr

Globe Trade Centre Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia zostala utworzona aktem notarialnym z dnia
25 stycznia 1994 roku i zarejestrowana w Sadzie Rejestrowym dla miasta stolecznego Warszawy, XVI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy w dniu 4 lutego 1994 roku.

Globe Trade Centre Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ulicy Wotoskiej 5 (,,Spotka”) zostata
utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 9 grudnia 1996 roku w wyniku przeksztalcenia Globe Trade
Centre Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng i zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000061500.

Kapitat akcyjny Spoétki na dzien przeksztalcenia wyniost 100.000,00 ztotych. Akcje Spotki zostaly objgte przez :

Akcjonariusz objete akcje sposob pokrycia akcji
seria ilo$¢
GTC International B.V.(poprzednio Nobelgo B.V., Holandia,(,,Nobelgo”)) A 700 wklad pienigzny
A 24 w zamian za 48 udzialow

w przeksztatconej spotce
Beleggingsmaatschappij Adria B.V.,Holandia (,,Adria”)

A 140 wklad pienigzny
Eytan Sp. z 0.0. (,,Eytan”) A 26 w zamian za 52 udziaty
w przeksztatconej spotce
Bank Handlowy w Warszawie S.A. (poprzednio Citibank (Poland) S.A.,
,,Citibank™) B 110 wklad pienigzny

Zgodnie z wpisem z KRS Spoétki przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest:

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20 Z)
Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11 Z)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10 Z)

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci (PKD 70.31 Z)

Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie (PKD 70.32 Z)

Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 74.14.A)
Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD 65.23.Z)

Dziatalno$¢ pozostalych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 91.33 Z)
Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow (45.21.A)
Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (67.13.7)

Dziatalno$¢ holdingow (74.15.7)

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego (74.20.A)
Dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana (74.87.B)

Sadem wilasciwym jest Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Warszawie.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - ,,Budownictwo”.

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Czas trwania Spélki

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku
oraz porownywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 wchodzili:

Cztonek Zarzadu Piotr Kroenke
Cztonek Zarzadu Erez Boniel
Cztonek Zarzadu Mariusz Koztowski
Czlonek Zarzadu Hagai Harel
Cztonek Zarzadu Witold Zatonski
Cztonek Zarzadu Jacek Wachowicz
Cztonek Zarzadu Yovav Carmi

Dnia 9 listopada 2010 roku rada Nadzorcza podj¢ta uchwalte powotujaca Pana Jacka Wachowicza na stanowisko
Czlonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 11 stycznia 2011 roku.

Dnia 14 marca 2011 roku Rada Nadzorcza podjg¢ta uchwalg powotujaca Pana Yovava Carmi na stanowisko
Cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 14 marca 2011 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eli Alroy

Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Grendowicz
Cztonek Rady Nadzorczej David Brush
Cztonek Rady Nadzorczej Yosef Grunfeld
Cztonek Rady Nadzorczej Alain Ickovics
Cztonek Rady Nadzorczej Jan Slootweg
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Kucharski

5. Informacje o Spélce

Spotka jest jednostka dominujaca (,,Jednostka Dominujaca”) Grupy Kapitalowej Globe Trade Centre (,,Grupa™)
i sporzadza odrgbne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z MSSF.

6. Zalozenie kontynuacji dzialalnoS$ci

Sprawozdanie finansowe Spolki przedstawia jej dzialalno$¢ operacyjna, sytuacj¢ finansowa, przeplywy
pienigzne, plynno$¢ finansowa i jej instrumenty dtuzne. Cele Spoiki, jej polityka oraz procesy maja na celu
racjonalne zarzadzanie kapitalem a takze ryzykiem finansowym i ptynnos$cia. Grupa kapitalowa, ktoérej Spotka
jest jednostka dominujaca, utrzymuje biezaca pltynnos¢ dzigki przeptywom pienigznym generowanym z
wynajmu oraz sprzedazy.

Dziatalnos¢ finansowa Spolki jest oparta na scentralizowanym procesie zarzadzania ptynnoscia, wdrozonym w
catej grupie kapitatowej. GTC SA, jako spotka dominujaca zarzadza wptywami kapitatu (innego niz kapitat
obrotowy) od jednostek zaleznych i udostgpnia kapitat jednostkom zaleznym. Zarzad, po dokonaniu przegladu
polityki Grupy oraz po konsultacjach z kierownictwem jednostek zaleznych, jest przekonany, ze
scentralizowana polityka w tym zakresie pozwala na najbardziej efektywne 1 elastyczne zarzadzanie
przeplywami $rodkow pienigznych w grupie i powinna by¢ kontynuowana. Wspieranie spotek zaleznych bedzie
uwzglednia¢ potrzeby kapitalowe jednostek zaleznych wynikajace z ich zapotrzebowania na kapital obrotowy.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obecna sytuacja makroekonomiczna powoduje niepewnos¢ co do sytuacji rynkowej w szczeg6lnosci jezeli
chodzi o popyt na powierzchnie komercyjne oraz budynki mieszkalne, co moze wptyna¢ na poziom kosztow
operacyjnych i dostgpno$¢ finansowania ze strony bankow w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Z wyjatkiem przypadkoéw opisanych w nocie 23 do jednoczesnie sporzadzanego przez Spotke sprawozdania
skonsolidowanego, na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostki wchodzace w sktad Grupy nie ztamaty warunkow
umoéw kredytowych.

Zarzad przeanalizowal ewentualne zapotrzebowanie na finansowanie przez poszczeg6lne jednostki Grupy, a
takze potencjalny harmonogram, charakter oraz rozmiary tego finansowania.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesigey.

W zwiazku z powyzszym zatozeniem, Zarzad Spotki przygotowal prognoze przeplywoéw pienigznych na
najblizsze trzy lata. Prognoza ta wskazuje, ze Spotka bedzie w stanie wywiazywacé si¢ ze swoich zobowiazan
finansowych 1 kontynuowa¢ dzialalno$¢ gospodarcza. Jednak prognoza zostala przygotowana w oparciu o
szereg zatozen dotyczacych calej Grupy kapitalowej, ktorej Spotka jest jednostka dominujaca, migdzy innymi
takich jak emisja praw poboru w wysokosci 100 milionéw euro, a takze, w ciagu najblizszych trzech lat:
sprzedaz aktywow, ktéra spowoduje wptyw Srodkoéw pienigznych w kwocie okoto 180 milionow euro,
pozyskanie kredytow inwestycyjnych w wysokosci okoto 80 milionéw euro, czy tez alternatywnie innej
struktury tych wptywow. Niektore z tych zalozen oparte s na czynnikach, bgdacych poza kontrola Spotki, w
szczegolnosci otoczenie gospodarcze, w ktorym dziata Spotka. Poniewaz prognoza dotyczy przysztych
wydarzen, w sposob naturalny jest obarczona niepewnoscia i dlatego Zarzad nie moze zagwarantowal, ze
wszystkie te zalozenia zostang spelnione, jednak uwaza, ze na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
zalozenia te sa racjonalne i osiagalne.

Rada Nadzorcza Spoétki jednoglosnie podjeta decyzjg o wsparciu plandw emisji praw poboru zgtoszonych przez
Zarzad Spotki.

7. Polaczenie spolek
W okresie 12 miesigcy roku 2011 nie byto potaczenia spétki z zadnym innym przedsigbiorstwem

8. Format oraz ogolne zasady sporzadzania bilansu, rachunku zyskéow i strat oraz
sprawozdania z przeplywu Srodkéw pieni¢znych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami — dalej
,»UOR”) zwana dalej ,,Ustawa o Rachunkowosci”, a takze przepisow wydanych na jej podstawie oraz
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywow pieni¢znych
sporzadzono metoda posrednia

Wszystkie kwoty przedstawione w sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysiacach ztotych, o ile nie
7aznaczono inaczej.

9. Korekty wynikajace z opinii podmiotéw uprawnionych do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego

Opinie podmiotéw uprawnionych do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Globe Trade Centre
S.A. za lata prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawieraty zastrzezen, wobec czego dane
finansowe nie podlegaty korektom wynikajacym z takich zastrzezen.

Komisja Nadzoru Finansowego
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10. Podstawowe zasady i metody rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
przychodow i kosztéw oraz ustalenia wyniku finansowego

a) WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowoduja one
wpltyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujgcie wartosci niematerialnych i prawnych nastgpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujgciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i
prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci. Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji
sa zgodne z przewidywanym rozkltadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane
wartos$ci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywoOw nie przekracza
warto$ci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to
wskazywaty, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci sa ujmowane w pozostalych kosztach operacyjnych.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

Oprogramowanie 50%

b) Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale z wylaczeniem gruntéw wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia (lub wartosci
przeszacowanej), pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cen¢ nabycia rozumie si¢ ceng nabycia prawa od osoby trzeciej lub
nadwyzke pierwszej oplaty nad optata roczna w przypadku otrzymania prawa od gminy. Grunty wyceniane sag w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrgbnych przepisow. Wynik przeszacowania odnoszony jest na
kapital z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z
aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapital zapasowy. Ostatnie przeszacowanie miato miejsce w dniu 1
stycznia 1995 roku. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiada srodkéw trwatych, ktore podlegaty
przeszacowaniu.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, oplaty
eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytulu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwigkszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwalego.

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa przez okres uzytkowania odpowiadajacy szacunkowemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka stosuje nastgpujace stawki amortyzacji srodkow trwatych:

Urzqdzenia techniczne i maszyny 10-20%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate 10-100%

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tysiaca ztotych odnoszone sa
jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sa przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji sa zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Na dzien bilansowy Spoétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istnieja przestanki, ktore by na to
wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci sa uymowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Dla celow podatkowych przyjmowane sa stawki amortyzacyjne wynikajace z Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku z pdzniejszymi zmianami.

Srodki trwale w budowie sa wyceniane w wysokoséci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W ramach $rodkéw trwalych w budowie wykazywane sa rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania

¢) Inwestycje w jednostki podporzadkowane i inne inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspotzalezne oraz w jednostki stowarzyszone sa wyceniane wedtug
metody praw wiasnosci. Przez metodg praw wlasno$ci rozumie si¢ przyjgta przez Spotke, jako jednostke
dominujaca lub znaczacego inwestora, metodg wyceny udziatow w aktywach netto jednostki
podporzadkowanej, z uwzglednieniem warto$ci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ustalonych na dzien objgcia
kontroli, wspotkontroli lub wywierania znaczacego wplywu. Warto$¢ poczatkowa udziatu aktualizuje si¢ na
dzien bilansowy, na ktory sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe o zmiany wartosci aktywow netto jednostki
podporzadkowanej, jakie nastapity w roku obrotowym, wynikajace zaréwno z osiagnigtego wyniku
finansowego, skorygowanego o amortyzacje¢ i odpis z tytutu utraty wartosci warto$ci firmy lub ujemnej wartosci
firmy przypadajacy na dany rok obrotowy, jak i wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczen ze Spotka
jako jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem.

Trwatla utrata wartosci udziatlow w jednostkach podporzadkowanych i innych inwestycji dlugoterminowych jest
szacowana na kazdy dzien bilansowy. Warto§¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona warto$ci przysztych korzysci ekonomicznych

d) Inne inwestycje Kkrotkoterminowe z wylaczeniem S$rodkéow pienieznych i instrumentéw
finansowych

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem srodkow pieni¢znych i aktywow finansowych, wycenia si¢
wedlug ceny nabycia lub ich wartosci rynkowej w zaleznoéci od tego, ktéra z nich jest nizsza, a
krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w wartosci godziwej.

Inwestycje krotkoterminowe z wylaczeniem $rodkoéw pienigznych i instrumentéw finansowych, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wyceniane sa wedtug okreslonej w inny sposob wartosci godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia warto$ci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (warto$ci)
rynkowych, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

e) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu (ceny
nabycia), stanowiacego warto$¢ godziwa uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sa ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sa wprowadzane do ksiag rachunkowych pod
data zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujgciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastgpujacy sposob:

Kategoria Sposob wyceny
1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

terminu wymagalnosci
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2. Pozyczki udzielone i Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
naleznos$ci wtasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznos$ci o krotkim terminie
wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sa w
kwocie wymaganej zaplaty

3. Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
przeznaczone do ujmowane w rachunku zyskow i strat
obrotu

4. Aktywa finansowe Wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa

dostepne do sprzedazy ujmowane w rachunku zyskow i strat

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej
ceny rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego
instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pieni¢znych.

Pochodne instrumenty finansowe nie bedace instrumentami zabezpieczajacymi sa wykazywane jako aktywa
albo zobowiazania przeznaczane do obrotu.

Trwala utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utratg wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana mozliwa do
odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
rownej r6znicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala si¢:

1) w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscia tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa do
odzyskania kwota. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktora
jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel
podobnych sktadnikow aktywdow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej - jako rdznicg migdzy cena nabycia
sktadnika aktywow i jego warto$cia godziwa ustalona na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwa
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca wartos¢ przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowe;j
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strat¢ skumulowana do tego dnia ujgta w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi
odpis, pomniejszony o czg¢$¢ bezposrednio zaliczona do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice migdzy warto$cia skladnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezaca wartoscia przysztych przeptywow pienigznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentoéw finansowych.

f) Naleznosci kréotko- i dlugoterminowe

Naleznosci handlowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
warto$¢ lub dokonano odpisdow w niepetnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostaltych kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego
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g) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie po kursie faktycznie
zastosowanym w dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim
ogltoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu obowiazujacego na ten dzien $redniego kursu ogloszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci
aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
EUR 4,4168 3,9603

h) Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;.

Wykazana w rachunku przeptywow pieni¢znych pozycja $rodki pienigzne sktada sig¢ z gotowki w kasie oraz
lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 3 miesiace, ktore nie zostaly potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy po $rednim kursie
ogloszonym przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace §rodkdéw pienigznych w walutach obceych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza
si¢ odpowiednio do kosztow lub przychodow finansowych.

i) Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w  wysokoSci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

j) Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy jest uyymowany w wysoko$ci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.
Jezeli akcje obejmowane sa po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzka ujmowana jest w kapitale
zapasowym. W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje wiasne obciaza kapital wlasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji ,,akcje wlasne”.

Koszty poniesione na emisj¢ nowych akcji pomniejszaja kapital zapasowy z tytutu emisji akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej do wysokosci tego kapitatu. Pozostate koszty sa zaliczane do kosztow finansowych.
Wyptacone w trakcie roku obrotowego zaliczki na dywidendy sa wykazywane w ksiggach rachunkowych i w
bilansie jako podziat zysku dokonany w ciagu roku obrotowego.

k) Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkoéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Komisja Nadzoru Finansowego
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1) Kredyty bankowe i pozZyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug kosztu, stanowiacego
warto§¢ otrzymanych $rodkoéw pienigznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do
obrotu, sa wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do warto$ci godziwej sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
biezacego okresu.

m) Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do
opodatkowania lub strat¢ podatkowa.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych iudzialow w jednostkach
wspotzaleznych, z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy i kwoty odwracajacych si¢ réznic przejsciowych podlegaja
kontroli i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci réznice przejsciowe nie ulegna
odwroceniu.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. roznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstaja w wyniku
poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub zobowiazan przy transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek i
w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochoéd do opodatkowania lub
strat¢ podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatow w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialow w jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s3 z zastosowaniem stawek podatkowych, ktéore wedlug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowiazywacé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

n) Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
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. Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci towarow
badz produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy,
pomnigjszone o podatek od towarow i ustug (VAT).

. Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwiazanej ze $wiadczeniem ustug dlugoterminowych, przychody ze
$wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow z tego tytutu.

. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodow finansowych na dzienh powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktora jednostka zainwestowala, uchwaty o podziale zysku przyznajacej dywidende,
chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

. Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sa ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, iz
dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostana wszystkie warunki zwiazane z uzyskaniem dotacji. Jezeli
dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie
ujmowana w pozycji przychodow w sposob zapewniajacy wspotmierno$é z kosztami, ktore dotacja ta ma
w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego, wowczas jest
ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji §rodka trwatego.

. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych
stanowi, ze zakladowy fundusz $wiadczen socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20
pracownikow w przeliczeniu na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w
kwotach wynikajacych z ustawy. Przychodami funduszu sa ponadto m.in. przychody z tytulu sprzedazy,
dzierzawy i likwidacji $rodkow trwatych stuzacych dziatalnosci socjalnej, w czg$ci nie przeznaczonej na
utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania majatku
socjalnego Spotki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody
Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa oraz zobowiazania Funduszu

0) Zobowigzania kriotkoterminowe

Zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

p) Platnosci w formie akeji wlasnych
Okresleni cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej sa uprawnieni do otrzymania akcji fantomowych Spoiki.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu

wzrostem wartoséci kapitatu wlasnego w okresie, w ktorym speltnione zostaly warunki dotyczace $wiadczenia
pracy lub ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobg¢da peine uprawnienia do
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$wiadczen. Skumulowany koszt ujety z tytutu transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy
dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uplywu okresu nabywania tych praw.

Koszt transakcji z pracownikami rozliczanych w $rodkach pienigznych jest poczatkowo ujmowany w wartosci
godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa jest nastgpnie ujmowana w kosztach przez okres
nabywania praw, przy jednoczesnym rozpoznaniu zobowigzania z tego tytulu. Zobowiazanie jest ponownie
przeszacowywane do wartosci godziwej na kazda datg bilansowa do daty rozliczenia wiacznie, za§ zmiany w
warto$ci godziwej rozpoznawane sa w kosztach §wiadczen pracowniczych

q) Poréwnywalno$é danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy

Sprawozdania finansowe za biezacy i1 poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac identyczne
zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

r) Szacunki Zarzadu Spotki

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Spétki dokonania pewnych szacunkow i zatozen,
ktore znajduja odzwierciedlenie w tych sprawozdaniach oraz w notach objasniajacych do tych sprawozdan.
Rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od tych szacunkow. Szacunki te dotycza migdzy innymi utworzonych
rezerw, rozliczen migdzyokresowych, przyjgtych stawek amortyzacji, wyceny inwestycji dlugoterminowych (w
tym inwestycji w nieruchomosci).

s) Waluta funkcjonalna

Spotka wykorzystuje w szerokim zakresie euro i tym samym jest strong licznych uméw denominowanych w tej
walucie. Zdaniem Zarzadu Spotki, wykorzystywanie euro jako waluty funkcjonalnej, w lepszy sposob
odzwierciedla ekonomiczna tres¢ zdarzen 1 dziatalnoséci Spotki. Ustawa o rachunkowosci nie przewiduje jednak
mozliwos$ci sporzadzania sprawozdan finansowych w innej walucie niz ztoty. Gdyby Spotka mogta sporzadzi¢
sprawozdania finansowe w swojej walucie funkcjonalnej wykazane wyniki i kapitaty wlasne bytyby inne.

11. Pozycje sprawozdania finansowego i poréwnywalne dane finansowe przeliczone na EURO

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego na 31 grudnia 2011
roku — 4,4168 ztotych / EURO

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow— wedhug sredniego kursu NBP ogloszonego na 31 grudnia 2010
roku — 3,9603 ztotych / EURO

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych za dwanascie
miesigcy roku 2011 wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2011 do 31
grudnia 2011 roku — 4,1401 ztotych / EURO

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkow pienigznych za dwanascie
miesigcy roku 2010 roku wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2010do
31 grudnia 2010 roku — 4,0069 ztotych / EURO

e najwyzszy sredni kurs EURO obowiazujacy w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku —
wynosit — 4,1770 ztotych / EURO

e najwyzszy $redni kurs EURO w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wynosil — 4,5642
ztotych / EURO

e najnizszy sredni kurs EURO obowiazujacy w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku —
wynosit — 3,8403 ztotych / EURO

e najnizszy $redni kurs EURO w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wynosit — 3,8356
ztotych / EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE Rok 2011 Rok 2010

Kurs Euro $redni w okresie 4,1401 4,0069

Komisja Nadzoru Finansowego
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Globe Trade Centre S.A. SA-R 2011 w tys. zt
Rok 2011 Rok 2010
tys. zt tys. EURO tys. zt  tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow 20.146 4.866 19.418 4.846
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (24.852) (6.002) (33.458) (8.350)
Zysk (strata) brutto 15.055 3.636 99.291 24.780
Zysk (strata) netto (1.042.722) (251.858) 273.725 68.314
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (64.969) (15.693) (15.966) (3.985)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 128.902 31.135 219.413 54.759
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (76.780) (18.545) (64.970) (16.215)
Przeptywy pienigzne netto (12.847) (3.103) 138.477 34.560
Zysk (strata) za rok na jedna akcje zwykta (4,75) (1,08) 1,25 0,31
Rozwodniony zysk (strata) za rok na jedna
akcj¢ zwykla (4,75) (1,08) 1,24 0,31
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Globe Trade Centre S.A. SA-R 2011 w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2011 31.12.2010

Kurs Euro na koniec okresu 44168 3,9603
31.12.2011 31.12.2010
tys. zt EURO tys. zt EURO

Aktywa 4.920.634  1.114.073 5.477.985 1.383.225
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 1.664.853 376.937 1.432.449 361.702
Zobowigzania dlugoterminowe 1.412.553 319.814 1.364.804 344.621
Zobowiazania krotkoterminowe 119.619 27.083 22.701 5.732
Kapitat wlasny 3.255.781 737.135 4.045.536 1.021.523
Kapitat zaktadowy 21.937 4.967 21.937 5.539
Liczba akcji 219.372.990 219.372.990 219.372.990 219.372.990

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na
jedna akcje (w zt/EURO) 14,84 3,36 18,44 4,66

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg
(w zl/ EURO) 14,84 3,36 18,39 4,64

Komisja Nadzoru Finansowego
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Globe Trade Centre S.A. SA-R 2011 w tys. zt

12. Sprawozdania finansowe wedlug Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoS$ci
Finansowej

Spotka prowadzi swoje ksiggi zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku,

z pozniejszymi zmianami (,,Polskie Standardy Rachunkowosci”, ,,PSR”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone przez Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, zawiera korekty, tak aby

przedstawi¢ te sprawozdanie zgodnie z MSSF. Korekty te nie zostaty ujgte w statutowych ksigegach spodtek

Grupy.

Zgodnie z MSSF Spotka sporzadza jedynie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W zwiazku z tym

Spotka na podstawie:

e rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259) oraz

e § 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow majacych siedzib¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz.
1743),

we wstepie do jednostkowego sprawozdania finansowego, powinna zidentyfikowaé i opisaé obszary

faktycznie wystgpujacych roznic pomigdzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) i MSSF,

wiasciwe dla danej spotki i jej dziatalnosci. Ponizej zostalty zamieszczone szczegotowe informacje dotyczace

wyzej wymienionych istotnych réznic.

a Waluta sprawozdan finansowych

Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci (PSR) waluta, w jakiej sporzadzane sa sprawozdania
finansowe jest ztoty. Dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
dnia 1 stycznia 2007 roku Spoétka przyjela euro jako walute funkcjonalna.

Jednakze waluta sprawozdawcza Spoltki dla celow skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski

zloty.

Rezultatem stosowania roznej waluty funkcjonalnej i waluty sprawozdawczej dla sporzadzenia sprawozdan

finansowych wedlug MSSF i PSR sa nast¢pujace korekty:

e Roznice kursowe odnotowane w rachunku zyskow i strat w sprawozdaniach finansowych wedlug PSR
sporzadzonych w ztotych nie ujgte w sprawozdaniach finansowych wedtug MSSF sporzadzonych w euro,

e Skumulowana réznica z przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywoOw oraz poszczegdlnych
pozycji rachunku zyskow i strat oraz kapitatow z PLN na Euro zgodnie z zasadami okre$§lonymi w MSR 21.
Wykazane tacznie w uzgodnieniu wyniku netto w pozycji ,,efekt sporzadzenia sprawozdan w rdznej walucie
sprawozdawczej”.

b Wycena jednostek podporzadkowanych

Zgodnie z PSR udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenione sa metoda praw wiasnosci, natomiast
zgodnie z MSSF udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sa wedtug ceny nabycia. W zwiazku z
powyzszym w rachunku zyskow 1 strat zgodnie z PSR Spotka ujmuje zysk/(stratg) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci, ktéry nie jest ujety w rachunku zyskow i strat
wedtug MSSF.

c Zakres sprawozdania finansowego
Pozycje sprawozdania finansowego sporzadzane wedtug zasad PSR oraz MSSF moga si¢ rézni¢ w istotnym

stopniu. Zakres ujawnien w sprawozdaniu finansowym zgodnie z wymogami PSR jest réozny od zakresu
przewidzianego wymogami MSSF.
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