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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
4FUN MEDIA S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowe] 4FUN MEDIA S.A.
{dalej Grupa), dla ktérej 4FUN MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A
jest jednostka dominujacy, na ktdre skiada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 41 086 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 8 033 tys. zf,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie
stanu kapitatu wlasnego o kwote 3 002 tys. zf,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011roku do dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkow pienieznych o kwote 9 085 tys. zi,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidtowosc i jasnosc zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujgcey
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza lJednostki dominujgcej zobowigzani sq do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r, Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej
Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zaftaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa
jego sporzadzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidiowy.
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Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do obowigzujacych postanowieri:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilimy w taki spostb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o zataczonym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdwniez ocene poprawnosci przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcejzasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zalgczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczytlo nam wystarczajgcych podstaw
do wyraZenia opinii o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako catosc.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzier 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z =zasadami (polityka) rachunkowoséci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

c. jest zgodne z wplywajgecymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujagcymi  sporzgdzenie  skonsclidowanych  sprawozdan  finansowych
oraz postangwieniami Statutu Jednostki dominujacej.
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7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem 2z dziatalnoéci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. UznaliSmy, Ze informacje pochodzace
z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
Zarzadu uwzglednia przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw. papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedgcego paristwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak Marcin Hauffa
Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy bhiegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznar, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 7 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE ZBADANIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

L INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujaca 4FUN MEDIA S.A. zostata zawigzana w dniu 2 wrzesnia 2003 roku na podstawie
postanowiern zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 13123/03} podpisanym
przed notariuszem Pawtem Chatupczakiem w kancelarii notariainej w Warszawie.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A.

Dnia 7 listopada 2003 roku Jednostka dominujgcej zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000235128.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 8512085470 oraz symbol REGON 015547050.
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Jednostki dominujacej jest:

a. tworzenie i nadawanie kanatdw tematycznych,

b. produkcja i agregacja tresci video,

c. rozwdj zaplecza technologicznego: tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzan technologicznych
ze szczegdlnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit
4 063 500,00 zt i dzielit sie na 4 063 500 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Jednostki dominujgce)
przedstawiata sie nastepujgco:

P % posiadanych llo$€ posiadanych Wartoé¢ nominalna Wartcéc posiadanych
Wyszczegdinienie gloséw akgji akeji (w ) akejl (w tys. zi)
- 0000
Nova Group (Cyprus) Ltd 54.42% 2 211 499,00 1,00 22115
Golden Finance Investments Ltd 10,04% 407 831,00 1.00 407.8
IDM Supernova Fund SA 5,73% 233 000,00 1,00 233,0
Pozostali Akejonariusze 29,81% 1211 170,00 1,00 12112
Razem 100,0% 4 063 500,00 - 40635
6/19
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Grupa Kapitatowa 4FUN MEDIA S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

4FUN MEDIA S.A. - spétka dominujaca,
- Program Sp. z 0.0. - spdtka zaleina.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

- Ewa Czekata - Prezes Zarzadu,
Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie
Zarzadu Jednostki dominujgcej:

e w dniu 1 marca 2011 roku Pani Tycjana Dmochowska-Ruzik zloiyta rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu 4FUN MEDIA S.A. W dniu 3 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej
przyjeta rezygnacje Pani Tycjany Dmochowskiej-Ruzik oraz powofata na Czionka Zarzadu
Panig Anete Parafiniuk.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

- Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marek Sowa - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Paluszyniski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Andrzej Karasowski - Cztonek Rady Nadzorcze].

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;j:

e w dniu 5 maja 2011 roku z funkcji Czlonkoéw Rady Nadzorczej 4FUN MEDIA S.A. zrezygnowali:
Pan Wojciech Biertkowski oraz Pan Marcin Marzec,

s decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 6 maja 2011 roku z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej 4FUN MEDIA S.A. odwotani zostali: Pan Cezary Kubacki oraz Pan Jakub Bartkiewicz,

* wdniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia 4FUN MEDIA S.A. powotato na Cztonkdw
Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Marka Sowe, Pana Marka Tarnowskiego, Pana Andrzeja
Paluszynriskiego oraz Pana Andrzeja Karasowskiego.
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2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Michata Czerniaka numer ewidencyjny 10170 dziatajgcego w imieniu
4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 iuzyskato opinie
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 6 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 13 maja 2011 roku oraz zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 2011.1265.7069.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujgcej 4FUN MEDIA S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Bobrowieckiej 1A i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywoOw i pasywéw wykazuje sume 41 086 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawoczdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 pgrudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokos$ci 8 033 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 rokve do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wlasnego o kwote 3 002 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieinych za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011roku do dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zmniejszenie
stanu srodkdw pienigznych o kwote 9 085 tys. zi,

e. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
12 kolejnych miesigcy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byl biegly
rewident Michat Czerniak numer ewidencyjny 10170.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
6 lutego 2012 roku zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia
14 grudnia 2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujgcej w dniach od 27 lutego 2011 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z przerwami.

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjng, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosdci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej sa zobowigzani zapewnié, ponoszgc w tym
zakresie solidarng odpowiedzialnosé, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentéw  papierow  wartoSciowych  oraz warunkéw  uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opini
i sporzadzenie uzasadniajgcego  (uzupeiniajacego) ja raportu, o zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujacej ztoizyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogityby w znaczacy sposéb wpitynac na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostalyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, atakie udzielit
stosownych wyjasnien.

4AUDYT 5p. z 0.0.
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4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleznosci.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wiaden sposéb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.
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. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ
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.R?k Rok Dynamika .R?k Rok poprzedni
biezacy poprzedni % biezacy Struktura %
tys. 2t tys. zt Struktura %
Aktywa trwate 19718 14 657 35% 48% 39%
Wartos¢ firmy B 282 8282 0% 20% 22%
Wartosci niematerialne 7 406 5454 36% 18% 15%
Rzeczowe aktywa trwate 860 601 43% 2% 2%
Inne 3171 320 891% 8% 0%
Aktywa obrotowe 21368 23388 9% 52% 61%
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 9179 8614 7% 22% 23%
Inne inwestycje krétkoterminowe 8513 - - 21% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3351 12 436 -73% 8% 33%
Krétkoterminowe poiyczki udzlielone 1506 -100% 0% 4%
Rozliczenia miedzyokresowe 325 831 -61% 1% 2%
Aktywa razem 41 086 38045 8% 100% 100%
.R?k Rok . Dynamika .m.)k Rok poprzedni
biezacy poprzedni % bieigcy Struktura %
tys. 2t tys. zt Struktura %
" ——————
Kapitat wtasny 35974 32972 9% 88% 87%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5112 5073 1% 12% 13%
Zobowigzania diugoterminowe 789 1600 -51% 2% 4%
Zobowigzania handlowe 1288 1839 -30% 3% 5%
Krdtkoterminowe poiyczki i kredyty
bankowe 1015 1015 0% 2% 3%
Pozostale pozycje 2021 619 226% 5% 2%
Pasywa razem 41 086 38045 8% 100% 100%
4AUDYT Sp. z 0.0,
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Rol:;le:{acy pop:::dni Dyn;mika bi:::cy po;::dni
) tys. zt Struktura %  Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy 23908 16336 46% 100% 100%
Koszt wlasny sprzedazy 12 675 7943 60% 53% 49%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 11233 8393 34% 47% 51%
Koszty sprzedaizy 401 313 28% 2% 2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 2142 1907 12% 9% 12%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 8 690 6173 41% 36% 38%
Pozostate przychody operacyjne 37 229 -84% 0% 1%
Pozostalte koszty operacyjne 184 151 22% 1% 1%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8543 6251 37% 36% 38%
Przychody/koszty finansowe netto 1441 -138 -1144% 6% -1%
Zysk/(Strata) brutto 9984 6113 63% 42% 37%
Podatek dochodowy 1951 1300 50% 8% 8%
Zysk/[Strata) netto 8033 4813 67% 34% 29%
Zysk przypadajgcy Akcjenariuszom podmiotu
dominujgcego 8033 4813 67% 34% 29%
Pozostate dochody ogdtem = 5 = o
Catkowity dochéd ogétem 8033 4813 67% 34% 29%
DYT Sp. z 0.0.
al, b g JES2 tel: +42@7 Gdl 1A 1 A A
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

BUDUJEMY ZAUFANIE
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rentownosé
. Warto$¢ wskaZnika
WskaZnik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
Zyskownosé operacyina zysk z dziatalnosci
¥ ; peracy] operacyjnej/przychody 36% 38% 28%
sprzedazy .
ze sprzedaiy
Rentownos¢ sprzedazy brutto sk 47% 51% 47%
przychody netto ze sprzedaizy
Rentownosc sprzedaiy netto BySkinetts/ . 34% 29% 23%
przychody netto ze sprzedazy
. zysk netto/
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego Kapitat wiasny ogotem 22% 15% 25%
i zysk netto/
Rentownos¢ aktywow aktywa ogélem 20% 13% 16%
Sprawno$é wykorzystania zasobdéw
Warto$¢ wskaZnika
Wskaintk Formuta obliczenlowa
2011 2010 2009
L - —— —— ~—~——~ —————— ——
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedaty/ 0,58 0,43 0,70
aktywa ogdlem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 28 27 16
aktywéw trwatych rzeczowe aktywa trwate
Wskainik rotacji naleznosci naleznosci handlowe*360 dnif
; R 51 66 102
w dniach przychody 2e sprzedaiy
. . -
Wikaénik rotacji zobowigzan zobotquama handlovnfe 2t
. dnif(koszty operacyjne - 34 74 98
w dniach .
amortyzacja)
13/19
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Ptynnosc finansowa
Warto$¢ wskafnika
WskaZnik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
Wskaznik plynnoéci biezacej aktywa obratowe/ 49 6,7 2,1

zobowigzania krotkoterminowe

aktywa obrotowe- zapasy-
Wskaznik plynnosci szybkiej rozliczenia miedzyokresowa}/ 49 6,5 1,3
zobowigzania krétkoterminowe

Wskainik ptynnosci srodki pieniezne/
. . . . . 0,38 3,6 0,2
gotowkowe] zobowigzania krétkoterminowe
Finansowanie dziatalnosci
Wartoéé wskafnika
WskaZnik Formuta obliczeniowa
2011 2010 2009
Wskaznik ogdlnego zadluzenia zobowiazania og‘Mem/ 12% 13% 34%
surmna pasywow
Wskaznik zadtuzenia zohowigzania dfugoterminowe/ 29 % 14%
dtugoterminowego suma pasywow
Wskaznik zadtuienia kapitatu zobowm!zanla ogotem/ 14% 155% 51%
wilasnego kapitat wtasny
Komentarz

Poziom wskainika zyskownosci sprzedazy w 2011 roku wynidst 36%. Oznacza to, ze z kazdej kwoty 100 zt
przychoddw ze sprzedazy Grupa generowata przecietnie 36 zt zysku na sprzedazy.

Wzrost wyniku finansowego netto w 2011 roku na poszczegoinych poziomach ksztattowania sie wyniku
finansowego w stosunku do roku poprzedniego przetozyt sie na wzrost wielu wskainikow oceny
rentownosci Grupy.

W okresie ostatnich dwdch lat wartosci wskaznikéw plynnosci szybkiej i biezace] ksztattowaly sie
na stosunkowo wysokim poziomie, co pozwala na wysoka ocene zdolnoici Grupy do terminowego
regulowania jej zobowigzan.

14/19
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Nadwyzka naleinosci handlowych nad zobowigzaniami handlowymi (dodatni kierunek przeptywu
strumienia gotowki} powoduje, iz Grupa zachowuje peing zdolnoéé do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych wpltywami z dziatalnosci operacyjne;.

Zasadnos$< zatozenia kontynuacji dziatalnoéci

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
4FUN MEDIA S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnos$ci w roku nastepnym po badanym, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci
Grupy Kapitatowej.

BUDUJEMY ZAUFANIE
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L. INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsclidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczosci  Finansowe]  (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zasady konsolidacji stosowane s3 w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowa i majgtkowa Grupy Kapitatowe] tak jakby jednostki Grupy Kapitalowej
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych,

b. dokonanie wylgczern konsolidacyjnych, w tym wylaczenie kapitatéw wtasnych jednostek
zaleznych na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej
wartosci firmy z konsolidacji, wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw
wystepujacych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzierh bilansowy, wytaczenie
z odpowiednich pozycji rachunku zyskdéw i strat obrotdow pomiedzy jednostkami Grupy
Kapitalowe] w okresie sprawozdawczym, wytaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych
marz zawartych w skfadnikach aktywéw jednostek Grupy Kapitatowej.

2. DzZIER BILANSOWY

Nie wystapity rozbieznosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe], a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek abjetych konsolidacja.

3. WVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nie dotyczy.
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4. RODZzAI | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA
Nie dotyczy.
5. WHYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytjczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktdre zostaly
osiggniete {poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewngtrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitalowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. WARTOSCE FIRMY

Ustalenie stanu wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2011 roku jest zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakohiczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

7. KAPITAL WLASNY

Wykazany stan kapitatu wtasnego, w tym kapitatu przypadajgcego akcjonariuszom niesprawujacym
kontroli jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.
Informacje dotyczace ustalenia kapitatu wiasnego, w tym Kkapitatu przypadajacego akcjom
niesprawujacym kontroli zostaly zaprezentowane w notach objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2011 roku.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

W badanym okresie nie wystgpity w Grupie istotne pozycje pozabilansowe.

9, KoMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsclidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidiowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje niezbedne do oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zostaly one sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (politykg)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wlasnego w badanym okresie o kwote 3 002 tys. zi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 9085 tys. zt, a jego pozycje prawidlowo powigzane sg z skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji majatkowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodéw
oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnosé¢ danych finansowych zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad sporzgdzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnoéci
Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoici oraz rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parnistwem cztonkowskim. Dokonali§my
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych wnim tych informacji, dlaktérych
bezposrednim Zrddtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw

prawa.

Michat Czerniak

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, 7 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
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Marcin Hauffa

J

Wiceprezes Zarzadu
Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. 2 0.0.
60-538 Poznanr, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotdw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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