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DEVELOPMENT

Porzadek obrad Nadzwyvczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA

zwolanego na dzien 4 kwietnia 2012 roku

Otwarcie obrad i wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$ci do podejmowania
uchwat.

Podjecie uchwaly w sprawie uchylenia tajnosci gtosowania dotyczgcego wyboru komisji
skrutacyjnej powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

Wyb6r komisji skrutacyjne;.
Przyjecie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii D, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej, z zachowaniem
przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji. Proponowany dzien
prawa poboru ustalony zostat na 1 czerwca 2012 roku.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii E, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie
oferty przez Spélke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji nowej emisji.

Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

Podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie przez Spétke o wprowadzenie papieréw
wartosciowych Spoétki do, organizowanego przez Gietde Papieré6w WartoSciowych SA,
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect oraz ich dematerializacji.

Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonké6w Rady Nadzorczej Spéiki.

Zamkniecie obrad.

Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA
zwolanego na dzien 4 kwietnia 2012 roku

UCHWALANr ....../2012

w sprawie uchylenia tajnosci gtlosowania dotyczacego wyboru komisji skrutacyjnej
powolywanej przez Walne Zgromadzenie

§ 1 [Uchylenie tajnosci gtlosowania]

Walne Zgromadzenie M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Sp6tka”), dziatajac w oparciu o
postanowienia art. 420 § 3 Kodeksu spotek handlowych, postanawia niniejszym uchyli¢ tajno$¢
gtosowania dotyczacego powotania, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia, komisji
skrutacyjnej i wyboru jej cztonkéw.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



UCHWALANF ....../2012
w sprawie powolania komisji skrutacyjnej i wyboru jej cztonkéw
§ 1 [Powolanie i wybdr komisji skrutacyjnej]

Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Sp6tka”), postanawia niniejszym
powotaé, dla potrzeb niniejszego Walnego Zgromadzenia, komisje skrutacyjng i dokonaé¢ wyboru jej
cztonkOw w osobach: ... - jako Przewodniczacy komisji skrutacyjnej,
................................................... - jako Sekretarz komisji skrutacyjne;j.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANTr ....../2012
w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
§ 1 [Przyjecie porzadku obrad]

Walne Zgromadzenie M Development Sp6tki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spétka”), postanawia niniejszym
przyjac¢ porzadek obrad niniejszego Walnego Zgromadzenia Sp6tki w brzmieniu zawartym w tresci
ogloszenia o zwotaniu tego Zgromadzenia opublikowanego w dniu 7 marca 2012 roku:

— zgodnie z wla$ciwymi postanowieniami Kodeksu spoétek handlowych - na stronie internetowe;j
Spoéiki (http://www.m-development.pl),

— zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych - w drodze raportu ESPI Nr
...... /2012 ,Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA”,

— w sposob okreSlony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z postanowieniami
wlasciwych przepisow regulujacych obowigzki informacyjne spétek notowanych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA - w drodze Raportu Biezacego EBI Nr ...... /2012 ,Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development SA”.

§ 2 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANr ....../2012

w sprawie podwyzZszenia kapitatu zakladowego Sp6tki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii D, realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji. Proponowany dzien prawa
poboru ustalony zostal na 1 czerwca 2012 roku

Walne Zgromadzenie M Development Spo6tki Akcyjnej (zwanej dalej ,Sp6tka”), dziatajac na podstawie
§ 9 ust. 1-3 oraz § 25 ust. 2 pkt 5) Statutu Spoéiki, a takze art. 431 § 1, art. 431 § 2 pkt 2), art. 432§ 1i
art. 433 § 1 Kodeksu spétek handlowych (dalej: ,KSH”), postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Podwyzszenie kapitalu zakladowego. Emisja AKkcji serii D]

1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spétki o kwote nie wyzsza niz 1.962.940 zt (jeden milion
dziewieéset szes$cdziesigt dwa tysigce dziewieéset czterdzieSci ztotych) w drodze subskrypcji
zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej
emisji, nie wiecej niz 19.629.400 (dziewietnascie milionéw sze$¢set dwadzieScia dziewiec tysiecy
czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda akcja (zwanych dalej: ,Akcjami Serii ,D”).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane w granicach
okreslonych tamze, w wysokoS$ci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji Serii D.
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3. Zarzad Spoitki, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do wlasciwego rejestru,
ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosSci objetego podwyzszenia kapitatu
zakladowego, zgodnie z postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych.

4. Emisja Akcji Serii D zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, zgodnie z wtasciwymi
postanowieniami ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(t. Dz.U. z 2009 roku, Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.), a takze innych wtasciwych aktéw prawnych
regulujacych publiczne oferowanie papieré6w warto$ciowych.

5. Akcje Serii D, a takze prawa do Akcji Serii D i prawa poboru Akcji Serii D beda miaty forme
zdematerializowang i podlegajg dematerializacji zgodnie z wtasciwymi postanowieniami ustawy z
dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2010 roku, Nr 211, poz. 1384
z pézn. zm.).

§ 2 [Okres$lenie wkladow na pokrycie AKcji serii D]

Akcje Serii D obejmowane w ramach wykonywania prawa poboru pokryte zostang wktadami
pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 3 [Prawo do dywidendy]

Akcje Serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2012, tj.
za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

§ 4 [Prawo poboru]
1. Prawo poboru Akgcji Serii D przystuguje dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

2. Akcje serii D zostang zaoferowane dotychczasowym akcjonariuszom Spotki (tj. akcjonariuszom
posiadajacym akcje Spo6tki w dniu prawa poboru wskazanym w § 5 niniejszej uchwaty) w drodze
ogloszenia. Za kazda akcje posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi
przystuguje jedno jednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe nowo emitowanych Akcji Serii
D, jedno prawo poboru uprawnia do objecia jednej Akcji Serii D.

3. Akcje Serii D nieobjete w trybie wykonania prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy
(art. 436 § 2 i 3 KSH) Zarzad Spétki przydzieli wedtug swojego uznania, jednak po cenie nie nizszej
niz cena emisyjna.

§ 5 [Dzien prawa poboru]

Dzienn prawa poboru Akcji Serii D (to jest dzien, wedtug ktérego zostang okresleni akcjonariusze,
ktoérym przystugiwac bedzie prawo poboru Akgcji Serii D) zostaje ustalony na 1 czerwca 2012 roku.

§ 6 [Upowaznienia dla Zarzadu Spo6iki]

1. Upowaznia sie Zarzad Sp6tki do ustalenia wszelkich szczegétowych warunkéw emisji Akcji Serii D,
w tym w szczeg6lnosci do:

1) ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii D;

2) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D;

3) ustalenia zasad dystrybucji Akcji Serii D;

4) okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapisow na Akcje Serii D oraz ich optacania;
5) okreslenia zasad przydziatu Akcji Serii D oraz dokonania przydziatu Akcji Serii D.

2. Upowaznia sie Zarzad Spo6tki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
niezbednych dla wykonania postanowien niniejszej uchwaty, prawidtowego przeprowadzenia
emisji Akcji Serii D i dokonania ogltoszenia zgodnie z postanowieniami art. 434 KSH oraz
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w rejestrze przedsiebiorcow KRS.

§ 7 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



UCHWALANF ....../2012

w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Sp6iki w drodze emisji akcji zwyklych na
okaziciela serii E, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez zlozenie oferty przez
Spoltke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji

Walne Zgromadzenie M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Sp6tka”), dziatajac na podstawie
§ 9 ust. 1-3 oraz § 25 ust. 2 pkt 5) Statutu Spéiki, a takze art. 431§ 1 § 2 pkt 1), art. 432 oraz art. 433 §
2 Kodeksu spotek handlowych (zwanego dalej: ,KSH”), postanawia, co nastepuje:

§ 1 [Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Kapitatl zaktadowy Spo6tki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 2.000.000 zt (dwa miliony
ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 20.000.000 (dwadzie$cia milion6w) sztuk akcji serii E, o
wartosci nominalnej wynoszacej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, zwanych dalej: ,Akcjami
serii E” lub ,,Akcjami nowej emisji”.

2. Akcje nowej emisji (Akcje serii E) sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Objecie AKcji serii E Spétki w ramach emisji, o ktérej mowa w ustepach poprzedzajacych nastapi
w drodze ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéow, tj. osoby
uprawnione wyznaczone przez Zarzad Spoétki w oparciu o postanowienia § 2, zgodnie z
postanowieniami wtasciwych przepisow KSH regulujacych zasady podwyzZszenia kapitatu
zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej (art. 431 § 2 pkt 1 KSH). Oferta objecia Akcji serii E,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym nie jest ofertg publiczng, ani nie stanowi publicznego
proponowania nabycia papieréw wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29.07.2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2009 roku Nr 185, poz.1439 z p6zn. zm.).

4. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostanie dokonane w granicach okre$lonych w ust. 1
niniejszej uchwaty, w wysokos$ci odpowiadajacej liczbie objetych Akcji serii E.

5. Zarzad Spotki, przed zgloszeniem podwyzszenia kapitalu zakladowego do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, ztozy o§wiadczenie w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 310 § 2 i § 4 w zwiazku z
art. 431 § 7 KSH.

§ 2 [Osoby uprawnione do objecia AKcji serii E]

Upowaznia sie Zarzad Spotki do wskazania oséb uprawnionych do objecia Akcji serii E (zwanych dalej:
»,0sobami Uprawnionymi”).

§ 3 [Cena emisyjna AKcji serii E]
1. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E.

2. W przypadku ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej AKkcji serii E w wysokos$ci przewyzszajgce;j
warto$¢ nominalng jednej akcji, nadwyzka w cenie emisyjnej ponad warto$¢ nominalng
obejmowanych Akcji serii E zostanie wplacona na kapitat zapasowy Spétki, zgodnie z
postanowieniami art. 396 § 2 KSH, zas pozostata kwota, stanowigca iloczyn liczby obejmowanych
Akcji serii E i ich warto$ci nominalnej zostanie wptacona na kapitat zaktadowy Spéiki.

§ 4 [OkresSlenie wkladow na pokrycie AKcji serii E]

Akcje serii E zostang pokryte, w cato$ci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
wktadami pienieznymi.

§ 5 [Prawo do dywidendy]

Akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie wyptacanej przez Spétke poczawszy od wyptlat z zysku
za rok obrotowy 2012, tj. za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

§ 6 [Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru AKcji serii E]

Pozbawia sie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akgcji serii E, co - zgodnie z
przedstawiong pisemng opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru -

4



uzasadnione jest dtugookresowym interesem Spoétki. Gléwnym celem emisji akcji jest poszerzenie
kregu inwestor6w zainteresowanych rozwojem Spo6tki, w tym inwestoréw finansowych lub
inwestorow branzowych dziatajacych w branzy deweloperskiej lub prowadzacych dziatalnos$¢
deweloperska w zakresie budownictwa mieszkaniowego - co m.in. ma na celu zwiekszenie wartosci
Spéiki i uzyskanie efektu synergii w wyniku nawigzania relacji inwestorskich z takim inwestorem
branZowym lub finansowym. Wytagczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i poszerzenie
grona inwestoréw ma na celu réwniez pozyskanie $rodkéw finansowych niezbednych do dalszego
rozwoju Spéiki. Z powyzszych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akgcji serii E Sp6tki i umozliwienie ich objecia przez inwestoréw nalezy uzna¢ za uzasadnione i lezace
w interesie Spo6tki i tym samym nie pozostajace w sprzeczno$ci z interesem dotychczasowych
akcjonariuszy Spéfki.

§ 7 [Obejmowanie AKcji serii E]

1. Emisja Akcji serii E zostanie przeprowadzona w sposéb, o ktorym mowa w § 1 ust. 3 zdanie
pierwsze niniejszej uchwaty.

2. Objecie Akcji serii E przez Osoby Uprawnione nastgpi poprzez zawarcie przez Spotke z kazda z
Os6b Uprawnionych pisemnej umowy objecia Akcji serii E, w tres$ci ktorej, w szczegdlnosci
zawarta bedzie pisemna oferta objecia Akcji serii E oraz pisemne os$wiadczenie Osoby
Uprawnionej o przyjeciu oferty objecia Akcji serii E. Tres¢ umowy, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajacym powinna czyni¢ zado$¢ wymaganiom okreslonym przez art. 437 § 2 KSH, a takze
obowigzujacym w tym zaKkresie innym przepisom prawa.

3. Zawarcie przez Sp6tke z Osobami Uprawnionymi umowy objecia Akcji serii E, o ktérej mowa w
ust. 2 rownoznaczne jest ze zlozeniem przez Spdtke oferty objecia Akcji serii E i pisemnym
przyjeciem tej oferty przez Osoby Uprawnione - zgodnie z dyspozycja art. 431 § 2 pkt 1) KSH.

4. Zawarcie przez Spotke z Osobami Uprawnionymi umowy objecia Akcji serii E, o ktérej mowa w
ust. 2 réwnoznaczne jest ze ztozeniem przez Osoby Uprawnione zapisu na Akcje serii E oraz z
przyjeciem przez Osoby Uprawnione zobowigzania do zaptaty ceny za obejmowane Akcje serii E.
Akcje serii E zostang optacone (pokryte) wktadem okreslonym zgodnie z postanowieniami § 4
niniejszej uchwaty.

5. Objecie Akcji serii E w sposob okre$lony w ust. 2 przeprowadzone zostanie w terminie
subskrypcji Akcji serii E, tj. w terminie, o ktérym mowa w § 8 ust. 1 niniejszej uchwaty.

6. Pozostate, szczegbtowe zasady obejmowania Akcji serii E zostang uregulowane w tresci umowy
objecia Akcji serii E, o ktérej mowa w ust. 2.

7. Objecie Akcji serii E w sposéb okreslony w ust. 2 moze zosta¢ dokonane za posrednictwem
pelnomocnika umocowanego przez Osobe Uprawniong (mocodawce) w drodze pisemnego
pelnomocnictwa, zawierajgcego w szczegdlnosci: upowaznienie dla pelnomocnika do zawarcia
umowy, o ktérej mowa w ust. 2 i ztoZenia w imieniu Osoby Uprawnionej (mocodawcy)
oSwiadczenia o przyjeciu oferty objecia AKkcji serii E, a takze dane petnomocnika i dane Osoby
Uprawnionej (mocodawcy).

§ 8 [Termin subskrypcji prywatnej Akcji serii E - zawieranie umoéw objecia Akcji serii E]

1. Umowy objecia Akcji serii E zostang zawarte w okresie od dnia podjecia niniejszej uchwaty do
dnia 15 czerwca 2012 roku wigcznie.

2. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do przesunieciu terminu otwarcia i/lub terminu zamkniecia
subskrypcji prywatnej Akcji serii E (tj. terminéw, w ramach ktérych zawarte zostang umowy
objecia Akgcji serii E). Podjecie takiej decyzji jest kazdorazowo uzaleznione od uznania Zarzadu
Spotki wyrazonego w drodze stosownej uchwaty.

3. Zarzad Spétki ma réwniez prawo do wcze$niejszego, niz w terminie okreSlonym w ust. 1,
zamkniecia subskrypcji prywatnej Akcji serii E. Podjecie takiej decyzji jest kazdorazowo
uzaleznione od uznania Zarzadu Spétki wyrazonego w drodze stosownej uchwaty

§ 9 [Upowaznienie dla Zarzadu Spoiki]

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spo6tki do okreSlenia i ustalenia
szczegbtowych zasad przeprowadzenia emisji Akcji serii E i dokonania wszelkich czynnosci
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faktycznych i prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacych z
emisji Akcji serii E, a w szczeg6lnosci do ztozenia oSwiadczenia w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokoSci kapitatu
zaktadowego w Statucie Sp6tki, zgodnie z postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w zwigzku z art. 431 § 7
KSH.

§ 10 [Powotlanie pelnomocnika]

Dzialajac zgodnie z postanowieniami art. 379 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie postanawia niniejszym
POWOTAC iiiiiiicie e e , ha pelnomocnika reprezentujgcego Spdétke w ewentualnych
umowach objecia Akgcji serii E zawieranych przez Spoétke z kazdorazowym cztonkiem Zarzadu Spéiki.

§ 11 [WejsScie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

OPINIA ZARZADU SPOLKI

w sprawie uzasadnienia wylqczenia prawa poboru akcji serii E Spétki oraz w sprawie
uzasadnienia sposobu ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E

Zarzqd M Development Spotki Akcyjnej, dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych przedstawia nastepujgcq opinie uzasadniajgcq powody wytqczenia prawa poboru akcji serii E
oraz uzasadniajgcq sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji serii E:

1) Wytqczenie w catosci prawa poboru Akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy, uzasadnione
jest celami emisji Akcji serii E, ktdre to Akcje zostanq zaoferowane do objecia wybranym przez Zarzqd
Spétki inwestorom, co uzasadnione jest dtugookresowym interesem Spotki. Gtownym celem emisji akcji
jest poszerzenie kregu inwestoréw zainteresowanych rozwojem Spétki, w tym inwestoréw finansowych
lub inwestoréw branzowych dziatajgcych w branzy deweloperskiej lub prowadzqcych dziatalnosé
deweloperskq w zakresie budownictwa mieszkaniowego - co m.in. ma na celu zwiekszenie wartosci
Spétki i uzyskanie efektu synergii w wyniku nawiqgzania relacji inwestorskich z takim inwestorem
branzowym lub finansowym. Wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i poszerzenie
grona inwestoréow ma na celu réwniez pozyskanie srodkéw finansowych niezbednych do dalszego
rozwoju Spétki. Z powyzszych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
Akgcji serii E Spotki i umozliwienie ich objecia przez inwestoréw nalezy uzna¢ za uzasadnione i lezqgce w
interesie Spétki i tym samym nie pozostajqce w sprzecznosci z interesem dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki.

2) Zgodnie z propozycjq Zarzqdu Spétki, cena emisyjna akcji serii E Spotki zostanie okreslona przez
Zarzqd Spétki. Upowaznienie Zarzqdu Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E wynika z faktu, iz
do chwili obecnej Spdétka nie okreslita z potencjalnymi inwestorami zasad i warunkéw ich
zaangazowania kapitatowego w Spétke, w tym okreslajgcych wysokos¢ zaangazowania kapitatowego i
cene emisyjnq akcji nowej emisji (Akcji serii E). Tak zaproponowany sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji
serii E ma na celu moZzliwos¢ uwzglednienia - bezposrednio przed zaoferowaniem akcji serii E
wybranemu podmiotowi (inwestorowi lub inwestorom) i po uzgodnieniu ostatecznych zasad i warunkéw
zaangazowania kapitatowego takiego potencjalnego inwestora (potencjalnych inwestoréw) w Spétke -
interesu Spotki (maksymalizacja wptywdw uzyskanych z emisji akcji), jak réwniez pozwala obiektywnie
odzwierciedli¢ aktualnq wartos¢ rynkowq akcji Spétki dostosowanq do biezgcej sytuacji finansowej
Spotki.

UCHWALANr ....../2012
w sprawie zmiany Statutu Spoétki
§ 1 [Zmiana Statutu Spoiki]

1. W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji Akcji serii D oraz w
drodze emisji Akcji serii E, przeprowadzanych na mocy postanowien odrebnych uchwat Walnego
Zgromadzenia M Development Spétki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Sp6tka”) - Walne Zgromadzenie
Spoé1ki, dziatajac na podstawie art. 431 § 1 wi art. 430 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (zwanego
dalej: ,KSH”), a takze § 25 ust. 2 pkt 19) Statutu Spoétki, postanawia zmieni¢ § 8 Statutu Spotki, w
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ten sposob, ze objety tym paragrafem ustep, oznaczony jako ,ust. 1” otrzymuje nowa tre$¢ w
nastepujacym brzmieniu:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 5.925.880 zt (pie¢ miliondw dziewiecset
dwadziescia pie¢ tysiecy osiemset osiemdziesiqt ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 59.258.800
(viecdziesiqgt dziewie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt osiem tysiecy osiemset) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym na:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o tqcznej wartosci nominalnej
100.000 zt (sto tysiecy ztotych);

2) 12.550.000 (dwanascie milionéw piecset piecdziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B
o tgcznej wartosci nominalnej 1. 255.000 zt (jeden milion dwiescie piecdziesiqt piec tysiecy ztotych);

3) 6.079.400 (szes¢ milionéw siedemdziesiqt dziewieé tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela
serii C, o tgcznej wartosci nominalnej 607.940 zt (szes¢set siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci
ztotych);

4) nie wiecej niz 19.629.400 (dziewietnascie milionéw szeséset dwadziescia dziewiec¢ tysiecy
czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o tqcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz
1.962.940 zt (jeden milion dziewieéset szesédziesiqt dwa tysiqce dziewiecset czterdziesci ztotych);

5) nie wiecej niz 20.000.000 (dwadziescia milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o tqcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych)."

2. W zwiazku z upowaznieniami udzielonym Zarzadowi Spéiki przez Walne Zgromadzenie Spotki
mocg postanowien odrebnych uchwat Walnego Zgromadzenia (tj. uchwaly w sprawie
podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D,
realizowanej w ramach subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji oraz uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, realizowanej w ramach
subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie oferty przez Spéike i jej przyjecie przez oznaczonego
adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru
akcji nowej emisji), do ztoZenia przez Zarzad Spoétki o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetych podwyzszen kapitatu zaktadowego i dookreslenia wysokosSci kapitatu
zakladowego w Statucie Spéiki, zgodnie z postanowieniami art. 310 § 2 i § 4 w zwiazku z art. 431 §
7 KSH - Zarzad Spotki, w tresci stosownego o$wiadczenia sktadanego w formie aktu notarialnego,
ustali brzmienie Statutu Sp6tki, uwzgledniajace wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach jego podwyzZszenia przeprowadzanego na podstawie tych wskazanych, odrebnych uchwat
Walnego Zgromadzenia Spétki.

§ 2 [Wejscie uchwatly w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek
prawny w postaci zmiany Statutu nastepuje z chwila wydania przez wtasciwy Sad Rejestrowy
postanowienia w przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

UCHWALANr ....../2012

w sprawie ubiegania sie przez Spotke o wprowadzenie papieréw wartosciowych Spoiki do,
organizowanego przez Gietde Papier6w Wartosciowych SA, alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect oraz ich dematerializacji

Walne Zgromadzenie M Development Sp6tki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spétka”), postanawia niniejszym,
Co nastepuje:

§ 1 [Wprowadzenie papieréw wartosciowych Spoéiki do alternatywnego systemu obrotu i ich

dematerializacja]

1. Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia niniejszym - przy uwzglednieniu emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii D i akcji zwyktych na okaziciela serii E, emitowanych na podstawie postanowien
odrebnych uchwat Walnego Zgromadzenia (tj. uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D, realizowanej w ramach
subskrypcji zamknietej, z zachowaniem przez dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
nowej emisji oraz uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii E, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez
ztozenie oferty przez Spdtke i jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji nowej emisji) — ubiegac
sie wprowadzenie praw do akcji serii D, akcji serii D, praw poboru akcji serii D oraz praw do akgcji
serii E i akcji serii E do, organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych SA (,GPW”),
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

2. Wszystkie papiery wartos$ciowe, o ktéorych mowa w ustepach poprzedzajacych beda miaty forme
zdematerializowang i podlegaja dematerializacji zgodnie z postanowieniami wtasciwych
przepisow ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2010
roku, Nr 211, poz. 1384 z péZn. zm.).

§ 2 [Upowaznienie dla Zarzadu]

Walne Zgromadzenie Spoétki niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spo6tki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji celow okreslonych postanowieniami § 1,
tj. czynnos$ci zwigzanych z wprowadzeniem, wskazanych tamze papieréw wartosciowych Spotki do

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect i ich dematerializacja, w tym w szczegélnosci
do:

1) wyboru podmiotdéw pelnigcych funkcje: Animatora Rynku i/lub Market Makera oraz Agenta Emisji,
a takze zawarcia z tymi podmiotami stosownych umoéw - o ile konieczny bedzie udziat
ktéregokolwiek z takich podmiotéw w procesie wprowadzenia papieréw warto$ciowych Spoétki, o
ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty;

2) zawarcia odpowiednich umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych SA (,KDPW”), w
szczegblnosci umoéw o rejestracje w depozycie prowadzonym przez KDPW papieréw
warto$ciowych bedgcych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez GPW, o ktdrych mowa w § 1 niniejszej
uchwaty oraz podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do
rejestracji tych papieréw wartosciowych w KDPW;

3) zlozenia do GPW wszelkich wnioskéw, zawiadomieni i dokumentéw wymaganych w postepowaniu
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
organizowanym przez GPW, w tym m.in. wniosku o wprowadzenie papieréw warto$ciowych, o
ktérych mowa w § 1 niniejszej uchwaty, do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
i dokumentu informacyjnego zatwierdzonego przez Autoryzowanego Doradce Spoéiki.

§ 3 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

UCHWALANF ....../2012
w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
§ 1 [Ustalenie wysokosci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej]

1. Walne Zgromadzenie M Development Spotki Akcyjnej (zwanej dalej: ,Spétka”), dziatajac na
podstawie postanowien § 21 Statutu Spotki postanawia ustali¢, iZ osobom powotanym w sktad
Rady Nadzorczej Spo6tki przystuguje wynagrodzenie z tytutu powotania do Rady Nadzorczej Spotki
i petienia przez kazda z tych os6b funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki, ustalone w sposéb i w
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 2 niniejszego paragrafu.

2. Wynagrodzenie osdb wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Spotki, przyznane zgodnie z
postanowieniami ustepu poprzedzajacego wyplacane bedzie kazdemu z cztonkéw Rady
Nadzorczej za faktyczny (osobisty) udzial w posiedzeniu Rady Nadzorczej w nastepujacej
wysokosci:



1) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki, a takze Wiceprzewodniczgcy lub Sekretarz Rady
Nadzorczej Sp6tki (o ile osobom z grona cztonkéw Rady Nadzorczej powierzone zostang takie
funkcje) otrzymywa¢ beda wynagrodzenie za faktyczny (osobisty) udziat w posiedzeniach
Rady Nadzorczej w wysokosci 750,00 zt (siedemset piecdziesigt ztotych) brutto za
posiedzenie, kazdy z tych cztonkéw Rady;

2) Cztonkowie Rady Nadzorczej Spéiki (tj. cztonkowie nie petniagcy funkcji Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego lub Sekretarza Rady) otrzymywa¢ bedg wynagrodzenie za faktyczny
(osobisty) udziat w posiedzeniach Rady Nadzorczej w wysokosci 500,00 zl (pieéset ztotych)
brutto za posiedzenie, kazdy z tych cztonkéw Rady.

§ 2 [Terminy wyplaty wynagrodzenia]

Wyptata cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 1 niniejszej uchwaty bedzie
kazdorazowo dokonywana ze $rodkéw Spétki, w terminie 15 (pietnastu) dni od dnia zamkniecia
posiedzenia Rady Nadzorcze;.

§ 3 [Zwrot uzasadnionych kosztéw]

Niezaleznie od postanowien paragraféw poprzedzajacych, cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje
zwrot uzasadnionych kosztoéw zwigzanych z udziatem w pracach Rady Nadzorcze;j.

§ 4 [Wynagrodzenie z tytulu indywidualnego nadzoru]

Cztonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego indywidualnego wykonywania nadzoru
otrzymujg osobne wynagrodzenie ze Srodkow Spotki, ktérego wysokos$¢ ustala Rada Nadzorcza, a
ktére powinno zostac ustalone w sposoéb odpowiadajacy zakresowi prac wykonywanych przez cztonka
Rady Nadzorczej w zakresie statego indywidualnego nadzoru, lecz nie powinno stanowié istotnej
pozycji kosztéw dziatalnosci Spétki ani wptywa¢ w powazny sposéb na jej wynik finansowy i
pozostawacé w rozsadnej relacji do wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spétki.

§ 5 [Uchylenie uchwaly w sprawie ustalenia wynagrodzenia czlonkéw Rady]

Uchyla sie, dotychczas obowigzujaca i ustalajaca wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, uchwate
Nr 8/03/2010 Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 18 marca 2010 roku (uchwata objeta protokotem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza w Lodzi,
Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. ANr 1218/10).

§ 6 [Wejscie uchwaty w zycie]

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



