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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magellan S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Magellan S.A.
z siedziba w Lodzi, przy alei Marszatka Jozefa Pilsudskiego 76, na ktore sklada si¢ sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223
z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spoltke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlInoscei
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 2 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

cek Mateja DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0
A Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszaws
Aeprates fo;‘;u tel. (022) 511-08-11, tax (022) 511-08-13
Nrewid. 9736
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
MAGELLAN §.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

1. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang Spolke

Spotka dziata pod firmg Magellan S.A. Siedzibg Spotki jest Lod#, al. Marszatka Jozefa
Pitsudskiego 76.

Spélka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 5 stycznia 1998 roku w formie Spotki
7 ograniczong odpowiedzialnodeiy. Aktualnie spélka prowadzi dzialalnoéé w formie spotki
akcyjnej, w wyniku zmiany formy prawnej wykonanej aktem notarialnym w dniu 22 maja
2006 roku przed notariuszem Marig Alicja Janowska w Warszawic (Repertorium A Nr 4727/2006).
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Lodzi Srédmicécia w Lodzi, XX Wydzial Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000263422,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 947-18-00-271 nadany przez Naczelnika
Drugiego Urzedu Skarbowego Lodz-Baluty w dniu 20 Hpea 1998 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spétee w dniu 29 czerwea 1998 roku REGON o numerze: 471987671,
Spolka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych,

Wedlug statutu Spolki przedmiotem jej dzialalnodei jest:

~  pozostala dzialalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

—  pozostale posrednictwo pieniezne,

—  dzialalno$¢ holdingdw finansowych,

~  dzialalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

- leasing finansowy,

- pozostale formy udziclania kredytow,

—  pozostala finansowa dzialalno$¢ ushugowa, gdzie indziej nie klasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

—  dzialalno§¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gieldowych,

—  pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi  finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszdw emerytalnych,

- stosunki migdzyludzkie (public relations) 1 komunikacja,

—~  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

-~  pozostale badania i analizy techniczne,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

- pozostala dzialalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, pdzie indziej nieklasyfikowana,

- dzialalnoéé $wiadezona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

-  pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, gdzie indzij
nicklasyfikowana,

- dziatalno$é wspomagajgea edukacje,

~  pozostala dziatainosc uslugowa, pdzie indziej nieklasylikowana,

~  wynajem | dzierzawa samochoddw ustugowych i furgonetek,

—  wynajem i dzierzawa pozostalych pojazddw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

= wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigezajge komputery,

- wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziegj
nieklasyfikowane,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 5
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- dzialalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

—  dzialalnodé uslugowa zwigzana z administracyjng obsluga biura,

- wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow 1 pozostala  specjalistyczna
dzialainosé wspomagajgca prowadzenie biura,

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalnosé w zakresie zgodnym ze statutem Spolki.

Kapitat zaktadowy Spolki wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.954.226,40 z1
i dzielil si¢ na 6,514,088 akeji o wartosci nominalnej 0,30 zl kazda.

Wedlug stanu na dzied bilansowy, tj. 31.12.2011 roku, wérdd akcjonariuszy Spolki znajdowali sig:

—  Polish Enterprise Fund IV, L.P. - 67,74% akcji,
- PKO Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S A, - 7,16% akeji,
- Pioneer Pekao Investment Management S.A. - 6,60% akcji,
~  PZU Asset Management S.A. - 5,06% akcji.

W badanym okresie nie wystapily znaczace zmiany w strukturze whasnosei kapitalu zakladowego
Spotki.

W badanym okresie ani po dniu bilansowym nie wystapily Zzadne zmiany w kapitale zakladowym
Spotki.

Kapitat wiasny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 178.331 tys. zl.
Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Spolka posiada nastepujace podmioty powigzane:

-~ MEDFinance S.A. - podmiot zalezny w 100%,
—  MedlFinance Magellan s.r.o. - podmiot zalezny w 100%,
- Magellan Slovakia s.r.o. podmiot zalezny w 100%,
-~ Kancelaria Prawnicza Karnowski 1 Wspéinik Sp. k. - rnaczgcy wplyw,
—  Kancelaria P. Pszezdtkowski 1 Wspolnik Sp. k. - znaczacy wplyw,

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Krzysztof Kawalee —~  Prezes Zarzadu,
—~  Orzegorz Grabowicz —  Wiceprezes Zarzadu,
- Urban Kielichowski - Czlonek Zarzadu.

W badanym okresic nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzadu Spoltki.

2. Informacje o sprawozdanin finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spolki w 2010 roku zamkngla sig zyskiem netto w wysokosei 24.540 tys. zl.
Sprawozdanic Tinansowe Spolki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta, Badanic =zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst&Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 14 marca 2011 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 18 kwietnia 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowio
preeznaczy¢ zysk netio za rok 2010 na podniesienic kapitalu zapasowego,

Deloitte Audyt Sp, z o.0. 6
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zloZone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 kwietnia 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniv 4 maja 2011 roku. Sprawozdanie fo zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1373 w dniu 22 sierpnia 2011 roku,

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 lipca
2011 roku, zawartej pomigdzy Magellan S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. 2z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla I 19, wpisang na prowadzong przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038)
w siedzibie Spolki w dniach od 28 listopada 2011 do 2 grudnia 2011 roku, od 20 lutego 2012 roku
do 2 marca 2012 roku oraz poza siedziba Spdlki do dnia wydania ninigjsze] opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 18 kwietnia 2011 roku
na podstawic upowaznienia zawartego w par. 17 statutu Spolki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajy warunki okreslone w art, 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz, 649 z pdin.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym Spolki
Magellan S.A.

4. Dostepnosé danych i o$wiadcezenia kierownictwa Spotki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacii

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
z dnia 7 marca 2012 roku,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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1. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SPOYKI

Ponizej zaprezentowane sy podstawowe wielkosei ze sprawozdania z calkowitych dochoddw oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spdlki, jej sytuacje finansows i majatkows
w pordéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosdci z rachunku zyskdw 1 strat (w tys. zD) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 83.985 63.377
Koszty dzialalnosct operacying; (48.758) (33.164)
Pozostale przychody i koszty operacyjne 634 557
Przychody finansowe 231 159
Koszty finansowe 371 (37)
Podatek dochodowy (7.052) {6.352)
Zysk (strata) netio 28.669 24.540
Calkowity dochdd ogdtem 28.669 24.540

Wskazniki rentownosci

- rentownosé sprzedazy 42% 48%
— rentownosé sprzedazy netfo 34% 39%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 16% 16%
- rentownosé aktywow 1,2% 1,6%

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 74% 68%
— stopien pokrycia majgtku kapitatem wlasnym 26% 32%
- kapital obrotowy netto (w tys. zl) 165.543 130.106
— wskaznik ptynnosci 1,33 1,67

Analiza powyzszych wiclkosel i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:

—  wazrost przychodow ze sprzedazy 1 kosztow dzialalnosei operacyjnej,

- wzrost zysku netto,

-~ spadek wskaznikdw rentownosci,

-~ werost stopy zadluzenia,

—  spadek kapitalu obrotowego netlo,

- spadek wskaznika plynnodei.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 8
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I, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosei

Spolka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowesci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowodci”, w szezegdlInosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego 1 wehodzacych w jego
sklad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywdow 1 pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiagg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywdw [ pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2009 roku uchwaly Zarzgdu
nr 2 z dnia 3 sierpnia 2009 roku. Podstawowe zasady wyceny aklywow i pasywdw oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajgcych.

Zasady rachunkowosci, co do kidrych Spolka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposob pozwalajgcy na poprawne odzwierciedlenic specyfiki dzialalnodei Spdlki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksigg
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej TETA 2000, w ktorym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System TETA 2000 posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawierajy istotnych bledow.

W czgscei przez nas zbadanej udokumentowanic operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdzialu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem § ustawy o rachunkowoscl,

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje aklywow it pasywdow w zakresic oraz w terminach
i z czestotliwosdcig wymagang przez ustawg o rachunkowosci, Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

-~ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdre po
stronie aktywow 1 pasywdw wykazuje sume 693,103 tys. zl,

~  sprawozdanie z calkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 28.669 tys. zl oraz catkowity dochdéd ogdlem
w kwocie 28.669 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapilale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zwickszenic kapitalu wlasnego o kwote 26.409 tys. z,
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- sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zwickszenie stanu srodkdw pienigznych o kwote 4.254 tys. z1,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjete] polityce rachunkowodei 1 inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywdw I pasywow oraz pozycii ksztaltuiacych wynik finansowy zostlata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Udzialy w jednostkach podporzadkowanvych

Do pozyeji udzialow w jednostkach podporzadkowanych w Spolee zaliczono:
- udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 24.583 tys. 2,
— udzialy i akcje w podmiotach stowarzyszonych w kwocie 30 tys. L.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany tych inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura aktywow

Struktura czasowa i rodzajowa aktywow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajgce) te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wsrdd aktywdw Spdlki wyrdzniono m.in.:

~  pozyczki i naleznosci wlasne dlugoterminowe w kwocie 237.952 tys. 7,

- pozyczki i naleznosci wlasne krotkoterminowe w kwocie 417.574 tys. z1,

— naleznodcei z tytudu leasingu finansowego w kwocie 1,798 tys. zl,

~  S$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w kwocie 4.608 tys. 71,

- naleznosei z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosei w kwocie 2.999 tys. z4,

—  rzeczowe aktywa trwale w kwocie 1.427 tys. zl.

Struktura czasowa | rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej i¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.

Wérdd zobowigzan Spolki wyrdzniono m.in.:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 10.902 tys, zi,

- kredyty 1 pozyczki krétkoterminowe w kwocie 108.388 tys. z1,

- zobowigzania z tytutu obligacji dlugoterminowe w kwocie 182.630 tys. zl,

—  zobowigzania z tytutu obligacji krotkoterminowe w kwocie 186.477 tys. zi,

~  pozostale zobowigzania finansowe w kwocie 17.584 tys. z6

Specyfikacje zaciggnictych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczest wjawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe 1 rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 biermne rozliczenia migdzyokresowe oraz  rezerwy
na zobowigzania w sposob prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach., Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 10



MAGELLAN S.A.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spéiki

Spolka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

Jacek Mateja DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
9 Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa
5D S tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
Bikgty rewid€t NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
——Nrewid. 973
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2012 roku
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