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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Magellan S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Magellan, dla ktorej Magellan S.A. z siedziba w Lodzi, przy alei Marszalka Jozefa
Pitsudskiego 76 jest Spolka Dominujaca, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoscli,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapital zaktadowy: 100,000 zi 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

Jagek Mateja DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
£ X Al. Jana Pawta il 19, 00-854 Warszawa
cepred¥ Zafzgn tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
Bigaty rewiden NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
T NTewid. 9736
osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2012 roku



Grupa Kapitalowa Magellan

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ MAGELLAN
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujgce badana Spélke Dominujaca

Spotka Dominujgca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Magellan S.A. Siedziba Spétki jest Lodz,
al. Marszalka Jozefa PHsudskiego 76.

Spolka zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 5 stycznia 1998 roku w formie Spotki
7 ograniczong odpowiedzialnoscig. Aktvalnie spotka prowadzi dzialalnos¢ w fermie spotki
akcyjnej, w wyniku zmiany formy prawne) wykonanej aktem notarialnym w dniu 22 maja
2006 roku przed notariuszem Marig Alicja Janowska w Warszawie (Repertorium A Nr 4727/2006).
Aktualnie Spolka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia
Lodzi Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000263422.

Spotka posiada numer identyfikacii podatkowej NIP: 947-18-00-271 nadany przez Naczelnika
Drugiego Urzedu Skarbowego LodZ-Baluty w dniu 20 lipca 1998 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spolce w dniu 29 czerwea 1998 roku REGON o numerze: 471987671,
Spdtka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug statutu Spoiki przedmiotem jej dzialalnodei jest

—~  pozostala dziatalnoéé uslugowa w zakresie informacji, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

—~  pozostale podrednictwo picnigzne,

- dziatalnosé holdingdw finansowych,

~  dziatalno$é trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

— leasing finansowy,

~  pozostate formy udzielania kredytow,

- pozostala finansowa dziatalno$¢ uslugowa, gdzie indziej nie klasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen | funduszow emervtalnych,

—  dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierdw wartos$ciowych i towaréw gieldowych,

—~ pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerylainych,

— stosunki miedzyludzkie (public relations) | komunikacja,

-~ pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej 1 zarzadzania,
pozostale badania 1 analizy techniczne,

- badanie rynku i opinii publicznej,

—  pozostala dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nieklasyfikowana,

- dzialalnesé swiadezona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

- pozostala dziatalno$é wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
nieklasyfikowana,

- dzialalnos¢ wspomagajgca edukacje,

~  pozosiala dzialalnos¢ vslugowa, gdzie indziej nieklasyfikowana,

- wynajem i dzierzawa samochoddéw ustugowych 1 furgonetek,

— wynajem i dzierzawa pozostalych pojazddw samochodowych, z wylgezeniem motoeykli,

—  wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wlaczajac komputery,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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- wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indzicj
nieklasyfikowane,

~  dzialalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

- dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obsluga biura,

- wykonywanic folokopii, preygotowywanie dokumentdw i porzostala  specjalistyczna
dzialalnos¢ wspomagajgca prowadzenie biura.

W badanym okresie Spdlka prowadzila dzialalnosé w zakresic zgodnym ze statutem Spédlki.

Kapital zakladowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 1.954.226,40 #1
i dzielil si¢ na 6.514.088 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien bilansowy, 1f. 31.12.2011 roku, wsrdd akejonariuszy Spdtki znajdowali sie:

—  Polish Enterprise Fund IV, L.P. - 67,74% akeji,
= PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. - 7,16% akeji,
—  Pioneer Pekao Investment Management S.A. - 6,60% akcji,
~  PZU Asset Management S.A. - 5,06% akcji.

W badanym okresie nie wystapily znaczgce zmiany w strukturze wlasnoscei kapitatu zakladowego
Spolki.

W badanym okresie ani po dniu bilansowym nic wystapily Zzadne zmiany w Kkapitale zakladowym
Spoiki.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
179,498 tys. 71,

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Krzysztof Kawalec —  Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Grabowicz ~  Wiceprezes Zarzgdu,
-~ Urban Kielichowski —  Czionek Zarzadu.

W badanym okresie nic wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

Na dzieft 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Magellan wehodza:

- Podmiot Dominujacy ~ Magellan 8. A, oraz
- spolki zalezne:

e MEDFinance S.A.,

*  MedFinance Magellan s.r.o.,

e Magellan Slovakia s.r.o.,

— spolki stowarzyszone:
e  [Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Sp. k.,
e  Kancelaria P. Pszczolkowski 1 Wspdlnik Sp. k.

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spolka Dominujgca — Magellan S A,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Przeprowadzilismy badaniec sprawozdania finansowego Spolki Dominujgcel Magellan S AL za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy

w dniu 7 marca 2012 roku opinig¢ bez zastrzezen,

by  Spdlki objete konsolidacja metody pelng:

iy Podmiot przeprowadzajycy Dzien
Co Udzial w . : .

Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy N
P kapitale ’ ) S . . . | Data opinii
Spatki o finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej

{w /ﬂ) foar . .
opinii jednosthki
MEDFinance S.A. loov, | Deloitte Audyt Sp. 2 0.0., opinia 31.12.2011 7.03.2012
bez zastrzezen
MedFinance 100% S!)(ﬂka.m? pgdlcgala badaniju przez 31122011 Nne—
Magellan s.r.o. bieglego rewidenta dotyczy
Magciign 100% bpéika m.e pqdlcga!a badaniu przez 11122011 Nle—
Slovalda s.r.o. bieglego rewidenta dotyczy
c}  Spdlki objete konsolidacja metody praw wiasnosel:
. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
i} C o Udzial w AN ; o
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
. kapitale ' h . . ; . | Data opinii
Spolki (, finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w %) o . .
opinii jednostki
Kancelaria
Prawnicza Znaczacy | Spélka nie podlegata badaniu przez Nie
. _ o - . 31.12.2011 ]
Karnowski wplyw biegtego rewidenta dotyczy
i Wspolnik Sp. k.
Kancelaria P. e . o T
Pszezlkowski Ahacaacy | Spolkanic pociesala badaniu precz | 3y 1y 50y | e
| Wspolnik Sp. k. Py S 4 yery

Spotka Dominujgca  sporzgdzajaca  sprawozdanie  skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen 1 odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spoika Dominujgea przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nic ulegl zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu {finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w  wysokoécei
23.563 tys. zh. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanic zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Ernst&Young Audit Sp. z 0.0, Biegly rewident w dniu 14 marca 2011 roku wydat
o tym sprawozdaniu opinig bez zastrzezef,

Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010 odbylo sig w dniu 18 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 kwietnia 2011 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 4 maja 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1373 w dniu 22 sierpnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego  rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 15 lipca 2011 roku, zawartej pomigdzy Magellan S.A. a firmg Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzong przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73, W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Malwiny Choinskiej (nr ewidencyjny 10038) w siedzibic Spolki Dominujacej w dniach od
28 listopada 2011 roku do 2 grudnia 2011 roku, od 20 lutego 2012 roku do 2 marca 2012 roku oraz
poza siedziba Spolki do dnia wydania ninigjszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 18 kwietnia 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawariego w par. 17 statutu Spotki Dominujace).

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Malwina Choinska potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U, z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatlowe] Magellan.

4. Dostepnosé danych i oswiadezenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwnicz udziclono wyczerpujacych informacji

1 wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spolki
Dominujgeej z dnia 7 marca 2012 roku,

Deleitte Audyt Sp. z 0.0, 8



Grupa Kapitalowa Magellan

II. SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponize] zaprezentowane sy podstawowe wiclkosei ze skonsolidowanego sprawozdania
z calkowitych dochodow oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik {inansowy Grupy
Kapitalowej, jej sytuacje finansowa i majgtkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegly.

Podstawowe wielkosdei z rachunku zyskdw i strat (w tys. zi) 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 90.622 06.279
Koszty dzialalnosci operacyjnej (52.031) {36.670)
Pozostale przychody operacyjne i koszty operacyjne 74 350
Przychody finansowe 58 2
Koszty finansowe {457 (130)
Podatek dochodowy (7.814) (6.245)
Zysk (strata) netto 30.452 23.563
Calkowity dochdéd ogdlem 30.548 23.497

Wskazniki rentownosci

~  rentownos¢ sprzedazy 43% 45%
— rentownos¢ sprzedazy netto 34% 36%
— rentowno$d netto kapitatu wlasnego 17% 16%
~  rentownosé aktywow 1% 1%

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadbuzenia 76% 69%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 24% 31%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 120.246 123.613
- wskaznik plynnosel 1,34 1,56

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujacych
tendencji:
- wzrost przychodow ze sprzedazy i kosztdw dzialalnosei operacyjnej,
- wazrost zysku netto,
- spadek wskaznikdw rentownosci sprzedazy,
wzrost wskaznika rentownosci netlo kapitatu wlasnego,
—  wzrost stopy zadiuzenia,
—  spadek wskaznika ptynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 9



Grupa Kapitalowa Magellan

II.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieft 31 grudnia
2011 roku i obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanic z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia

2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 734,730 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grodnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 30.452 tyvs. 7 oraz catkowity dochod
ogolem w kwocte 30.548 tys. zl,

- skonsolidowane ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 28.288 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienicinych za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
6911 tys, 7,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjgtej polityce rachunkowoscei i inne

informacje objasniajace.

Strukiura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objelo okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i polegalo gléwnie na:

— badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spdolki Dominujace)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenic  prawidlowosci  zastosowanych  w  trakeie  konsolidacii  metod i procedur
konsolidacyjnych.

2. Dokumentacia konsolidacyjna

Spolka Dominujgea przedstawila dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walutg polska,

3) wszelkie korekty 1 wylgezenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania {inansowego,

4) obliczenia réznic  kursowych 2 przeliczenia  sprawozdan  finansowych  jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obeych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2011 sporzgdzono
zgodnie z MSSF,

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacii, jak réwniez stosunku zaleznosei, stosowano kryteria
okreslone w MSST.
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Grupa Kapitalowa Magelian

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujgeej — Magellan S A, Jednostki
zalezne 1 stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spolek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacia zostal zakonczony 31 grudnia 2011 roku,

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleinych, zostala
przeprowadzona metody pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, kidre dotyczyly:

~  warlo$ci nabycia udziatow posiadanych przez Spélke Dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajace] udziatowi Spotki Dominujace]
we wiasnosci tych jednostek,

—~  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacia,

~ istotnych przychodow i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnodci, Wartosé
udzialu Spétki Dominujacej w jednosice stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujgeej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastgpity w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
Jednosiek dywidendy.

3. Kompleino§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgea potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w  dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgea sporzgdzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z calkowitych dochodow oraz opisdéw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF,

Informacje objadniajace do pozycji: rzeczowe aklywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajy zwickszenia i zmnigjszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego.

Dla poszcezegolnych aktywéw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu  z  sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spolka Dominujgca dokonala prawidlowe) prezentacji poszezegolnych sktadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodow 1 kosztéw w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czes¢, =zawieraja wszystkie pozycje, kidrych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSST.
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Grupa Kapitalowa Magellan

Zarzad sporzadzil i zataczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dzialalnoéci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierébw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej
pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitatowa przestrzegala przepisow
prawa.

Malwina Choinska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10038

ek Mateja DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0

P, o Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawe
rezes Zar tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
——__Biggly rewid€ i NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
Nr ewid. 9736
osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 7 marca 2012 roku
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