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Do Akcjonariuszy, Partneréw handlowych, Klientéw i Pracownikow Grupy Kapitatowej Magellan

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu Spotki Magellan S.A. mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Magellan za 2011 rok, ktéry byt kolejnym okresem realizacji strategii

dynamicznego rozwoju i znaczacych wzrostéw wynikéw Grupy.

Sektor, w ktéorym dziatamy pozostaje nadal perspektywiczny i wykazuje duze zapotrzebowanie na
finansowanie. Zmienna sytuacja na rynkach finansowych nie przeszkodzita Grupie w osiggnieciu
zamierzonych celdéw biznesowych i realizacji ambitnych planéw. W minionym okresie
koncentrowaliSmy nasze dziatania na umacnianiu dtugoterminowej relacji z Klientami i pozyskiwaniu

nowych Kooperantéw, dbajgc o zapewnienie szerokiego zakresu wysokiej jakosci ustug finansowych.

Wysoka aktywnos¢ sprzedazowa i szeroki dostep do finansowania zewnetrznego pozwolity umocnié
pozycje lidera ustug finansowych sektora ochrony zdrowia. W 2011 roku Grupa Kapitatowa
Magellan podpisata umowy o tgcznej wartosci 1 380 476 tys. PLN — co oznacza wzrost o 51%

w stosunku do wartosci umow zawartych w roku ubiegtym.

Wartos¢ aktywdéw odniesionych na bilans Grupy Kapitatowej Magellan (kontraktacja bilansowa)
wyniosta 842 479 tys. PLN i byta 0 20% wyzsza od wartosci odnotowanej w roku 2010. Zrealizowana
kontraktacja pozwolita Grupie zbudowa¢ portfel aktywéw finansowych, ktéry na dzien 31 grudnia 2011
miat wartos¢ 716 709 tys. PLN i byt wyzszy od portfela na koniec poprzedniego roku obrotowego
0 229 474 tys. PLN, tj. 0 47%. Wartos¢ portfela aktywdw finansowych jest dobrym prognostykiem na
przyszte wyniki Grupy.

Rok 2011 zamkneliSmy wypracowanym zyskiem netto o wartodci 30 452 tys. PLN, ktory byt
0 6 889 tys. PLN, tj. 0 29% wyzszy od wyniku osiggnietego w roku 2010. Dynamiczny wzrost wyniku
jest efektem organicznego wzrostu skali dziatalno$ci przy utrzymaniu wysokiej efektywnosci

operacyjnej, jak réwniez rozwoju nowych linii biznesowych.

Dynamiczny rozwdj byt mozliwy dzieki pozyskanemu finansowaniu zewnetrznemu. W 2011 roku
podmiot dominujgcy Grupy - Spoétka Magellan S.A., wyemitowat obligacje o wartosci ponad
300 min PLN. Oznacza to wzrost o 60% w poréwnaniu z 2010 rokiem, w ktérym wartos¢
wyemitowanych obligacji wyniosta 188 min PLN. £gczna wartos¢ programu emisji obligacji wynoszgca
na koniec 2011 roku 450 min PLN czyni Magellan S.A. jednym z najwiekszych emitentéw papieréw
dtuznych w segmencie MIDCAP na polskim rynku. To rowniez dowdd wiarygodnej i stabilnej pozycji

Grupy.

W 2011 roku kolejny raz udowodniliSmy, ze potrafimy dopasowac strategie dziatania do zachodzacych

zmian i trendéw na rynku medycznym. Konsekwentnie rozwijaliSmy nowe linie biznesowe, finansujac
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inwestycje w sektorze ochrony zdrowia poprzez Spétke MEDFinance. OtworzyliSmy sie réwniez na
rynek samorzgdowy, doceniajgc jego potencjat i odpowiadajgc na specyficzne potrzeby.
W efektywnym zarzgdzaniu finansami wspieraliSmy takze podmioty dziatajgce na rynku medycznym
w Czechach i na Stowacji.

W minionym roku nie tylko sprostaliSmy wyzwaniom, ale udowodniliSmy, ze jesteSmy konkurencyjni
i poprawiliSmy wyniki finansowe. Za wsparcie i zaangazowanie w budowanie silnej pozycji Grupy
Kapitatowej Magellan chciatbym serdecznie podziekowaé pracownikom Grupy, ktérych codzienna
praca przyniosta wymierne efekty ekonomiczne.

Pragne réwniez podziekowaé Akcjonariuszom, Klientom, Partnerom Biznesowym za okazane zaufanie
i wsparcie dla prowadzonych przez nas dziatan. Zapewniamy, ze bedziemy dazyli do dalszego
wzrostu wartosci Grupy.

Kolejny wazny i peten wyzwan rok rozpoczynamy jako nowoczesna i dynamiczna instytucja
finansowa. W oparciu o dotychczasowg wiedze i doswiadczenie bedziemy konsekwentnie realizowaé

przyjete zatozenia strategiczne, aby utrzymacé dotychczasowe wysokie tempo rozwoju.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kawalec

Prezes Zarzadu Magellan S.A.
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