I. CzESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogéine

Spotka Orzet Bialy S.A. zsiedziba w Bytomiu, przy ulicy Siemianowickiej 98, zostala
przeksztalcona z przedsigbiorstwa panstwowego w spolke akcyjna aktem notarialnym z dnia
18 grudnia 1991 roku, Repertorium A nr 11899/91 i zarejestrowana w Rejestrze Handlowym
pod numerem 7917, dzial B w Sadzie Rejonowym VIII Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w
Katowicach. W dniu 20 marca 2002 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem 0000099792.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP  626-000-31-39 REGON 270647152

Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— Odzyskiwanie metali z odpadéw i odzyskiwanie materialéw niemetalowych z odpadow

(recykling),

— Skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji ztomu akumulatoréw i baterii, ztomu otowiu
oraz odpadow metalurgicznych,

— Produkcja koncentratéw otowiu, olowiu surowego, stopéw olowiu i ich przetwdrstwo.
Kapitat akcyjny Spotki na 31 grudnia 2011 roku wynosit 7.145 tys. zlotych i sklada sie z:

— 14.759.929 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,43 zlotych,
— 1.800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,43 zlotych,
— 56.700 akeji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,43 zlotych.

W dniu 17 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwal¢ w przedmiocie umorzenia 81.911 akcji Spdtki zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,43 zlotych kazda, W zwiazku z powyzszym, kapital zakladowy obnizyt sie z
kwoty 7.156 tys. zlotych do kwoty 7.121 tys. zlotych, tj. o kwote 35 tys. zlotych,
odpowiadajaca tacznej wartosci nominalnej umarzanych akcji wiasnych Spétki.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w tym samym dniu podjeto
Uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej
akcji zwyklych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akeji oraz zmiany statutu Spotki. Uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego
Spotki z kwoty 7.121 tys. zlotych do kwoty 7.145 tys. zlotych to jest o kwotg 24 tys. zlotych
poprzez emisj¢ 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,43 ztote
kazda akcja. Akcje zostaly zaoferowane Zarzadowi Spolki, ktory oferte zaakceptowat.

Akcje Spolki notowane sa na Gieldzie Papier6w Wartoéciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat wiasny Spotki wynosi 262.668 tys. ztotych.
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Na dzien bilansowy w sklad Zarzadu Spétki wehodzili:

— Pan Zbigniew RYBAKIEWICZ — Prezes Zarzadu,

— Pan Jozef WOLAREK — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Tomasz LEWICKI — Wiceprezes Zarzadu,

Pan Tomasz Jakub WOJITASZEK — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku nie nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:
— Pan Krzysztof OPAWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Marek BOGUCKI - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pan Leszek WALISZEWSKI — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Pani Agnieszka BLAZEJEWSKA — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Pierre MELLINGER — Czlonek Rady Nadzorczej.

Decyzja Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2011 roku do Rady
Nadzorczej powolano wyZe] wymienione osoby. Nie powotano natomiast Pana Michata
Gontara, ktory pehnit obowiazki Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej do dnia 17 czerwea
2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% og6lnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki byla spétka NEF Battery Holdings
S.ar.l. posiadajaca 60,68% ogodlnej liczby gloséw oraz ING OFE posiadajacy 6,04% ogélnej
liczby glosow.

W roku 2011 przecigtne zatrudnienie wynosito 180 osdb.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011
roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow kwote 315.979 tysiecy zlotych, rachunek
zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje zysk netto
w kwocie 35.745 tysigcy zlotych, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje catkowity dochod w kwocie
59.606 tysigcy zlotych, rachunek przeptywu é$rodkéw pienieznych wykazuje zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 14.880 tysiecy zlotych, a zestawienie zmian w kapitale
wilasnym wykazuje zwigkszenie o kwote 51.382 tysiecy zlotych.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
1 wyjasnienia, ktére zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spoétki o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych
1 o poinformowaniu o istoinych zdarzenmiach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia
2010 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
17 czerwea 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 13 lipca
2011 roku.
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Réwnoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢
zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz zyski z lat ubieglych w lacznej
wysokosci 40.412 tys. zlotych na wyplate dywidendy w kwocie 10.102 tys. ztotych oraz na
kapitat zapasowy w kwocie 30.311 tys. ztotych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 43 poz. 239 w dniu 4 stycznia 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 13 kwietnia 2010
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 5 lipca 2010 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spotki w lutym 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki spetniaja wymog niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M’” ’
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II. CzESC ANALITYCZNA

1, Glowne wielkoséci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych

Rachunek zyskoéw i strat 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2009 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 356.895 315931 192.282
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 297.822 251.549 152.706
Wynik brutto na sprzedazy 59.073 64.382 39.576
Wynik na dzialalnoéci operacyjnej 41.109 48.247 19.755
Zysk/strata brutto 45.200 48.952 18.544
Zysk/ strata netto 35.745 39.290 15.652
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale, w tym: 78.667 72.250 73.558
Srodki trwale 55453 53.073 52.676
Aktywa obrotowe, w tym: 237.312 197.117 155.574
Zapasy 128.506 90.794 85.177
Naleznosci krotkoterminowe 62,428 62.705 51.179
Kapitat wlasny 262.668 211.286 D 1177.359
Zobowiazania krdtkoterminowe, w tym: 315.671 45-,;;;; | 40.455
Krdtkoterminowe zobowigzania 33.024 42241 35.803
Suma bilansowa 315.979 269.367 229,132
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznoéci = * 365
i : T 63dni | 69dni | 95 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 . . .
DG ARy 13 dni 10 dni 17 dni
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 ; ; .
T r—— 131 dni 105 dni 162 dni
3. Wskazniki ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezgcej plynnogei = 6,7 4.4 3.8
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosei 1T = 3,1 2.3 1,7
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Zysk bruito
Rentownosé sprzedazy brutto= — *100% 13% 15 % 10 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownos¢ sprzedazy netto = * 100% 10% 12 % 8%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownosc aktywow ogdlem = * 100% 11% 15 % 7%
Aktywa ogélem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywdw operacyjna = *100% 13% 18 % 9%
Aktywa ogélem

Mazars Audyt Sp. z 0.0. VM/
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spolki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych wskaZznikow,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu
12-tu miesigey od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pozniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spolek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z pdZniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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1.2, Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone sa technikg komputerowa przy zapewnieniu wymogoéw ustawowych
okre$lonych w art. 13 ust. 4 1 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow oraz dokonala rozliczenia i ujecia w ksiegach badanego roku obrotowego jej
wynikow.

Sposéb przechowywania 1 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z o.0. W
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zatgczniku stanowiacym integralng czes$é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczy przede
wszystkim budynkow i budowli w kwocie 19.771 tys. zlotych oraz maszyn i urzadzen
technicznych w kwocie 32.909 tys. zlotych. Zwigkszenia §rodkéw trwalych odnosza sie
szczegolnie do maszyn i urzadzen na skutek oddania do uzytkowania nowego pieca wraz z
towarzyszacymi mu filtrami.

7. o B Zapasy

Na saldo zapasow skladajg si¢ przede wszystkim polprodukty i produkcja w toku w kwocie
73.620 tys. zlotych oraz materiaty w kwocie 45.487 tys. zlotych.

Spotka przeprowadzilta inwentaryzacje zapaséw na dziefi 31 grudnia 2011 roku.

2.1.3. Krétkoterminowe naleznosci

Pozycje t¢ na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowily przede wszystkim naleznoséci handlowe
w kwocie 61.737 tys. zlotych, uwzgledniajace odpis aktualizujacy w wysokosei 113 tys.
zlotych.

Saldo nalezno$ci handlowych na dzien 31 grudnia 2011 roku zostalo potwierdzone w 64%.

2.1.4. Inne aktywa finansowe

Inne aktywa finansowe odnosza si¢ glownie do wyceny otwartych pozycji kontraktow
terminowych w kwocie 21.030 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne na 31 grudnia 2011 roku wyniosty 262.668 tys. zlotych.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w wysokosci 7.145 tys. zlotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital z aktualizacji wyceny odnosi si¢ glownie do wyceny kontrakiéw terminowych
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne w kwocie 5.524 tys. ztotych.

2.2.2. Rezerwy dlugoterminowe

Saldo rezerw w kwocie 8.696 tys. zlotych dotyczy rezerw na przyszle koszty zwiazane z
rekultywacjg istniejacych skladowisk w kwocie 3.010 tys. ztotych, odpraw emerytalnych i
renfowych w kwocie 2.290 tys. zlotych, rezerwy na Koszty rozbiérki kominéw
przeznaczonych do likwidacji w kwocie 2.784 tys. zlotych oraz rezerwy na Koszty
monitoringu sktadowisk odpadéw w kwocie 612 tys. zlotych.

223, Kredyty bankowe i pozyczki

Na saldo kredytow i pozyczek skladajg si¢ zobowigzania z tytulu kredytow w Deutsche
Banku na kwotg 3.110 tys. ziotych, z czego 2.344 tys. zlotych odnosi si¢ do czesci
dhugoterminowej. Salda zostaly potwierdzone z potwierdzeniami bankowymi.

2.24. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Na saldo skiada si¢ glownie zobowiazanie z tytulu wyceny kontraktéw terminowych w
kwocie 15.506 tys. zlotych oraz zobowigzania handlowe w kwocie 13.034 tys. zlotych, ktére
zostaly potwierdzone pisemnie na dzien bilansowy w 45%.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgcznikach stanowiacych integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszezegdlnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnodci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi zostaly, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidiowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materialow w wysokodci 356.895 tys. zlotych przy
uwzglednieniu zrealizowanych transakcji terminowych w kwocie -11.223 tys. zlotych oraz
kosztach sprzedanych produktow, towardéw i materialéw w wysokosci 297.822 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowila ok. 56 % przychodéw ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokodci 19.452 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmuja gléwnie koszty ogdlnego zarzadu.

Przychody finansowe odnosza si¢ przede wszystkim do zrealizowanych dodatnich réznic
kursowych oraz odsetek od depozytow.

Na koszty finansowe skladajg si¢ przede wszystkim zrealizowane ujemne réznice kursowe
oraz odsetki od kredytow i pozyczek.

2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochdéd w wysokosci
59.606 tys. zlotych =zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiggami
rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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2.5, Dodatkowe informacje objasniajace

Dodatkowe informacje objasniajace w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien
31 grudnia 2011 roku, obejmujace informacje ogdlne, noty objasniajace do sprawozdania oraz
dodatkowe informacje i objasnienia, sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywu Srodkow pienieZznych oraz zestawienie zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowiazana do sporzadzenia rachunku przeplywéw pienieznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeptywow pienigZnych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaly we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze sprawozdaniem z
sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow 1 strat.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, s zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartodciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego cz¢$¢ stanowi
sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku przygotowane przez Spotke zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 - MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 7 marca 2012 roku
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