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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

L.

Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitatlowej Orzet Bialy S.A.

II.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujacg jest Orzel Bialy S.A. z siedzibg
w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej 98, na ktore sklada sie :

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 329.805 tys. zlotych,

2. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosei 35.986 tys. zlotych (w tym
zysk netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 36.161 tys. zlotych),

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity dochéd w kwocie 59.851
tys. zlotych

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
51.623 tys. zlotych,

5. skonsolidowany rachunek przeptywu érodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
o kwote 18.267 tys. zlotych,

6. dodatkowe informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metodg pelna. Za sporzadzenie zgodnego =z
obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spehnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2009 r. Nr 152, poz.1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowogci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz o prawidlowodci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

IIL.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardow Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnodé, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnoscl badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocen¢ sprawozdania
skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane obejmujace we wszystkich
istotnych aspektach dane liczbowe i objasnienia stowne :

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowogci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

¢) jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa.
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V.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje s3 zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym i uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W imieniu
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Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 7 marca 2012 roku
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