I. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A. sklada sie z jednostki dominujacej Orzel Bialy S.A. oraz
jednostek zaleznych, nad ktérymi podmiot dominujgcy sprawuje kontrole bezpoérednio i
posrednio oraz wywiera znaczacy wplyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

Zakres konsolidacji nie zostal zmieniony w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym,
W trakcie roku jednostka dominujaca zakupila udziaty w spétce Eko-Kompozyty Sp. z 0.0., w
ktorej Orzet Bialy na koniec roku obrotowego posiada 24,9 % udzialéw. W zwigzku z tym na
31 grudnia 2011 roku stala sie jednostkg stowarzyszona.

Przecigine zatrudnienie w Grupie Kapitalowej w ciggu 2011 roku wyniosto 402 osoby.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjagnienia, ktore zostaty
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiggach  rachunkowych, o  wykazaniu  wszelkich zobowigzai  warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujaca

Spotka Orzel Bialy S.A. zsiedziba w Bytomiu, przy ulicy Siemianowickiej 98, zostata
przeksztatcona z przedsigbiorstwa panstwowego w spélke akcyjng aktem notarialnym z dnia
18 grudnia 1991 roku, Repertorium A nr 2859/91 i zarejestrowana w Rejestrze Handlowym
pod numerem 7917, dziat B w Sadzie Rejonowym X Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w
Katowicach. W dniu 20 marca 2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem 0000099792,

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  626-000-31-39 REGON 270647152
Podstawows dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest:

— Odzyskiwanie metali z odpadéw i odzyskiwanie materiatow niemetalowych z odpadow
(recykling),

— Skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji ztomu akumulatoréw i baterii, zlomu otowiu
oraz odpadoéw metalurgicznych,

= Produkeja koncentratow ofowiu, olowiu surowego, stopow olowiu i ich przetworstwo.
Kapitat akcyjny Spotki na 31 grudnia 2011 roku wynosi 7.145 tys. zlotych i sklada sie z:

— 14.759.929 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartodci nominalnej 0,43 zlotych,
— 1.800.000 akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,43 zlotych,

- 56.700 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartodci nominalnej 0,43 zlotych.

Mazars Audyt Sp. = 0.0,
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W dniu 17 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo
uchwale w przedmiocie umorzenia 81.911 akcji Spotki zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,43 zlotych kazda. W zwiazku z powyzszym, kapital zakladowy obnizyl si¢ z
kwoty 7.156 tys. zlotych do kwoty 7.121 tys. zlotych, tj. o kwote 35 tys. zlotych,
odpowiadajacg tacznej wartodei nominalnej umarzanych akcji wlasnych Spétki.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w tym samym dniu podjeto
Uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej
akeji zwyktych na okaziciela serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji oraz zmiany statutu Spotki. Uchwalono podwyzszenie kapitatlu zakladowego
Spotki z kwoty 7.121 tys. ztotych do kwoty 7.145 tys. zlotych, to jest o kwote 24 tys. ztotych
poprzez emisje 56.700 akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,43 zlote
kazda akcja. Akcje zostaly zaoferowane Zarzadowi Spotki, ktory oferte zaakceptowal.

Akcje Spoétki notowane sg na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny Spotki wynosit 262.668 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzgdu Spotki wehodzili:

Pan Zbigniew RYBAKIEWICZ — Prezes Zarzadu,

— Pan Jézef WOLAREK — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Tomasz LEWICKI — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Tomasz Jakub WOJTASZEK — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie roku nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku skiad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:
Pan Krzysztof OPAWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Marek BOGUCKI - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Leszek WALISZEWSKI — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani Agnieszka BEAZEJEWSKA — Sekretarz Rady Nadzorczej,

— Pan Pierre MELLINGER - Cztonek Rady Nadzorczej.

Decyzja Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2011 roku do Rady
Nadzorczej powotano wyzej wymienione osoby. Nie powotano natomiast Pana Michata
Gontara, ktory pelnit obowiazki Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej do dnia 17 czerwca
2011 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byla spétka NEF Battery Holdings S.a.r.l.
posiadajgca 60,68% ogoélnej liczby gloséw oraz ING OFE posiadajacy 6,04% ogdlnej liczby
gloséw.

Mazars Audvt Sp. = 0.0. W
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1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

Jednostka zalezna Kapit(s‘t: ;ﬁ:.c:;duwy U:lvz:::;l;l;:y
Pumech Orzet Sp. z 0.0. 785.500 97,75 %
Labor Orzet Bialy Sp. z 0.0. 100.000 100,00 %
Ekobat Orzet Bialy Sp. z o.0. 50.000 100,00 %
CPBolko Sp.zo.o. 1.141.000 97,75 %
NZOZ Med.-Orzet Sp. z 0.0. 129.000 100,00 %
Orzet Surowcee Sp. z 0.0. 1.000.000 100,00%
El;'zrk{ Z’r:-emysmwu Technologiczny EkoPark w Piekarach élqskich 5.932.000 41,00 %

wPumech Orzel” Sp. z o.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest:

- produkcja konstrukcji metalowych oraz dziatalnosé¢ ustugowa w zakresie ich instalowania,

- produkcja maszyn dla metalurgii,

- dzialalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Pumech Orzet Sp. z 0.0., sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, podlegalo badaniu przez spotke Agencja Profin Sp. z o.0., ktora wydala
opini¢ bez zastrzezen.

Centrum laboratoryino-produkcyjne ,, Labor Orzel Bialy” Sp. z o.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- Swiadczenie uslug w zakresie analiz laboratoryjnych ze szczegdlnym uwzglednieniem
chemicznych, toksykologicznych i biochemicznych,

- wykonywanie prac badawczych,
- projektowanie i produkcja sprzetu ochrony osobistej wraz ze swiadectwem ushug,
- handel hurtowy i detaliczny.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Labor Orzel Bialy Sp. z o.0., sporzadzone na
dzieri 31 grudnia 2011 roku, podlegalto badaniu przez Biuro Rachunkowe Agata Gabrys Sp. z
0.0., ktore wydalo opini¢ z uwagg odnoszaca si¢ do koniecznosci zwolania przez Zarzad
Zgromadzenia Wspdlnikéw w celu podjecia uchwaly na temat kontynuacji dziatalnosci w

zwigzku z ujemnymi kapitatami wlasnymi Spotki.
Mazars Audyt Sp. z 0.0, M
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Ekobat Orzel Bialy Sp. z 0.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja 1 sprzedaz hurtowa regranulatu
polipropylenu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Ekobat Orzel Bialy Sp. z o0.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku, podlegalo badaniu przez spotke Agencja Profin
Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ z uwagg odnoszacg si¢ do koniecznosci zwolania przez Zarzad
Zgromadzenia Wspolnikow w celu podjecia uchwaly na temat kontynuacji dziatalnosci w
zwiazku z niska wartoscig kapitalow Spotki.

Centralna Pompownia ,, Bolko” Sp. z o.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- pozostale gérnictwo i kopalnictwo, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy 1 konserwacji maszyn dla
gornictwa, kopalnictwa i budownictwa,

- sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn 1 urzadzen dla przemyshu, handlu i transportu
wolnego.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej CP Bolko Sp. z o.0., sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, podlegalo badaniu przez spotke Agencja Profin Sp. z o.0. ktora wydata
opini¢ bez zastrzezen.

Niepubliczny Zaklad Opicki Zdrowotne] .. Med-Orzel” Sp. z 0.0.
Bytom ul. Siemianowicka 98

Przedmiotem dziatalno$ci Spolki jest:

- swiadczenie ustug w zakresie medycyny pracy,

- $wiadczenie ustug w zakresie lecznictwa ogdlnego 1 specjalistycznego,
- $wiadczenie ustug diagnostycznych i laboratoryjnych.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej NZOZ Med-Orzel Sp. z o.0., sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2011 roku, podlegato badaniu przez Biuro Rachunkowe Agata Gabry$ Sp. z
0.0., ktore wydalo opini¢ bez zastrzezen.

Orzel Surowce Sp. z 0.0.

Bytom, ul. Siemianowicka 98
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- skup hurtowy i detaliczny w celu utylizacji zlomu akumulatorow i baterii, ztomu otowiu
oraz odpadow metalurgicznych,

- sprzedaz hurtowa i detaliczna ztomu i odpadow,

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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- gospodarowanie odpadami w tym odpadami niebezpiecznymi

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Orzel Surowce Sp. z 0.0., sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2011 roku, podlegato badaniu przez Mazars Audyt Sp. z o.0. ktdra wydata opinie
bez zastrzezen.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slgskich Sp. z o.o.
Piekary S:'lqskie, ul. Walentego Rozdzienskiego 24

Udzial Grupy Kapitalowej w Spoélce Park Przemyslowo Technologiczny EkoPark w
Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. wynosi 41% praw glosu, jednakze Grupa sprawuje kontrole ze
wzgledu na prawo jednostki dominujgcej do mianowania 2 spoérod 3 czlonkow zarzadu. W
zwigzku z powyzszym jednostka ta uznana jest za jednostke zalezng zgodnie z przepisami
MSR 27.

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:
- kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomoéci na whasny rachunek,
- badania i analizy techniczne,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w
Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. sporzadzone na dzief 31 grudnia 2011 roku, podlegato badaniu
przez Biuro Rachunkowe Agata Gabrys Sp. z o.0., ktére wydalo opini¢ bez zastrzezen.

Jednostki zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, M
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Raport z hadania skonsolidowanego sprawozdani

2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane
Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywdow i pasywow zamyka si¢ sumg 329.805 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 35.986 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 36.161 tys. zlotych),

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 do 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje catkowity dochod w kwocie 59.851 tys.

zlotych

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wiasnego o kwote
51.623 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek przepltywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych
o kwote 18.267 tys. zlotych,

- dodatkowe informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne objgte konsolidacja sporzadzily sprawozdania
finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem koriczacym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamkniecia za rok 2010 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2010 roku, zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 17 czerwca 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 14 wrzeénia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2010 roku zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 43 poz. 240 w dniu 4
stycznia 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 13 kwietnia 2010
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajgcego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Orzel Bialy S.A. za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2011 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0.,, ul. Pigkna 18,
00-549 Warszawa, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 186,
na podstawie umowy z dnia 5 lipca 2010 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spelniaja wymog niezaleznodci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powigzanych

Wszystkie spotki zalezne, w ktérych podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu objete zostaly
konsolidacja metoda pelng. Metodg pelng konsolidowany jest réwniez Park Przemyslowo
Technologiczny Ekopark w Piekarach Slaskich Sp. z o.0., poniewaz jednostka dominujgca
sprawuje nad nim kontrole w zwigzku z mozliwoscia mianowania wiekszosci cztonkow
zarzadu (MSR 27, par. 13 ¢).

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie 2 Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wigczania sprawozdar jednostkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wechodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej na dzien bilansowy.

Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywéw wynika z sumowania odpowiednich
pozycji sprawozdan z sytuacji finansowych jednostkowych oraz zapiséw konsolidacyjnych
dotyczacych gléwnie wylgezen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow 1 strat
zawartych w pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udziatow
posiadanych przez jednostke dominujgca w jednostkach zaleznych wraz z tg czescia kapitatu
whasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi jednostki dominujgcej.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat utworzony zostat poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Jednostka stowarzyszona zostala skonsolidowana metodg praw wlasnosci.

Mazars Audvt Sp. z o.0. M
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Il. CZESC ANALITYCZNA
1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe
w tys. zlotych
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2009 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 383 634 332 246 198 521 i
‘Koszty sprzedanych produktdw, towardéw i materialéw | 318 108 262 488 167 725
Wynik brutto na sprzedazy 635 525 69 758 30 796
Wynik na dziatalnosci operacyjnej | 41 830 47 834 18 829
Z_w:iltfstrata brutto 45 526 48 077 17218
Zysk/ strata netto | 35 986 38 483 14 419
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale, w tym: 88 257 | 81 436 82 386
Srodki trwale 61910 59 598 59 891
Aktywa obrotowe, w tym: 241 548 205 290 159 810
Zapasy 129273 9] 252 83 438
Naleznosci kritkoterminowe 64 817 65 524 53970
Kapital wiasny 263 960 212 337 177 476
Zobowigzania dlugoterminowe 24 066 19 946 19015
Zobowiazania kritkoterminowe 41779 54 443 45 705
Suma bilansowa 329 805 286 726 242 196

Mazars Audvt Sp. z 0.0, W
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

na dzien 31 grudnia 2011 roku 9

2011 2010 2009
Naleznodcei z tytuhu dostaw i ushug
ji i= * 365
Cykl rotacji naleznosci 56 dni 66 dni 93 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
tacji ; iazaf = *365 i ; :
Cykl rotacji zobowiaza 13 dni 13 dni 18 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
1x s *
Gl rotacl 2epasow 363 123 dni 100 dni 157 dni
Przychody ze sprzedazy
3. Wskazniki ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 58 3,8 3,5
Zobowiazania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosdei 1T = - - 2,7 2.1 1,6
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Zysk brutto
Rentownos¢ sprzedazy brutto= - *100% 12 % 14 % 9%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownoé¢ sprzedazy netto = * 100% 9% 12 % 7%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk netto
Rentownosé aktywdw ogolem = - *100% 11 % 13 % 6%
Aktywa ogolem
Zysk operacyjny
Rentownoéé aktywdw operacyjna = *100% 13 % 17 % 8 %
Alktywa ogblem

Mazars Audvt Sp. z o.0. [ /
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W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaZnikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitalowej w ciggu 12-tu miesigcy od dnia, na ktdry zostalo sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocena prawidlowosci i
kompletnosci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1  Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

e Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 Nr 152,
poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami),

o Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

e Kodeks Spotek Handlowych,

e Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

e Postanowienia Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada
we wszystkich istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczodci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujacej w Bytomiu.

Dokumentacja ta zawiera migdzy innymi opis i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow
i strat oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi
punkt wyjscia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z o.0. bM/
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2. Informacje o niektorych istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalgczniku stanowigcym integralng czgé¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwate

211 Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtéwnie budynki i budowle w kwocie
21.794 tys. zlotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny w kwocie 37.096 tys. zlotych.

2.2 Aktywa obrotowe

2.21 Zapasy

Na dzien bilansowy na zapasy sktadatly sie gléwnie pdtprodukty i produkty w toku w kwocie
73.620 tys. zlotych oraz materialy w kwocie 45.930 tys. ztotych.

2.2.2 Krétkoterminowe naleznosci

Pozycje t¢ na dziefi 31 grudnia 2011 roku stanowily przede wszystkim naleznosci handlowe
w kwocie 60.482 tys. zlotych, przy uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w kwocie 400 tys.
zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy ORZEE BIALY 8.4, na dzie 31 grudnia 2011 roku 13

2.3 Kapitaly wilasne

Kapitat akeyjny Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 7.145 tys. zlotych
1 odpowiada wysokoséci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

Wysokos¢ pozostatych skladnikow kapitalow wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

Wartoéé¢ udzialéw niedajacych kontroli wyliczona zostala proporcjonalnie do posiadanego
udziatu w kapitale wiasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

2.4 Rezerwy diugoterminowe

Pozycja rezerw dotyczy gléwnie rezerw na przyszle koszty zwigzane z rekultywacja terenow
w kwocie 3.622 tys. zlotych, rezerwy na koszty rozbiorki kominéw przeznaczonych do
likwidacji w kwocie 2.784 oraz odpraw emerytalnych i rentowych, a takze nagrod
jubileuszowych w kwocie 3.442 tys. zlotych.

2.5 Kredyty bankowe i pozyczki

Na saldo kredytéw i pozyczek skladajg sie glownie zobowigzania z tytulu kredytow w
Deutsche Bank na kwote 3.110 tys. zlotych.

2.6 Krétkoterminowe zobowigzania

Na saldo sklada si¢ gléwnie wycena kontraktow zabezpieczajacych w kwocie 15.506 tys.
zlotych oraz zobowigzania handlowe w kwocie 13.597 tys. zlotych.

Mazars Audvt Sp. z 0.0, l I
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3. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zataczniku stanowiacym integralna czes$é niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wigczone zostaly poszczegdlne pozycje rachunkow
zyskéw 1 strat jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] na dzien bilansowy za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidlowej wysokosci i obejmujg przychody ze
sprzedazy produktéw, towaréw 1 materialow w wysokosci 383.634 tys. zlotych przy
uwzglednieniu zrealizowanych transakcji terminowych w kwocie -11.223 tys. zlotych oraz
przy kosztach sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw w wysokodei 318.108 tys.
zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 24.760 tys. zlotych odzwierciedlajg
we wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i obejmuja gtéwnie koszty ogélnego zarzadu.

Pozostate przychody wynikajg gléwnie z rozliczenia dotacji w kwocie 19.388 tys. zlotych,
otrzymanych przede wszystkim przez jednostke zalezng Centralng Pompowni¢ Bolko
Sp. zo.o.

Pozostale koszty odnoszg si¢ glownie to utworzonych rezerw.

Przychody finansowe obejmuja przede wszystkim dodatnie réznice kursowe oraz uzyskane
odsetki.

Na koszty finansowe skladajg sie przede wszystkim zrealizowane ujemne réZnice kursowe
oraz odsetki od kredytow.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity dochad w
wysokodei 59.851 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami
rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. = o.tl |
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5. Informacje dodatkowe i uzupeitniajace

Informacje dodatkowe i uzupelniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoficzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, obejmujace informacje ogolne, zasady przyjete
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, noty objasniajgce oraz
dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych oraz zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeplywow
pieni¢znych oraz zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skonsolidowany rachunek przeplywu s$rodkéw pienieznych oraz zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat oraz dokumentacja konsolidacyjna.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ustawy o rachunkowosdci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czedé stanowi
przygotowane przez Spotk¢ dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu
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